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SOCIETE DE GESTION
DNCA FINANCE - 19 Place Venddme — 75001 Paris

DEPOSITAIRE
CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL (CIC) — 6 avenue de Provence -7009 Paris

ORIENTATION

L'objectif de gestion est la recherche d'une performance supérieure, sur la durée de placement
recommandée, a I'évolution des marchés d’actions représentés par l'indice SBF 120 calculé dividendes
réinvestis, via un investissement en actions frangaises.

Le FCP s’appuie sur une gestion active recherchant une performance supérieure a celle de I'indicateur de
référence sans contrainte.

Afin de pouvoir réaliser I'objectif de gestion, la stratégie d’investissement de 'OPCVM repose sur une
gestion discrétionnaire, au travers d’une politique de sélection de titres (« stock picking ») qui ne vise pas a
dupliquer son indicateur de référence. Les principaux critéres d'investissement sont I'évaluation relative au
marché, la structure financiére de la société, le taux de rendement actuel et prévisionnel, les qualités du
management et le positionnement de I'entreprise sur son marché. Les secteurs économiques visés par le
gérant ne sont pas limités, y compris concernant les valeurs des nouvelles technologies. Le gestionnaire
concentrera ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne reflete pas, selon lui, la valeur
réelle et sur lesquels, il considére, que le risque de baisse est limité.

Le fonds n’investira pas dans des instruments financiers hors zone euro.
Le fonds est investi au minimum a 75% de son actif en titres éligibles au PEA.
> Les actifs hors dérivés intégrés :

Actions :

De 60 a 100% de son actif net, le FCP est en permanence exposé aux marchés des actions frangaises dont
50% au maximum en actions de sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure a un milliard d’euros.
Dans la limite de 10% de son actif net, le FCP se réserve la possibilité d’intervenir sur les marchés d’actions
de société ayant leur siége social hors France.

Obligations et titres de créances :

Le portefeuille peut également étre exposé a des produits de taux (titres de créance, obligations, et
instruments du marché monétaire) dans la limite de 25% de l'actif net. Ces produits de taux seront
constitués des supports émis par le secteur public ou le secteur privé de la catégorie « Investment Grade »
c'est-a-dire de notation supérieure a A-3 pour le court terme ou BBB- pour le long par Standard and Poor's
par exemple ou jugée équivalente par la société de gestion. Toutefois, selon les opportunités de marché,
les titres de créance non cotés ou n'appartenant pas a la catégorie « investissement » pourront représenter
jusqu'a 5% de I'actif net du fonds.

Etant précisé que la société de gestion ne recourt pas systématiquement a des notations émises par des
agences de notation pour fonder ses décisions de gestion et pourra procéder a sa propre analyse.

Seront privilégiés:

- des emprunts émis ou garantis par un Etat membre de I’OCDE, par les collectivités territoriales d’un Etat
membre de I'Union européenne ou partie a I'accord sur I'Espace économique européen, ou par un
organisme international a caractere public dont un ou plusieurs Etats membres de I'Union européenne ou
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partie a I'accord sur I'Espace économique européen font partie, ou de titres émis par la CADES, d’échéance
moyenne.

- des obligations fonciéres,

- des emprunts du secteur public ou semi-public,

- des emprunts du secteur privé,

- des Titres de créances négociables : certificats de dép6t, billets de trésorerie.

OPCVM : Dans la limite de 10% de son actif net, le FCP peut investir dans des parts ou actions d’OPCVM
relevant de la directive 2009/65/CE et/ou dans des parts ou actions de Fonds d’Investissement a Vocation
Générale relevant de la directive 2011/61/UE et répondant aux quatre critéres de I'article R.214-13 du code
monétaire et financier.

Le FCP pourra investir dans des OPCVM gérés par DNCA FINANCE.
» Les instruments financiers dérivés :

Le fonds peut recourir a des instruments financiers a terme (des contrats a terme fermes ou conditionnels
en relation avec les risque action exposé dans la stratégie de gestion) négociés sur des marchés
réglementés frangais et étrangers ou de gré a gré simples (change a terme, swap de taux simple...) pour
réaliser son objectif de gestion (exposition ou couverture). Les engagements calculés selon la méthode
linéaire, pourront atteindre au maximum une fois I’actif net.

» Les titres intégrant des dérivés :

Dans un but de couverture du portefeuille contre un risque de baisse des marchés actions ou contre un
risque spécifique a un titre, le FCP peut recourir a des obligations des warrants, des bons de souscription
des EMTN ou des certificats cotés sur les marchés réglementés ou négociés de gré a gré avec les émetteurs.

RISQUE GLOBAL
La méthode de calcul du risque global est la méthode de calcul de I'engagement.

DUREE MINIMALE DE PLACEMENT RECOMMANDEE
Supérieure a 5 ans.

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE
- Création des parts N et ND

CHANGEMENTS A VENIR
- Intégration des dispositions du réglement (UE) 2016/1011 (« réglement Benchmark »)

POLITIQUE DE GESTION

Le cru 2017 aura été de bonne facture pour les marchés actions francaises avec une performance annuelle
a deux chiffres (CAC 40 NR : +11,69%/ SBF 120 NR : +13,19%). Le segment des petites et moyennes
capitalisations a largement surperformé les grandes capitalisations (CAC M&S NR : +23,8%) notamment au
lendemain des élections présidentielles frangaises. Ce premier événement politique de I'année a entrainé
un vent d’optimisme chez les investisseurs internationaux et a marqué un retour des flux financiers dans
I’hexagone. Au niveau macroéconomique, I'année aura été caractérisée par une croissance mondiale au
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plus haut depuis 2013 (environ 4%) et un environnement monétaire toujours accommodant des deux cotés
de I'Atlantique. La zone euro a, quant a elle, dépassé les 2% de croissance et les indicateurs avancés ont
retrouvé leurs niveaux de 2008 en France. Proche de la parité en début d’exercice, I'euro s’est clairement
raffermi face au dollar (~1,20) tandis que les matiéres premiéres affichaient de solides performances. Au
niveau microéconomiques, les diverses publications échelonnées sur |'année ont plutdét surpris
positivement soutenant ainsi la tendance de fond. Enfin, I'exercice 2017 aura été marqué par de
nombreuses opérations de fusion-acquisition (Alantia/Abertis, Elis/Berendsen, United Internet/Drillisch,
Vivendi/Havas, Dior/LVMH, Siemens/Alstom...) avec dernierement le rapprochement évoqué entre Thales
et Gemalto.

En fin d’année 2017, la performance de GALLICA s’établit a :
- PartC:+14,27%
- PartD:+14,30%
- Partl:+15,68 %
- Part N: part lancée en décembre 2017
- Part ND: part lancée en décembre 2017

contre +13,19% pour son indice de référence, le SBF 120 NR calculé dividendes réinvestis.
Les performances passées ne présagent pas des performances futures.

Sur la période, les meilleurs contributeurs a la performance du portefeuille ont été Faurecia, Elis, Fnac
Darty, STMicroelectronics et Eiffage. A contrario, les moins bonnes ont été Carrefour, Technicolor,
Econocom, Vallourec et Gemalto.

Parmi les principaux mouvements, les valeurs Schneider Electric, Legrand, Sodexo, Air France, Nexans,
Ipsen, Elis, Coface, Bolloré, ALD ont été introduites dans le fonds et, a l'inverse, les positions Eramet,
Vallourec, Visiativ, Sopra, Alstom, Manutan, Jacquet Metal, Technicolor, Accor, Faurecia ont été soldées.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit a +2,94% en fin de période et son actif net atteint
188,8 millions d’euros.

Perspectives pour I'exercice 2018 :

Ce nouvel exercice débute dans des conditions économiques favorables pour les marchés actions de la zone
euro (croissance mondiale synchronisée, taux d’intérét toujours bas, inflation en hausse). Dans cet
environnement, les attentes de croissance des bénéfices paraissent raisonnables (7/8% pour le CAC 40 /
SBF120) et pourraient surprendre positivement. En revanche, divers éléments macroéconomiques
(resserrement monétaire, parité EUR/ USD, matiéres premiéres notamment le pétrole) et/ou
(géo)politiques (élection italienne, Brexit, Moyen-Orient, Corée du Nord, respect des programmes
Trump/Macron) apporteront leur lot d’incertitudes et de volatilité. Gallica maintiendra sa politique
d’investissement vers les grandes capitalisations boursiéres majoritairement « value ».

ELIGIBILITE AU PEA
Gallica est un Fonds commun de placement éligible au PEA.
Au 29/12/2017, le Fonds est investi a 96,26% en titres éligibles au PEA.
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PERFORMANCE

Performances du FCP GALLICA depuis le 31 décembre 2017 (années civiles)

GALLICA - PART C
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Les parts N et ND ayant été lancées il y a moins d’un an, il existe trop peu de données pour
présenter les performances passées.

La performance historique ne représente pas un indicateur de performance courante ou future. Les
données de performance ne tiennent pas compte des commissions et frais pergus lors de I’émission et du
rachat des parts.

INFORMATION RELATIVE AUX INSTRUMENTS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

Au 29/12/2017, GALLICA détient +0,53% d’OPCVM gérés par DNCA Finance et/ou sa filiale luxembourgeoise
a 100% DNCA Finance Luxembourg.

MODALITES DE PRISE EN COMPTE DES CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX, ET DE QUALITE DE
GOUVERNANCE (ESG) CONFORMEMENT AU DECRET 2015-1850 DU 29 DECEMBRE 2015

Conformément aux articles L. 533-22-1 et D. 533-16-1 du Code Monétaire et Financier, I'investisseur est
informé que sur I'exercice clos au 29/12/2017 cet OPC n’a pas pris en compte de maniére automatique et
simultanée les critéres ESG dans son processus d’investissement.

Cependant, ces derniers n’ont pas été ignorés et ont fait partie des nombreux criteres analysés par I'équipe
de gestion lors de la sélection de titres. L'équipe de gestion est restée totalement libre dans la sélection son
univers d’investissement en ayant pour objectif premier de respect de I'intérét des porteurs de parts.
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Par ailleurs et conformément a l'article L. 533-22-1 du Code Monétaire et financier, la Société de Gestion
publie sur son site Internet dans la rubrique « Informations réglementaires » : www.dnca-investments.com,
une information relative aux critéres sociaux, environnementaux et de qualité de gouvernance.

SECURITIES FINANCING TRANSACTION REGULATION (relatif aux opérations de financement sur titres)
(« SFTR »)

Au cours de l'exercice, le Fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marche et contrat d’échange
sur revenu global (TRS).

POLITIQUE DE REMUNERATION

La politique de rémunération mise en ceuvre par DNCA Finance et ses filiales prend en compte les
dispositions issues de la Directive UCITS V et de la Directive AIFM ainsi que les dispositions
communes rédigées par les principales associations professionnelles représentatives de la gestion
en matiére de politiques de rémunération.

Elle s’applique a lI’ensemble des entités du groupe DNCA Finance sauf dispositions locales.

Elle a pour objet de promouvoir une gestion saine et efficace des risques et de ne pas conduire les
membres du Comité de Surveillance, de la Direction ni de tout autre membre du personnel de
DNCA Finance et de ses filiales a une prise de risque excessive.

Elle est également définie de maniere a éviter les situations de conflits d’intéréts et prévenir les
prises de risques inconsidérées ou incompatibles avec I'intérét des clients.

La politique de rémunération repose sur I’évaluation des compétences et de criteres de
performance annuels et pluriannuels, quantitatifs et qualitatifs. Elle intégre dans ses principes
fondamentaux I'alignement des intéréts des investisseurs, des collaborateurs et de DNCA Finance.

Des informations sur la politique de rémunération de DNCA Finance peuvent étre obtenues
gratuitement sur le site internet www.dnca-investments.com ou sur simple demande au siege de
la société de gestion.

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses filiales a 'ensemble de
son personnel au titre de I'exercice 2017 s’est élevé a 24,4 millions d’euros.
Ce montant se décompose comme suit :

- Montant total des rémunérations fixes : 9,3 millions d’euros

- Montant total des rémunérations variables: 15,1 millions d’euros
Dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifié : 4,8 millions d’euros
Dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 10,3 millions d’euros.

INFORMATIONS DIVERSES
Nous vous rappelons que les documents listés ci-dessous sont accessibles sur notre site internet
http://www.dnca-investments.com
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- Politique en matiere de droits de vote ;

- Rapport sur I'exercice des droits de vote ;

- Politique de sélection des intermédiaires financiers ;
- Politique de gestion des conflits d'intéréts ;

- Compte rendu relatif aux frais d’intermédiation ;

- Politique relative aux critéres ESG.

Les prospectus, documents d’informations clés pour I'investisseur, reglement du FCP, rapports annuel et
semestriel sont disponibles sur le site internet de la société http://www.dnca-investments.com et peuvent
étre adressés gratuitement sur simple demande auprés de DNCA FINANCE — 19, Place Vendéme — 75001
Paris.
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BILAN ACTIF

29/12/2017

30/12/2016

Immobilisations nettes
Dépots et instruments financiers
Actions et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances négociables
Autres titres de créances
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'organismes de placement collectif

OPCVM et FIA a vocation générale destinés aux non professionnels et
®qui val ents dbautres pays

Autres Fonds destin®s ~ des non

pays Etats membuopéennele | 6Uni on e

Fonds professionnel s vocation

membres de | édunion europ®enne et

Autres Fonds dodi nvesltsi seste mM22qui vparlog
Etats membres de | dunion europ®en
cotés

Autres organismes non européens
Opérations temporaires sur titres
Créances représentatives de titres regus en pension
Créances représentatives de titres prétés
Titres empruntés
Titres donnés en pension
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Autres instruments financiers
Créances
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers

Liquidités

0,00

189 324 990,50
181 732 653,85
173 601 842,81
8130 811,04
1464 271,64
1464 271,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

6 128 065,01

6 128 065,01

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
102 920,00
0,00
102 920,00
425 640,39
425 640,39

0,00

140 169 582,92
138 713 746,02
131 837 555,82
6 876 190,20
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1 455 836,90

1 455 836,90

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

67 100,00
0,00

67 100,00

10 216 843,20
10 216 843,20

Total de I'actif

189 853 550,89

150 453 526,12
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BILAN PASSIF

29/12/2017

30/12/2016

Capitaux propres
Capital
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a)
Report a nouveau (a)
Plus et moins-values nettes de I'exercice (a, b)
Résultat de I'exercice (a, b)
Total des capitaux propres
(= Montant représentatif de I'actif net)
Instruments financiers
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Dettes représentatives de titres empruntés
Autres opérations temporaires
Contrats financiers
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé
Autres opérations
Dettes
Opérations de change a terme de devises
Autres
Comptes financiers
Concours bancaires courants

Emprunts

176 853 426,49
0,00

0,00

11 362 459,12
597 326,59
188 813 212,20

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1040 338,69
0,00
1040 338,69
0,00
0,00
0,00

135 797 653,95
0,00

0,00

13 248 622,94
436 542,36
149 482 819,25

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
970 706,87
0,00
970 706,87
0,00
0,00
0,00

Total du passif

189 853 550,89

150 453 526,12

(a) Y compris comptes de régularisations

(b) Diminu®s des acomptes vers®s au
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Hors-bilan

29/12/2017 30/12/2016

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00

Engagements de gré a gré

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Total Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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Compte de resultat

29/12/2017 30/12/2016

Produits sur opérations financieres
Produits sur dépdts et sur comptes financiers 0,00 0,00
Produits sur actions et valeurs assimilées 4093 427,74 2771161,93
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Produits sur titres de créances 0,00 0,00
Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Produits sur contrats financiers 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
TOTAL (1) 4093 427,74 2771161,93

Charges sur opérations financiéeres
Charges sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats financiers 0,00 0,00
Charges sur dettes financieres 1576,74 0,00
Autres charges financiéeres 0,00 0,00
TOTAL (Il) 1576,74 0,00
Résultat sur opérations financieres (I - 1) 4091 851,00 2771161,93
Autres produits (111) 0,00 0,00
Frais de gestion et dotations aux amortissements (V) 3 469 258,57 2 408 440,12
Résultat net de I'exercice (L. 214-17-1) (I - Il + 1l - IV) 622 592,43 362 721,81
Régularisation des revenus de I'exercice (V) -25 265,84 73 820,55
Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice (VI) 0,00 0,00
Résultat (I1-U+1-1V +/-V-VI) 597 326,59 436 542,36
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ANNEXE COMPTABLE

Regles et méthodes comptables

Les comptes de I'exercice sont présentés sous la forme prévue par le Réglement ANC 2014-01 abrogeant le
Réglement CRC 2003-02 modifié. Ce reglement intégre la nouvelle classification AIFM des OPC, mais ne
modifie pas les principes comptables applicables ni les méthodes d’évaluation des actifs et passifs.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de 'OPCVM.

COMPTABILISATION DES REVENUS :
Le FCP comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

COMPTABILISATIONS DES ENTREES ET SORTIES EN PORTEFEUILE :
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du FCP est effectuée frais de
négociation exclus.

POLITIQUE DE DISTRIBUTION

Les parts C et | sont des parts de capitalisation : les sommes distribuables sont intégralement capitalisées
chaque année.

Les parts D sont des parts de distribution. Les détenteurs de parts « D » pergoivent sous forme de revenus,
en toute ou partie les sommes distribuables (résultat net et plus-values ou moins-values nettes réalisées).
La société de gestion de portefeuille peut décider, en cours d’exercice, de la mise en distribution, d’un ou
plusieurs acomptes. Le coupon est distribué dans les 4 mois suivant la cl6ture de I'exercice.

FRAIS DE GESTION :
Les frais de gestion sont prévus dans le prospectus du FCP.

Frais de gestion financiére et frais administratifs externes a la société de gestion (taux maximum en
pourcentage de I’actif net) :

Part C: 2,39% TTC

Part1: 0.90% TTC

Part D :2,39% TTC

Part N:1,30% TTC

Part ND:1,30% TTC

Frais de gestion indirects (sur OPCVM) : néant

Commission de surperformance : 20% de la performance positive au-dela de I'indice SBF 120 Total Return
avec High Water Mark*.

La commission de surperformance est calculée selon la méthode indicée.

Le supplément de performance auquel s’applique le taux de 20% TTC représente la différence entre I'actif
de I'OPCVM avant prise en compte de la provision de la commission de surperformance et la valeur d’un
actif de référence ayant réalisé une performance égale a celle de I'indice SBF 120 Total return sur la période
de calcul et enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que 'OPCVM.

*Le systéme de « High Water Mark » n’autorise la société de gestion a prétendre a des commissions de
surperformance que si la Valeur Liquidative de fin d’exercice est supérieure a la Valeur Liquidative dite «
High Water Mark », égale a la derniére Valeur Liquidative de cléture d’exercice ayant supporté une
commission de surperformance (tous exercices comptables confondus), ou a défaut, a la Valeur Liquidative
d’origine.
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La dotation est provisionnée lors de I'établissement de chaque valeur liquidative et soldée en fin d’exercice.
En cas de sous-performance par rapport au seuil de déclenchement de la surperformance, une reprise est
effectuée a hauteur maximum des dotations existantes.

La commission de surperformance sur les rachats effectués en cours d’exercice est définitivement acquise a
la société de gestion.

La commission de sur performance est payée annuellement sur la derniére valeur liquidative de I'exercice
et donc la provision est remise a zéro tous les ans.

Les frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif ainsi
gu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPCVM, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Commissions de mouvement percgues par le dépositaire (prélevées sur chaque transaction) :
Obligations répondues en net :

Forfait France 24 € TTC / forfait Etranger 48€ TTC

Actions, droits, warrants :

Marché Euronext Paris 0.030% TTC (24€ TTC min) / Marché Etranger : 0.030% TTC (48€ TTC min)
Marché a terme :

Futures Eurex : 2,40€ TTC/lot,

Options Eurex : 0,48% minimum 12€ TTC

Les frais effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « Frais de gestion supportés par
I'OPCVM ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires des
commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

METHODES DE VALORISATION :

Lors de chaque valorisation, les actifs du FCP sont évalués selon les principes suivants :

Actions, obligations et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangeéres) et instruments financiers a
terme cotés (francais ou étrangers) :

L’évaluation se fait au cours de Bourse :

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non cotation d’une valeur aux environs de 14 heures, le dernier cours de Bourse de la veille est
utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse :

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans l'intérét des porteurs de parts, a compter de la date de fermeture de la période de souscription,
I’OPCVM sera valorisé au prix de vente (Bid).

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
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- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de
taux,

- etc.

Titres d’OPC en portefeuille : Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Acquisitions temporaires de titres :

Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle.

Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres sont
récupérés par I’'OPCVM a l'issue du contrat de prét.

Cessions temporaires de titres :
Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, les
dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.

Titres de créances négociables :

1) Les TCN qui, lors de I'acquisition, ont une durée de vie résiduelle de moins de trois mois, sont valorisés :
de maniére linéaire.

2) Les TCN acquis avec une durée de vie résiduelle de plus de trois mois sont valorisés :

A leur valeur de marché jusqu’a 3 mois et un jour avant I’échéance.

La différence entre la valeur de marché relevée 3 mois et 1 jour avant |'échéance et la valeur de
remboursement est linéarisée sur les 3 derniers mois.

Exception : les BTAN sont valorisés au prix de marché jusqu’a I’échéance.

Valeur de marché retenue :

BTAN : taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

a) Titres ayant une durée de vie comprise entre 3 moiset 1 an:

- TCN faisant I'objet de transactions significatives : application d’'une méthode actuarielle, le taux de
rendement utilisé étant celui constaté chaque jour sur le marché.

- Autres TCN : application d’'une méthode proportionnelle, le taux de rendement utilisé étant le taux
EURIBOR de durée équivalente, corrigé éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques
intrinséques de I'émetteur.

b) Titres ayant une durée de vie supérieure a 1 an : application d’'une méthode actuarielle.

- TCN faisant 'objet de transactions significatives, le taux de rendement utilisé est celui constaté chaque
jour sur le marché.

- Autres TCN : le taux de rendement utilisé est le taux des BTAN de maturité équivalente, corrigé
éventuellement d’'une marge représentative des caractéristiques intrinséques de I'émetteur.

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec ceux
des titres sous-jacents.

lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour

Options :

Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :
Options cotées sur des Places européennes : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour

Opérations d’échange (swaps) : Néant

Rapport Annuel - GALLICA - 29/12/2017
Page 21 sur 46



Contrats de change a terme : Néant

METHODE D’EVALUATION DES ENGAGEMENTS HORS-BILAN
9 Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal, les engagements sur
contrats d’échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en I'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

1 Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I’équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta
résulte d’'un modele mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du
sous-jacent, la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la
volatilité du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de
I'opération, et non au sens du contrat.

GARANTIES DONNEES OU RECUES : néant

Rapport Annuel - GALLICA - 29/12/2017
Page 22 sur 46



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

29/12/2017

30/12/2016

Actif net en début d'exercice
Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises a I'OPC)
Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises a I'OPC)
Plus-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Moins-values réalisées sur dépdts et instruments financiers
Plus-values réalisées sur contrats financiers
Moins-values réalisées sur contrats financiers
Frais de transaction
Différences de change
Variation de la différence d'estimation des dépéts et instruments financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Variation de la différence d'estimation des contrats financiers
Différence d'estimation exercice N
Différence d'estimation exercice N-1
Distribution de I'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes
Distribution de I'exercice antérieur sur résultat
Résultat net de I'exercice avant compte de régularisation
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes
Acompte(s) versé(s) au cours de I'exercice sur résultat
Autres éléments

Actif net en fin d'exercice

149 482 819,25
95 142 548,60
-78 768 766,23
15323 805,79
-3226 942,31
0,00

0,00

-368 869,02
0,00

10 695 282,94
26 725 591,52
16 030 308,58
0,00

0,00

0,00

-89 259,25
0,00

622 592,43
0,00

0,00

0,00

188 813 212,20

127 398 343,41
42 595 166,79
-33 116 280,59
14 646 393,62
-2014 475,51
0,00

0,00

-323 652,34
0,00

28 122,06

16 030 308,58
16 002 186,52
0,00

0,00

0,00

-93 520,00
0,00

362 721,81
0,00

0,00

0,00

149 482 819,25
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Instruments financiers - Ventilation par nature juridique ou economique d'instrument

Montant %
ACTIF
Obligations et valeurs assimilées
Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou assimilé 1464 271,64 0,78
TOTAL Obligations et valeurs assimilées 1464 271,64 0,78
Titres de créances
TOTAL Titres de créances 0,00 0,00
Operations contractuelles a l'achat
TOTAL Operations contractuelles a l'achat 0,00 0,00
PASSIF
Cessions
TOTAL Cessions 0,00 0,00
Operations contractuelles a la vente
TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00
HORS BILAN
Opérations de couverture
TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00
Autres opérations
TOTAL Autres opérations 0,00 0,00
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Ventilation par nature de taux des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

Taux fixe % | Taux variable % | Taux révisable % Autres %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 1464 271,64 | 0,78 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 425 640,39 | 0,23 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Ventilation par maturite residuelle des postes d'actif, de passif et de hors-bilan

0-3 mois % 13 ma?‘i]s-l % ]1-3 ans] % 13- 5 ans] % >5ans %
Actif
Dépots 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 1464271,64 | 0,78
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 425 640,39 | 0,23 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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Ventilation par devise de cotation ou d'evaluation des postes d'actif, de passif et de hors-
bilan

Devise 1 % Devise 2 % Devise 3 % geli/tirseeg?s)) %
Actif
Dépbdts 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres de créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Titres dOPC 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Créances 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Contrats financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Dettes 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Comptes financiers 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Hors-bilan
Opérations de couverture 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
Autres opérations 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
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Valeurs actuelles des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

29/12/2017
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00

Valeurs actuelles des instruments financiers constitutifs de depots de garantie

29/12/2017
Instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origine 0,00
Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00

Instruments financiers emis par la societe de gestion ou les entites de son groupe

ISIN LIBELLE 29/12/2017
Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0,00
OPC 4 592 540,00
FR0010986323 DNCA SEREN.PL.I 3D 3591 040,00
LU1694789378 DNCA I ALFAIN IC 1 001 500,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 4 592 540,00
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TABL EAUX D06 AFF E DESADMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de I'exercice

Date

Part

Montant

total

Montant

unitaire

Crédits d'impot

totaux

Crédits d'impot

unitaire

Total acomptes

Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice

Date

Part

Montant

total

Montant

unitaire

Total acomptes
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Tabl e auctaignalésfs@emmes distribuables

, , 29/12/2017 30/12/2016
afférentes au résultat
Sommes restant a affecter
Report a nouveau 0,00 0,00
Résultat 597 326,59 436 542,36
Total 597 326,59 436 542,36
29/12/2017 30/12/2016
Cl PARTCAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -192 881,83 -165 946,25
Total -192 881,83 -165 946,25
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impo6t 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
29/12/2017 30/12/2016
D1 PART DISTD
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -14 675,06 -23 513,46
Total -14 675,06 -23 513,46
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 19 594,525 20 912,932
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 77,32 77,32
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 77,32
Provenant de I'exercice N-3 77,32 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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29/12/2017 30/12/2016
D2 PART DIST ND
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -3442,52 0,00
Total -3442,52 0,00
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 2602 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
29/12/2017 30/12/2016
11 PART CAPI |
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 868 323,74 626 002,07
Total 868 323,74 626 002,07
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'imp6t 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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29/12/2017 30/12/2016
L1 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -59 997,74 0,00
Total -59 997,74 0,00
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du résultat
Montant global des crédits d'impo6t 0,00 0,00
Provenant de I'exercice 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-1 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-2 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-3 0,00 0,00
Provenant de I'exercice N-4 0,00 0,00
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Tabl eau doéaffectation deé

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016

Sommes restant a affecter
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes de I'exercice 11 362 459,12 13 248 622,94
Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de I'exercice 0,00 0,00
Total 11 362 459,12 13 248 622,94

Tabl eau dbéaffectati on d{Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016

C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 4 585 146,48 3959 972,86
Total 4 585 146,48 3959 972,86
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tabl eau dbéaffectati on d¢Affectation des plus et moins-values
afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016
D1 PART DIST D
Affectation
Distribution 59 959,24 87 834,31
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 322 453,72 411 839,48
Total 382 412,96 499 673,79
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 19 594,525 20 912,932
Distribution unitaire 3,06 4,20
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Tabl eau doéaffectati on

d ¢

Affectation des plus et moins-values

afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016

D2 PART DIST ND
Affectation
Distribution 7 962,12 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 13,67 0,00
Total 7 975,79 0,00
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 2602 0
Distribution unitaire 3,06 0,00

Tabl eau dbéaffectati on d¢Affectation des plus et moins-values
afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016
11 PART CAPI |
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 6 247 943,40 8 788 976,29
Total 6 247 943,40 8 788 976,29
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00

Tabl eau dbéaffectati on d¢Affectation des plus et moins-values
afférentes aux plus et moins-values nettes nettes
29/12/2017 30/12/2016
L1 PART CAPIN
Affectation
Distribution 0,00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00
Capitalisation 138 980,49 0,00
Total 138 980,49 0,00
Information relative aux titres ouvrant droit a distribution
Nombre de titres 0 0
Distribution unitaire 0,00 0,00
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Tableau des resultats et autres elements caracteristiques de I'OPC au cours des cing
derniers exercices

Actif net Nombre Valeur Distribution |Distribution| Crédit |Capitalisation

de titres liquidative unitaire sur |unitaire sur d'impét unitaire sur

. plus et moins-| résultat (y o résultat et

Date Part unitaire  |'yajyes nettes [compris les| UNItaire | ppy nettes

(y compris les | acomptes) 1)
acomptes)
a a a a a

31/12/2013|C1 PART CAPIC 11 243 112,43 49 613,0000 226,61 0,00 0,00 0,00 14,04
D1 PARTDISTD 5191 720,92 25 340,0000 204,88 0,00 3,24 0,00 9,47
11  PART CAPI | 38 860 462,09 | 161 531,1669 240,57 0,00 0,00 0,00 17,78
31/12/2014|C1 PART CAPIC 24 404 605,84 | 100 252,0000 241,02 0,00 0,00 0,00 16,15
D1 PARTDISTD 4874 317,29 22 663,0000 215,07 3,86 0,04 0,00 10,81
11  PART CAPI | 69 029 426,29 | 265 446,7470 260,04 0,00 0,00 3,92 21,50
30/12/2015|C1 PART CAPIC 28 395 951,44 | 100 180,0000 283,44 0,00 0,00 0,00 12,76
D1 PARTDISTD 7 737 722,98 31 030,0000 249,36 4,00 0,00 0,00 4,22
11 PART CAPI | 91 264 668,99 | 294 083,1729 310,33 0,00 0,00 0,00 14,16
30/12/2016|C1 PART CAPIC 44 530 163,66 | 143 784,9452 309,69 0,00 0,00 0,00 26,38
D1 PARTDISTD 5596 346,03 20 912,9320 267,60 4,20 0,00 0,00 18,56
11 PART CAPI | 99 356 309,56 | 289 695,3667 342,96 0,00 0,00 0,00 32,49
29/12/2017|C1 PART CAPIC 71094 998,67 | 200 901,7804 353,87 0,00 0,00 0,00 21,86
D1 PARTDISTD 5 899 656,59 19 594,5250 301,08 3,06 0,00 0,00 15,70
D2 PART DIST ND¥ 782 456,28 2 602,0000 300,71 3,06 0,00 0,00 -1,31
11  PART CAPI | 97 401 578,04 | 245 497,0553 396,75 0,00 0,00 0,00 28,98
L1 PART CAPIN* | 13634 522,62 38 594,7850 353,27 0,00 0,00 0,00 2,04

*création 2017

(1) dont PMV nettes a partir du 31.12.2013
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Souscriptions Rachats

En quantité

En montant

C1 PART CAPIC

Parts ou actions souscrites durant I'exercice

Parts ou actions rachetées durant I'exercice

Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

184 084,14740
-126 967,31220

57 116,83520
200 901,78040

62 168 561,08
-43 938 718,51
18 229 842,57

En quantité En montant
D1 PART DIST D
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 6 936,81450 2 005 447,24
Parts ou actions rachetées durant I'exercice -8 255,22150 -2 373 394,74
Solde net des Souscriptions / Rachats -1 318,40700 -367 947,50
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 19 594,52500

En quantité En montant
D2 PART DIST ND
Parts ou actions souscrites durant I'exercice 2 602,00000 776 046,50
Parts ou actions rachetées durant I'exercice 0,00 0,00
Solde net des Souscriptions / Rachats 2 602,00000 776 046,50
Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice 2 602,00000

En quantité En montant

11 PART CAPI |

Parts ou actions souscrites durant I'exercice

Parts ou actions rachetées durant I'exercice

Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

44 023,48860
-88 221,80000
-44 198,31140
245 497,05530

16 320 676,80
-32 104 829,62
-15 784 152,82

En quantité

En montant

L1 PART CAPIN

Parts ou actions souscrites durant I'exercice

Parts ou actions rachetées durant I'exercice

Solde net des Souscriptions / Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation a la fin de I'exercice

39 585,54480

-990,75980
38 594,78500
38 594,78500

13 871 816,98
-351 823,35
13519 993,63
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Commissions

En montant
C1l PART CAPIC
Montant des commissions de souscription et/ou rachat percues 2721,01
Montant des commissions de souscription pergues 2721,01
Montant des commissions de rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 2721,01
Montant des commissions de souscription rétrocédées 2721,01
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
D1 PART DIST D
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
En montant
D2 PART DIST ND
Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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En montant

11 PART CAPI |

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription percues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00

En montant

L1 PART CAPIN

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions de rachat percues 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00
Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 0,00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

29/12/2017
FR0010031195 C1 PART CAPIC
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,39
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 1655 158,37
Pourcentage de frais de gestion variables 0,24
Commissions de surperformance (frais variables) 167 639,18
Rétrocessions de frais de gestion 28,29
29/12/2017
FR0007056072 D1 PART DIST D
Pourcentage de frais de gestion fixes 2,39
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 142 785,99
Pourcentage de frais de gestion variables 0,26
Commissions de surperformance (frais variables) 15 520,77
Rétrocessions de frais de gestion 2,53
29/12/2017
FR0013297934 D2 PART DIST ND
Pourcentage de frais de gestion fixes 1,30
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 614,10
Pourcentage de frais de gestion variables 0,41
Commissions de surperformance (frais variables) 3282,61
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
29/12/2017
FR0010826511 11 PART CAPI |
Pourcentage de frais de gestion fixes 0,90
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 860 256,44
Pourcentage de frais de gestion variables 0,58
Commissions de surperformance (frais variables) 555 642,57
Rétrocessions de frais de gestion 39,66
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29/12/2017

FR0013294691 L1 PART CAPIN

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

Pourcentage de frais de gestion variables
Commissions de surperformance (frais variables)

Rétrocessions de frais de gestion

1,30
10 746,44

0,42
57 682,57

0,00

Rapport Annuel - GALLICA - 29/12/2017

Page 39 sur 46




CREANCES ET DETTES

Nature de débit/crédit 29/12/2017
Créances Coupons et dividendes 102 920,00
Total des créances 102 920,00
Dettes Frais de gestion 1040 338,69
Total des dettes 1 040 338,69
Total dettes et créances -937 418,69
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Ventilation simplifiee de I'actif net

Inventaire resume

Valeur EUR

% Actif Net

PORTEFEUILLE
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES
TITRES OPC
AUTRES VALEURS MOBILIERES

OPERATIONS CONTRACTUELLES
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE

CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP)

CONTRATS FINANCIERS
OPTIONS
FUTURES
SWAPS

BANQUES, ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS
DISPONIBILITES
DEPOTS A TERME
EMPRUNTS
AUTRES DISPONIBILITES
ACHATS A TERME DE DEVISES
VENTES A TERME DE DEVISES

ACTIF NET

189 324 990,50
181 732 653,85
1464 271,64
0,00

6128 065,01
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
102 920,00
-1 040 338,69

0,00
0,00
0,00
0,00

425 640,39
425 640,39
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

188 813 212,20

100,27
96,24
0,78
0,00
3,25
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,05
-0,55

0,00
0,00
0,00
0,00

0,23
0,23
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

100,00
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Portefeuille Titres detaille

Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Valeur %
ou boursiére  Actif

nominal Net

TOTAL Actions & valeurs assimilées 18173265385 96,24
TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 173 601 842,81 91,93
TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauf Warrants et Bons de Sous.) 173 601 842,81 91,93
TOTAL BELGIQUE 1787 100,00 0,95
BE0974313455 ECONOCOM GROUP EUR 300 000 1787 100,00 0,95
TOTAL FRANCE 164 228 592,81 86,96
FR0000031122 AIR FRANCE-KLM EUR 270 000 3666 600,00 1,94
FR0000038606 MANITOU BF EUR 38 600 1177 300,00 0,62
FR0000039299 BOLLORE EUR 520 000 2 354 560,00 1,25
FR0O000044448 NEXANS EUR 75 000 3833 250,00 2,03
FRO0000045072 CREDIT AGRICOLE EUR 70 008 966 110,40 0,51
FR0000052292 HERMES INTERNATIONAL EUR 1545 689 456,25 0,37
FR0000052680 OENEO EUR 165 341 1694 745,25 0,90
FR0000053225 M6 - METROPOLE TELEVISION EUR 241 000 5189 935,00 2,75
FRO000054900 TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 470 000 5 773 950,00 3,06
FR0O000060402 ALBIOMA EUR 2210 46 498,40 0,02
FRO0000074122 SlI EUR 109 348 2569 678,00 1,36
FRO000074759 FLEURY MICHON EUR 49 000 2 301 040,00 1,22
FR0000120172 CARREFOUR EUR 250 000 4 510 000,00 2,39
FR0000120271 TOTAL EUR 166 000 7 643 470,00 4,05
FR0000120503 BOUYGUES EUR 143 000 6 193 330,00 3,28
FR0000120578 SANOFI EUR 73 500 5280 975,00 2,80
FR0000121220 SODEXO EUR 13 000 1 456 650,00 0,77
FR0000121691 NRJ GROUP EUR 240 000 2188 800,00 1,16
FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 44 000 3117 840,00 1,65
FR0000124570 PLASTIC OMNIUM EUR 125 000 4 736 875,00 2,51
FR0000125338 CAPGEMINI EUR 58 000 5 735 620,00 3,04
FR0000127771 VIVENDI EUR 240 000 5 380 800,00 2,85
FR0000130452 EIFFAGE EUR 47 000 4 292 980,00 2,27
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Valeur %
ou boursiére  Actif

nominal Net

FRO0000130577 PUBLICIS GROUPE EUR 70 000 3965 500,00 2,10
FR0000130809 SOCIETE GENERALE EUR 176 000 7 576 800,00 4,01
FR0000131104 BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 130 000 8 092 500,00 4,27
FR0000131906 RENAULT EUR 86 500 7 258 215,00 3,84
FR0000133308 ORANGE EUR 530 000 7 671 750,00 4,06
FR0004007813 KAUFMAN ET BROAD EUR 180 000 7 133 400,00 3,78
FR0004188670 TARKETT EUR 75 000 2623 500,00 1,39
FR0010208488 ENGIE EUR 400 000 5 734 000,00 3,04
FR0010259150 IPSEN EUR 26 000 2 588 820,00 1,37
FR0010307819 LEGRAND EUR 69 000 4 429 110,00 2,35
FR0010667147 COFACE EUR 420 000 3743 880,00 1,98
FR0011271600 FERMENTALG EUR 224728 707 893,20 0,37
FR0011476928 FNAC DARTY EUR 48 000 4 833 600,00 2,56
FR0012332864 ALBIOMA PRIME DE FIDELITE EUR 72 429 1523 906,16 0,81
FR0012435121 ELIS EUR 296 500 6 823 947,50 3,61
FR0013153541 MAISONS DU MONDE EUR 85 000 3208 750,00 1,70
FR0013204336 LDC EUR 25 440 2 925 600,00 1,55
FR0013258399 BALYO EUR 278 837 1798 498,65 0,95
FR0013258662 ALD EUR 60 000 774 900,00 0,41
FR0013281847 BOLLORE NOUV.JCE 010118 EUR 2980 13 559,00 0,01

TOTAL PAYS-BAS 7 586 150,00 4,02
NL0000226223 STMICROELECTRONICS EUR 200 000 3641 000,00 1,93
NL0000400653 GEMALTO EUR 79 700 3945 150,00 2,09

TOTAL Actions & valeurs assimilées non négo. sur un marché régl. 8 130 811,04 4,31
TOTAL Actions & valeurs ass. non négo. sur un marché régl. (sauf Warrants et Bons de Sous.) 8 130 811,04 4,31
TOTAL FRANCE 8130 811,04 4,31
FR0013217072 CR.AGRICOLE PRIME FIDEL.2019 EUR 519 992 7 175 889,60 3,80
FR0013217296 ALBOMIA PRIME DE FIDELITE 2019 EUR 45 386 954 921,44 0,51

TOTAL Obligations & Valeurs assimilées 1464 271,64 0,78
TOTAL Obligations & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 1464 271,64 0,78
TOTAL Obligations convertibles négo. sur un marché régl. ou 1464 271,64 0,78

assimilé
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Désignation des valeurs Emission Echéance Devise Qté Nbre Valeur %
ou boursiere  Actif

nominal Net

TOTAL FRANCE 1464 271,64 0,78
FR0013266087 KORIAN TV17-PERP ODIRNANE 03/07/2017  31/12/2050  EUR 33338 1464 271,64 0,78

TOTAL Titres d'OPC 6 128 065,01 3,25
TOTAL OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'UE 6 128 065,01 3,25

TOTAL FRANCE 5 126 565,01 2,72
FR0000979825 UNION CASH FCP 3DEC EUR 3 1535 525,01 0,81

FR0010986323 DNCA SERENITE PLUS | FCP 3DEC EUR 31000 3591 040,00 1,91

TOTAL LUXEMBOURG 1 001 500,00 0,53
LU1694789378 DNCA | ALPHA IN IC EUR C. EUR 10 000 1001 500,00 0,53
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COMPLEMENT D'INFORMATION RELATIF AU REGIME FISCAL DU COUPON

(SELON L'ARTICLE 158DU CGil)

Coupon de la part D1 : Information relative a la part éligible a lI'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part D2 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part C1 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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Coupon de la part 11 : Information relative & la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques

Coupon de la part L1 : Information relative a la part éligible a I'abattement de 40%

NET UNITAIRE

DEVISE

Dont montant éligible a I'abattement de 40% *

EUR

(*) Cet abattement ne concerne que les porteurs et actionnaires personnes physiques
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