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Luxemburg, 20 november 2024

Basta andelsdgare

Fondens styrelse (“styrelsen”) vill informera dig om viktiga andringar som rér fondens delfond DNCA INVEST
— MIURI ("delfonden”).

Termer som inte definierats pa annat sitt i detta meddelande ska ha samma betydelse som de som
definierats i fondens nuvarande prospekt (”prospektet”).

Per den 31 december 2024 (”ikrafttradandedagen”) har styrelsen beslutat att &ndra den investeringsstrategi
som foljs av delfonden for att ta med DNCA Finances flaggskeppsstrategier i denna delfond.

Denna andring av investeringsstrategin innebdr en &andring av i) avsnittet ”3. Placeringsinriktning” i
delfondens faktablad, ii) dess denominering, iii) berdakningsmetoden for delfondens globala exponering (och
en 6kning av dess havstangsniva), iv) forvaltningsavgiftsstrukturen, v) delfondens upplysningar som lamnas
innan avtal ingas och som kravs av kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288 och vi) de specifika
riskfaktorer som galler delfonden (”andringarna”).

(i) Andring av avsnitt ”3. Placeringsinriktning”

Styrelsen har beslutat att andra avsnittet ”3. Placeringsinriktning” for delfonden for att aterspegla delfondens
nya investeringsstrategi.

Darmed kommer avsnittet ”3. Placeringsinriktning” i delfondens faktablad att andras enligt foljande
(andringarna ar understrukna nedan):



”3. Placeringsinriktning

Typ av fond:

Absolutavkastningsfond

Investeringsmal:

Delfonden stravar efter att uppna ett hogre arligt resultat an den riskfria ranta som representeras av
€STR Index, under hela den rekommenderade investeringsperioden. ‘—detta—syfte—kommer
forvaltningsbolagetsteamDetta resultatmal efterstravas genom att férséka-uppratthallaassociera det
med en genemshittlig-arligarsbasisberdknad volatilitet pa-mellan-5-echsom &r lagre dn 10 % under

normala marknadsforhallanden Investerarna uppmarksammas pa att forvaltningsstilen ar
diskretionar Gr-mHjo | !

Investeringsstrategi:

Delfondens strategi-kvalificerarsig-sem-a d-absolut-avka Sela ateaiby 0
fundamental—ﬁ-nem&eﬂ—ema-ﬁys -Den-investerar aktleremMeFad&&v—eemepelska—em{tentepéE%—plas
Sehweiz)-Delfondens mal ar att investera i DNCA Finances flaggskeppsforvaltningsstrategier. For
aktiedelen ar delfonden exponerad mot aktier. Bruttoexponeringen mot aktier i samband med
investeringar i delfonden (langa och korta) far inte verstiga 200800 % av delfondens
nettotillgangar. Med en nettoexponering mot aktier som &ar begransad till +/-30 % av de forvaltade
tillgangarna ar den inte sarskilt beroende av utvecklingen pa aktiemarknaderna och resultatet
beror huvudsakligen pa forvaltningsbolagets formaga att identifiera aktier som har forutsattningar
att évertraffa sina marknadsindex eller sina sektorindex.

Narmare bestamt ar delfondens strategi baserad pa: (men inte begréansad till):

- Forvaltningsbolagets formaga att identifiera véardepapper som kan &vertraffa
marknadsindexet. For att uppna detta mal koper forvaltningsbolaget aktier som kan
overtraffa marknadsindexet och saljer samtidigt ett terminskontrakt pa
marknadsindexet. Resultatet kommer fran skillnaden i resultat mellan den aktie som
kdpts och det index som salts.

- Forvaltningsbolagets formaga att identifiera véardepapper som kan &vertraffa
sektorindexet eHer-en annan relaterad sektor- eller relevant korg. For att uppna detta
mal koper forvaltningsbolaget aktier som kan overtréffa sin verksamhetssektor eller
en relaterad sektor och séljer samtidigt ett-terminskontraktderivat pa sektorindexet
(aven ETF). Resultatet kommer fran skillnaden i resultat mellan den aktie som kopts
och det terminskontrakt pa sektorindexet eller relaterat som salts.

For den rantebarande delen bestdr investeringsprocessen av en kombination av strategier som
inkluderar (men inte ar begransade till):




« en lang/kort riktad strategi som syftar till att optimera portféljens resultat baserat pa rante-
och inflationsférvantningar

« en rantekurvsstrategi som syftar till att utnyttja variationerna i skillnaderna mellan langa
och korta réantor

« en arbitragestrategi som syftar till att hitta det relativa vardet pa olika tillgangsklasser av
obligationer

« en kreditstrategi som bygger pa anvandning av obligationer som emitterats inom den privata
sektorn.

Portféljens modifierade duration kommer att ligga mellan -4 och +4.

Med den férvaltningsstil som beskrivs ovan férvaltas delfonden dessutom med hansyn till ansvarsfulla
och hallbara principer.

Fran-detta-initiala-investeringsomradeVardepapperVardepapper fran emittenter med kontroverser

eller allvarliga 6vertradelser av FN:s Global Compact-principer (till exempel manskliga réattigheter
eller kampen mot korruption) baserat pa den interna strategin utesluts. Dessutom tillampas en strikt
policy for uteslutning av kontroversiella vapen och sektoruteslutningar, som finns pa
forvaltningsbolagets webbplats (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

P& detta satt tar investeringsprocessen och det darav foljande aktieurvalet héansyn till intern
poangséattning med avseende pa foretagsansvar baserat pa en icke-finansiell analys genom ett eget
verktyg som utvecklats internt av forvaltningsbolaget med metoden “bdst pa investeringsomradet”.
Det kan férekomma en sektorsvis inriktning. Det finns en risk att de modeller som anvands for att
fatta dessa investeringsbeslut inte utfor de uppgifter som de ar avsedda for. Anvandningen av det
egenutvecklade verktyget bygger pa forvaltningsbolagets erfarenhet, relationer och expertis.

Foretagsansvar ar en pool med anvandbar information som anvands for att forutse foretags risker,
sarskilt utifran samspelet med deras intressenter: anstallda, leveranskedjor, kunder, lokala
samhallen och aktiedgare, oavsett verksamhetssektor.

Analysen av foretagsansvar delas in i fyra aspekter: aktiedgaransvar (styrelsen och
foretagsledningen, redovisningspraxis och ekonomiska risker osv.), miljoansvar (miljoavtryck for
produktionskedjan och produkters livscykel eller ansvarsfull forsorjning, energiférbrukning och
vattenforbrukning, foretags koldioxidutslapp och avfallshantering osv.), ansvar gentemot
arbetstagare och samhallsansvar (etik och arbetsvillkor i produktionskedjan, behandling av anstallda
— sakerhet, valbefinnande, mangfald, arbetstagarrepresentation, I6ner, kvalitet pa produkter och
tjanster som saljs osv.). Varje dimension delas in i en uppsattning kriterier, som ar runt 25
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https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri

sammanlagt. Denna djupgaende analys, som kombinerar kvalitativa och kvantitativa analyser, leder
till ett betyg pa hogst 10.

Dessutom beaktas Gvervakningen av kontroversnivan direkt i foretagens ansvar och kan paverka
betyget.

Analysen och det interna betyget baseras pa faktauppgifter som publicerats av foretagen och som kan
vara ofullstandiga eller felaktiga samt pa kontinuerlig dialog med foretagsledare.

Baserat pa Overtygelsen att forbattringen av basta praxis for emittenter som valts ut av
forvaltningsbolaget bidrar till att skydda kundens investeringsvarde har forvaltningsteamet infort en
dialog- och engagemangsmetod som syftar till att forbattra beaktandet av ESG-fragor (sarskilt
foretagsansvar) for emittenter som valts ut. Denna metod &ar baserad pa kontinuerlig interaktion med
emittenter och framstegen och resultaten i emittenters engagemang genom analys som gors i
forvaltningsbolagets egenutvecklade verktyg. Interaktioner med emittenter och besok pa plats ar
centralt i var investeringsprocess och syftar till att bidra till den allméanna forbattringen av
marknadspraxis och transparens i ESG-fragor.

Resultatet av SRI-metoden ar bindande for forvaltningsbolaget.

Delfonden kommer att gora en icke-finansiell analys av minst 90 % av sina vardepapper, exklusive
likvida medel, derivat och penningmarknadsfonder.

I enlighet med forvaltningsteamets fundamentala metod &r investeringsprocessen baserad pa féljande
tre stadier:

- Val av investeringsomrade genom att kombinera en finansiell och icke-finansiell metod,
sarskilt genom att utesluta emittenter som har en hog riskprofil vad géller féretagsansvar eller

landsbetyg (betyg under 2/10 i det egha ESG-verktyget)-eHer-som-ar-exponerade-met-stora
kentroverser:).

- Tillgdngsklassers allokering beroende pa analysen av investeringsmiljon och
forvaltningsteamets riskbenégenhet.

- Val av vardepapper baserat pa en fundamental analys urmineritetsandelsagarensperspektiv

genom att beakta ESG-kriterier och vardering av instrument.

Mer information om de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av delfonden finns i de
upplysningar som lamnas innan avtal ingas for finansiella produkter, anges i artikel 8 i SFDR, féljer
delfondens bilaga och utgdr en integrerad del av detta prospekt.

Beskrivning av kategorier av tillgangar och finansiella kontrakt:

Delfonden kan alltid #rvestera-ivara exponerad mot:




- Aktier som-emitteratsHEuropa{EES-Schweiz-och-Storbritannien) eller motsvarande
finansiella instrument {sasom-bérshandladefonder—terminer, CFD-och/eller DPS
esv-):: fran 030 till 20030 % av nettotillgangarna
’ ‘lEE'E'.HEEO' -emitierats—ran—BES;—Schweiz—och—Storbritannien:—upp 5

- Aktier med ett totalt borsvarde under 450100 miljoner euro: wppfran -5 till 5% av
nettotillgangarna;

- - Aktier pa tillvaxtmarknader: 0 % till 5 % av dina nettotillgangar.
- - Icke-europeiska aktierelaterade vardepapper (exklusive tillvaxtmarknader): fran 0 %
till 10 % av deras nettotillgangar.

Delfonden kan alltid investera i:
- Euroomradetsvanliga-Obligationer, konvertibla obligationer eller motsvarande: fran
0 till 100 % av nettotillgangarna
- Penningmarknadsinstrument eller inlaning: fran 0 till 100 % av nettotillgangarna
- Ovriga finansiella instrument: upp till 10 % av nettotillgangarna.

Delfonden investerar huvudsakligen i skuldforbindelser som har fast ranta, rorlig ranta eller &r
inflationsindexerade och overlatbara skuldebrev inom féljande granser for specifika
obligationstyper:

« Konvertibla eller utbytbara obligationer: upp till 10 % av nettotillgdngarna

Delfonden kommer endast att investera i vardepapper som har ett kreditbetyg pd minst B- fran
Standard & Poor's eller som anses vara likvardiga av férvaltningsbolaget med hjalp av liknande
kreditkriterier vid tidpunkten for kopet. Nar emittenten inte har nagot kreditbetyg ska betygsvillkoren
vara uppfyllda p& nivan for den valda emissionen. Om en obligation nedgraderas under betyg B-
kommer den aktuella tillgdngen inte att sdljas om inte det enligt forvaltningsbolaget ligger i
andelsagarnas intresse.

Delfonden kan ha en exponering pa mellan -25 och 25 % av tillgdngarna mot obligationer i valfri
valuta fran emittenter utanfor OECD.

Delfonden kommer att investera upp till 30 % av sina nettotillgdngar i obligationer pa
tillvaxtmarknader.

Delfonden kan exponeras for hogst 20 % av sina nettotillgdngar i hdgavkastande obligationer
(spekulativa vardepapper med en langsiktig rating pa BBB- eller lagre av Standard and Poor's eller

motsvarande).

Under alla omstéandigheter kommer delfonden inte att investera i vardepapper som anses vara
nodstallda eller i fallissemang vid tidpunkten for forvarvet, och inte heller i villkorade konvertibla
obligationer. Valutarisken kommer inte att 6verstiga 100 % av delfondens nettotillgangar.

Andelen av delfondens investeringar i fondforetag eller reglerade AlF-fonder som ar dppna for icke-
professionella investerare (enligt det europeiska direktivet 2011/61/EU) och som kvalificerar sig som
andra foretag for kollektiva investeringar enligt artikel 41.1 i lagen, inklusive borshandlade fonder,
ska inte Gverstiga 10 % av nettotillgangarna.



Fsyfte-attsakraFOr sakring, arbitrage, exponeringsstrategi eller for att 6ka aktie-, inflations-, kredit-,
rante- eller valutarisken wtan—att-séka—overexponeringeller risken med rantebdrande instrument

verkar delfonden aven pa reglerade marknader for terminer pa europeiska index och terminer pa
sektorer (som ingar eller inte ingar i en DPS) samt i fondféretag, inklusive fondféretag som
kvalificerar sig som borshandlade fonder.

genem—den—pmbabmsnska—metedewDelfonden kommer att anvanda aIIa tvper av kvallflcerade

derivatinstrument som handlas pa reglerade marknader eller OTC-marknader nar dessa kontrakt ar
battre lampade for forvaltningsmélet eller erbjuder lagre handelskostnader. Dessa instrument kan
omfatta, men &r inte begransade till: terminer, optioner, swappar, CDS pé index, CDS, CFD, DPS

0SV.

Varje derivatinstrument reagerar pa en specifik sakrings-, arbitrage-, relativvarde- eller
exponeringsstrateqi for att:

* Sdkring av hela portfoljen eller vissa tillgangsslag som utgor den mot rorlig inkomst, rdnte-, kredit-
och/eller valutakursrisker;

» Minska makroekonomiska risker, rinte-, Kredit- och vaxelkursrisker, sarskilt genom att anvénda
makroekonomisk sékring;

» Oka delfondens exponering mot rénterisker, kreditrisker och valutakursrisker pd marknaden.
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(ii) Andring av delfondens denominering

Styrelsen har dven beslutat att byta namn pa delfonden till “DNCA Invest — ONE”. Delfondens namnbyte ar
en del i ett forsok att framhava fondens flaggskeppsinvesteringsstrategier sammanstallda i en delfond.

(iii) Andring av berdkningsmetoden for delfondens globala exponering och ©kning av
havstangsnivan

Avseende delfonden har styrelsen beslutat att dndra berdkningsmetoden for delfondens globala exponering.
Delfonden kommer att dndra sin berdakningsmetod for den globala exponeringen genom att anvanda den
absoluta VaR-metoden (value-at-risk) i stallet fér atagandemetoden.

Avseende 6kningen av havstangen vill styrelsen belysa att 6kningen av den nuvarande havstangsnivan till en
forvantad bruttohdvstangsniva som nu kommer att vara runt 800 % av delfondens substansvarde och inte
bor 6verstiga 1500 % av delfondens substansvarde ror sig pa grund av anvandningen av finansiella
derivatinstrument och sarskilt terminskontrakt, kreditswappar och kreditswappar pa index for att hantera
durationsrisken och ranterisken.

Investerarna uppmarksammas pa att 6kningen av havstangen genererar specifika risker. Det forstarker bade
upp- och nedatrorelser for de underliggande tillgdngarna, vilket okar delfondens volatilitet. En hog
havstangsniva innebar att en mattlig forlust pa en eller flera underliggande tillgdngar kan leda till stora
kapitalforluster for denna delfond och for det foretag for kollektiva investeringar som den kan investera i.



Darmed kommer avsnittet ”5. Global exponering” i delfondens faktablad att andras enligt féljande
(andringarna ar understrukna nedan):

5. Global exponering

Delfondens
Nar det géller riskhanteringsférfarandet méats och kontrolleras delfondens globala riskexpenering

Svervakasexponering i enlighet med hjalp-av-dtagandemetoden—Denna-metodmaterden globala-exponeringen
relaterad-till-positionerpa-absoluta VaR-metoden (value-at-risk). Inom finansiell matematik och finansiell

riskhantering &r VaR ett matt som framst anvands for risk for forlust p& en viss portfélj med finansiella

derivatinstrument som-intefar Gverstiga-tillgangar.

VaR berdknas med ett ensidigt konfidensintervall pa 99 % och for en innehavstid pa 20 dagar.

Delfondens VaR &r begrénsat till ett absolut VaR som berdknas baserat pd delfondens substansvéarde och
Overstiger inte_ en maximal VaR-grans som faststélls av forvaltningsbolaget samtidigt som delfondens
placeringsinriktning och riskprofil beaktas. Den maximala gransen &ar satt till 20 %.

Havstangseffekt

Delfonden kan anvanda derivat for att generera éverexponering och darmed exponera delfonden mot mer an
dess nettotillgdngsniva. Beroende pa riktningen for delfondens transaktioner kan effekten av minskningar och
okningar av derivatets underliggande tillgangar forstarkas, vilket leder till en stérre minskning eller 6kning
av delfondens substansvérde.

Den forvantade havstangseffekten bor inte dverstiga 8 ganger under normala omstandigheter och kan na upp
till 15 ganger delfondens nettotillgangar nar strategierna med korta rantor, 1&g risk och hog hévstang
genomfors. Havstangen berédknas som summan av de nominella vardena for derivaten utan nettning/sakring i
enlighet med tilldmpliga lagar och forordningar.”

(iv) Andring av férvaltningsavgiftsstrukturen

Med andringen av investeringsstrategi har styrelsen beslutat att andra férvaltningsavgiftsstrukturen genom
att sanka foérvaltningsavgifterna enligt féljande:

Fore Efter
ikrafttradandedag | ikrafttradandeda
en gen
Andelsklasser Férvaltningsavgift | Férvaltningsavgif | Resultatrelaterad
er (upp till ter (upp till avgift
klassens klassens
nettotillgangar nettotillgangar
per ar) per ar)




Klass I-andelar EUR Upp till 1 % Upp till 0,90 %
Klass ID-andelar EUR Upp till 1 % Upp till 0,90 %
Klass H-1**-andelar CHF Upp till 1 % Upp till 0,90 %
Klass H-1**-andelar USD Upp till 1 % Upp till 0,90 %

Klass A-andelar EUR

Upp till 1,80 %

Upp till 1,60 %

Klass AG-andelar EUR

Upp till 1,90 %

Upp till 1,70 %

Klass AD-andelar EUR

Upp till 1,80 %

Upp till 1,60 %

Klass H-A*-andelar USD

Upp till 1,80 %

Upp till 1,60 %

Klass H-A*-andelar CHF

Upp till 1,80 %

Upp till 1,60 %

Klass B-andelar EUR

Upp till 2 %

Upp till 1,80 %

Klass BG-andelar EUR

Upp till 2,10 %

Upp till 1,90 %

Klass N-andelar EUR

Upp till 1,10 %

Upp till 1,00 %

20 % av det
positiva
nettoresultatet efter
eventuella avgifter
dver indexet**

Klass Q-andelar EUR

Upp till 0,2 %

Upp till 0,2 %

Ej tillampligt

(v) Andring av delfondens upplysningar som limnas innan avtal ingds

Styrelsen har beslutat att dndra de upplysningar som ldmnas innan avtal ingds och som kravs av
kommissionens delegerade forordning (EU) 2022/1288 enligt narmare beskrivning i prospektet.

(vi) Andring av delfondens riskfaktorer

Styrelsen har vidare beslutat att dndra de specifika riskfaktorer som géller delfonden for att aterspegla den
nya investeringsstrategin och ékningen av havstangsnivan.

Darmed kommer avsnittet ”7. Riskprofil” att andras enligt féljande (dndringarna ar understrukna nedan):

“Delfondens riskprofil dr ldmpad for en investeringshorisont frdn tvd till fem dr. De risker som investeraren
ar exponerad mot via delfonden &r foljande:

— Risk for forlust av kapital

— Risk med diskretionér forvaltning

— Aktierisk



— Risker med smé& och medelstora féretag

— Motpartsrisk

s likevidi
— Likviditetsrisk

— Ranterisk

— Valutarisk

— Risk med investering iexponering mot obligationer med spekulativa kreditbetyg

— Specifika risker forknippade med att investera i hdgavkastande obligationer

— Risk med exponering mot derivatinstrument {sasem—GFD-kontrakt—och—dynamisk—pertfoljswapp)samt

instrument med inbaddade derivat

— Risk kopplad till anvéandningen av hdvstang

— Risk med konvertibla véardepapper

— Valutarisk

— Risk for hog volatilitet

— ESG-risk

— Risk med att investera i tillvéxtmarknader

— Hallbarhetsrisk.”
Delfondens 6vriga viktiga egenskaper forblir desamma.

Andringarna kommer att paverka delfondens riskprofil, men den sammanfattande riskindikatorn, som anges
i faktabladet, kommer att forbli densamma.

Om du anser att andringarna gor att dina investeringskrav inte langre uppfylls kan du ansdka om inlésen av
dina andelar kostnadsfritt till kl. 12.00 (luxemburgsk tid) den 27 december 2024.

Andringarna tas med i nasta uppdatering av prospektet och faktabladet fér delfonden som kan erhdllas
kostnadsfritt pa begédran pa fondens sate pa den adress som anges ovan.

Vart saljteam star till ditt forfogande om du behdver mer information om dndringen av delfonden.

Med vanliga halsningar
Styrelsen
DNCA INVEST



