Documento de Datos Fundamentales

MIURI (EL «<SUBFONDO»),
UN SUBFONDO DE DNCA INVEST (EL «FONDO») INVESTMENTS

Clase: H-A - ISIN: LU1278540171

Finalidad

Este documento le proporciona informacién fundamental que debe conocer sobre este producto de inversién. No se trata de
material comercial. Es una informacion exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los
beneficios y pérdidas potenciales de este producto y para ayudarle a compararlo con otros productos.

Producto

Denominacion: DNCA Invest - Miuri - H-A

Productor del producto: DNCA FINANCE (la «Sociedad de gestion»)
ISIN: LU1278540171

Sitio web: www.dnca-investments.com

Teléfono: +33158 6255 00

La Comission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) es responsable de la supervision de DNCA FINANCE en relacidon con este
documento de datos fundamentales.

Este Subfondo estd autorizado en Luxemburgo.

DNCA FINANCE estd autorizada en Francia y esta regulada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF).

El presente Documento de Datos Fundamentales es exacto a 30 junio 2023.

¢Qué es este producto?

TIPO DE PRODUCTO

El producto es un Subfondo de DNCA Invest (el «Fondo»), un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM) con
arreglo a las leyes del Gran Ducado de Luxemburgo.

PLAZO

El Subfondo se establece por una duracién ilimitada y su liquidacion debe ser decidida por el Consejo de administracion.

OBJETIVOS

El Subfondo trata de lograr una rentabilidad anual superior al tipo libre de riesgo representado por el tipo €STR, durante todo el
periodo de inversion recomendado. Para ello, la Sociedad de gestion tratard de mantener una volatilidad media anual entre el 5 % vy
el 10 % en condiciones normales de mercado. Los inversores deben tener en cuenta que el estilo de gestion es discrecional e
integra criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG).

El Subfondo se gestiona teniendo en cuenta el principio de Responsabilidad de Empresa , y promueve caracteristicas
medioambientales y/o sociales en el sentido del articulo 8 del SFDR. En el folleto del Subfondo figura informacion adicional sobre
la estrategia de ISR. La estrategia del Subfondo estd considerada de rentabilidad absoluta y se basa en el anadlisis financiero
fundamental. Invierte en valores de renta variable de emisores europeos (EEE, RU y Suiza). La exposicidon bruta a la renta variable
asociada a las inversiones del Subfondo (posiciones largas y cortas) no puede superar el 200 % del patrimonio neto del Subfondo.
Con una exposicion neta limitada a +/- el 30% de los activos gestionados, no depende significativamente de la evolucion de los
mercados de renta variable y la rentabilidad depende fundamentalmente de la capacidad de la Sociedad de gestidn para identificar
valores de renta variable que relUnan las caracteristicas para superar la rentabilidad de sus indices de mercado o sus indices
sectoriales.

El Subfondo podra invertir en todo momento su patrimonio neto en:- Valores de renta variable emitidos en Europa (EEE mas Suiza
y el Reino Unido) o instrumentos financieros equivalentes (como ETF, futuros, CFD y/o DPS, etc.): del O % al 100 %. - Valores de
renta variable emitidos fuera del EEE mas Suiza mas el Reino Unido: hasta el 5 %. -Valores de renta variable con una capitalizacién
bursatil inferior a 150 millones de euros: hasta el 5 % - Bonos ordinarios de la zona euro, bonos convertibles o equivalentes,
instrumentos del mercado monetario o depdsitos: del O % al 100 %. - Hasta el 10 % en otros instrumentos financieros. El Subfondo
podra invertir hasta el 10 % de su patrimonio neto en participaciones y/o acciones de OICVM y/o FIA. El riesgo de cambio de
divisas no superara el 10 % del patrimonio neto del Subfondo. Con el fin de cubrir o exponer la cartera del Subfondo al riesgo de
renta variable o de cambio. sin buscar una sobreexposicidn, el Subfondo también opera en mercados regulados de futuros sobre
indices europeos (incluidos o no en un DPS). El Subfondo también opera en los mercados de divisas para cubrir inversiones
realizadas fuera de la zona euro o relacionadas con el Reino Unido, Suiza o los paises escandinavos.

El Subfondo se gestiona de forma activa y utiliza el indice de referencia a efectos de calculo de la comisién de rentabilidad y de
comparacion de la rentabilidad. Con este fin, las decisiones de inversién de la Sociedad de Gestidon se toman con el fin de alcanzar
el objetivo de gestion, en particular las decisiones relativas a la seleccidn de los activos y el nivel global de exposicién a los
mercados. La desviacion del Subfondo con respecto al indice de referencia puede ser significativa o total.

INVERSOR MINORISTA AL QUE VA DIRIGIDO

El producto es adecuado para inversores minoristas con un conocimiento limitado de los instrumentos financieros subyacentes y
sin experiencia en el sector financiero. El producto es compatible con inversores que pueden soportar pérdidas de capital y que no
necesitan garantia de capital. El producto es compatible con clientes que buscan la revalorizacion de su capital y desean mantener
su inversion durante 5 afos.

OTRA INFORMACION

El Depositario es BNP Paribas, Luxembourg Branch.

El reembolso de las acciones puede solicitarse cada dia.

Los importes de reparto (ingresos netos y plusvalias o minusvalias netas materializadas) se capitalizan totalmente cada afio.

El Valor liquidativo de la clase de acciones se encuentra disponible en www.dnca-investments.com y a través de la Sociedad de
gestion.
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¢Qué riesgos corro y qué podria obtener a cambio?

INDICADOR DE RIESGO

OpOa : 20202020

Riesgo mas bajo Riesgo mas alto

El indicador de riesgo presupone
mantendra el producto durante 5 afios.

que usted

El riesgo real puede variar considerablemente en caso de
salida anticipada, por lo que es posible que recupere menos
dinero.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel de riesgo
de este producto en comparacidn con otros productos.
Muestra las probabilidades de que el producto pierda dinero
debido a la evoluciéon de los mercados o porque no podamos
pagarle. Los riesgos esenciales del Subfondo radican en la
posibilidad de depreciaciéon de los valores en los que invierte el

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 3 en una
escala de 7, en la que 3 significa «un riesgo medio bajo».

Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en
rentabilidades futuras como media baja y la probabilidad de
qgque una mala coyuntura de mercado influya en nuestra
capacidad de pagarle como improbable.

Tenga presente el riesgo de cambio. Usted recibira los pagos en
una moneda diferente, por lo que el rendimiento final que reciba
dependerd del tipo de cambio entre ambas monedas. Este
riesgo no se tiene en cuenta en el indicador indicado
anteriormente.

Consulte el Folleto para obtener mas informacion sobre los
riesgos especificos del producto no incluidos en el indicador de
riesgo resumido.

Este producto no incluye proteccion alguna contra la evoluciéon
futura del mercado, por lo que podria perder una parte o la
totalidad de su inversion.

Subfondo.
ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes
que usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede
influir en la cantidad que reciba. Lo que obtenga de este producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta
y no puede predecirse con exactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y
mas alta del producto durante los ultimos 10 afos. Los mercados podrian evolucionar de manera muy distinta en el futuro.

5 aflos
USD 10 000

Periodo de mantenimiento recomendado:
Ejemplo de inversion

En caso de salida  En caso de salida
después de 1afio después de 5 afios

Escenarios

Minimo No hay un rendimiento minimo garantizado. Podria perder parte o la totalidad de su inversién.
Escenario de LO que podria recibir tras deducir los costes USD 8 490 UsD 6 860

tension Rendimiento medio cada afio -151% -7.3%

; Lo que podria recibir tras deducir los costes USD 9160 USD 9 530 Este tipo de escenario se produjo para una
dsssé?/garggle auep ) N inversion en el producto entre mayo 2015 y
Rendimiento medio cada afio -8.4% -1.0% mayo 2020.

BETEre Lo que podria recibir tras deducir los costes USD 10 200 USD 10 350 Este tipo de escenario se produjo para una
ROAErada o ) ~ . . inversion en el producto entre diciembre
Rendimiento medio cada afio 2.0% 0.7% 2015 y diciembre 2020.
ECenaric Lo que podria recibir tras deducir los costes USD 11 340 USD 11 520 Este tipo de escenario se produjo para una
f ble o . ~ inversion en el producto entre junio 2013 y
avora Rendimiento medio cada afio 13.4% 2.9% junio 2018.

El escenario de tension muestra lo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados.

¢Qué pasa si el Fondo no puede pagar?

No existe ninguna garantia contra el impago del Subfondo y usted podria perder su capital si esto ocurriera.

Los activos del Subfondo se mantienen en BNP Paribas, Luxembourg Branch y estadn separados de los activos de otros subfondos
del Fondo. Los activos del Subfondo no pueden utilizarse para pagar las deudas de otros subfondos.

El Subfondo no seria responsable en caso de quiebra o impago del Fondo.

éCudles son los costes?

La persona que le asesore sobre este producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara
informacién acerca de estos costes y de la incidencia que tienen en su inversién.

COSTES A LO LARGO DEL TIEMPO

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversidon para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen
de cuanto invierte, de cuanto tiempo mantiene el producto y de lo buenos que sean los resultados del producto.

Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversidon de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversion
posibles.

Hemos partido de los siguientes supuestos:

- El primer afo recuperaria usted el importe invertido (rendimiento anual del O %). En relaciéon con los demas periodos de
mantenimiento, hemos supuesto que el producto evoluciona tal como muestra el escenario moderado.

- Se invierten USD 10 00O0.

Inversién de USD 10 000 En caso de salida después de 1afio En caso de salida después de 5 afios

Costes totales USD 503 USD 1896

Incidencia anual de los costes (*) 5.0% 3.4%

(*) Refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afo a lo largo del periodo de mantenimiento. Por ejemplo,
muestra que, en caso de salida al término del periodo de mantenimiento recomendado, el rendimiento medio que se prevé que
obtendrd cada afno serd del 4.1% antes de deducir los costes y del 0.7 % después de deducir los costes.
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COMPOSICION DE LOS COSTES

En caso de salida después de

Costes Unicos de entrada o salida 1afo

Hasta 2.00% del importe que paga al inicio de esta
Inversion. Se trata del importe maximo que pagara. Hasta USD 200
La persona que le venda el producto le informara
del gasto real.

Costes de entrada

No aplicamos ninguna comision de salida por este USD 0O

Costes de salida
producto.

Costes corrientes detraidos cada afio

1.94% del valor de su inversion cada afo. Se trata de
una estimacioén basada en los costes reales del USsD 194
ultimo ano.

Comisiones de gestién y otros
costes administrativos o de funcionamiento

0.39% del valor de su inversiéon cada afo. Se trata
de una estimacion de los costes en que incurrimos
Costes de operacion cuando compramos y vendemos las inversiones UsD 39
subyacentes del producto. El importe real variara en
funcién de lo que compremos y vendamos.

Costes accesorios detraidos en condiciones especificas

20.00 % de la rentabilidad positiva, después de
comisiones, superior al €STR.
El importe real variara en funcién de lo buenos que UsD 70
sean los resultados de su inversién. La estimacion
del coste agregado anterior incluye la media de los
ultimos 5 afos.

Comisiones de rendimiento

c',Cqé_nto tiempo debo mantener la inversién, y puedo retirar dinero de manera
anticipada?

Periodo de mantenimiento recomendado: 5 afios.

El periodo de mantenimiento recomendado se eligid para obtener un rendimiento constante menos dependiente las fluctuaciones
del mercado.

Los reembolsos de acciones del Subfondo pueden realizarse cualquier Dia habil. Las solicitudes de reembolso se atenderdn
normalmente el Dia habil siguiente al Dia de valoracion aplicable, siempre que la solicitud se reciba antes de las 12:00 (hora de
Luxemburgo) del Dia de valoracion.

¢Cémo puedo reclamar?

En caso de gque una persona fisica o juridica desee presentar una reclamacion ante el Fondo para que se reconozca un derecho o se
repare un perjuicio, el demandante debera dirigir una solicitud por escrito que contenga la descripcion del asunto y los detalles en
el origen de la reclamacidn, por correo electrénico o por correo postal, en un idioma oficial de su pais de origen, a la siguiente
direccién:
DNCA FINANCE, 19 Place Venddéme, F-75001 Paris
dnca@dnca-investments.com

www.dnca-investments.com

Otros datos de interés

Para obtener mas informacion de forma gratuita sobre el Valor liquidativo de la clase de acciones y la documentacién del
Subfondo, incluidos el folleto, los estatutos, los estados financieros mas recientes y los ultimos precios de las acciones, consulte
www.dnca-investments.com o en el domicilio social de la Sociedad de gestién.

La rentabilidad histérica y los escenarios de rentabilidad anteriores se encuentran disponibles en www.dnca-investments.com.
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