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Ricerca del rendimento assoluto e regolare

        Tipologia di filosofia “market neutral” con un intervallo di esposizione netta compreso tra -/+20%.

       Fondo che investe in società quotate large e mid cap, appartenenti all’Unione Europea e alla Svizzera.

        Tipologia di approccio absolute return, semplice e privo di effetto leva.

OBIETTIVO DELLA GESTIONE

L’obiettivo è realizzare una performance superiore al tasso riskfree rappresentato 
dal tasso EONIA. Tale performance è conseguita mantenendo una volatilità inferiore 
rispetto a quella del mercato azionario, rappresentato dall’indice Eurostoxx 50.

FILOSOFIA D’INVESTIMENTO

I mercati finanziari sono caratterizzati da movimenti imprevedibili. Generare 
un rendimento costante può risultare difficile per gli investitori che adottano 
strategie direzionali. Per soddisfare questa esigenza, Miura propone un approccio 
neutro al mercato che mira a generare una performance positiva, a prescindere 
dall’andamento dei mercati.

Ricerca di performance costante con controllo della volatilità

In base all’analisi effettuata, i gestori mettono a confronto le proposte di acquisizione 
(componente “long” del portafoglio) con quelle di vendita (componente “short” del 
portafoglio). La performance è determinata dal divario di performance tra i titoli 
acquistati e quelli venduti. L’orientamento del mercato ha un impatto soltanto marginale.

IL TEAM DI GESTIONE*

Il fondo è gestito da Pierre Valade e Mathieu 
Picard. Hanno rispettivamente 20 anni e 16 
anni di esperienza dei mercati finanziari.

Entrambi vantano una profonda conoscenza 
delle società e pongono la valutazione di 
queste ultime al centro del processo di 
investimento.

Sono coadiuvati quotidianamente da Alexis 
Albert.

* Il team può cambiare nel tempo.

ELENCO DEI RISCHI

•  Rischio legato alla gestione discrezionale 
• Rischio legato all’investimento in   
  prodotti derivati
•  Rischio di controparte
• Rischio di credito
•  Il fondo presenta un rischio di perdita 

del capitale

Profilo di rischio :

L’esposizione al mercato azionario e a quello
obbligazionario giustifica il livello di rischio del fondo

Pierre
Valade

Mathieu
Picard

Alexis
Albert

A rischio più basso… …a rischio più elevato

Rendimento potenziale
più basso…

…rendimento potenziale
più elevato
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(1) Data di lancio
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PERFORMANCE (DAL 25.05.2010(1) AL 29.03.2019)

ABSOLUTE RETURN EURO LONG/
SHORT MARKET NEUTRAL

ALT - MARKET NEUTRAL - AZIONI

PERFORMANCE E VOLATILITÀ AL 29.03.2019

CARATTERISTICHE PRINCIPALI

Denominazione ............................................................................. DNCA Invest Miura
ISIN (Classe A)............................................................................... LU0512124362
Data di lancio ................................................................................. 25/05/2010
Politica di distribuzione ............................................................. Accumulazione dei proventi
Periodo di investimento consigliato ..................................... Superiore a 5 anni
Investimento minimo .................................................................. 2 500€
Valorizzazione ............................................................................... Giornaliera
Indice di riferimento(2) ............................................... .................  EONIA
Valuta ................................................................................................ Euro
Commissioni di rimborso .......................................................... Nessuna
Commissioni di sottoscrizione ................................................ 2,00% max
Domiciliazione ............................................................................... Lussemburgo
Comparto della SICAV di diritto lussemburghese................ DNCA Invest OICVM in base alla direttiva  
                                                                                                    2009/65/CE
Commissione di gestione .......................................................... 1,80% 
Commissioni legate al rendimento....................... .................  20% della performance positiva, al netto di
                                                                                                        eventuali commissioni, superiore all’EONIA.
Spese correnti al 31/12/2018 .................................................... 1,90%

100

CATEGORIE

1 anno 3 anni 5 anni

Perf. Volatilità Perf.  
cumulata

Perf.  
annualizzata Volatilità Perf.  

cumulata
Perf.  

annualizzata Volatilità

Classe A -14,23% 5,48% -14,87% -5,24% 4,26% -10,22% -2,13% 3,87%

Indice di 
riferimento(2) -0,37% 0,00% -1,07% -0,36% 0,00% -1,19% -0,24% 0,02%
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Le performance passate non costituiscono in nessun modo indicazione delle performance future.  
Le performance sono calcolate al netto delle commissioni di gestione da DNCA Finance.

La documentazione normativa è disponibile sul nostro sito 
internet, o a titolo gratuito su semplice richiesta alla sede 
della società. In conformità alla normativa vigente, inviando 
una semplice richiesta, il cliente può ricevere delucidazioni 
sulle modalità di remunerazione relative alla distribuzione 
di questo prodotto. Il regolamento e la metodologia dei 
premi conseguiti sono accessibili sul sito http://www.dnca-
investments.com/it/documenti. Fonti : DNCA Finance, 
Quantalys, Morningstar & Europerformance. DNCA 
Investments è un marchio commerciale di DNCA Finance.  
Il presente documento promozionale è uno strumento di 
presentazione semplificato e non costituisce né un’offerta di 
sottoscrizione né una consulenza in materia di investimenti. 
Il presente documento non può essere riprodotto, divulgato, 
comunicato, in tutto o in parte, senza la precedente 
autorizzazione della società di gestione. L’accesso ai 
prodotti e ai servizi illustrati potrebbe essere soggetto a 
limitazioni per determinati individui o in determinati Paesi. 
Il trattamento fiscale dipende dalla situazione dei singoli 
soggetti. Il KIID deve essere inviato al sottoscrittore prima di 
ogni sottoscrizione. Per ulteriori informazioni sulle strategie 
e l’insieme delle commissioni consultare il prospetto, il KIID e 
le eventuali informazioni normative disponibili sul nostro sito
www.dnca-investments.com o gratuitamente, su semplice 
richiesta, presso la sede della società di gestione e presso i 
soggetti collocatori. 
DNCA Finance, Succursale di Milano - Via Dante, 9 20123 
Milano Italia – Tel: +39 02 0062281. DNCA Finance - 19, place 
Vendôme - 75001 Parigi - tel.: +33 (0)1 58 62 55 00 - e-mail: 
dnca@dnca-investments.com - www.dnca-investments.com 
- Società di gestione autorizzata dall’Autorità dei mercati 
finanziari (Autorité des Marchés Financiers) in data 18 agosto 
2000 con numero di registrazione GP 00-030. Consulente 
non indipendente ai sensi della Direttiva MIFID II.

ISIN : LU0512124362 - Classe A


