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Ziel des Teilfonds ist eine positive Wertentwicklung, die den risikolosen
Zins Ubertrifft, der durch den EONIA (Durchschnittszinssatz fur
Tagesgeld im Interbankenmarkt) reprasentiert wird. Die
Wertentwicklung soll bei einer Volatilitat erreicht werden, die unter der
des Aktienmarktes - dargestellt durch den EUROSTOXX 50-Index -
liegt.

KOMMENTAR DES FONDSMANAGEMENTS

Die Aktienmarkte stiegen im Juni weiter. So konnte sich der
Eurostoxx 50 NR um 6 % verbessern. Wir konnten wahrend
des Monats keine spurbare Verbesserung des konjunkturellen
oder politischen Umfelds feststellen, aber auch keine
Verschlechterung. Der Diskurs der Fed bestéatigte, dass die
USA die Mittel zum Handeln haben, aber Uber den Rhythmus
und die Starke einer moglichen Unterstitzung ist man sich
derzeit noch uneinig. Beim Handel war es unrealistisch, mit
wesentlichen Fortschritten beim G20-Gipfel zu rechnen, aber
bei den Spannungen zwischen den USA und China zeichnet
sich offensichtlich eine Pause ab, was an der Lockerung im Fall
Huawei deutlich wird. Das ist ein wichtiger Punkt, denn die
Sorgen um das weltweite Wachstum basieren weitgehend auf
diesen Spannungen, die auch eine wichtige Erklarung fur die
Uberperformance der defensivsten Anlagen sind. Der Ausgang
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DNCA Investments ist eine Handelsmarke von DNCA Finance. Die in der Vergangenheit erzielte Performance bedeutet keine Prognose fiir die Zukunft. De prestaties worden vrij van beheerskosten door DNCA FINANCE berekend. Diese Werbeunterlage ist ein vereinfachtes
Prasentationsinstrument und stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Dieses Dokument darf ohne vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch teilweise reproduziert, verbreitet oder weitergegeben werden. Fiir bestimmte Personen
oder Lander kann der Zugang zu den présentierten Produkten und Dienstleistungen beschrankt sein. Die steuerliche Behandlung hangt von der Situation jedes Einzelnen ab. Die Wesentlichen Anlegerinformationen sind dem Zeichner vor jeder Zeichnung auszuhandigen. Fiir ausfiihrliche
Informationen {iber die strategischen Ausrichtungen und samtliche Kosten wollen Sie bitte den Prospekt, die Wesentlichen Anlegerinformationen und sonstige gesetzlich vorgeschriebene Informationen zur Kenntnis nehmen, die auf unserer Internet-Site unter www.dnca-
investments.com zuganglich sind oder am Sitz der Verwaltungsgesellschaft kostenlos angefordert werden kénnen.
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