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Gegevens per 31/12/2019
PERFORMANCE UND VOLATILITAT

Het compartiment tracht over de aanbevolen beleggingstermijn een
hoger rendement te realiseren dan de samengestelde index 60% EURO
STOXX 50 Net Return, 30% FTSE MTS EMU GOV BOND 1-3 years, 10%
EONIA, berekend met herbelegging van dividenden. Tegelijkertijd
beoogt het compartiment het kapitaal te beschermen in ongunstige
periodes via opportunistisch beheer en flexibele assetallocatie.

BEHEERCOMMENTAAR

De Europese markt sloot 2019 af op het hoogtepunt van zijn
mooiste jaarlijkse rally sinds 10 jaar.

Het enthousiasme van de beleggers vertoonde in december
geen enkel teken van verzwakking, na elf maanden van vrijwel
ononderbroken vooruitgang van de aandelen. Zo zou het
liguiditeitsniveau van institutionele beleggers in de laatste
weken van het decennium het laagste niveau hebben bereikt
sinds 2013.

Het woord Goldilocks doet opnieuw de ronde. Het verwijst
naar het ideale monetaire en economische scenario voor de
aandelenmarkten: een stabiele economische en winstgroei en
volledige niet-inflatoire tewerkstelling. Deze 'middelmatige’
toestand om het met een woord van Voltaire te zeggen (niet
te veel noch te weinig) volstaat om een recessie te
voorkomen, maar zal de economie niet oververhitten. Dat
biedt de centrale banken de mogelijkheid om niet overhaast te
werk te gaan in het verhogen van hun rentetarieven, om hun
accommoderende koers te behouden en om reactief blijven bij
een terugval.

Het risico op een sterke daling van de wereldwijde industriéle
activiteit, die al meer dan een jaar krimpt, is niet geweken. De
bereidheid om een handelsovereenkomst te sluiten tussen
Peking en Washington, de bemoedigende gegevens uit China
en de stabilisering van de Europese en Amerikaanse PMl's
lijken voorlopig echter een bemoedigend eerste halfjaar te
voorspellen.

Verwacht wordt dat in combinatie met een nog steeds solide
consumptie, de industriéle stabilisatie ervoor zal zorgen dat
het wereldwijde bbp in 2020 met meer dan 3 % kan groeien,
een niveau dat als een drempel wordt beschouwd voor
winstgroei.

Wij delen dit optimisme voor het eerste deel van het jaar en
zetten 2020 in met een blootstelling aan de aandelenmarkt
van 77,5 %.

Redactie beéindigd op 03/01/2020.
Augustin PICQUENDAR - Thomas PLANELL

RISICO-RENDEMENTSPROFIEL

Deelbewijs ID Referentie-index®
Rendement YTD - 16,29%
Rendement 2018 = -131%
Rendement sinds de oprichting - 5,19%
Volatiliteit 1jaar - 1,50%
Volatiliteit 3 jaar - 1,1%
Volatiliteit sinds de oprichting - 8,94%

RENDEMENT SINDS 11/01/2016

N DNCA INVEST EVOLUTIF (Deelbewijs ID) Cumulatief rendement A Referentie-index®
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160% EURO STOXX 50 NR + 30% FTSE MTS Index 1-3 years +10% EONIA. De prestaties uit het verteden houden geen voorspelling in met betrekking tot
ae toekomstige presiaties.
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Loop geen onnodig risico.
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DIT 15 EEN VERPLICKTE MEDEDELING risicometer

Obligaties Aandelen

AIR FRANCE-KLM 3.88% 2021 1,73% LVMH 318%
AIR FRANCE-KLM PERP 1,48% THALES 3,03%
BN;E(I;}NZAOTZI%CLCONSOLIDATEDAIRLINESGROUPSA 142% AR LIQUIDE 301%
ILIAD SA 0.63% 2021 1,36% COMPAGNIE DE SAINT GOBAIN 2,64%
TELECOM ITALIA SPAMILANO 1.13% 2022 CV 1,07% VINC 2,62%

Waarden die na verloop van tijd kunnen veranderen

SPREIDING PER ACTIVAKLASSE
Aandelen I 66,5%
Vastrentende obligaties NN 10,0%

Converteerhare obligaties [N 83%
VOORNAAMSTE KEN NuliRisF vy

NIW - Nettoactiva 235 MIO€
GeraanrdetRER2020en perpetuele W 15% 156x  NS/EBITDA 2019 14x
Nettorendement 2019 231%  BW/EBITDA 2020 15x
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De PER (Price Earning Ratio of Koers-winstverhouding) is de verhouding beurskapitalisatie/nettoresultaat. Hij wordt als maat gezien voor de
waardering van een bedrijf.

De nettoschuld is de bruto financiéle schuldenlast gecorrigeerd met de cashpositie.

De NS/EBITDA is de verhouding nettoschuld/bruto exploitatie-overschot. Hierdoor kan de financiéle hefboom van een waarde worden ingeschat.
BW/EBITDA is de verhouding bedrijfswaarde (=beurskapitalisatie+nettoschuld)/bruto-exploitatie-overschot. Hierdoor kan worden ingeschat hoe duur
een aandeel is.

DNCA Investments is een geregistreerd handelsmerk van DNCA Finance. De prestaties uit het verleden houden geen voorspelling in met betrekking tot de toekomstige prestaties. De beheerkosten zijn inbegrepen in de prestaties. De prestaties worden berekend door DNCA Finance. Dit
promotiedocument is een vereenvoudigde voorstellingstool en vormt noch een aanbod om in te schrijven, noch een beleggingsadvies. Dit document mag niet in zijn geheel of gedeeltelijk worden gereproduceerd, verspreid, gecommuniceerd zonder de voorafgaande toestemming van
de beheervennootschap. De toegang tot de voorgestelde producten en diensten kan het voorwerp uitmaken van beperkingen ten aanzien van bepaalde personen of bepaalde landen. De fiscale behandeling hangt af van de situatie van elkeen. De KIID en het prospectus dienen védr elke
inschrijving overhandigd te worden aan de inschrijver. Voor volledige informatie over de strategische oriénteringen en alle kosten, verzoeken we u kennis te nemen van het prospectus, de KIID en de andere reglementaire informatie die terug te vinden is op onze site www.dnca-
investments.com of op eenvoudig verzoek gratis verkrijgbaar is op de zetel van de beheervennootschap.

DNCA Finance - 19, place Venddme - 75001 Paris - tel.: +33 (0)158 62 55 00. Email: dnca@dnca-investments.com - www.dnca-investments.com. Beheermaatschappij op 18 augustus 2000 erkend door 'Autorité des Marchés Financiers onder het nummer GP 00-030. Niet-onafhankelijke
beleggingsadviseur volgens de MIFID Il- richtlijn.

Vind ons op www.dnca-investments.com En volg ons op @ 0 O
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PERFORMANCE (%)

Jaar januari februari maart april mei juni juli augustus september oktober november december Jaarlijkse

2017 -0,77% 1.81% 2,13% 1,24% 1,38% -2,39% -0,21% -1,00% 3,04% 0,36% -157% -0,19% 435%

De prestaties uit het verleden houden geen voorspelling in met betrekking tot ae toekomstige prestaties.

AANKOPEN EN VERKOPEN VAN DE MAAND

AANKOPEN VERKOPER

AVAST HOLDING BV ALTRAN TECHN.

RECKITT BENCKISER ARCELORMITTAL SA 3% 2021
CREDIT AGRICOLE SA

FRESENIUS SE AND CO KGAA 0% 2024 CV

SPREIDING VOLGENS SECTOR GEOGRAFISCHE SPREIDING

Industriéle goederen G |5 5% Frankrijk I 55,1%
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Technologe . MEEEEE_—_————— 13,1 Duitsnd I 11,0%
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Reizen & Vrije Tijd GG (1% e W 38%
Gezondheidszorg  INEG—G_—— 5 7%
Chermie — 1% Zwitserland I 3,4%
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Verenigd Koninkrijk NI 5,5%
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Voeding & Drank I 21%

Mexico M 1,0%
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ICBE I ] )%
Liquiditeiten en equivalenten  INEEG—_—_— 4% Liquiditeiten en equivalenten I 4,1%

RATING VAN DE OBLIGATIEPORTEFEUILLE

Denemarken I 0,7%

CBE I 7,2%

VERDELING VOLGENS VALUTA
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