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OBJETIVO DE GESTION RENTABILIDAD Y VOLATILIDAD
- . o Accion ID Indicador de referencia®
El subfondo pretende superar la rentabilidad del indice compuesto 60%
EURO STOXX 50 Net Return, 30% FTSE MTS 1-3 anos, 10% EONIA Rentabilidad en |oquevadeaﬁ0 - 12,93%
;alcul@pia con la remverswon.de dividendos, durante el .per|odo de Rentabilidad 2018 ; 731%
inversion recomendado, al tiempo que protege el capital durante » ) .
periodos adversos mediante la gestion oportunista y la asignacion de Rentabilidad anualizada desde el lanzamiento - 4,12%
activos flexible. Volatilidad a 1afio - 8,54%
COMENTARIO DE GESTION Volatilidad a 3 afios - 8,02%
Volatilidad desde su creacion = 9,06%
Los mercados europeos y estadounidenses volvieron a su nivel mas
alto desde 2009, a pesar de la publicacion de una serie de datos RENTABILIDAD DESDE EL 11/01/2016
macroeconomicos flojos en septiembre. En cambio, en Europa, los
indices de los directores de compras del sector servicios de la EVOLUTIF-CLASS ID
economia empezaron a seguir los pasos del sector industrial, mientras - .
. . . . Indice de referencia
que en Estados Unidos, la confianza del consumidor comenzd a +16,00%

mostrar dificultades.

A nivel global, los datos macroecondémicos fueron han sido demasiado
decepcionantes este verano para que podamos seguir creyendo en un
repunte de la economia global en el segundo semestre. Las sorpresas
positivas de los beneficios deberian ser limitadas, a pesar de que las
previsiones ya han sido corregidas a la baja. Las primeras alertas de
beneficios empiezan a surgir aqui y alld, y auguran una temporada de 1
resultados muy volatil. En este contexto, la contraccion de la prima de
las acciones parece deberse por ahora en gran parte al respaldo de los
bancos centrales de principios mes, muy bien acogido ya que los
factores externos de riesgo siguen siendo importantes: guerra
comercial, Brexit, tensiones entre Irdn y Arabia Saudiy EE. UU.

+10,78%
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Este nivel historicamente alto de los mercados no aboga por una M60% EURO STOXX 50 NR + 30% FTSE MTS Index 1-3 years +10% EONIA. Las rentabiidacies pasadas o son un indlcador fiable de las rentabilidades
exposicion excesiva al corto plazo. Por el contrario, deberia contribuir a futuras.
que los inversores se vuelvan mucho mas sensibles a importantes

decepciones sectoriales durante la temporada de publicacion de PRINCIPALES POSICIONES
resultados. Como ya hemos sefalado, esta vez el riesgo adicional es
que las decepciones salgan del ambito exclusivamente industrial.

Asi, a la espera de que surjan oportunidades tras las publicaciones de AIR FRANCE-KLM 0.13% 2026 CV 226% TOTAL 3,68%

resultados, hemos posicionado la cartera de manera mas defensiva, con AIR FRANCE-KLM 3.88% 2021 1,67% ATOS ORIGIN SA 3,08%
un porcentaje de exposicion neta a la renta variable del 56%. AR FRANCE-KLM 2049 PERP 143% LVMH 308%

Bonos Acciones

En la asignacion, reequilibramos los estilos con una reponderacion del ACCOR SA 2049 PERP 141% VINCI 302%

valor (refuerzo del 3,5% en ltalia, adopcion de una posicion indexada . ’ . ’ )

del 1,5% en Japdn, reintroduccion de Alstom). ILIAD SA 0.63% 2021 1,33% CREDIT AGRICOLE SA 2,90%
Valores pueden cambiar con el tiempo

También se reforzd una posicion opcional a favor de la reduccion de la
volatilidad en septiembre, para limitar los efectos de una posible bajada REPARTO POR CLASE DE ACTIVOS
generalizada en caso de malas noticias importantes (destitucion del
presidente Trump, guerra comercial entre Estados Unidos y Europa, Acciones I 69,7%
crisis geopolitica en Asia Menor).
Por ultimo, seguimos constituyendo de forma muy gradual una Bonos de tipo de interés fijo NN 8,2%
posicion en oro (0,70%). Esta clase de activos probablemente nos )
permita integrar mejor en la gestion de la cartera algunos riesgos muy OICvM I 6,5%

Bonos convertibles NI 6,0%

dificiles de diversificar. Entre ellos podemos citar la situacion actual de
guerra de divisas larvada o la tenacidad terapéutica de las politicas
monetarias, cuyo efecto sobre el valor de la divisa y la inflacion de los
paises avidos de crecimiento podria ser mas un veneno que un
antidoto.

Fecha final de redaccién: 1/10/2019.

Bonos de tipo de interés variable I 2,.9%

Bonos perpetuos 1M 2,8%

Augustin PICQUENDAR - Thomas PLANELL Mercado monetario I 39%

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

Valor liquidativo 101,85€  Activos Bajo Gestin 242 M€
PER estimado 2019 156x  DN/EBITDA 2018 12

Rendimiento neto estimado 2018 295%  VE/EBITDA 2019 85X
PERFIL DE RIESGO Y RENTABILIDAD

- - EI PER (Price Earning Ratio) es el ratio capitalizacién bursétil / resultado neto ajustado. Permite estimar la valoracion de una accin.
Menor riesgo Riesgo mayor La deuda neta es el endeudamiento financiero bruto ajustado por el efectivo.
DN/EBITDA es el ratio deuda neta / excedente bruto de explotacion. Permite estimar el apalancamiento financiero de un valor.

@ @ @ 0 @ @ @ f,‘;;:ﬁgﬁ%%z;ﬁg?;;%g VE/EBITDA es el ratio valor de la empresa (capitalizacion bursatil + deuda neta) / excedente bruto de explotacidn. Permite estimar el encarecimiento de
1nivel de riesgo de este fondo unaaccon.

>
Menor recompensa potencial Mayor recompensa potencial

DNCA Investments es una marca comercial de DNCA Finance. Las rentabilidades pasadas no son un indicador fiable de las rentabilidades futuras. Las rentabilidades son calculadas neta de gastos de gestién por DNCA FINANCE. EI presente documento promocional es una herramienta de
presentacién simplificada y no constituye ni una oferta de suscripcién ni un asesoramiento de inversion. Queda prohibida su reproduccidn, difusion o comunicacion, ya sea total o parcial, sin a autorizacién previa de la gestora. El acceso a los productos y servicios presentados puede estar
restringido para ciertas personas o en ciertos paises. El tratamiento fiscal depende de la situacién personal del inversor. El suscriptor deberd estar en posesién del documento de DFI antes de realizar cualquier suscripcion. Para obtener informacién completa sobre las orientaciones
estratégicas y el conjunto de gastos, consulte el folleto, el documento de DFI y demds informacidn reglamentaria, a su disposicion a través de nuestra web www.dnca-investments.com o sin cargo alguno solicitable en la sede de la gestora. DNCA Investments es una marca comercial de
DNCA Finance.

DNCA Finance - 19, place Venddme - 75001 Paris - Tel.: +33 (0)1 58 62 55 00. Correo electrdnico: dnca@dnca-investments.com - www.dnca-investments.com - Pdgina web dirigida a gestores independientes. Gestora autorizada por la Autoridad de mercados financieros francesa (Autorité
des Marchés Financiers) con el nimero GP 00-030 el 18 de agosto de 2000

Encuentranos en www.dnca-investments.com y siganos en
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Afio enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto septiembre octubre noviembre diciembre Anual
2017 -0,77% 1,81% 2,13% 1,24% 1,58% -2,39% -0,21% -1,00% 3,04% 0,36% -1,57% -0,19% 435%
Las rentabiliaades pasadas o son un indlicador fiable de 1as rentabiliades futuras.
ENTRADAS Y SALIDAS DEL MES
ENTRADAS SALIDAS
ALSTOM TUIAG-DI

HANIEL FINANCE DEUTSCHLAND GMBH

0% 2020 CV

INDRA SISTEMAS SA1.25% 2023 (V

ASIGNACION SECTORIAL

ASIGNACION GEOGRAFICA

Industrias

Tecnologia

Bienes de consumo
Construccion

Salud
Telecomunicaciones
Viajes y ocio

Quimica

Automévil

Petrdleo y gas
Servicios financieros
Bancos

Medios de comunicacion
Alimentacion y bebidas
Suministros publicos
Distribucion

Materias primas

0ICVM

Mercado monetario

ASIGNACION POR CALIDAD CREDITICIA
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correo electronico: dnca@dnca-investments.com - www.dnca-investments.com - Pagina web dirigida a gestores independientes.
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