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DNCA INVEST (le «Fonds») estrégi par les dispositions de la Partie | de la loi luxembourgeoise
du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement colledtife | | e quéamend®
de besoir(la «Loi de 2010»).

LesActi ons ndéont pas ®t ® UeitadrStatgpd Sedurties ddg 1983cetnE o r m®
peuvent étre offertes directement ou indirectementEas-Uni s dO6AmM®r i que (Y
leurs territoires et possessions) a des ressortissants de ce pays, a des personnes y résidant ou a de
personnes yésidant habituellement, ou a toute association ou personnes ayant un lien avec ces
ressortissants ou personnes, ~ moins quodune
statutaire, doébune r gl e ou dataméecainnnt er pr ®t at |

La distribution de <ce document dans dobéautr e
restrictions;, les personnes se trouvant en possession du présent prospectus sont tenues de
so6i nfor mer de | 6exi st en ccenforther. Lé grésénemospectus rher i C t
constitue pas une offre par quiconque dans une juridiction dans laquelle une telle offre ne serait
pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal de faire une telle offre.

LesActions sont offertes sur la base des informations figurant dans le présent prospectus ainsi que
des documents y mentionnés etdesc u ment s dsktléspbor madi anmesti ssel
(ci-aprés le(s) KIID »). Avant de souscrire desc t i 0 n squeltdngue €lasse et dans la
mesure requise par les législations et réglementations locales, chaque investisseur devra consulter
les KIID. Les KIID fournissent des informations notamment sur la performance historique,

| 6i ndi cat eur sy detrdn@®méngaing qud kes frais. keg inestissdurs peuvent
télécharger les KIID sur le site Intermatvw.dncainvestments.corau les obtenir au format papier

ou sur tout autre support durabl e convenu e
| 6l nvesti sseur .

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le
présent prospectus, dare KIID applicable ou dans tout autre document potentiellement
disponible pour Consultation publique doit étre considérée comme non autorisée et dés lors aucun

acte ne saurait °tre entrepris sur lrancdase d
pr ®s ent prospectus ou du KII D applicabl e ni
desAct i ons du Fonds néi mpliquent et ne constit

données dans le présent prospectus ou le KIID cgipé resteraient exactes aprés la date de ce
prospectus ou du KIID applicable.

Toute r®f ®rence dans | e pr®sent prospectus
Luxembourg.

Toute référenca EURdans le présent prospectus se rapporgeuaol.

Toute référenca CHFdans le présent prospectus se rapporfeassncsuisse.

Toute référenca USDdans le présemrospectus se rappoie dollar américain.
Toute référenca SGDdans le présemrospectus se rappoide dollar de Singapour.

Toute référence a JPY dans le présent prospectus se rapporte au yen japonais.



Protection des données

Le Fonds et laSociété deGestion peuvent enregistrer sur des systemes et processus informatiques,
par des moyens ®l ectroniques ou aaditertaueslesdes
informations relatives a une personne physique identifiée ou identifialalpredes «Données a
caractere personnel spncernant les (futurddctionnaires et leur(s) représentant(y) compris,

sans limitation, les représentants Iégaux et signataires autorisés), employés, directeurs, cadres,
fiduciaires, constituast leursActionnares, et/ouporteurs de partdes représentants et/ou le ou

les bénéficiaires effectifs (le cashéant (ci-apredes «Personnes concernées »).

LesDonnées a caractere personnel foesou recueilesd ans | e cadre doéun in
le Fonds peuvent étre traitées parfends et laSociété deGestion, en tant que responsabthi
traitement indépendarg ou, le cas échéantoresponsabke du traitement(ci-apres les

« Responsablesiu Traitement») et par le consddr en investissement, I&estionnairedes
Investissementse Dépositaire] AgentAdministratif,le Distributeur,| agjent payeut, Agent de

Registre et Agent deTr a n s fAaediteur, lesCobseillersduridiques etFinanciersetd 6 aut r e s
prestataires de service &ands (y compris ses fournisseurs de technologies informatiqués3 e

agents, déléguépersonnes liéesoustraitantsr e spect i f s doéune detam per s
leurs successeurs ayants droit, gissant commein soustraitantau nan desResponsabledu
Traitemenbu, dans certaines circonstances, comgsponsabldu traitement, en particulier pour

se conformer a leurs obligations juridiques conformémextais et réglementations en vigueur

(teles que | 6identification pour | a dunetdécsioncont r
déune juridiction comp®tente.

LesResponsables dlraitement traiteront leBonnées a caractére personnel conformément au
réglement(UE) 2016/679du 27 aril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractére personnel et a la libre circulation de ces données
ainsi g foutesleslois ou réglementations en vigueur concernant la protection des données a
caractére psonnel (désigres conjointement la « loi sur la protection des données »).

Les Données a caractére personnel peuvent comprendre, sans limitation, |eabivegsele
num®r o de t ® ®phone, | e s empbos reigpastesardeeiens, ldse | 6 e
gualifications professionnellekes données bancaires, ieormationsfinanciereset 6 hi st or i ¢
des crédits, les sources des fonds utilisés pour acquérittiessa les investissements actuels et

hi storiques, | es pr @&fméntaatingestifes infaddmatonsaedativessadae me n
« connaissance du client » et a la lutte contre le blanchiment de capitdResslmenes concernées

et toutes les dresDonnées a caractere personnel nécessaires p&gdpensables diraitement
etlesDesti nataires aut or i sd@ssoud) aur fins déqitesaprés.sLess o n t
Donnéesa caractere personnel sont recueillies directement aupréBedssnnes concernées

peuvent étre recueillies par le biais de sites Intexoegssibles au publide réseaux sociaux, de
services doabonne meWarld Chetlede bstssde sanctidns, dedbagsesidé e s
donn®es dOoi nv eesst desrggstempublicsmeunt d @d u tsr®e s sour ces
accessibles publiguement ou dbébautres sources

LesDonnées a caractere personnel peuventidtudguées et/ou transmisesoéitentes ou traités
déune aut r e SomééddeGerse i fgmnt adthidstratif, le fournisseur de services



d 6 a g eunFonds etisa société méundtime, Brown Brothers Harriman & Cet |la National
Securities Clearing Corporatioraux EtatsUnis, le Dépositaire, le Gestionnaire des
Investissementd, ayént domiciligaire,| Agent pay e uAg emrti ndcei pragegti sltor e
de transfert] Auditeur autorisé, le€onseillers juridiques, leBistributeurs, toutes les entités

cibles et leur partenaire général et/ou société de gestion et/ou administration centrale et/ou

gestionnaired e s i nvesti ssement s ou dodautres fourn
permanentssurle lieude | 6enregi strement, d eusdes cexpsrts r i b u t
comptablesje s gestionnaires doéinvestissement, des

juridiques,des agents payeurdes agents dsouscription et de rachated@d ut r es pr est a
services potentiels deonds (y compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et chacun

des agents, déléguégsrsonnes lieesoustraitants,sociétés du groupe auquel ils appartiennent
et/ouleurs successeursafants droifiinsi que toutes les instances judiciaires, gouvernementales,
réglementaires ou de surveillance (étrangeyecompris les autorités fiscalasiLuxembourg et

dans difféentes juridictions, en particuligiansles juridictions dans lesques (i) le Fonds est
soefforce doé°tre enregistr ® pActions (i) lese(futard) f r e |
Actionnaires sont résidents, domicifiéou citoyens ou(iii) le Fonds est ous 6 ef f or ce d
enregistré,agréé ou autorisé de teututre maniére a investir pour exécuter Bevices

d llwvestissement et se conformersas obligations |égales et réglementaires-gpres les

« Destinataires autogs »).

Les données a caractére personnel peuvent étre traitées afixdicso f f ri r un i nves
Actions et dbéef f ecttueelrs lgeusd id esr vsiocnets ecnovni nseaxge®ss
Prospectus et durormulaire deSouscriptiony compris, maispas seulementla gestion et

|l 6admi ni Atraobnsnetdlede tout compt e c ollocatiers pond:
d Actions aéns un ou plusieurs fonds cildet leursCompartiments, y compris le traitemeigs
souscriptions et rachatsles converngns et transferts] 6 a d mi n i det paiantentades et
commissiongde distribution (éventukss), les paiements auikctionnaires, la mise a jour et la

tenue des dossiers et le calcul @esnmissions la tenue du registre deictionnaires et la
fourniture doéinformati onsActibnnairesfi)c dornasr es aet
connexes rendus par tout prestatairsel®icesdesResponsabledu Traitemenet Destinataires
autoris®s dans | e cadr e dActiohsO(@apresuléessSenvices n et
d iwvestissement »).

Les données a caractére personnel peuvent également étre traitées pour se canfl@sner
obligations légales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations légales en
vertu des lois en viguewur les fonds et les sociét¢gar exemple, la tenue du registre des

i nvestisseurs et | 6alo relatye adatpréeventienndu findneesnenbdud r e s
terrorisme,ladide | utte contre | e bl anchi merotleddee cap
diligencedu client), la prévention et la détection de délits et le droit fiscal (par exemple, les
déclarationenvertu de loisFATCAetCRSoutoueaut re | ®gi sl ati on doéi de
prévenir la fraudes t | 6 ®v asslé cam écHéant et arévenir la fraude, les-getdan, la
corruption et la fourniture de services financiers et autres a deenpesfrappées pades
sanctions économiquest commerciales sur une base continue conformément aux procédures
AMF-CTF desResponsables diiraitement ainsi queonserver les dossiefdMF-CTF et autres



desPersonnes concernées aux firs lduranalyse par leRResponsables diiraitement etles
Destinataires autorises

Les Responsables duTraitement et lesDestinataires autorisés lbecteront, utiliseront,
conserveront, garderont, transmettront et/ou traiteront autremenDdemeées a caractére
personnel (i) a la suite de la souscriptioou de la demande de souscription des (futurs)

Actionnaires visant aacquérir et détenir de&ctions si nécessaire afiroce f f e cJenviees | e s
d lovestisemenoud 6 accompl i r des d®mar cAct®mairs alardauned e ma n
tell e souscription, 'y Aoctonpenigénérdl et/byd) sivacessaiece de |

hY

pour se conformer a unebligation légale ou réglementaire imposé &esponsabke du
Traitement ouaux Destinataires autorisés et/ou(iii) si nécessaire pour accomplir une tache
ex®cut ®e dans | (isiméc&safretauxgdins dels intérétselégitintes pousspdr
lesResponsables dOraitement ou, le cas échéant, par Destinataires autorisés agissant en tant

gue responsable du traitement, geicomposat principalement de la prestation &ervices

d llwvestissementjotamment lorsque IEormulaire deSougriptionn 6 e st pas d®pos ®
directement par les (futurg)ctionnaires ou dactivités de marketing ouudespect des lois et
réglementations et/ou de teutécision® u n e a ut o rgouveédnemeantdle, IBgleaentaiee,
fiscale ou de surveillance, y compris latsl a f our ni ture de services
d ®t e nActioosa tout Bénéficiaire effectif et toute personne détenanfdesns directement

ou indirectement dans Eonds et/ou ;(v) le cas échéantlans certainesrconstancespécifiques,

sur la base du consentement des (futicsipnnaires.

Les responsabl es du t trandérerdendennées ascéracterg peganet a

des tiers autres que |Bestinataires autorisés, hormis les informations révélées aux investisseurs

en temps opportuou a moinsqué 6 e x i ge nt lesloisletoraglenentations envitueur

ou tout autre décisn dbéune instance judiciaire, gouve
organe de surveillance, y compdess autorités fiscales.

En achetant deéctions dans leFonds, les investisseurs reconnaissent et acceptent que des
Données a caractére personnaisgent étre traitées aux fins décrites précédemment et, en
particulier, que le transfert et la divulgation Bennées a caractere personnaelsgent étre
effectusd ans des pay s oigde protectidrodes donpées équivalerteslles de

IWthi on europ®enne ou qui ne sont p E@nmissmmu mi s
européenne, y compris les Etats1i s d 6 A m@Responsables diliratament peuvent
seulementtransférerdes Do n n ®e s~ caract re per s 8eniges]| au
d lvestissemerdu pour se conformeaiuxlois et réglementations applicables | | es quodel |

envisagées dans le cadre du préBepgpectus.

Les Responsables diiraitementpeuventtransférer defDonnées a caractere personnel a des
Destinataires autorisés situés en dehors de I'Union europég¢rel r |l a base doun
d 6 a d ® q u aCGoinmissiondearopéeane en rapport avec la protection des données a caractere
personnel et/ou sur la base duledu Bouclierde protection des donnég&i EtatsUnis au (ii)

sur la baseale précautionsappropri€s selon la loi sur la protection des donnédgdetjue des

clauses contractuellagpes des régles de société impérasiven code de conduite agréé
mécanisme de certificationagréé@dd ans | e cas 0% | e jugement d
une d®cision doéune aules donnee&d carattare perssnnel setomt v e



transférés sur | a base doéune ¢ onveUnion européanmet tnr nat i
Etat membe concern® et ddéautres | uriv) dur @thase dus d a |
consentement expliciteudfutur) Actionnaireou, (V) s i n®cessaire $erviopes | 0e>
didvesti ssement ou pour Ecantrattueies prisemla demandeelesd e m
investisseurs o(vi) si nécessaire pour que IBesponsables duraitement et lePestinataires

autorisés exécutent les services rendus dans le cadge dey i eestissehtent qui sont dans

I 6i nt Rersdbnhes doacernées @ui) pour des raisons importaast d o6i nt ®r(Mix publ
pour l a constituti on, | 6 e x e r(ix) ilocsgue le transfer estd ®f e |
effectu® ° ©partir dobébun registre qui est dest
(x) si nécessaire aux finedéfendre es intéréts Iégitimes poursuivis par Responsables du
Traitementdansla mesure autorigépar la loi sur la protection des données.

Dans le casu le traitement dBonnées a caractere personnel ou le transf&bdeées a caractére

per sonnel ¥&moneduspéennsintetdvimentsud la base du consentemdas (futurs)
Actionnaires, lesPersonnes concernésant autorisésa retirer leur consentement a tout moment
sans préjudicde la |égalité du traitement et/ou des transferts de données effectués avant le retrait
de ce consentement. En cas de retrait du consentemdresigsnshles duTraitement cesseront

en conséquence ce traitementes transferts. Toute modification ou toetrait du consentement
desPersonnes concernées peuvent étre communiqués par éErélégué a ldProtection des
Données (@ta Protection Officgrdela Société deGestion par courrier postal adressBMCA
Finance, 19, Place Venddéme 75001 Panigparema i | = dpc@alntdneestrments.com

Dans la mesure ou I&onnées a caractere personnel commumgpér de (futurs) Actionnaires
comprennentdePonn®es ~ caract r e p @arsormescandernéey ke er n
(futurs)Actionnaires ¢ e r t iisbnt le pouvoircde féurnir deBonnées a caractere personnel

de telles autreBersonnes concernéesxdResponsabkedu Traitement. Si les (futurg)ctionnaires

ne sont pas des personnes physiqgilesconfirment q u 9 d e nngiaegen attestent a (i)

informer toutePersonne concernée du traitementseeDonnées a caractere personnel et de ses

droits tels qguodil s s Brospectus ®@anforménment au’a m)dgendese p
déi nformation en vertu de |iipsinécessairs et oppdrid, pr ot
obtenr © | 6 a v a n ¢ eemdntoqui tpeutcétvenngcessdire pour le traitemenDdagsés a

caractére personnebmmedécrit dans le présent prospectus conformément aux exigences de la
loi sur la protection des données

Pourr ®pondr e aux guestions e t tifidagom ales Pezssnneg n ra
concernées dies Actions détenues dans Fonds, le respect des I0iIBATCA et/ou CRS est
obligatoire Les (futurs)Actionnaires reconnaissent et acceptent quieéfaut de communication

des données a caractére persorpetinents demandés par la Société deGestion et/ou les
Destinataires autorisés au cours de leurs relations aveantis peut conduire a des rapports
incorrects oua des doublons, les empécher de garder |lAgt®ons dans ld-onds et peut étre
rapportépar laSociété deGestion et/ou le®estinataires autorisés aux autorités compétentes du
Luxembourg.

Les investisseurs reconnaissent et acceptent q@od&té deGestion, le Gestionnaire des
Investi ssements et/ ou | 6agent administratif r
en rapport avec leurs investissements danboleds aux autorités fiscales du Luxembourg



(Administration des Contributions Direc)egui échangerontes infomations sur une base
automatique avec les autorités compétentesauxBtats s ou dans ddéautres |
comme convenu dans lai FATCA,laloiCRSau ni veau de | 6C@GdeE et
législation équivalentdu Luxembourg

ChaquePersonne concernée peut demangdrd@ces)a rectification oula suppression de toutes
lesDonnées a caractére personnel incoes®etconcernant(ii) une limitation du traitement des
Données a caractére personnaldacernant €fiii) la réception dsdonnées a caractere personnel

la concernantlansun format structuré&ouramment utilisét lisibleparmachine odia transmission

deces données a caractere personnel a un autre responsable du trait¢iwent@to bt ent i on
copi e ou précauttionsappropréesxou adéquates qui ont été mises en place pour
transférerleDonn®es ~ car act r e Umpoe eusopéemesdlamaniereetl e h o r s
sous réserve deanitations prescrites en vertu de la loi sur la protection des données. En
particulier, lesPer sonnes concern®es peuvent T etout
gratuitement, au traitement d&onnées a caractére personnel les conceraatds fins de
marketing ou a tout autre traitement effectué sur la base des intéréts |égitinRmssgdeasables
duTraitemenbudesDestinataires autorisés. Chadggsonne concernée devrait adressgelles
demandes aDélégué a I@rotection deonnées de I&ociétéde Gestion parcourrierpostala

DNCA Finance, 19, Place Vendome 75001 Pans par ema i | ) tpo@dihaae s s e
investments.com

Les Personnes concernées sont autorisées a porter toute action relative au traitement de leurs
Données a caractere personnel effectué paiRdeponsables diiraitement dans le cadre des
Servi meveesdd ssement devant | 6 audesdonnée® pedimentess ur v
( c Gadaiset au Luxembourg, l@ommission Nationale pour la Protection des Donhées

LesResponsablesdlr ai t e me nt audusaespansabiligpour la conmunication et/ou
| 6 acc diersthen attariséta d&onnées a caractere personnel sauf en cas de négligence
grave ouwde faute intentionnelldesResponsables dlraitement.

Les Données a caractére personrmbsnt d ®t enu e s JjAdiengaured cessantede q u e
posséder de&ctions dans ld-onds et ensuitependant une période dimuede 10 années dans la
mesure nécessaire pour se conformerlais etréglementationgn vigueurou pour introduire,
exercer ou défendre destionsen justice effectiveou potentielles sous réserve dedelais de
prescriptonen vi gueur ° moins qudune p®riode plus
réglementations en vigueur. En tout cas[Jeanés a caractere personnel ne seront pas dégenu

plus longtemps que nécessaie kegard des finalitésdécrites dans le présent prospectus sous
réserve toujours dgériodes de conservation minimales Iégales applicables.
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PARTIE 1 : GENERALIT ES

GLOSSAIRE

Le résumé suivant doit se lire intégralement a la lumiére des informations plus détaillées figurant
ailleurs dans Iprésent prospectus.

Statuts Les Statuts du Fonds.

Consei l d6AdmLe Consei l doAdmi ni stration

Jour Ouvré Un jour de travail plein, a
jour férié légal, pendant lequel les banques smntertes
Luxembourg.

Classes Conf or m®ment auXx Statut s,
d®ci der do®mettr e, au sein

d Actions séparées (aiprés une &lasse» ou des €lasses),
dont les actifs serontnvestis en commun mais auxque

sOappliqueront une structu
rachat, une structure de frais, un montant minir
ddéinvesti ssement , un traite

ou autre caractéristique spécifique.

Conver fAd¢tiane do Sauf di sposition contraire
Actionnaires peuvent a tout moment demander la conversi
leursActionsenAct i ons dodéun autre C
base desValeurs Ne t t dreventalrépar Action des deu:
Compartiments concernés, telles que déterminées le
d Bvaluationapplicable commun.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier

Le Dépositaire Les actifs du Fonds sont conserves sous la garde ou le coni
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembot
« Dépositaire»).

Directive La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (laDiective
2009/64/CEB») ou toute autre directive qui lui succedera,
gudamend®e en trmetammerd paela Directn
2014/ 91/ UE du 23 juill et
dépositaire, des pratiques de rémunération et du régir
sanctions (la ®irective 2014/91/UB).
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Marché Eligible
Etat Eligible

ETF
UE

EEE

Fonds

G20

Gestionnaire

Emi s s iActions d 6

Investisseur Institutionnel

Loi

Agent de transfert local

Luxembourg

Société de Gestion

Etat Membre

Un Marché Réglementé dans EtatEligible.

ToutEtatMe mb r e
| 6 Est et
do Am®r i

d eurl OpUee mmme ou t
doEurope de | 60u«
gue du Nord, dOoAM®r i

Exchange Traded Fund®nds indiciels cbtés
L 6 U neuropgenne.

L 6 E s pcanoneiquesuropéen.

Le Fonds est une soci ®t ® di
droi t | uxembourgeoi s sous
r®pondant “ |l a qualificati«

variable («SICAV »). Il est composé de plusieurs Compartime
Le groupe informel composé des 20 vingt Ministres des Fin
et gouverneurs de banques centrales de vingt granciesmies.
Afrique du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite, Argen
Australie, Brésil, Caada, Chine, Corée du Suétas-Unis,
France, Inde, Indonésie, ltalie, Japon, Mexique, Royaumni¢
RussieTur qui e et | 6UE.

DNCA Finance.

Le pri x Actoa defcmague @ompartiment correspo
a laValeurNe t t laventhide parAction de ce Compartimel
tell e que d®t ermi n®e | e Jou
des frais de souscripti@pplicables.

Tout (tous) i nvestisseur (199de
la Loi ou les Contreparties Eligibles (telles que définies par |
Directive MIFID 11).

La Loi de 2010.

Se reporter a la Partie: 2nformation supplémentaire a
| 6attention des investisseu

Le GrandDuché de Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg

Comme défini dans la Loi.
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ValeurNetted 6 | nventLa Val eur des actifs dbéun

OCDE

Agent de Transfert Principal

R a ¢ h Adtion®l 6

Autorité de Régulation

Société de Gestion

Marché Réglementé

MIFID

Actions

Compartiments

aux Statuts et a la description faite au paragrapinéormnatior
généraleCal cul de | a ValparistionMet

L6Organi sati on dévweloppemenyé&anantiql

BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rach
leurs Actions, a un prix égal a MaleurNe t t Iaventhie pe
Action du Compartiment concerné, telle que déterminée le
déoE£valuation applicabl e.

Léautorit® de r®gul ation L
charge de la surveillance des organismes de placeolésttif er
valeurs mobilieres au Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg.

Un mar c h® au4, pamai,pointd2é delladbdaectiv:
MiFID, ainsi que tout autre marché réglementé, qui ¢
régulierement et est reconnu et ouvert au public.

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil
ma i 2014 <concernant |l es m ¢
modifiant la directive 2002/92/CE et la directR@11/61/UE tell:
gue transpos®e au sein des

LesActions de chaque Compartiment sont disponibles sous
nominative uniquement et toutes le&sctions doivent étr
enti rement | i b ® rA@iens .serom eemis
jusqudé”™ quatre d®c Aatiomd ne sera ém
Le Fonds offre auxActionnaires, au sein du méme véhic

déinvesti ssement, l e choi x
« Compartiments), qui se distinguent principalement de par |
politiques doéinvestissemens

laquelle ils sont libellés. Les caractéristiques spécifique
chaque Comparti ment sont d
prospectus. Le Consei l d o #
moment de créer des Compartiments supplémentaires et, ¢
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OPC

OPCVM

Directive OPCVM V

UK

telcas| 6 Annexe au pr ®sent pr o:
Comparti ment peut ¢ omp o Adtias

Organi sme de Pl ac e marnlpar&@)l |
pointsa) et b) de la Directive.

Organisme d®lacement Collectif en Valeurs Mobiliéres agré
en vertu de la Directive.

Réglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission ¢
décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE relatix
obligations des dépositaires.

Le RoyaumeUni

Jour doé£val ualaValeurNe t tlmventhide paAction est calculée et Idsctions

peuvent étre émises, converties et rachetées chaque jour gt
jour ouvré bancaire a Luxembourg.
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LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de typeo(twerb c i ®t ® do6i nves
a capital variable) constitué conformément aux lois du Luxembourg, pour une durée

i nd®t er mi n®e, s ous omlaelld compnenantdifférentConpadrtimantstetu r e«
Cl asses. Conf or mPment Actliankoiemponéesdbdbdaccief
termes et dispositions des Statuts.

Au sein de chaque Comparti men tActprs,comemedelaést r e ¢
décrit cidessous dans la section intitulé&Emission, rachat et conversion d'Actieris Emission
d'Actions».

Pour chaque Comparti ment, |l e Conseil doAdmi
distinct. Comme entre leActionnaires, chaque Compartiment aetraité comme une entité

juri di gu eActibnnairen nacurea dréoit aux actifs et b®NE
il participe, au prorata de son investisseme]
par les actifs de ce Compartiment.
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POLI TI QUES ET RESTRI CTI ONS DO61I NVESTI SSEN

1. Politigqgues dbéinvestissement g®n ®r al es pou
débune incompatibilit® avec |l a politique d
| 6 Annexe p@aspeggus)®s en't

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau élevé ou stable de rendement global, tout en
assurant la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chaque Compartiment
sera constitu® de revemiut alctawe!l déoudappom®bi a!
®l ®ments, selon que | e Gestionnaire estime QL
taux de change et doautres facteurs ayant u
priviliégierun élémermp ar rapport © un autre dans | a rech:q
ne peut °tre garant.i g u eCommakimentisgrontatteintt.s d 6i n v «

Dans | 6optique g®n®r ale dbéobtenir un na veau
préservation du capital, des techniques et instruments tendant a une gestion efficace du portefeuille
peuvent °tre utilis®es, dans |l es | imites des
Consei |l doAdmi ni str at i éreentendaque lesaneillewrsorantesentse |,
gl obaux sont obtenus en anticipant ou en r ®a
taux de change plut®t quben visant | e taux d
temps dans decoupons ou le rendement actuel. Le meilleur rendement global est dés lors atteint
par | e biais de | 6appr®ciation du capital et
moins éleveés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus desditoesnes.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniere accessoire, des réserves d
l iquidit®s ou doéautres actifs autoris®s ayan

hausses de taux doéint®r°ts sont pr®vues.

Les Compaitments peuvent se voir appliquer des exigences de rating plus ou moins strictes, qui

sont pr ®ci s®es dans |l es politiques doéi nvest
informations a cet égard, les investisseurs sont invités a consulter la palitiqguen v e st i ssen
chaque Compartiment dans | 6Annexe du pr ®sent

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a porter une attention particuliere aux facteurs de risques

suivants | ors de | 6®val uat i oniédeustingestissenterst g e s
en Actions doéun Comparti ment-avhatded®esitppBroene
pas °tre exhaustive. En outre, tous |l es risq

a chaque Compartiment. Les facteurs de risges applicables a un Compartiment donné sont
fonction de différentes considérations, parmi lesquelles, entre autres, la politique
déinvesti ssement du Comparti ment et l e type
invités a prendre connaissance du prgectus dans son intégralité et du KIID applicable ainsi
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qgudé”™ consulter, so6il vy a lieu, |l eurs conseil/l
une d®ci sion dbéinvestissement

Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s) du Fonds réalexa/réaliseront leurs
objectifs doinvestissement et | a performance
indicateur des résultats futurs. Un investissement peut également étre affecté par toute
modification de la réglementation applicable au contrélales changes, des lois fiscales, des
retenues a la source et des politiques économiques ou monétaires.

Risque Dépositaire

Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investisseerposea

un risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des
actifs dans un court laps de temps en cas de faillite du Dépositaire. Lesladfidmdsseront

identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenaFondsLes titres détenus feront

| 6obj et dodune s®gr ®gation des autres actifs
restitution est donc minimis® mais ne doit p
applicable aux liquidés ce qui accroit le risque denrestitutionen cas de faillite. Le Dépositaire

ndassure pas | a c-méme eta keecotrtiaamrésdag de styoditairessqui | u i
ne font pas parti du méme groupe que le Dépositaire. Les Investisseuexmus#s a un risque

de failite dessoud ®posi t ai res de | a mamedunsque de faillieedwg u 6i |
Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systéme de reglement

' ivraison nbest pas enti rement d®vel opp®. L«
été confiée a un soukepositaire peuvent étre exposé a uguesque le Dépositaire soit exempt

de toute responsabilité.

Risque Juridique

Il existe un risque que des conventions soient résiliées, par exemple, en cas defadae de
changement de | d eonm veglementaimee Dans de tdlles somstance, le
Compartiment pourrait étre amené a devoir couvrir les pertes subies.

Par aill eurs, certaines transactions n®cessi
La mi se detelsdoniratg eut °tre compl edediff@andeptermmds f ai 1
d idterprétation.Tandis que certaines dispositions peuvent étre soumises a la réglementation

Luxembourgeoi se, déaut;repr oki®dpasei t d 6 h e s ol evxae
reglementatios différentes peuvent étre priait r es et affecter l a mi

transactions.
Fluctuations de valeuii Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sont S
ri sques i nh®rents ° | 6i nvesti ssement en val e
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saurait °tre garant.i g u e ek ewenus quivee detoulentpeuneatn t s
fluctuer a la baisse comme a la hausse. Dés lors, il est possible que vous ne récupériez pas le
montant que vous avez initialement investi. |
doun Co mp aeftectivermenttatteste r

Investissement en valeurs mobilieres

S6agi ssant des Compartiments investis en act
titres peut fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux dctuixés e
rsul tats des soci ® ®s concern®es ou du fait
voire dbébautres ®v®nements. Les fluctuations
fluctuations de val eur | onsureudeviserautre que la devise des e m
base du Compartiment détenteur dudit investissement.

Risque lié a des investissemenians des titres Rule 144A»

Les titres «Rule 144A» ne sont pas enregistrés aupres d8deurities Exchang€ommission

(« SEC»). Ces titres sont considérés comme récemment émis et destinés a des investisseurs
qualifiés (tel que définis par IBecurities Adtet peuvent avoir une liquidité plus faible avec le
risque que le Compartiment ne puisse disposer deti@ssrapidement en cas de circonstances de
marchés défavorables.

Investissements en warrants
Lorsque | es Compamwtirmamltas v avvaensrt@ehigseafdtsren s uj
fluctuations plus I mpoftazremeés quwe flaegs p@pri X ade

des pwaxkr.dets

Investissements en titres a revenu fixe

Un investissement en tidegsesi Sqgquesetha tfaxx @&&i
ri sqgques | i ®s aux titres et des risques de cr @
des rendements plus ® ev®s que des titres mie
e |l e risque de d®f aill ance accru associ ®s

not ®s tendent g®n®r al ement ~ refl ® er des d®
déune mani re plus pro®®eLnNncP®ei quPRagiessentt ravsan
du niveau g®n®r anonmlese tduixndds nit ®séwrsLest mo
not ®s et | es titres non not®s et il peute sbav

favor abl e.

Le volume des transactions effectu®es sur ce

i nf ®r i eur "’ cel ui constat® sur | €ssdmli ss @Hraa
cons®quent , | es 1 nvestpiaggddamemtts spf i €eetste®rsemppcanr
l iquide et | es prix de tels investissements p

n®goci ®s sur des march®s ayant de plus gran
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r®concirl icadritoani ,ssu mar ch®s peuvent °tre plus |
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ertaines situations, l es i nvesti ssement
ticile, voire impossible, de | es c®der
t, |la capacit® doéun Compartiment =~ r ®ag
ti ment peut subir desl omesuvdemelnda s | idgu ipc
i ssement s. Le r gl ement des transacti c
stratives.

e de taux

es de cr®ance sont sujets au ®ssqgque d
lons de march® en termes de taux doin
al eur doun instrument de cr ®ance tant
e) que direasemédnnstnomammentdodans else

><<l—|'ﬁ

e de change

sgue de <change &est un risque dobéordre ¢
tissant en actifs dans une devise autre
Il 1 a val eur deNetetse ad ddliud weomntipamisite queen t| & eV
a fluctuation des taux de change. Si | a
rt “ 1l a Devise rde RP®J@arethereg. |Aa Ivéail newuerr
e de |l a devise aura un i mpact n®gatif su
ntant des actifs de chaque Comparti ment

e aseopce®t ureades parts:libell ®es en dev

Actions | ibell Geyi sR®f d®& winces dd wtnr eCso mpuag t |

I
n

vertes contre | e risque de change peuvent

es Actions | ibell ®es dans Alcai davwacecrdent
not erongsuecouevserActsi ser detwvi £ ®Rufdierretnecse cdo

mparti meméevi sREeE®eadceedi minue ou augmente e

coO

tation desdites Classes couverte&€d asstesp:

uvertesActoifolsrniarm eaeypx ot ecti on | mporDeantse de&n
R®f ®r ence du Comparti ment par rapport ~ |l a de
Acti o
augment at i onDedvei sR&fl ®euenade dw Fonds par rappor
l adit

ra

peut

ns pouvant ®gal erdent odmaiercdan®n®f empéchdt
e Blcasvmndbhde e®@®| asses couverte@ndenveonh sa

pdo'rwonceheccouverture i nt®gsal pasupessbhbierce
°tr ecosuure rotu dsuoruasnt certaines p®riodes. C
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au moyen de contrats © ter me idnec lgur® “degsr ®,ptma
des contrats ° terme standardi s®s ou des inst

Ri sque de cr ®dit

La valeur dobéun titre " revenu fixe chutera en
de son ®metteur. G®n ®r al ement , plus | e taux
| 6®mett eur est ®l ev ®. Le(sPRgablkmgat i odn®&n o mm®eas
sp®cul atives) afficheront des notations de ¢
(risqgue de <cr®dit Sup®ri eurv)esqume ntUangr add ii ga
sp®cul ative datispomsee dédu®ei mnod®cer n®e par St at
| 6®qui valent. Le fait qudun ®metteur pr ®sent e
sa capacit® ° payer. La notation de cr®dit doé

Ri squetit®egsauxonvertibles

Les titres converthondssdesnobldiegaobbpgibiess g:

bil he)gsdes actions privil ®gi ®es ou dbéautres
contre une quedntoints® odanm@e reéda du m° me ®mett e
d®Il ai d®f i ni et 7 un pri x ou suivant une f ol
habituell ement | es: c@iracitl®s i atfiiqukesnts clkasntdes
actions ordinaires, mais inf®rieurs ~ ceux de
sujets aux fluctuations de -vademntresquen |reasi sa
caract®ristiques fdfer ertvelneas potxxenteitel(iddoygne |l &p
de march® de | 6jaaxde mtne oauwg mantre. sloaisval eur dbo
de sval eur doienv(eds@tiesrsreime®&et par son r enddmerst [
titres dé®ch®ance et de qualit® compavabées n
de con&e(lsa omal eur du titre, ° sa valeur de m;
soyiacent e) .

Ri sque | i ®cT ®tda ognersatiireen di s

Les d®cisions relatives ~ | a gestion des i n\
Gestionnaire. La performance du Comparti ment
| 6expertise de | 6®qui pea rceu g@ea aatnitd n ngauier el.e 1Ge s
empl oy®s ¢l ®s continueront doé°tre empl oy®s pa
du Comparti ment. La perte de membres cl|l ®s du

Compant i me
Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers deérivés sera limité a la valeur totab&tdenet du
Compartiment concerné.
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Volatilité des instruments financiers dérivés

La valeur des instruments financiers dérivés peut étre tres volatile. Une variation légere du sous
jacent (instruments, taux, devises, indice) peut entrainer une variation substantielle du prix de

| 6i nstrument financi er ds®Buments@nanclerd pent\erdrairten dsss e m
pertes excédant le montant investi.

« Contracts for Difference» (CFD) et «Dynamic Portfolio Swap> (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gré qui permettent a un investisseur
debénéfci er de | a variation du cours dobéune act.
contraintes liées a sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les
CFD et les DPS sont des contrats entre deux parties pour échatayfin du contrat, la différence
entre |l e prix doébouverture et |l e prix de cl 1oL
sousjacent spécifié dans le contrat. Ces différences dans le réglement sont ainsi faites par
paiements en espexelutdt que par livraison physique des avoirs gacsnts.

Léexposition au risque provenant de ces op®r ;
instruments d®&ri v®s ne peut, " aucun moment ,
concerneé.

En particulier, les CFD et les DPS sur valeurs mobiliéres, sur indices financiers ou sur contrats
do®change (swap) devront °tre utilis®s en st
poursuivie par chaque Compartimentetdanslesresp des r gl es doéinvesti
la parte«Restrictions doi nv»xd tpiospectasm€haque Gmpartnieet mp r
devra garantir une couverture permanente et adéquate de ses engagements liés aux CFD et aux
DPS afin de lui permettre de faire face aux demandes de rachattaemaires.

Ri squienfd ati on

Le r i s qu edésgreiesrisquestassaciés aux variatior® s u | t anflation ceéliséa e
ou anticip®e. La valeur des instrumuittades fi na
variations r®elles ou anticip®es des taux doi

Risque associé aux contrats a terme futures et forwards

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, le Gestionnaire d'Investissement peut avoir recours a
des produits dérivés standardiségauiés sur des marchés réglementés (y compris contrats futures

et options) et des produits dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris options, contrats a terme,
swaps de taux doéint®r°t et d®riv®s de cr ®dit)
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Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et
exposent les investisseurs a un risque de perte. Les faibles dépots de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur oegruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par
cons®quent , une fluctuation relativement f ai
une perte élevée par rapport au montant de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant
potentiellement aboutir a des pertes supplémentaires illimitédslawe toute marge déposée. En
outr e, |l orsqudéils sont wutilis®s ° des fins d
entre ces instruments et I'investissement ou les sedeunsirché a couvrir. Les transactions sur

des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit, peuvent impliquer un risque
supplémentaire puisqu'il n'existe aucun marché réglementé sur lequel cléturer une position ouverte.
llpeuts'avérerimos si bl e de | iquider une position exi
do®valuer | 6exposition au risque.

Risques associés aux contrats d'échange sur défauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au madshé&édssle crédit

en concluant par exemple daedit default swapafin de vendre ou d'acheter une protection. Un
contrat d'échange sur défaut (CDS) est un contrat financier bilatéral en vertu duquel une
contrepartie (I acheteur de | a protection)
indemnisation par le vendeur tke protection, en cas de survenance d'un événement de crédit
affectant I'émetteur de référence. L'acheteur de la protection acquiert le droit, soit de vendre une

obligation particuli re ou d'autres oddoit gat i
de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladite obligation ou des
dites obligations de r ®f ®r ence (ou toute aut
définis) lors de la survenance d'un événemendrédit. Un événement de crédit peut prendre la

forme d'une faillite,

d'une insolvabilité, d'un redressement judiciaire, d'une restructuration significative de la dette ou
d'"une incapacit® © honorer wune oblnal§vwapsiamdn de

Derivatives Association (ISDA) a élaboré une documentation normalisée pour ces contrats de
dérivés par le biais de son Cortcatdre « ISDA Master Agreement ». Le Fonds peut recourir aux
produits dérivés de crédit pour couvrir le risque dppee de certains émetteurs présents en
portefeuille,en achetant une protection. En outre, le Compartiment pourra, a condition que cela
soit dans son intérét, acheter une protection via des dérivés de crédit, sans en détenir les-actifs sous
jacents. Touen agissant au mieux des intéréts defsgmnnaires, le Fonds pourra également
vendre une protection via des dérivés de crédit afin d'obtenir une exposition au risque de crédit
donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations sur dérivés ddecggdita gré (OTC)

gue si la contrepartie est une institution financiére de premier ordre spécialisée dans ce type de
transactions et, si tel est le cas, uniqguement dans le respect des standards édictés dans le Contrat
Cadre de I'|SDA
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Contrats a terne et options

Le Fondspeutavoir recours a des optionsdss contrats a terme sur des titres, des indices et des
taux doéint®r°t afin dbéatteindre ses objectif:s
couvrir les risques de marchéles risques de change en utilisant des contrats a terme, des options,
des contrats de change a terme ou des contrats a terme sur devis@nrtescks for Difference

(pour de plus amples informations usestrinvttd ut i |
consulter la section-@essous intitulée Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments
dérivés de gré a grd. Le Fonds doit se conformer aux restrictions fixées dans la section intitulée
«Restrictios doéi nvesbHempement et d

Les contrats a terme sont sujets a un degré élevé de risque. Le montant de la marge initiale est
mineur par rapport a la valeur du contrat a terme, de sorte que les transactions\sraged»
ou «geared». Un mouvementelativement mineur du marché aura un impact proportionnellement

pl us i mportant, qui peut °tre en faveur ou e
ordres dans |l e but de | imiter | es pereffets =
| orsque | es conditions de march® rendent | mp:

Les opérations portant sur des options sont également sujettes a un degré élevé de risque. La vente
dédune option entra’ " ne un r i s gduaec hcaa n sdi ddu®rea btl eel
Bien que la prime recue par le vendeur soit fixe, ce dernier peut subir une perte allaridgiien au

de ce montant. Le vendeur sera ®gal ement expo
auquelcasildevrasoitpae r | 6opti on en esp ces soijagcenachet ¢
Le risque peut ° t rceuverte® pau le tvendeur qul di@teem urie gaositior s t
correspondant e d a fasentlodun nontatsatterme sue uneswiitions o U s

Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligaticBeco»)

Certaines obligations convertibles sont @eis ous | a forme dobéobligati
subordonnée aussi appeléeSantigent Convertibles Bonds (Coco Bondsu la conversion de
| 6obl i gation en action survient ~ un niveau ¢

doun ®v ®établnkes émetfeurstde cette typologie de titres peuvent avoir tendance a étre
vulnérablesface a la faiblesse de leur cours de marcten raison d fait quela conversion
survieme apres un évenement spécifiqlea conver si on de pdudad bel | gat
produire lorsqué e pr i x d ejacent@estmfériew(e) auprixd 8 a ¢ h émissiorude d

| 6obl i gati on, entrainant un risque potenti el
d®t enti on ddonvertdble dasdigueg at i on

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclendbeuasian
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux
propres sont désignées ainsi de sori lguconversion ait lieu lorsquéinetteur dbligations

Coco est en situation de crise, tel que déterminé aux termes d'une évaluation réegeemedes

pertes objectives (@x. la mesure du ratio de capital Core Tier 168meétteur).
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Outre le Risga de liquidité susmentionné&jrivestissement en obligations Coco peut comporter
les risques suivants (liste non exhaustive)

Risque d'inversion de la structure de capitaintrairement a la hiérarchie de capital classique, les
investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque auquel les
détenteurs d'actions ne sont pas exposes.

Risque lié au seuil de déclenchemeigs seuils de déclenchement different et déterminent
IGexposition au risqel de conversion en fonction d#dart entre le ratio de capital et le seuil de
déclenchement. Il peus avérer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'anticiper les événements déclencheurs qui exigeraient la conversion de la deitegn act

Risque de conversianl peuts dvérer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'évaluer le comportement des titregctasion de la conversion. Dans le cas d'une conversion

en actions, le Gestionnaire peut étre contraint dereecebs nouveaux titres de participation si la
politique d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des actions. Cette vente
forcée peut en soi engendrer des problemes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupons agissant deertaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont

entierement discrétionnaires et peuvent étre annuléggmaetteur a tout moment, pour quelque
raison et quelque durée que ce soit.

Risque d'extension de la durée de raclatrtaines obligatisCoCo sont émises sous la forme
d@nstruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédéterminés unigueménatever |
de Bautorité compétente.

Risque inconnu la structure des obligations Coco est innovante niait pas encorgprouvée.

Risques @&valuation et de dévaluatiota valeur d'obligations CoCo peut devoir étre réduite en
raison d'un risque accru de surévaluation de cette class#ifsl sur les marchés éligibles
correspondants. De ce fait, Gompartiment peut perdréritégralité de son investissement ou se
voir contraint d'accepter des liquidités ou des titres dont la valeur est infériGareatissement
original.

Risque de concentration sectoriell€éinvestissement en obligations Co@euts accompagner
d'un risque de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont émis par un nombre limité de
banques.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissemediitegde créance, tels que, entre autres,

le risque de crédit, le risque de taux d'intérét ou le risque de liquidité, les investissements en
obligations perpétuelles peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire:sisgast
d'extension dé&a durée de rachat tel que décribwiant a la section relative aux risques spécifiques
liés aux obligations CoCo.
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Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations
remboursables en actions

Les obligations convertiblesbligations échangeables et obligations remboursables en actions
peuvent étre converties soient & un prix ou a un taux annoncé, en actions ordinaires ou
préférentiles. Ces catégories de titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes
fixes, lavaleur de cestitrestead i mi nuer ~ mesur e que Eneasont aux
de la conversion, la valeur des titres tend également a varienetioh de la fluctuation de la

valeur des titres sotjacents (actions ordinaires ou privilégiées), bien que cette variation soit
moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées) détenus directement.

Risques spécifiques liés aux titred@ssés a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS)

Les actifs sougacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de crédit, de liquidité et
de taux supérieurs a ceux associés aux autres titres tels quiigiasonis dEtat Les ABS et les

MBS conférent le droit & des paiements pour des montants qui sont principalement fonction des
flux générés par les actifs sejagents. Les ABS et MBS sont souvent exposés a des risques
d'expansion ou de remboursement apéic lesquels peuvent avoir un effet considérable sur
IG&chéance et les montants des flux financiers générés par les actifs auxquels ils sont adossés et
peuvent avoir un effet négatif sur leur performancéchéance moyenne de chaque titre
individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs telstyisteince et la
fréquence dxercice des clauses d'option ou le rachat anticifbligations, le niveau
prépondérant de taux d'intérét, le taux de défaut effectif des actiffaseunss, le temps nécessaire

au retour a la normale et le taux de rotation des actifsjaoests.

Risque lié aux titres en difficulté

Ldnvestissement en titres en difficulté-ged. qui affichent une notation inférieure a CCC a long
terme ou @&quvalent par Standard & Poor's) peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. Ces titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a la capacité
de Bmetteur a rembourser les intéréts et le principal ou a satisfaireti@gl'aonditions des
documents @ffre sur une période quelconque. lls ne sont généralement pas garantis et peuvent
étre subordonnés a d'autres titres en circulation qinsdx créanciers de I'émetteuil st vrai

gue ces émissions sosusceptibles de présenter certaines caractéristiques qualitatives et
protectrices, ces derniéres sont contrebalancées par d'importantes incertitudes ou une exposition
au risque majeure eu égard a des conditions économiques défavorables. De ce fait, un
Compartiment peut perdreGhtégralité de son investissement, étre contraint d'accepter des
liquidités ou des titres dont la valeur est inférieur@rvéstissement original et/ou étre contraint
d'accepter des paiements sur une période de temps prolongéeourerement des intéréts et du
principal peut impliquer des codts supplémentaires pour le Compartiment. En pareilles
circonstances, les rendements générés par les investissements du Compartiment risquent de ne pas
indemniser leg\ctionnaires de maniére ggopriée par rapport aux risqugsil®assument.
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Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré
Absence de réglementatipdéfaut de contrepartie et manque de liquidité.

En régle générale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les
marchés de gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, le
contrats sur options, lesvaps(tels queles credit default swapslestotal return swapsles swaps
detauxouless wa p s d Q§aenmainds aptianosar devises, desitracts for differencet autres
instruments dérivés) sont moins strictes que celles en vigueur pour les opérations conclues sur les
bourses de valeurs organisées. En outre, de nombreuses protections offertes aux participants sur
certaines bourses de valeurs organi s®es, tel
compensation, ne sont pas toujours disponibles pour desdtiansasur instruments dérivés de gré

agre.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au risque de non
respect, par la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

LeFondsneconadlr a des op®rations qubavec | es contr
outre réduire le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines
contreparties, des lettres de crédit ou des garanties.

En outre, et étantdon® que | e march® OTC peut sb6av®rer
doex®cuter une transaction ou de | iquider un:i

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux dephss/pauvres ou moins développés qui
affichent des niveaux de d®vel oppement de | 06
des cours dobdéactions ainsi gudune volatilit®

Certains gouvernements des marchés émergents exaneciurte influence sur le secteur prive et

les incertitudes politiques et sociales existant pour de hombreux pays en voie de développement
sont particulierement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart de ces pays est
l e faithoque Isd®do fortement orient®e ~ | dexpo
internationaux. Des infrastructures surchargées et des systemes financiers obsolétes présentent
également des risques dans certains pays, tels que les problemes enenteurem

Dans des circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans

des politiques doéexpropriation, de fiscalit®
marché des actions et au niveau des accordsnte r ci a u X , | 6i mposition
investissements étrangers et des contrdles des changes, et ces mesures pourraient étre amenées a
rep®t er ° | 6avenir. En sus des retenues ~ | a

émergentpeuvent imposer des imp6ts différents sur les-palses des investisseurs étrangers.
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Des pratigues comptabl es, doéoaudit et de raprg
marchés émergents peuvent étre significativement différentes des dsardks marchés
développés. Par comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir ul

fai ble niveau de r®gl ementation, doapplicat:.
investisseurs. Ces activités peuvent inclure despmat e s t el l es que | 6®ch
i mportantes non publiques par certaines cat ®:

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux d
grands pays développés et enregistrent des veldm@égociation substantiellement inférieurs, se
traduisant par un manque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir une forte
concentration de la capitalisation boursiére et des volumes de négociation parmi un faible nombre
d 6 ® mestréepmgentant un nombre limité de secteurs économiques tout comme une forte
concentration doéinvestisseurs et doéointer m®di
calendrier et | e prix doéacquisition doéun fon:i

Les pratiques relatives au reglement des transactions portant sur des titres au sein des marchés
émergents impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre autres
du fait qude Fondsdevra faire appel a des courtiers et dmstreparties moins bien capitalisés. De

plus, |l a garde ainsi gue | 6enregistrement do:

Les retards de r glements peuvent se traduir
Compartismemptasneen mesure doéacqu®rir ou doali ®
de la bonne sélection et supervision de ses banques correspondantes sur tous les marchés concerne
conformément a la loi et aux réglements luxembourgeois.

Au sein de certaBmarchés émergents, les teneurs de registres ne sont pas soumis a une supervision
gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépendant des émetteurs. Les investisseurs
doivent de ce fait étre conscients que les Compartiments concernés poemagmir des pertes
découlant de ces problématiques de registres.

Risques spécifiques liés aux opérations de prét de titres et de pension

Concernant | es op®rations de pensi on, l es in
de défaillance de leontrepartie aupres de laquelle un Compartiment a placé des liquidités, il existe

un risque que la garantie recue génere un rendement inférieur a celui des liquidités placées, que ce
soit en raison doéune val or i s atdemarchéidéfaworablest e d
déune d®gradation de | a notation de cr ®dit de
sur lequel la garantie est négoci€B) que (i) le blocage de liquidités dans le cadre de transactions
doun vol ume e excessifi (i)desaetadds da® le recouvrement des liquidités placées
ou (iii) des difficultés dans la réalisation de la garantie, peuvent restreindre la capacité du
Compartiment a satisfaire les demandes de rachat, les achats de titres ou, plusnggmeial
réinvestissement et (C) que les opérations de pension exposeront, le cas échéant, encore
davantage un Compartiment aux risques analogues a ceux associés aux instruments financiers
dérivés (options ou contrats a terme), lesquels risques santidécs pl us en d®t ai
sections du préseRtospectus.
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Concernant les opérations de préts de titres, les investisseurs doivent notamment savoir (A) que Si

| 6emprunteur de titres pr°t®s par risqoeg@danp ar t
garantie recue présente une valeur de réalisation moindre que les titres prétés, que ce soit en raison
dobune valorisation inexacte, de mouvements
notation de crédit des émetteursde lagarantie de | 6i |l Il i qui dit® du mal
estnégocice ( B) qubéen cas de r® nvestissement de
peut (i) créer un effet de levier, avec les risques de pertes et de volatilité que cela comporte, (ii)
créer des expositions au marché incompatibles avec les objectifs du Compartiment, ou (iii)
produire un rendement inférieur au montant de la garantie qui doit étre resatu€d que des

retards dans la restitution des titres prétés peuvent restreegndreclapaci t ® doéun Co

sbacquitter de ses obligations de | ivraison
2. Politigqgues doéinvestissement sp®cifiques
La politique doéinvestissement Sp®esi flidoAme e X e ¢

présent prospectus.

3. Restrictions doéinvestissement et dbdéemprun:
Les Statuts pr®cisent que | e Conseil doAdmin
de r®partition des ri sques, d ®t eg amsingeerles| a |

restrictions déinvestissement et déemprunt a
Fonds.

Le Consei l doAdmi ni stration a r ®s ol u gue I
investissements du Fonds ainsi que, le @astant et sauf disposition contraire contenue dans

|l 6Annexe au pr®sent prospectus pour un Compa
des Compartiments

l. (1) Pour chaque Compartiment, le Fonds peut investir en

(a) valeurs mobiliéres et struments du marché monétaire admis ou négociés sur un
MarchéEligible ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous

r®serve que |l es conditions do®mi ssi on
déadmi ssi on ~ | a c ot Higible Bdit intadutd ét gue s u r
| admi ssive damg wbhte®I ai déun an ° <co

(coparts d6OPCVM et/ ou dbéaut r e sEta@R@bre, qu 6 i
a condition que

- ces autres OPC soient agréés en vertu de lois imposant une surveillance
reconnue par éguldichwa éuivalen® a dedle ilRposée par la
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(d)

(e)

r ®gl ementati on europ®enne et quobdune (
soit garantie

- le niveau de protection garanti aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu poursle d ®t ent eurs de ©parts
particulier, que les régles relatives a la séparation des actifs, aux emprunts, aux
pr°ts et aux ventes ° d®couvert de va
monétaire soient équivalentes aux exigences dééative;

-l es activit®s de ces autres OPC fasse
per mettant une ®valwuation de | 6actif
de la période considéree

-l a proportion dobactaiufts ede OPCPUWMtou O
envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie
gl obal ement dans des parts dbéautres (
10%;

d®plts aupr s do®t abl i s sradenmamlé cu paleantc r ® ¢
étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que
| 6®t abli ssement de cr ®dIEtatMembreé ougdamsuns i ~ ¢
Etat nonmembremais qui est soumis & une réglementation considgséene

®qui val ent e "’ c el | européeamme o ®m® les pAutoritésl 6 U n
luxembourgeoises.

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu
a un reglement en especes, qui sont négociés sur un Maségiémenté ou
instruments financiers dérivés négociés de gré a gnistiments dérivés de gré

a gré»), a condition que

- le sousjacent consiste en instruments relevant de la présente section (l) (1), en
indices financi er s, deehangd auenx dewisés| dans®r °
lesquels les Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a
|l eurs objectifs dbéinvestissement

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré soient des
établissements de crédit sosndi une surveillance prudentielle et appartenant
aux cat®gories agr ®®es par | 6Autorit @G

-l es instruments d®riv®s de gr® ~° gr ®
veri fiable sur une base jour rsaétre r e
vendus, liquidés ou cloturés par une transaction symétrique, a tout moment et a
leur juste valeur

et/ou

(f)

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un Klayitie

pour autant que | 6®mi s s intg eoierd soumisée@xme t t
m°mes ~ une r®gl ementation visant 7 pr
ces instruments soient
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(2)

3)

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une

banque c eBtatMeradreeparda®Banpcentraleeu r op ®e nne, pa
ou par la Banqueu r o p ® dnvestesserdedt, par Ugtat non-Membreou,

dans | eEtatfa®d ®&rdéauln, par | dun des membr e
par un organisme public international dont font partie un ou plusktats
Membres, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur des Maigiéss ;
ou

- émis ou garantis par, un établissement soumis a une surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit européen, ou par un établissement qui est
soumis et qui se conforme © des r gl e
de Régulation amme au moins aussi strictes que celles prévues par la
|égislation européenne, comme, par exemple, un établissement de crédit ayant
son si ge statutaire dans un pays men

- ®mi s par dbéautres entit ®s aplpdAuteonraintt
de Régulation, pour autant que les investissements dans ces instruments soient
soumis a des régles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a
celles pr® ues aux premier, deuxi me
unesei ®t ® dont |l e capital et l es r ®se
d 6 eur 000q HEUR) et qui présente et publie ses comptes annuels
conformémentaladirecti@d13/32/UE s oit une entit® qui
de sociétés incluant une ou plig's sociétés cotées, se consacre au financement
du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de
titrisation b®&n®ficiant doune | igne d

En outre, le Fonds pourra investir au maximum%d@e | a@tif net de chaque
Compartiment en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire autres que
ceux mentionnés sous le chiffre (1)dassus.

Le Fonds peut (i) cr®er un Comparti ment
nourricier (un <OPCVM nourricere) ou d 6 OP CV KPGWE maitred, ( un
(ii) convertir un Compartiment existant en un OPCVM nourricier, ou (iii) modifier

| 60O0PCVM ma’ tre de | 6un de ses quel conque

(@) Un OPCVM nourricier investira au moins &b desonactfdans | es part
autre OPCVM maitre.

(b)) Un OPCVM nourri ci er %pdesandctifdafstue ou plusieyrsu s g u
des véhicules suivants

- des actifs liquides accessoires conformément au paragraptagedsous

- desinstruments i nanci ers d®ri v®s qui ne peuv
couverture.

(c) Dans le respect des dispositions de la section 4. Instruments financiers dérivés ci
dessous, | 6OPCVM nourricier calcul er
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doi nstr uneeuddriges en comlinant $a propre exposition directe en vertu
du second tiret du point (b) avec soit

-l dexposition actuell e aux instruments
rapport | 6i nvesti ssement de ;lod OPCVN

-l 6exposition totale maximum potenti el
financiers dérivés définie dans les dispositions du reglement de gestion de
| 6OPCVM ma“"tre ou ses statuts par ra
nourricier daeas | 60PCVM ma’ tr

(4) Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par
un ou plusieurs Compartiments sans que le Fonds ne soit soumis aux exigences de la
loi du 10 ao(t 1915 relatives aux sociétés commerciales, telle que modifiégarel

|l a souscription, | 6acquisition et/ ou I
a la condition que

-l e(s) Compartiment(s) cibles ndéinvesti
investi dans ce(s) Compartiment(s) cibb

- pas pus de 10 del ac t i f du(des) Comparti ment (s)
envi sag®e ne soient pasetinvestis en pat

- les droits de vote, le cas échéant, attachés aux Actions du(des) Compartiment(s)
cible ne soient pas suspendus pendaantetda durée de leur détention par le
Compartiment concerné et sans préjudice du traitement approprié des comptes et
des rapports périodiquest

- dans tous les cas, aussi longtemps que ces titres sont détenus par le Compartiment,
leur valeur ne sera pasige en considération dans le calcul @&tif net du Fonds
aux fins de vérification du seuil minimdl e actif Bet imposé par la Lgiet

-ilnéy ait pas de doubl on de commi ssions
celles imputées au niveau du Compartiment ayant investi dans le(s)
Compartiment(s) cible et ce(s) Compartiment(s) cible.

Il. Le Fonds peut détenir des liquiditéstee accessoire.

[1. a) (i) Le Fonds n 0i% delastf netrdeachayee Compartimentehe 1 (
valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire émis par la méme entité.

(i) Le Fonds ne peut investir plus de &0del a@tif net de chage Compartiment
dans des dépoéts placés aupres de la méme entité.

(i i) L e ri sque de contrepartie dobéun
instruments dérivés de gré a gré ne peut excédép He | aitif net de ce
Compartiment lorsque la contrepartie @stétablissement de crédit visé au chiffre

I. (1) d) cidessus, ou % desonactif net dans les autres cas.
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b)

d)

En outre, | orsque | e Fonds d®tient, P
investissements dans des valeurs mobilieres et des instrumerdascthé monétaire

do®metteurs qui, pris de% dahattif netdecei ndi v
Compartiment, le total de tous ces investissements ne doit pas représenter plus de
40% del atiftotdde ce Comparti ment. Cetdépéts | i mi

hY

et aux transactions sur instruments dérives de gré a gré effectués avec des
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe a), le Fonds ne peut pas
combiner, pour chaque @partiment, lorsque cela menerait a investir plus dié20
de | 6actif du Comparti ment dans une se.l

- desinvestissements dans des valeurs mobiliéres ou instruments du marché
monétaire émis par cette seule entité,

- des dépbts aupres de cette seule entité, et/ou

- des risques découlant tlansactions sur des instruments dérgdéggré a gre
avec cette seulentite,

Lalimitede 106 vi s ®e ~ [|-dessusiest @gmemtée 28Fnaximueni

si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire sont émis ou garantis
par unEtat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etdte

Eligible, y compris les agences fédéralesBessUni s dOAm®r i que t «
Federal National Mortgage Association et la Federal Home Loan Mortgage
Corporation, ou par des organismes publics internationaux dont un ou plusieurs
Etats Membres fonpartie.

Lalimtede 100 f i x ®e ~ |-dessusiest @aée a opo(ricertaines
obligations, lorsque celles sont émises par un établissement de crédit qui a son
siége statutaire dans EtatMembre et qui est légalement soumis & unessilance

spéciale des autorités publigues destinée a protéger les détenteurs de telles
obligations. En particulier, l es somme
doivent étre investies, conformément a la |égislation, dans des actifs qui, durant
toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant
des obligations et qui, en cas de faill
pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Dans la mesureu un Compartiment investit plus 8&6 de sonactif net dans de
telles obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut dépasser¥8BQ@e la valeurd e actif het de ce
Compartiment.

Les valeurs mentionnéesaessus aux paragraphes c) et d) ne sont paandrpr
en compte pour le calcul du plafond de%4(@révu au paragraphe b).

Les limites prévues aux paragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre comparées
conséquent, les investissements dans des valeurs mobiliéres ou des instruments du
marché monétee émis par la méme entité, dans des dépbts ou dans des instruments
dérivés effectués avec cette entité ne peuvent jamais dépasser, au tgtale35
ladbct i f net doéun Comparti ment .
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Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des camptess

de la directive 83/349/CEE modifiée ou conformément aux régles comptables
internationales reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul
des limites prévues dans ce paragraphe lll. a) a e).

Le Fonds peut investir cumulativement $ q u 6% ded @ct i f net C
Compartiment dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire
doun m° me groupe.

f) Nonobstant les limites décritesaéssus, le Fonds est autorisé a investir, selon le
principe de répartition desi s ques, % debkajcutdi"f 1dOun Comp
dans des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire émis ou
garantis par uittatMembre, par ses collectivités publiques territoriales, p&tan
non membre de | 6 UEdadgada&®duprésgnosdpectuCI8sS F (¢
Etas membr es de | 6 OC [Ef{merSbrerdg @30)oou par desi t o
organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusiasrs
Membres, sous réserve que ces valeurs appartienngréraissions différentes au
moins et que les valeurs appartenant & une méme émission ne dépassefb pas 30
deladbct i f net doun tel Comparti ment.

a) Sans préjudice des limites posées dans le paragraphepves, les limites fixées au
paragraphe llla) a e) sont portées a un maximum dé@@our les placements en
actions et/ou produits de taux émis par une méme entité, lorsque la politique de
pl acement doéun Compartiment a pour obj el
déacti ons o0 utaud suffisamnoedt Wiversiié, guieconstitue un étalon
repr®sentatif du march® auquel il se r ®f
est mentionn® dans | a politique doinvest

b) La limite mentionnée aparagraphe a) est portée a%85 | or sque <cel a s 0:
par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés
Réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché
mon®t ai re sont | air gveearsetnits sceamainmt a njtuss. q ulb 6
permis que pour un seul émetteur.

a Le Fonds ne peut pas acqu®rir dbéactions
doexercer une influence notable sur | a ¢

b) Le Fonds ne pewtcquérir plus de
-10% dbéactions sans droit de vote doun r
-10% doéobligations;ddébun m°me ®metteur

-10% doi nstruments du march® mon®t aire ¢

Les limites fixées aux deuxieme et troisieme alinéas peuvent na@asspectées lors de
| 6acqui si ti oHra,lsingntant brut des ablmatiens du des instruments du
marché monétaire ou le montant des instruments en question ne peut étre calculé.
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VI.

Les dispositions du par agr ap boacerke les ealewwso n t
mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantisitat Membre ou

ses collectivités publiques territoriales ou par tout abtes Eligible, ou émis par des
organismes internationaux a caractére public donbu plusieur€tas Membres font
partie.

Ces dispositions ne sont pas non plus doay

par | e Fonds dans | etattieasp i tl &lIUEJ 6 sqoeucsttea w®is @t
société investisse ses actissent i el | ement en titr eEat do®me
lorsque, en vertu de la législation deEtit, une telle participation constitue pour le Fonds

|l a seule possibilit® dohtayeteetetsiciété respecteslan r e s

sa politique de placement les restrictions énoncées au paragraphe lll. a) a e), V. a) et b) et
VI.

a) Pasplusdel® de | 6actif net doédun Comparti men
parts dOOPCVM et/ ou doOoOPCcmenti onn®s au

Dans le cas ou la restriction mentionnée au-d)eis sus nbdéest pas app

Comparti ments en particulier, comme men
en Annexe decer ospect us, ce Compartiment pour.
etou d6OPC mentionn®s au paragraphe 1) (1

pourra investirplusde 2 de son actif net dans des |
déun autre OPC.

Pour |l es besoins de | 6application de (
Comparti ment doun OPC ° Compartiments m
émetteur distinct, a condition que le principe de la ségrégation des obligations des
divers Compartiments vi&gvis des tiers soit assure.

Les investissements effectuésddnss parts dO6OPC autres que
excéder, de maniére consolidée80de | 6acti f net déun Com

b) Les investissements sojacents détenus par les OPCVM ou autres OPC dans lesquels
le Fonds investit ne doivent pas étre pris en dempour les restrictions
déinvesti ssement et doéempr undessu®nonc ®es &

c) Lorsque | e Fonds i nvesthbuadtres®BG's des part s
aaquobdil g re directammment ou indirectemen:
b. qui sont gérés par une soéét laquelle il est lié

1. par une communauté de gestion

2. par une communauté de contrptes

3. par une participation directe ou indirecte au capital ou aux droits de vote de plus

de 10%,
aucune commission de souscription ou de rachat ne peutétoeée au Fonds en
raison des investissements effectués dans ces OPCVM ou OPC et les frais de gestion
totaux (en excluant les éventuelles commissions liées a la performance) imputés audit
Compartiment et a chacun des OPCVM ou OPC concernés ne poursurieurs
a 35% de ces investissementses frais de gestion directs prélevés de chaque
Compartiment et indirects prélevés de chague OPCMV ou OPC dans lesquels le
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VII.

VIII.

Compartiment a investi pendant la période concernée seront mentionnés dans le
rapport de gestion annuel du Fonds.

d) Le Fonds negoeut acquérir plus de 26 des parts du méme OPCVM ou autre OPC.

Cette |Iimite peut ne pas °tre resgaect ®e
l e montant net des parts ®mises ne peut
OPC a Compartimentsyu |l t i pl es, c et t eau niweautde chaque o n

Compartiment

Le Fonds veille, pour chague Compartiment, a ce que le risque global lié aux instruments
d®r i v®s nla#ithnet dudlCempparément concerné.

Ce risque global est calcuté tenant compte de la valeur courante des actifsjaoeists,
du risque de contrepartie, de | 6®vol ution
|l iquider | es positions. Ceci soboapplique ®¢

Si le Fonds investit en &truments financiers dérivés, les risques auxquels sont exposés les
actifssoug acents ne peuvent exc®der |l es | imit
[ll. &) & e) cidessus. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers dérives basés
surun indice, ces investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites
fixées au paragraphe lll. a) & e)da@ssus.

Lorsqudune valeur mobili re ou un i nstr
instrument dériveé, ce dernierdoitére i s en compte | ors de | 6a
du présent paragraphe VII.

Des pr®cisions compl ®mentaires quasont - | €
fournies dans la sectiagnProcédure de gestion desgues».

a) LeFondsnepgu emprunter, pour | e comp%de doun
| agtif net de ce Compartiment. Les emprunts doivent étre contractés aupres
do®t abli ssements de cr ®dit et ceci uni que
Fonds puisse acquérirdesdes es ®t rang res par | e truche
face.

b) Le Fonds ne peut octroyer de crédits ni se porter garant pour le compte de tiers.

Cette restrictionne faitpasb st ac | e 7 palledFands)de vateurs mollieres,
déinstrument s du mar ch® mon®taire ou E
paragraphe I. (1) c), e) et f), non entiérement libéres.

c) Le Fonds ne peut effectuer de ventes 7~ ¢
du marché monétaire ou autresinments financiers.

d) Le Fonds ne peut acquérir de biens mobiliers ou immobiliers.

e) Le Fonds ne peut acquérir de métaux précieux ni des certificats les représentant.
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IX. a Le Fonds nbest pas tenu de resmpocstder | e
| 6exercice de droits de souscription rela
marché monétaire faisant partie de ses propres actifs. Des Compartiments nouvellement
créés peuvent, tout en respectant le principe de la répartitiomnisdgies, déroger aux
paragraphes Ill. a) a e), IV. et VI. a) et b) pendarg période de six mogiivant la date
de leur création.

b) Siles limites fixées au paragraphesant dépassées pour des raisons indépendantes de
la volont® du Fonds ou suite ° | 0exerci
fixer comme obijectif prioritaire pour ses transactions de vente le rétablissement de la
situation, en tenant compte degréts deg\ctionnaires.

c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multiples au
sein de | aquelle |l es actifs doéun Compar:t
investisseurs relatifs a ce Compartiment et de ceuxrdesciers dont la créance est
n®e ° | 6occasion de | a constitution, d t
Compartiment, chaque Compartiment est a considérer comme un émetteur distinct
pour | es besoins de | 6apprisquesaforinuéns adxe s r
paragraphes lll. a) a e), IV. et VI.

X. Certains Compartiments pourront investir dans des Titres régis par la Régle .
la condition que ces titres soient admis ou traités sur une Marché Eligible et ¢
titresrespectent les Directives du Comité Européen des Régulateurs des Mar
Valeurs Mobilieres (CERVM) concernant les actifs éligibles pour
investissements des OPCVM.

Un Investissement dans des Titres régis par la Régle 144A, qui ne respecte
I'une des conditions mentionnéesdessus, ne devra pas, conjointement ave:
valeurs mobilieres éligibles aux termes du paragraphe K&ssus, dépasser 1C
de la Valeur de I'Actif Net du Compartiment.

4, Techniques et instrumentdinanciers

AUtilisation de techniques et ddéi nstrumen:t
instruments du marché monétaire

Pour une gestion efficace du portefeuille et/
chadwenparti ment, |l e Fonds peut recourir 7 d
mobili res et aux instruments du march® mon®
des objectifs d'investissementrtfiidn@sgecuIrr edhad

aux Comparti ments

€ cette fin, chaque Compartiment est autori s
vente ou | 6achat de contrats ° terme sur t au
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o
(@]

ocoptiaobat ou de vente, en vue de prot ®ger s
d'"optimiser son rendement, dans | e cadre d

o
c

Lorsqu'un Compartiment recourt treefsaittechentqi

| 6Annexe respective, qui doit fournir une des
y compris | e risque de contrepartie et | es <coc
de risques menhtieopra®si eag®N®rale du prospect.t
description de | eur Il ncidence sur l e rendem
instruments doivent °tre utilis®s enncaecrcno®.d a
L' Annexe du Compartiment fournit | e d®tail de
directs et indirects, r®sul tant des techniqu
d®duits du revenu atncebnun® alQeLomp&rsi ementr ai
revenus cach®s. Le Compartiment en question
|l i dentit® de |l a / des entit®(s) ~ | agseelklte /
indigqguer si cette / ces entit®(s) est/sont [
techniques et instruments employ®s aux fins ¢

de prot®ger ses aoati fespecéergaementrstdoiege st

ils sont ®conomi guement appropri ®s en ce se
ilsent employ®s en vue dbéatteindre un ou plu

() r®duction, des risques

(i) r®duction des co%ts

(i) cr®ation de capital ou de revenu suppl ®
un niveau de risque cempatidbdet aCemphe
r gles de diversification du risque apfr

Leurs risques sont pris en compte de mani r
de | a Soci ® ® de Gesti on.

Les geebniet instruments r-dempbussantpbesanti su
du march® mon®t aire, doivent °tre consi d®r ®s
i nstruments du mar ch® mon®ftiacd aece pbwrpadretse bewsio
par | a Loi

Dans |l es | imites et |l a mesure maxi mal e autor
Fonds, notamment | dd dius Ro gil-deunmanld dour Ja8ndlife® \V O iae

certaines d®finitions de |l a | oi modi fi ®e d
col | ecltoiif ded)a20cORi ) de I a Circulaire 08/356 d
auxrgani smes de placement collectif | orsqudil
|l i ®s aux valeurs mobili res et instruments du
ainsi que (i1i1) de | ag@Giescul aieceérlg/eS92er ¢I10aAE

sujets relatifs aux OPCVM (ces dispositions |
en tant que de besoin), |l e Fonds peut, dans |
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ou pdui re®ses co%ts ou risques, (A) conclure
non optionnel en qualit® dbéacheteur ou de ven
(C) investir dans des i ns& runeanARsanrat®@ees va®esd d ti in
Compar téi.ment s

Le Fonds peut avoir recours " S#&#&} opPRrgueod®c
| a seRitdpmnsicti ons gRXTVREakeés rdeatimesrament s

val eurs mobili res et tdaesr ei,ns't rduense ntisn sd ue nmarrec
gestion efficace du ¢@or daceuf edie | gest iden gestion
portefeuil |l edestseolusque d®crit ci

B. Instruments dérivés financiers

Comme pr®ci s® dlané¢l)ides)pasagida&phFeonds pourr a,

Compartiment, investir dans des instruments f
Chaque Compartiment est autoris® ° investir d
|l e paragraphen Idue el)dex pocsoinadii@gmnt auxead®phsseo
des | imites doinvestissement fix®es au parag
investit dans des instruments finance edosi vde®rti
pas n®cessairement °tre combin®s aux | imites
Lorsqgubéune valeur mobili re ou un instrument
ce dernier doit °tre pris en compte | ors de |
Les Compartiments sont autorisés a utiliser des instrumems®é&i °~ des fins doéir
de couverture uniquement, dans | es | imites de
cas d®tourner | es Compartiments de | eur pol i

ChaqueCompartimenutiliseral 6 a p ppardes éngagementsil 6 a p p r taenBtleodepda r
la VAR pour calculer leur risque globsglon le profil de risque du Compartiment et comme décrit
ci-apres dans la sectiorRkocédure de gestion des risques

Lorsqubéun Comparttoitnaelntr ei{njvieBs)osiwaepesn i nstr ument

financiers aux caract®ristigues similaires, |
swap que des ®tablissenmnepnptrspuiii@daecCemnseidle ¢o A
de | a Soci ® ® de Gestion, assujettis 7 une
approuv®es par |l a CSSF aux fins de transacti o

ces types de transactions.

Lorsqubéun Compartiment investit dans des i nsi
informations sur | 6indice et sa fr®quence de
correspondante, renvoyant aueditqgaalOlaptperompet ®d
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En outre, le Compartiment peut, aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, s'engager dans des
°t et doéemprunt

op®r ations de pr
soient respectées.

C. Dispositions gnérales relatives aux SFTs

sur

Le Fonds utilisera les opérations de financement sur titres (SFT) suivants

A pre°ot et emp

runt sur

A prises ou mises en

Le Fondsne conclura aucucontrat d'échange sur rendement global en accord avec le Réglement

ti

tres

titres

p e n s i-vente odventeghchdt)r e s

(

e |

O |

Européen UE 2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et leur
réutilisation du 25 novembre 2015 %% TR»). Sile Fondsdevait avoir recours a ces opéoat
de financement sur titres a l'avenir, le présent Prospectus serait modifié conformément au

reglement SFTR.
Les actifs dobun
sont limités a

Comparti ment qui

peuvent °

t

- Descertificatsbancaires a court terme ou instruments du marché monétaire tels
gue définis par la Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007, mettant en application la

Directive du Conseil 85/611/CEE sur la coordination des dispositions législatives,
réglementaires et adminiatives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), en particulier en ce qui concerne la

clarification de certaines définitions
- Desobligations émises ou garanties par un-ft@ mb r e

autorités publiques locale®u par des institutions et entreprises supranationales a

portée européenne, régionale ou mondiale

- Desactions ou parts émises par les OPC de marché monétaire calculant une valeur

liquidative quotidienne et notées AAA ou séquivalent,
- Des obligations émises par des émetteurs -goavernementaux offrant une

liquidité adequate

de

0 OCDE

r

(O

- Desactions cotées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de

| 6Uni on europ®enne

ou

sur

une

ChEua s e

la condition que ces actions soient incluses dans un indice important.

La proportion maximale d'actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent faire I'objet de SFT

est la suivante

Prét de titres 50%
Emprunt de titres 50%
Prises ou misesngpension de titres. 50%

d

La proportion attendue actuelle des actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent étre soumis

a des SFT est la suivante
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Prét de titres 0a20%
Emprunt de titres 0 a20%
Prises ou mises en pension de titres. 0a20%

Les contreparties aux SFT seront sélectionnées sur la base de criteres trés spécifiques en tenant
compte en particulier de leur statut juridique, de leur pays d'origine, et de leur notation minimale
de crédit. Le Fonds engagera donc uniquement Bd@saSec des contreparties telles que des
institutions de premier ordre, soumises a des regles de supervision prudentielles qui sont
considérées par le CSSF comme équivalentes a celles prescrites par la Iégislation européenne,
approuveées par le conseil daidistration de la Société de gestion, et qui operent sur un marché

r ®gl ement ® doéun £tat membre ou sur une bour s

Les Compartiments utilisant les SFT garantissent leurs SFT conformément aux dispositions
établies aux présentdans la section &estion de garantie pour les contrats de prét et de mise en
pension de titres et pour les transactions sur les produits derivés

Les risques | i®s ° | o6utilisation des SFT ain:
les risques de liquidité, de contrepartie, de conservation et les risques juridigues sont
ultérieurement détaillés dans la sectiofivertissements relatifs aux risques

Les titres détenus par un Compartiment et soumis aux SFT sermarvépar le Dépositaire (ou
un sousgardien au nom du Dépositaire) dans un compte enregistré ouvert dans les livres du
Dépositaire.

Politique de répartition des rendements obtenus par les SFT

Tous les revenus résultant des SFT seront totalement restitués au Compartiment concerné, apres
déduction des honoraires et colts directs et indirects, y compris un maximum de 15% pour les
codtse t honoraires attribu®s °~ | 6agent de pr °t
services dans le cadre des SFT, a titre de rémunération normale de leurs services, et déduction des
frais de dépositaires habituels.

Ces frais peuvent étre calcsllén pourcentage des revenus bruts obtenus par le Compartiment par

| Butilisation de ces technigues et transact
auxquelles ces codts et frais sont payés seront également disponibles dans le rappatt annue
Fonds.

Ces parties ne seront pas des parties liees au Gestionnaire des Investissements ou a la Société de
Gestion.

Prét et emprunt de titres
Le Fonds, afin d'obtenir un rendement positif en termes absolus, peut conclure des opérations de

pr °tengr uwnt de titres ° condition quobdell es s
établies dans la Circulaire du CSSF 08/356, la Circulaire du CSSF 14/592 et les Directives ESMA
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2014/ 937 concernant |l es r gl es ameptl collecifb | e s
|l orsqubell es utilisent certaines techniques
instruments du marché monétaire, et leurs mises a jour ponctuelles, a savoir :

i. Le Fonds peut exclusivement préter ou emprunter des piziele biais d'un systéme standardisé,
organisé par un organisme de compensation reconnu ou par le biais d'un institut financier de
premier ordre spécialisé dans ce type de transaction et approuvé le conseil d'administration de la
Société de Gestion.Dsn t ous | es cas, |l a contrepartie au
doit étre soumise a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme
®qui val entes ° celles prescrites pantionnéat | ®Qgi
dessus agit pour son propre compte, il doit étre considéré comme une contrepartie dans le contrat
de pr°t et dbébemprunt de titres. Si |l e Fonds p
ou un contrdle commun, il conviendra aééé particulierement attention aux conflits d'intéréts qui
peuvent en résulter.

ii. Dans le cadre d'opérations de prét, le Fonds doit en principe recevoir une garantie appropri€e,
dont |l a valeur “ la fin du c ogiobak des titrdspiétés. R t r e
| 6®ch®ance de | a transaction de pr°t des tit:i
successivement a la restitution des titres prétés.

iii. Tous les actifs recus par le Fonds dans le cadre de techniquestide de portefeuille efficaces

doivent étre considérés comme des garanties. La garantie doit étre conforme aux conditions
établies cidessous aux termes de la section « Gestion des garanties pour les contrats de prét et de
mise en pension de titres et pdes opérations sur produits dérives

iv. Dans le cas d'un systeme de prét de titres standardisé, organisé par un organisme de
compensation reconnu ou dans le cas d'un systéme de prét organisé par une institution financiére
soumise a des regles de swmon prudentielles considérées par le CSSF comme équivalentes a
celles prescrites par la Iégislation européenne et spécialisée dans ce type de transactions, les titres
pr°t®s peuvent °tre transf ®r ®s a enxuestionassure ®c e y
| " ex®cution correcte de | a transaction. Cet i
Fonds une garantie dont la valeur a la fin du contrat doit &tre au moins égale a la valeur totale des
titres prétés.

v. La Société d&estion (au nom du Fonds) doit s'assurer que le volume des transactions de prét
de titres est maintenu au niveau approprié ou qu'elle est autorisée a demander le retour des titres
pr°t®s doébune mani re qui I ui p teoms oheerémbouisemerd u t  n
et que ces transactions ne mettent pas en péril la gestion des actifs du Fonds dans le cadre de sa
politique d'investissement.

Vi o, Rel ativement au pr°t de titres, |l e Fonds
une garatie représentant, a tout moment pendant la durée de vie du contrat, au moins la valeur
totale des titres prétés (intéréts, dividendes et autres droits potentiels inclus) tel qu'ultérieurement
décrit ctapres a la section@estion de la garantie pour lesntrats de prét et de mise en pension

de titres et pour les opérations sur produits désivés

42



vii. Chaque Compartiment peut emprunter des titres dans les circonstances suivantes, dans le cadre
du réglement d'une transaction de ver{gg pendant une pgéde ou les titres ont été envoyeés pour
réenregistrement(b) quand les titres ont été empruntés et non restitués dans les (Blasur

éviter un reglement défaillant lorsque le Dépositaire ne remet pas les 8tréd) a titre de
technique pouratisfaire ses obligations de remettre les titres, objet d'un contrat de rachat lorsque

la contrepartie a ce contrat exerce son droit de racheter ces titres, dans la mesure ou lesdits titres
ont été préecédemment vendus par les Compartiments concernés.

viii. Le Fonds assure qu'il est capable a tout moment de rappeler les éventuels titres qui ont été
pr°t®s ou de mettre fin “ une quelconque tra

La Société de Gestion du Fonds ne doit pas agir en tant qu'age#gt de titres.

Opérations de mise en pension de titres

Le Fonds peut, afin ddéobtenir un rendement p
mi se en pension, consistant © vendre et rach
droit ou | 6obligation de rachet er det eomditioax t i f s

spécifieegar les deux parties au contrat.

Le Fonds peut intervenir soit en tant qu'acheteur soit en tant que vendeur dans les opérations de
mise en pensimou dans une série continue d'opérations de mise en pension. Son intervention dans
ces opérations est toutefois assujettie aux regles suivantes

i. Le Fonds peut étre partie a ces transactions uniqguement si les contreparties a ces transactions
sont sourises a des régles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la législation européenne et sont approuvées par le conselil
d'administration de la Société de Gestion.

i € | 6®ch®ancedodt eo6massater|l guFohdsdgi spose
régler le montant convenu avec la contrepartie pour la restitution du Fonds. Le Fonds doit veiller
a s'assurer que le volume des opérations de mise en pension est maintenu a un niveastel qu'il
capable, a tout moment, de respecter ses obligations de remboursement eActinleaires.

iii. Le Fonds doit garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler le montant total en espéces
ou de mettre fin a I'opération de prise en pensiorusarbase cumulée ou au prix de marché.
Lorsque les espéces peuvent étre rappelées a tout moment au prix du marché, la valeur du marché
de l'opération de prise en pension doit étre utilisée pour le calcul de la Valeur nette de liquidation
des Compartimentsoncernes.

iv. Le Fonds doit en outre garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler les éventuels titres
de | " op®ration de mise en pension ou de mett:rH
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v. Les opérations de mise ou de pesepension de titres seront généralement garanties tel que
décrit ultérieurement @pres a la section@estion des garanties pour les opérations de prét et de
mise en pension de titres et pour les opérations sur produits der&vdésut moment pendalat
durée de vie du contrat, au moins pour leur montant notionnel.

vi. Les titres achetés avec une option de rachat ou par le biais d'une opération de prise en pension
doivent °tre conformes ~ |l a politiqulesautrdsi nv e s
titres en portefeuille, respecter gl obal emen:H
Les opérations a terme fixe de prise et de mise en pension de titres n‘excédant pas sept (7) jours
doivent étre considérées comme des opérations qui permettEnhds de rappeler les actifs a

tout moment.

5. Gestion des garanties eu égard aux accords de préts de titres et de pension ainsi
gudaux transactions sur instruments finan:i

La garantie recue par un Compartiment, le cas échéant,réspecter les normes réglementaires
applicables relatives notamment ~ |l a | iquidi
corrélation et la diversification.

La garantie regue en lien avec lesdites transactions, le cas échéant, doresatisfeiiteres visés

dans la Circulaire 08/356 de la CSSF et de la Circulaire 14/592 de la CSSF en lien avec les Lignes
directrices de | 6AEMF sur | es etveda Réglememtatiomr es p
« SFT».

Cette garantie peut étre dare sous la forme (i) d'actifs liquides et/ou (ii) d'obligations émises ou
garanties par uBtatmembre de@DCDE ou ses collectivités locales ou encore des institutions et
organismes supranationaux dont la sphere d'influence est régionale, mondiateivudadUE,

(iii) d'actions ou parts émises par des OPC du marché monétaire spécifiques, (iv) d'actions ou parts
émises par des OPCVM investissant en obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs
de premier ordre offrant une liquidité adéagyatv) d'actions ou parts émises par des OPCVM
investissant en actions admises ou négociées sur un marché réglementé ou une bourse de valeurs
d'unEtatmembre de@DCDE, pour autary ekes soient incluses dans un indice principal, ou (vi)
d'uninvestissement direct en obligations et actions présentant les caractéristiques visées aux points
(iv) et (v).

La garantie recue doit étre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne devrait pas
afficher une corrélation élevée avec les pemiances de ladite contrepartie.

La garantie doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs et présenter
une exposition maximale de 20de lavValeurNe t t e d 6du €oampartimant coreerné eu

égard a un quelconque émettsur une base agrégée, en tenant compfiedsdmble des garanties
recues. Par dérogation, un Compartiment peut étre entierement garanti par des valeurs mobiliéres
et instruments du marché monétaire émis pattatmembre, une ou plusieurs de ses cdllgés

locales, des pays déOCDE ou un organisme public international dont un ou plusiEtas

membre font partie. Dans ce cas, le Compartiment devra recevoir des titres d'au moins six
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emissions différentes, sans que les titres provenant d'une méssoénme représentent plus de
30% delavaleurNet t e d 6du Gomeantiment. r e

Les garanties autres que des espéeces recues ne sont pas vendues, réinvesties, ni mises en gage.

Les garanties en numéraire recues par un Compartiment au titre de ces transactions ne seront pas
réinvesties.

Les garanties recues seront évaluées chaque Jesafuation en fonction des cours de marché
disponibles et en tenant compte des décotes appropriées déterminées par la Société de Gestion poul

tous |l es types dbéactifs du Fonds, sur | a bas
Gestion.Cette stratégie tient compte de divers facteurs en fonction de la garantie recue, parmi
|l esquels |l a solvabilit® de | a contrepartie, |

La garantie sera ajustée a la valeur de marché quotidienhenpenit Etre soumise a des exigences
quotidiennes en matiére de variation de marge.

Les décotes suivantes eu égard aux garanties seront appliquées par la Société de Gestion (la Société
de Gestion se réserve le droit de faire évoluer cette politique entonent)

Garantie éligible Décote
Liquidités 0%
Dette souveraine de qualitéinvestment| 2 %
grade

Autres? 5%

UnComparti ment doit recevoir une garantie app
dont la valeur doit, pendant toutedarée de la transaction, étre au moins égale% €6 la
valeur totale des titres concernés par ces transactions.

Informations destinées aux investisseurs

Dans | e cadre de | 6util i sat i-dessusdeteparticubecdes i qu e
SFT, le Fonds publiera les informations appropriées dans ses rapports financiers.

1 1(I) actions ou partgmises par des OPC spécifiques du marché monétaire, (ii) actions ou unités émises par les
OPCVM qui investissent dans les obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant
une liquidité adéquate, (iii) actions ou unités g#sipar les OPCVM qui investissent dans les actions admises a ou
trait®es sur un march® r ®gl ement® ou sur une place bol
comprises dans un indice important, (iv) investissement direct dans ggiohk et actions ayant les caractéristiques
mentionnées aux points (ii) et (iii).
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PROCEDURE DE GESTION DESRISQUES

La Société de Gestion, au nom et pour le comptEahds utilisera une procédure de gestion

du risque qui lui permettra de surveiller et de mesurer en tout temps le risque des positions et
la contribution de ces dernieres au profil de risque général de dBaqumrtiment. b Société

de Gestion, au nom et pour le compteFads ou le Gestionnaire utiliseront, le cas échéant,

une proc®dure doé®valuation pr®cise et i nd®pel
gre.

Sauf soOi | e n e sdans Ipsr ADcekes @urospectus, Esn@ompartiments

empl oi eront l a m®t hode de | 6approche par | es
globale.

Sur demande d 0 la nSociétd dee Sestiodairaina r toute information

complémentaire quant aux limites quantitatives applicables a la gestion du risque de chaque
Compartiment, aux méthodes choisies, a cette fin et a la récente évolution des risques et
rendements des prinenpal es cat®gories doéinst

Exposition globale et mesure du risque
1. D®t er mi nati on de | 6exposition globale

Lébexposition gl obal e du Comparti ment doi t
réglementations applicables, y compris, sans s'y limiter a la Circulaire du CSSF 11/512.

La Société de Gestion sera responsable de la sélection d'une méthodologie apposapriée

cal cul er | 6exposition globale. Pl us sp®ci fic
évaluation par la Société de Gestion du profil de risque du Compartiment résultant de sa
politique doéinvestissement (derivésdimaqciers)s son ut

2. Méthode de mesure du risque selon le profil de risque du Compartiment
Les Compartiments sont classés apres uneéustluation de leur profil de risque, résultant de
leur politique d'investissements, y compris leur stratégie iemims d'investissement sur

dérivés qui détermine deux méthodes de mesure du risque

- La méthode de mesure du risque avancée telle que l'approche de leewaque

(VaR) pour <calculer | 0exposition global e,
(a) Le Compardannse ndte ss Osetnrgaatg@egi es doi nve
gui repr ®sentent plus qu'une part n®gqgl

des Compartiments
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(b) Le Comparti ment a plus gudune e X
exotiques ou

(c) L'approche par les eagements ne refléte pas convenablement le risque de
marché du portefeuille.

- La méthode d'approche par les engagements.

Sauf spécification différente dans le programme du Compartiment concerné, la Société de
Gestion emploiera la méthode d'approche pardngagements pour contréler et mesurer
| 6exposition globale des Comparti ments.

3. Calcul de | 6exposition globale

Pour les Compartiments qui utilisent la méthode d'approche par les engagetaents
méthodologie de conversion des engagements pour legsiétandards est toujours la valeur

du march® de | a posi t i-jacent @«llariipauttétrecramplacéedparns | 6
la valeur notionnelle ou le prix des contrats a terme en choisissant I'approche la plus prudente.

Pour les dérivésonstandards, une approche alternative peut étre appliquée a condition que le
montant total des dérivés représente une part négligeable du portefeuille du Compartiment.

Un instrument d®riv® financier ne seenrta, psadsi Ip
remplit les deux conditions suivantes ( A) | a d®t enti on combi n®e
instrument dérivé financier relatif a un actif financier et d'espéces investies dans des actifs sans

risque équivaut a détenir une position en especeddénact i f fi nanci er donn¢
d®r i v® financier ndédest pas consi d®r ® comme ¢
ou un risque dobéeffet de | evier ou de march®.

Léengagement tot al du Comparti meénat200%uela i nstr
valeur nette totale du Compartiment, est défini par la somme, en valeur absolue, des engagements
individuels, aprés les opérations éventuelles de compensation et de couderiure.out r e,
| 6exposition globale au & stpwd mp onu rpraa  °dterse e

temporaires (va)i-depauxa),r apihebivéen lqubell e ne p
21 % du tot al de | 6actif net de chaque Compart
Pourks Comparti ments qui utilisent | a m®t hodol

globale est déterminée sur une base quotidienne en calculant la perte potentielle maximale a

un niveau de confiance donné sur un laps de temps spécifique dans digsnsodel marché

nor mal es. £tant donn® | e profil de risque et
I'approche VaR relative ou I'approche VaR absolue peuvent étre utilisées
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Dans l'approche VaR relative, un Compartiment de référence sansrédldtant la stratégie
déinvesti ssement est d®&fini, et | a VaR du Co
la VaR du Compartiment de référence.

L'approche de la VaR absolue concerne les Compartiments qui investissent dans des catégories
mult-act i f s et qui ne d®finissent aucune <ci bl e
mais plutét comme un objectif de rendement absd& niveau de la VaR absolue est
strictement limité a 20%. Les limites de VaR doivent toujours étre établies sqlmfilele

risque défini.

Chaque Compartiment peut investir, selon sa |
instruments d®ri v®s financi er s;jacentsnnedépakset i on
pas au tot al | e sent Istipuléest aflessoud @lans Restrictionssaane m

Investissements et aux Emprumnts

Lorsqu'un Compartiment investit dans des instruments dérivés financiers basés sur un indice,
ces investissements ne doivent pas étre combinés aux limites établiesRémtrscions aux
Investissements et aux Emprumnts

Lorsqudédun I nstrument du March® mon®taire ou
dernier doit étre pris en compte pour remplir les conditions requises dans la section

« Restrictions aux Investissemts et aux Emprunts ainsi que les conditions requises
doexposition au risque et d'information ®tahb
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EMI SSI ON, RACHAT ET CONVERSI ON DOACTI ONS

Léachat et | Actionedansde but @eer@tofd des difiéréntiels de prix dans

le Fonds, pratique également connue sous le nomMigrket Timing», est susceptible de
perturber |l es strat®gies doéinvestissement du
un impact négatif sur les intéréts degionnaires investissant dans le Fonds sur le long terme.

Afin de décourager une telle pratique,| Cons e | doAdmi ni stration s
de doute raisonnable et ) chaque fois qudu
appr ®ci ation du Conseil do NarketTmingdesuspéndre,n, d 0 ¢
révoguer ou annuleotit ordre de souscription ou de conversion placé par des investisseurs qui

ont été identifiés comme opérant des achats et ventes fréquents au sein du Fonds.

Le Conseil déoAdmi ni strati on, en AcdHonnairesque gar
prendt out es | es mesures n®cessaires pMaket sdass!
Timing est mesurée de maniere adéquate sur une base continue et que (ii) des procédures et
contrbles suffisants ont été mis en place afin de minimiser les risqMzgkit Timingau sein

du Fonds.

1. Emi s s iActionsd 6

Les informations relatives aux offres initiales pour de nouveaux Compartiments sont énoncées
dans | 6Annexe au pr®sent prospectus.

Le Fonds peut ®met Adims. A la tate®u mésantepospetiug sedless  d 6
desActions ds Classes AAG, B, BG, |, IG, SI, F, N et Q sont émises. Si le Conseil
dé6Admini stration d®ci de Adtiens, terp@snmt prasgectus sevav e | | e
mis a jour en conséquence.

Les Cl| aAdcstedsonds6 A et B peuvent °tre souscrites
d Actions | Slet F ne peuvent étre souscrites que par des Investisseurs Institutionnels.

Les catégories d'actions N ne peuvent étre acquises que par dessavesti) qui investissent

par le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire

(«kL 61 nt er»@ui &a até approuvé par la Société de Gestion ou un Intermédiaire
approuveé par la Société de Gestion (Untermédiaire Approwe ») et (ii) qui ont conclu un

contrat Iégal spécifique avec la Société de Gestion ou un Intermédiaire approuveé, et qui doivent

se conformer aux restrictions sur le paiement de commissions établies par la directive MiFID,

ou, le cas échéant, aux condisaequises réglementaires les plus restrictives imposeées par des

| ®gi sl ateur s | ocaux dans <certaines juridict
|l nter m®di ai res enregistr®s dans | 6Union euro
cette cadgorie d'action peut généralement étre appropriée pour des services de gestion de
portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis sur une base indépendante, tel
gue défini par la directive MIFID, ou assujettis a des conditienssesrégementaires plus
restrictives i mpos®es par | es | ®gi sl ateurs |
UE.
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L es CIl Acgossesne gedvent étre souscrites que par les salariés, les dirigeants sociaux,

les directeurs exécutifs du Gestionnaiteses filiales et succursales ainsi que, sous réserve de

| 6approbation du Conseil do Admi ni dAttions dei o n
Classe Q sera d®termin®e par | e AdGions @ dait | doéAd
étre validéepar la Société de Gestion du Fonds conformément a la procédure décrite au
paragraphe Mo dal i t ®s de souscr i Adians»riaprées.onver si on e

LesActions des ClassesG, BG,IGetNGne peuvent °tre souscrites
di stributeurs choisis par | a A8ions de@e¢s®lasdes Ge st
sera d®termin®e par | e Conseil dO6Administrat

Le montant minimum de souscription initiale applicable a chaglasse est indiqué dans

| 6Annexe. La valeur de | a participation dans
a ce montant minimum que suite a une diminution déaleurNe t t leventhide paAction

du Compartiment concerné.

LeConseild 6 Admi ni stration peut, ~ sa discr®tion e
de souscription ou de détention initiale minimal.

LesActions des Classes AG, B, BG, |, IG, SIF, N, NG etQ peuvent étre disponibles dans

une devise (la ©evise de Clase») autre que la Devise de Référencedu Compartimenget

| a section concern®e de | 6 Annexe ®num®r er 8
CompartimentLesdites Devises de Classe peuvent étre CHF, EUR, 68B JPYou USD.

LesActions des Classes AG, B, BG, |, IG, SI, F, N, NG et Q peuvent étre couvertes. En
pareilles circonstances, les Actions seront référencées en ajoutadtuaunom de I€lasse
d’Actions (par exempléctions de Classe A, Actions de Classe 43I ou Actions de Classe
H-1).

Les Classes couvertes sont dglasses libellées dans une devise autre queekdse de
Référencest couvertes contre le risque de change entre la devise de cotatidDestida de
Référencalu Compartiment concerné. Les Classes couvertes seront couvertes en calculant la
part de éactif du Compartimenattribuable a la Classe couverte concerhés dégnses
résultant des transactions de couverture doivent étre prises en charge au niveau de la Catégorie
d'action couverte concernée.

Tandis que la détention d'actions de catégories d'actions couvertes peut sensiblement protéger
| 6i nvest i s sresdues@ades mougeménts séfaporables des taux de change de la
Devise de Référence du Compartiment contre la devise de catégorie des Catégories d'action
couvertes, la détention de ces Actions peut également sensiblement limiter les avantages de
| 61 msew entcas de mouvements favorables. Les investisseurs doivent noter qu'il ne sera
pas possible de toujours couvrir totalement la valeur totale nette des actifs des catégories
d'action couvertes contre les fluctuations de la Devise de Référence durloemtale but

étant de mettre en application une couverture en devise entre 95% de la partie de la valeur
d'actif nette de la catégorie d'actions couverte qui doit étre couverte contre le risque de devise
et 105% de la valeur d'actif nette de la Catégdaction couverte respective. Les changements

de valeur du portefeuille ou le volume de souscriptions et de remboursements peuvent toutefois
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donner lieu a un dépassement des limites établidessus par le niveau de couverture de la

devise. Dans ces sala couverture de devise sera ajustée sans retard inddal&ar Nette

d o1l nv epart Actionse de la Catégorie d'actions couvertes ne se développe pas
n®cessairement de I a m°me fa-on que <celle d
R®f ®r ence du Comparti ment. Le Conseil doAdmi
opérationsd couverture pour g®n®rer un profit ult®@

Les investisseurs doivent ®gal ement noter qu
entre les Catégories d'actions individuelles au sein d'un Compartimentil2arste un risque
gue, dans certaines circonstances, les transactions de couverture relative a une Catégorie

d6Actions couverte puissent donner | ieu ~ de
Catégories du méme Compartiment. Dans ce leassactifs des autres Catégories de ce
Comparti ment peuvent °tre utilis®SsS pour couvt

couvertes. Une liste mise a jour des catégories présentant un risque de contagion sera disponible
sur demande au siege sdau Fonds.

LesActions de Classe Q pourront étre offertes selon des périodes de souscription qui seront
d®f i nies par | e Conseil ddoAdmi ni strati on. Ce
varier en fonction des juridictions dans lesquekssihvestisseurs éligibles ont élu domicile.

Dans un but de protection dégtionnaires de Classes non libellées dans la Devise de
Référence contre les conséquences des variations de devises, la Devise de Classe peut étre
partiellement ou entierement coutgepar rapport a la Devise de Référence. Les frais et effets

de cette couverture auront une influesoelaValeurNetted Ilwventaire et la performance de

ces Classes.

Selon |l es Statuts, |l e Conseil doAdmi ni strat.i
Classe, deéctions de distribution et/ou déstions de capitalisation.

Comme indiqué dans la sectionPglitique de Distributio ci-dessous, lesActions
actuelement en circulation sont toutes destions de capitalisation.

Les annexes au présgmbspectus incluent une vue d'ensemble des Classes disponibles par
Compartiment a la date a laquelle deospectus est fourni. Les administrateurs du Fonds
peuvent déder a tout moment d'émettre au sein de tout Compartiment des Classes
supplémentaires telles que décriteszant et libellées danéuhe de ces devises. Une liste
complete de toutes les Classes disponibles peut étre obtenue, gratuitement et sur demande,
auprés du siege social du Fonds au Luxembourg.

Les s ous Actionp dansacimague @odnpartiment peuvent étre effectuées chaque Jour
Ouvré. Les demandes de souscription seront normalement honorées le Jour Ouvré suivant le

J o u Evaluhifonapplicable, & condition que la demande ait été recue pour 12 heures (heure

de L uxembo urEBydluatibne es Hemamdes degues aprés 12 heures (heure de
Luxembour g)Evallatonsleoruontd 6r @put ®e s a vEvaluator®t ® r e
suivant.
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Sauf i ndication contraire pour une cat®gori e
I 6 An n e yrespattas, uneecommission de souscription, pouvant att&¥dde lavaleur

Ne t tlmventhide, peut étre prélevée au moment de la souscription endadeurnt er m®d i a i
ayant contribué au placement degions ou en faveur de la Société de Gestion.

Le Conseil doAdmi ni stration peut not amment
souscription a hauteurde8 en f aveur de | a Socmp@timéntabe Ges't
une Classe a atteint une taille telle que | &
difficile de | e/la g®rer de mani re optimal e

capitaux serait préjudiciable a la performanc&dmpartiment ou de la Classe.

Le Conseil doAdmi ni stration a ®gal ement tout
ou plusieurs Classes aux nouvelles souscriptions sans préavischomnaires dans des
circonstances similaires.

Une foisclos,ulCompar ti ment ou une Classe ne seront
Consei |l doAdmi ni strati on, l es conditions n®c:

Si ces | imitations sobéappliquent, l es do®t ai l
Compatiment concerné.

Les investisseurs devraient prendre contact avec le Fonds ou la Société de Gestion pour
conna“ tre | e statut actuel des Compartiments
de toutes les opportunités de souscription (le cas éclypamtpurraient se présenter.

Si, dans un pays de distribution des Actions, le droit ou les pratiques locales exigent un ordre
de souscription, de remboursement et/ou de conversion et la transmission des flux de capitaux
correspondants a des agents de mai@ locaux, des commissions de transaction
supplémentaires pourront étre facturées par les agents de paiement locaux pour tout ordre
individuel et pour tout service administratif.

Les paiements pour lesctions souscrites doivent parvenir au Dépositaimesda Devise de
Classe concern®e au plus tard dafiwluaors de u x
applicable. En ce qui concerne des demandes de souscription dans toute autre devise librement
convertible (approuv®e p a r Dépositaireetffattaeeailal déAd
conversion au risque et aux frais de | 6inves:

LesActions peuvent étre souscrites au moyen de contributions en nature considérées comme
acceptables par |l e Conseil d 6dASd nmivreisst ti rsastei noemn
Compartiment concerné. De telles contributions seront évaluées dans un rapport de sévision

le droit luxembourgeois 6 e x i g e

Le Fonds se r®serve | e droit dbéaccepter ou d:¢
partie et par quelque raison que ce soit.

Conformément aux lois luxembourgeoises du 19 février 1973 (telle que modifiée) relative a la
lutte contre la dépendance a la drogue, du 5 avril 1993 (telle que modifiée) relative au secteur
financier et du 12 novembre 2004 relative
modi fi ®e, et aux Circul ai rlgaionslpeofessionhelldesonti t ® d
®t ® ®nonc®es pour pr®enir | 6utilisation do6oO
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conséquence, 60 i d e nsbuscripieurs et/cu le statut des intermédiaires financiers doit étre
communi qu® ~ | 6f Augrendd. UnA telle informatian meapeut étre requise que
pour des raisons de conformité et ne saurait étre divulguée a des personnes non autorisees.

LesActions sont émises sous forme nominative uniqguement.

Le Fonds délivrera normalement des confirntetide détention au détenteur desions, mais
nd®mettr a a UActions auditeerdebictibns enaegistrées.

Une confirmation de souscription sera exp®di
ri squletioha@re | 6 | 6 adr arste 8ulléetimdd Bayscr@ion rdpidement apres
| 6 ®mi s Adtianmr des

LO®mi sAcitdmndsd ddun Comparti ment peutValéut r e s us
Netted ldventaire paAction de ce Compartiment est suspendu par le Fondspa@igraphe
7 de la section intitulée kformations Générales).

2. Conver adtianer d o

Sous r®serve dobéune Valawspletnts éngenairdélconcecéek et wu des
respect des conditions do®l igi bi étieeffectudee | a C
les Actionnaires ont le droit de convertir tout ou partie de leficst i ons doéune Cl ass
Compartiment enAct i ons eounleasset rdu m° me Comparti me
Comparti ment exi stant, en demandant l a conv
demande de rachat.

L e n o mAxtiors érdises au moment de la conversion sera basé svallEgsNettes
d llwventaire respectivesdés t i ons des deux Compartiments co
commun suivant le Jour Ouvré auquel la dematedmnversion est acceptée.

Une commissiomle conversion de % de laValeurNe t t leventhiée desctions a convertir

peut étrepercue au bénéfice du Compartiment donneur. Le niveau de la commission de
conversion sera identique pour tousAesionnaires conver t i s s aBHvdluatore m° me
Si les Valeurs Ne t t dnwentadré concernées sont libellées en devises différentes, la
conversion sera calcul ®e en utcBvauatormonternd e t a u >
au cours duquel la conversion doit étre effectuée.

Sous |l a responsabilit® du Conseil déAdmi ni s
Actionnaires conceneés, les conversions peuvent étre effectuées en nature, par transfert, au

Comparti ment recevant ayant une ©politique d
r®vi seur du Fonds, doune s®l ection repr ®sent

ent i tres et esp cesActiorsmoonyerties.r ata du nombre dbo

Tous les frais encourus du fait des transferts seront pris en charge pattitesaires
concerneés.
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En outre, et sous r®serve dbébune renowei ati on
conversion, l a val eur dActionmaireqaasrieg Gompaniraenti on r (
ddéorigine devenai't i nf ®r i eur e au -deesus, | mi n
| Actionnaireconcerné sera réputé avoir demandé la Conversion de toufestises.

3. R a ¢ h &Acttiond 6

Tout Actionnairep e u t ¢ h &wgaluation présenter tdub ou partie de gestions au
rachat ~° | 6Agent Administratif.

L e s r aActioastpaur clagiue Compartiment peuvent étre effectués tout Jour Ouvré. Les
demandes de rachat seront nor mal ement honor ®
applicable, a condition que la demande soit recue au plus tard a midi (heure de Luxembourg)

| e JBvaluatiod 6

Aucune commission de rachat ne garglevée.

Les paiements des rachats ser Actidnscoricérréeauu ®s d-

plus tard |l e deuxi me Jour Ouvr® suivant | e
Sous |l a responsabilit® du Conseil doAdmi ni s
Actionnaires concernés, les rachats peuvent étre effectués en naturkctlosmaires ont le

droit de refuser | e rachat en mala Deviee dee t dobe

Référence du Compartiment. Lorsque dedionnaires acceptent un rachat en nature, ils
recevront, dans la mesure du possible, une sélection représentative de la détention du
Compartiment en titres e tActiensrachetéesslLavateurdyp r or at
rachat en nature sera certifi®e par une atte
dispositions du droit luxembourgeois.

Tous les frais occasionnés par un rachat en nature seront pris en chargé\paoiesire
concenes.

Sous r®serve doébune renonciation du Consei l (
val eur de | a Aptiamdirédans pnaCompartimerd deuvient inférieure au seuil

de participation minimale mentionné-etie s s Actignnaile éoncerné sera réputé avoir

demandé le rachat de toutes #&st i ons ( S |l e Conseil doAdmi ni
temps ° autre). En outre, | e Conseil do6Admini
au rachat forcé de toutesles t i OQAstionnalré& dont la participation dans un Compartiment

est inférieure au seuil minimal de participation mentionreé €is s u s . Dans | 6®ven
t el r a ¢ PAatibnnairecrom®@,erIin® r ecevra un pr®avis ®cr

augmenter sa partation adudela du seuil minimal de participation a Véaleur Nette
d lewventaire applicable.

Lerachatde&Act i ons do6éun Compartiment donnV@&leuser a su
Ne t t laventhibepar Action de ce Compartiment auéé suspendu par le Fonds (voir
paragraphe 7 de la section intitulémtormations Générales).
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Un Actionnairene peutetirer sa demande de rachatédest i ons de | 6un des C
sauf dans | 6®ventual it ®/aewNen & leventtsdgpaAcsonon du
de ce Compartiment. Dans un tel cas, le retrait ne sera effectif que si une notification écrite est
re-ue par | 6tKgvam la clofuce me la pésoterda suspension. Si la demande
ndbest pas retir®e, |l e Fonds proc dera au rac
la fin de la suspension du calcul dedaleurNe t t leventhidepar Action du Compartiment

corcerné.

En outr e, au Ewlaation tatal des demandeas de ratiiat recues porte sur plus

de 10% desActi ons ®mi sesActdtdoone Guadandd&omparti:
doAdmi ni stration peut d®ci dedifféerégseretout oe partie ac h at
sur une base proportionnelle et pour une p®ri
dans | e meilleur int®r°t du Fonds. Une tell
d 6 £v al u atdrmeae cettepninde, ces demandes de rachat et de conversion seront
traitées en priorité par rapport a des demandes ultérieures.

Pour les raisons énoncées a la sectiBiAkCA » en paged?, les Actions ne peuvent étre
offertes, vendues, assignées ou livrées a desstisgeurs @tant pas (i) des institutions
financiéres non participantes, (ii) des institutions financiéres étrangeres réputées conformes,
(i) des institutions financiéres étrangéres non déclarantes en vert@Al®& [(iv) des
bénéficiaires économiquexonéreés, (v) des EENF actives ou (vi) des personnes ameéricaines
non spécifiées, chacun d'entre eux tel que défini dans la loi FATCA, les réglementations finales
du FATCA américainetodd ccor d i ntergouvernemental applic
de la loi FATCA. Les investisseurs@mbservant pas la loi FATCA ne peuvent pas détenir
d'Actions et les Actions peuvent fai@lbjet d'un rachat forcé si cela est jugé approprié afin
d'assurer la conformité du Fonds a la loi FATCA. Les investisseurs semastde justifier de

leur statut au regard de la loi FATCA via le formulair®V«<8BEN-E » de BJS Internal
Revenue Service, qui doit étre renouvelé régulierement (au moins tous les trois ans)
conformément aux réglementations applicables, ou tous autcesndots raisonnablement
demandés par le Fonds, la Société de GestiodAgent Administratif.

4, Modal it®s de souscripti oAkctionsde conversion

Les demandes de souscr i pAdtansdoivedtétireadrasséasaws i 0 n
Teneur de Registre et Agent de Transfert du Fonds

BNP Paribas Securities Services Luxembourg
60, avenuel.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Centre :463%226.p620.30

Les investisseurs peuvent également souscrirddeisi ons déun Comparti men
services de &lominee» offerts par les distributeurs ou par les agents payeurs locaux. Le

di stributeur ou | 0 a dAetiorts enpsanynemunmpolurdeccanipte des us cr |
investisseurs. Le distri but e-méme tausoudcriptiog e n t p
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effectu®e ° | 6i nvesti sseur par | 6envoi doune
agents payeurs locaux qui offrent le service trinee» sont soit situés dans des pays ayant
ratifi® | es dispositions adopt ®es («pAaFt») | e Gr o
Soit exécutent leurs transactions par des banques correspondantes ayant leur siege dans un pays
GAFI. Les investissas qui utilisent le service de Nominee» peuvent transmettre leurs

instructions relatives 7 | @&eians aucNomieecerdlls | eur
peuvent également faire une demande de propriété directe en transmettiarthande écrite

appropri ® au distributeur ou " Ndmiheegent paye
Le Fonds attire | 6attention des i nvestisseu

pl ei nement exercer ses dtrei't sl @eénnwretsrte skdle uko
le droit de participer aux assemblées générales Addi®nnaires, que dans le cas ou
Il 6i nvest i snémeaeeatenftan gommdans I¢ ragistreAtg®nnaires. Dans les cas ou

un investisseur investitdansle Fopdar | e bi ais doéun inter m®di ai
en son nom mai s pour | e compte de | 0invest
d Actionnairene pourront pas n®cessairement >tre ex
advisduFondsl | est recommand® ° | 6investisseur de
Dans certains paysoulegA i ons sont offertes, il est poss

standard, ainsi que les programmes de rachat et de conversion soient autorisés. Les
caractéristiges (montants minimaux, durée, etc.) et les frais détaillés de ces plans et
programmes figurent dans la documentation juridique valable pour le pays concerné ou de
tels plans et programmes sont offerts.

Particularités dedActions de Classe Q

CetteClasse est réservée aux salariés, dirigeants et directeurs exécutifs du Gestionnaire ou ses
iliales et sucsespreahes, asoss g@®éérveude | 6
Admini stration. L a p®ri ode d 6 o k& fCorseil d e ce
0 Admi ni stration.

(@)}

f
d
d

Tout e s o uAtomsidgpGlasse @ estlsbumise a approbation préalable de la Société de
Gestion qui devra également étre informée de tout rachat.

Le souscripteur devra transmettre a la Société de Gestion

a. unformulaire de souscription avec le nombre de parts ou le montant de la souscription,
l e nom et | 6adresse de | 6inter m®di aire f|
bancaires du compte quodil souhaite utili s
b. une attestation dobébembauche ®mi se par | 6en

dirigeant ou un directeur exécutif, il devra fournir un Kbis ou un document équivalent.
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La Société de Gestion, apres avoir vérifié la capacité du souscripteur, lunhdtaasle

formulaire de souscription contresigné. Le souscripteur devra ensuite remettre ce formulaire
cont r esintgrméliairéf i hn@anci er d®t ent eur de son com
Léinterm®di aire financier ne ionddevce oormylaaes pas s
contresigné.

Pour ef f ect uAetionnairend on d ¢ hiantf,o r Imé@ r |l a Soci ®t ® d
formul aire de rachat contresign®, qui Ssera re
et charg® de passer | 6ordre.

Adresse de la Société de Gestion
DNCA Finance Luxembourg

1, Place dOoAr mes
L-1136Luxembourg

Tél: +35228 48 01 55 23

Fax: +35228 48 01 55 55

Particularités desActions de Classe N

Les catégories d'actions N ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui investissent
par le biais dun distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire

(«kL 61 nt e rx»nqudaiése iappreuve par la Société de Gestion ou paintermédiaire

Approuvé» et (ii) qui ont conclu un contrat légal spécifique avec la Société de Gestion ou un
Intermédiaire approuvé, et qui doivent se conformer aux restrictions sur le paiement de
commissions établis par MiFID, ou, le cas échéant, audittons requises réglementaires les

plus restrictives I mpos®es par des | ®gi sl at e
hors UE. Rel ati vement aux I nterm®di aires enr
signé un contrat lIégal spécifiqueette catégorie d'action peut généralement étre appropriée

pour des services de gestion de portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis
sur une base indépendante, tel que défini par la directive MiFID, ou assujettis & des conditions
requises réglementaires plus restrictives imposées par les |égislateurs locaux dans certaines
juridictions de | 6UE et/ ou hors UE.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION

En principe, les gains en capital et autres revenus du Fonds seront capitalisés et aucun
dividende ne sera, de maniére générale, versdetiohnairs s auf so6i |l en est
les Annexes spécifiques aux Compartiments. Aesons de capitalisation seront référencées

ainsi: Classe AClasse AGClasse BClasse BGClasse NG(Classe IClasse IGClasse Sl,

Classe N et Classe Q.

Le CongeniinidgdAati on peut pr oposelActionnaired as s e mb
| e pai ement doun di vidende, soi | consid re
Actionnaires; dans <ce cas, et s Actiosnains ®u @ividerede ehe | 0 a ¢
espees peut °tre distribu® sur base du revenu
en capital du Fonds. Dans de telles circonstance&ctemns de distribution seront référencées

en ajoutant un £ » au nom de 1€l a s édions adncernée (paxemple Classe AD ou

Classe ID).

Nonobstant ce gui pr ®c de, | e Consei l doAd
intermédiaires au titre de certain®stions de distribution de certains Compartiments.

Aucun dividende ne sera distribué si, par viée conséquence, le capital social du Fonds
tombait erdessous du capital minimal requis par la Iégislation luxembourgeoise.
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GESTION ET ADMINISTRATION

Mal gr® | a d®l ®gati on, par | e Fonds, des f
commercialisation a la Société de Gestion (telle que définie et décrapred), les
administrateurs du Fonds sont responsables de la gestion et de la surveillanckegece

ainsi que de | a d®t ermination des politiques
1. La Société de Gestion
Le Conseil doAdmi ni stration a nomm® DNCA Fin

Gestion du Fonds en vertu du chapitre 15 de la Loi de 20kBgpaiété de Gestioy).

La Société deésestion a été constituée en date du 29 aolt 2007 pour une durée indéterminée,
avec un capital initial de Q00000EUR. Son siege social est établi a Luxembourg.

Les Statuts de la Société de Gestion ont été puldies leMémorial C, Recueil des Sociétés

et Associationgle « Mémorial») en date du 18 octobre 2007 et les derniers Statuts modifiés
en date dw20 septembre2016 ont étépubliésdans leRecueil électronique des sociétés et
associations (RESA)

LaSoci ®t ® de Gestion a ®t ® nomm®e en vertu dol
le Fonds et la Société de Gestion en date du 31 ao(t 2007, pour une durée indéterminée.

Léobjet de la Société de Gestion est la gestiGgnhinistration et la comercialisation
d OPCVM etd OPC

La Soci ® ® de Gestion est responsable de | a
commercialisation deActions du Fonds a Luxembourg ou, le cas échéant, dans toute autre
juridiction (sauf disposition contraire)

A |l a date du pr ®sent prospectus, |l a Soci ®t ®
ci-dessous.

La Société de Gestion a adopté diverses procédures et politigues conformément aux lois et
réglementations Luxembourgeoises (incluant notamment le Réglement-08 &0 la
Circulaire 12/546 de la CSSF). Le&ctionnaires peuvent, conformément aux lois et
regementations Luxembourgeoises, obtenir sur simple demande et gratuitement un résumé
et/ou des informations plus détaillées concernant ces procédures et politiques.

Conformément a la réglementation et aux lois luxembourgeoises, la Société de Gestion tient

la disposition de#ctionnaires des informations complémentairda procédure de traitement
des | itiges, | a politique de pr®vention et d:
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de voteet la politique en matiére de rémunératida la Sciété de Gestion, etc. Ces
informations sont disponibles aupres du siege social de la Société de Gestion.

La Société de Gestion doit instaurer une politique en matiére de rémunération pour les
catégories de collaborateurs suivantéss cadres supériesjrles preneurs de risques, les
responsables de la supervision et tout employé dont la rémunération totale se trouve dans la
fourchette de celle des cadres supérieurs et des preneurs de risques dont les activités
professionnelles ont une incidence sigifice sur le profil de risque de la Société de Gestion

ou du Fonds. Cette politique permet ainsi de promouvoir une gestion saine et efficace des

ri sques et nbébencourage pas une prise de risgq
duFondsouawe ses Statut s, et néinterf re pas non
Gestion doéagir dans |l e meilleur int®r°t du F

La politique en matiére de rémunération de la Société de Gestion repose actuellement sur une
évaluation qualitative et quantitee, annuelle et pluriannuelle, des compétences et des criteres

de performance. Ses principes fondament aux
investisseurs, des collaborateurs et des groupes de sociétés auxquels appartient la Société de
Gestion.

Une r®mun®ration fixe se di ®n ceogwle venbune r

r®compenser | es comp®tences et | 6expertise &
fonctions, tandigy wide rémunération variable individuelle et discrétionnairevestée en

fonction de | 6®valuation de | a performance u
Les r gles de distribution, déacquisition et

exercées par les collaborateurs et leur implication dans le processus dedgéstion v e st i s s € m¢
et/ou leur influence sur le profil de risque de la Société de Gestion ou des Compartiments.

La politique en matiere de rémunération assure un juste équilibre entre rémunération fixe et
rémunération variable. Cette politique @évisée une fois par an pour tenir compte des
changements des conditions du marché et des fonctions exercées par les collaborateurs.

Un comit® de r®mun®ration a ®t ® cr®® pour a:
salariale définie.

La politique en matiere de rémunération mise a jour de la Société de Gestion comprend
notamment une description de la méthode de calcul de la rémunération et des bénéfices,

| 6identit® des personnes charg®es de verser
compasition du comité de rémunération, et est disponible &tip://www.dnca
investments.com/lu/regulateigformation Un document papier de ces informations peut étre

obtenu sur demana gratuitement aupres du siége social de la Société de Gestion.
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2. Gestionnaire

La Société de Gestion a nommé DNCA Finance en qualité de gestionnaire responsable de la
gestion quotidienne des Compartiments (I8estionnaire>) selon la descriptionuy en est
faite "~ | 6Annexe aux pr®sentes.

DNCA Finance est autoris®e et r®gl ement ®e pal
GP 00030).

DNCA Finance est une sociéen commandite simpleconstituée le 17 aolt 2000
conformément aux lois francaises, avec un capitiibns del 508488, 04EUR et ayant son
siege social au 19, Place Vendéme& 3001 Paris.

3. Dépositaireet Agent Payeur Principal

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été nommée dépositaire du
Fondset agent payeur principalu x t er mes doun contrat ®crit
Services, succursale de Luxembourg ([2épositaire»), la Société de Gestiat le Fonds.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities
Services SCA, une filiale détenue a 2O0par BNP Paribas SA. BNP Paribas Securities

Services SCA est une banque agréée constituée en France en sotiéigeen commandite

par actions sous le 5521080 1 1 , autori s®e par | 6 Autorit®
r®sol ution (ACPR) et supervis®e par | 6Autorit
est sis 3 rue ,&@raneptti re,l | 25@Q@2 tPgrairs | 6i nt er m®d
Luxembourg, dont le siege est sis 60, avenue J.F. Kenndd@f3 L uxembourg, GrarBuché

de Luxembourg, sous la supervision de la CSSF.

Le Dépositaire remplit trois types de fonctions, a sav@jrdes fonctions de supervision (telles
que définies a I'arB4 (1)de laLoi), (ii) le suivi des flux de trésorerie du Fonds @#t(2)de
la Loi) et (iii) la garde des actifs du Fonds (@4t(3)de laLoi).

De par ses fonctions de supervision, le Dé&pasi est tenu de

- sbassurer gue | a vent e, | 6 ®midaninan atientr
Actions effectués par ou pour le compte du Fonds ont lieu conformément au droit
luxembourgeois et aux Statyts

- sadassurer que la valeur des Actionsaadtulée conformément au droit luxembourgeois
et aux Statuts

- exécuter les instructions du Fonds ou de la Société de Gestion agissant pour le compte
du Fonds, sauf si elles sont contraires au droit luxembourgeois et aux Statuts

- sbassurer gdreedes opaatians ploreant sum les actifs du Fonds, la
contrepartie a ces actifs lui est remise dans les délais habituels

- sdassurer que |l es p r daffactatipns contbnme &uodnod s re-
luxembourgeois et aux Statuts.
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Léobjectif premier du D®p o sActibrmaires du Fensls, quide pr o
prévalent toujours sur les intéréts commerciaux.

Des conflits doéint®r°ts peuvent survenir | or
doautateisonrseldéaffaires avec BNP Paribas Secur
lors de la nomination de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en
qualité de dépositaire.

Ces autres relations doatiardst res peuvent couv

- | 6externalisation/l a d®l ®gation des fonc
ex., le traitement des opérations, la gestion des positions, le contrdle de la conformité
des investissements aprés négociation, la gestion des garanties, la \@todiesti
instruments de gr® ~° gr ®, | 6 YaleorNetteé st r at i
dldwventare | es services dobéagent de transfer:
Pari bas Securities Services ou sews soci G
Fonds ou de la Société de Gestion, ou

- la sélection de BNP Paribas Securities Services ou de ses sociétés affiliées en tant
gue contrepartie ou prestataire de services accessoires dans des domaines comme
| 6ex®cution des tr ans angd, iegréisde steset lees ma
préfinancement.

Le D®positaire est tenu de veiller ° ce que
entre le Dépositaire et une entité du méme groupe soit effectuée dans des conditions de pleine
concurrence et ae le meilleur intérét desctionnaires.

Afin de r®pondre © toutes | es situations de
applique une politique en mati re de gestion
- identifieret anal yser | es situatigns potenti el
- Enregistrergérer et surveiller les situations de conflifimtEréts soit
- ense fondant sur | es mesures permanentes

telles que la ségrégation des fonctions, la séparation des liens hiérarchiques et la liste
des personnes initiees pour les membres du perspnnel
- en mettant @estionfaw vas par aasmour (i) prendre les mesures

pr®ventives ad®quates, telles que | 6®I ab
la mise en place d'une nouvellewraille de Chineé ( &déest s®parer | 0c¢
des fonctions du Dépositaireesl autres activités sur le plan fonctionnel et

hi ®r archique), tout en sbdbassurant gque | e
de pleine concurrence et/ou en informantAetonnaires du Fonds concernés, ou

pour (ii) refuser de mener des activitésippant donner | i eu; "~ des

- en adoptant une politique de déontolagie
- en enregistrant une cartographie des <co
inventaire des mesures permanentes mises en place pour protéger les intéréts du
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Fonds; ou
- en établissant des procédures internes, notamment en lien avec (i) la nomination de

prestataires de services qui peut g®n ®tr

nouveaux produits/de nouvelles activités du Dépositaire, é@valuer toute

situat on potentielle de conflit doéint®r°ts.
En cas de survenance doéun tel conflit dointge

les mesures raisonnables pour les résoudre de maniére équitable (eu égard a ses devoirs et
obligations respectifs) et ileillera & ce que le Fonds et l&stionnaires soient traités avec
éequite.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des actifs du Fonds, sous réserve des
conditions prévues par les lois et réglements applicables et par les dispositions dudeontrat
dépositaire. Le processus de nomination des délégués et la surveillance constante de ces
derniers suivent des normes de qualité éleviéen va de méme pour la gestion de tout conflit

doéint®r°ts potenti el r ®s ul tsdavént &rédsoumes atunel | e n
réglementation prudentielle efficace pour la garde des instruments financiers (qui comprend
not amment | es exigences de capital mini mum, I

périodique externe). La délégation desnft i ons de gar de néaffec
responsabilité du Dépositaire.

Un conflit doéint®r°t peut survenir dans | es
conclu un autre contrat commerci al eatdeou doa
délégation des fonctions de garde.

Afin dé®viter de tels conflits, | e D®positalil
0% un contrat commerci al et/ ou doaffaires te
choix des délégués owrsla supervision de leurs prestations exigées dans le contrat de
délégation.

La liste des délégués et des saédeguésauxquelsl es f oncti onsontdé&® gar de
assignéesst disponible sur le site
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits
_delegates_EN.pdf

Cete liste peut étre mise a jour en tant que de besoin. Des informations actualisées concernant
les fonctions de garde du Dépositaueg liste deslélégations et sowdélégations desdites
fonctonset des potenti el s c¢onf |surtdemanddéetgradtuemént s p e L

aupres du Dépositaire.

Les investisseurs peuvent demander des informations concernant tout changement portant sur
|l es devoirs du D®positaire et |l es conflits d

Le Fonds peut libérer le Dépositaire de sextions moyennant un préavis écrit dent
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vingt (120)jours. De méme, le Dépositaire peut démissionner de ses fonctions moyennant un
préavis écrit deent vingt (120)ours. Dans ce cas précis, un nouveau dépositaire doit étre
désigné pour exercer les fonctions du Dépositaire et assumer les responsabilités y afférentes,
tel que prévu dans le contrat signé a cet effet. Le remplacement du Dépositaire devra avoir lieu
dans les dex moisqui suivent

En sa qualit® dobébagent payeur princiopal, l e D
les titres rachetés dés réception de ces derniers, livrera les titres annulés sur réception de leurs
produits, récoltera les dividendes et intéréts générés par les actifs du Fonds et exercera les

droits de souscription et de répartition attachés a de tels titres.

4, Agent Domiciliataire et Teneur de Registre et Agent de Transfert

En outre, BNP Paribas Securities Services, succursalexagribourg, a été nommée (i) agent

domi ci |l i at ai Agent Rbmiciliktaireeds p(alréb¢ e Consei l doAdmi
teneur de regi st r e Tenéurdt Regigte n & Agkkt detTraastes)f er t (|
par la Société de Gestion.

En sa qualit® de teneur d&enauredg Registre & Ageritded 6 a g e
Transfert») du Fonds, BNP Paribas Securities Service, succursale de Luxembourg assumera

l e traitement Adtorss, traitera lescdemapdes de nashat @téde conversion,
acceptera les transferts de fonds et conservera le registrédctiesnaires du Fonds,
conformément et comme plus amplement décrit dans le contrat mentiaessous.

Les droits et obligations d&\P Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en sa
gual i t® d6Agent Domiciliataire, de Teneur de
un Contrat de Domiciliation et un Contrat de Teneur de Registi@egedt de Transfert, tous

deux prenant effet a compter du 8a0t2007 pour une durée indéterminée.

5. Agent Administratif

La Société de Gestion a également nommé BNP Paribas Securities Services Luxembourg en
gualit® dbéagent adgentAdministradd.i f du Fonds (1| 6¢

Le contrat conclu entre | a Soci ® ® de Gesti ol
et a ®t ® conclu pour une dur ®e I nd®ter mi n®e
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

L6Agent Admumera outes ks abligatiens administratives énoncées par le droit
luxembourgeois et en particulier le calcul et la publication d&alaurNe t t lmventhidepar

Action de chaque Compartiment, conformément a la loi et aux Statuts, et fournira pour le
compte du Fonds tous les services administratifs et comptables que ses activités nécessitent.
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6. Prestataire de services du Fonds

Avec | e consentement de | 6Agent Administrati
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.Aprestataire de service du Fonds,
essentiell ement des services de conciliation,
transactions doOActions du Fonds par | e biais
(NSCC).

La Société deGestion rémunére Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. sur ses
propres commissions et/ou actifs.
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FRAIS DE GESTION ET FRAIS DU FONDS

La Société de Gestion recevra de la part du Fonds une commission de gest@onilaission
deGestiore) pour | a fourniture de ses ser 9% ces. L
de laValeurNe t t Ieventhibe des Compartiments. La Commission de Gestion sera payée
mensuellement.

Le Dépositaire recevra de la part du Fonds commission de dépositaire (I€ammission
de Dépositaire ) . Une tell e commi%delavaleurNe & ¢lrverthiee r a p a ¢
du Fonds. La Commission de Dépositaire sera payée mensuellement.

L6Agent Administratif rcipal recévhogteume cordmassiod r an s f
déoadmi ni sCommi 98i ¢ had@AdmiUnies ttredtlieonc ommi ssi o
0,07% de lavaleurNe t tlev e ®t ai re du Fonds. La Commi ssi on
mensuel |l ement . Cet t eatio poorra iétee ssupérivure @@ dlenla n i st

ValeurNe t tlmeventhide de certains Compartiments sans jamais exc@deéxo@e lavaleur
Ne t tlmventhite du Fonds kméme.

Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queéptotemires de la

Classe couverte et ne peuvent dépasser%,0dalculés sur la base de la moyenne nette
trimestrielle en devise délncours des opérations de couverture de change de toutes les Classes
couvertes du Fonds, avec un minimum annuel @QEUR par Classe. Ces frais de
couverture seront alloués au prorata dédkeurN e t t e d 6de chageenClasse cowverte
concernée. La commission annuelle minimale peut étre supportée par la Société de gestion.

Le Fonds versera une commission de surperformance aux gestionnaires financiers (la
« Commission de Surperformansgdécrite en Annexe pour les Compartiments eClasses
d Actions concernés.

Le Fonds sbéacquittera des frais dbébagents de t
de pr ®sence et des frais des Administrateur
commissions payables aux conseillers en investissement désigoas @ehéant), des frais
juridiqgues et dbéaudit, des frais de publicat
et a la distribution du prospectus, des KIID, des notices explicatives, des rapports financiers et

des autres documents mis a lgpdisition deg\ctionnaires, des frais postaux, de téléphone et

de t ®l ex, des frais de publicit® ainsi gue d

Le Fonds sbéacquittera ®gal ement des autres f
rel ati fs ° | 6achat et " |l a vente de titres
gouvernementales. Tous les frais sont pris en compte pour le calcul\tdelar Nette

d llwventaireparAction de chaque Compartiment.
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Tous les honoraires, coltsfigis supportés par le Fonds seront initialement imputés au revenu
doéinvesti ssement du Fonds.

Tous les frais effectivement supportés par le Fonds et ses Compartiments sont détaillés dans
les rapports annuels et seamnuels du Fonds.

Les frais de condtition du Fonds et les frais relatifs a la création de nouveaux Compartiments

peuvent étre capitalisés et amortis sur une période de cing ans maximum, conformément au
droit luxembourgeois et aux principes comptables généralement admis.
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TRAIT EMENT FISCAL

Le résumé qui suit sur la fiscalité se fonde suinkterprétation et la pratique du droit
actuellement en vigueur au Luxembourg a la date du présent prospectus et il ne saurait étre
garanti que le traitement fiscal appliqué ou envisagé au momet@@n investissement dans

le Fonds sera maintenu indéfinimentl n dnclue aucun conseil en investissement ou fiscal

et ne se veut pas exhaustif a tous égards. Il est de ce fait recommandé aux investisseurs de
prendre conseil aupres de leurs conseillers financiers ou fiscaux.

1. Le Fonds

Le Fonds fest pasassujetti admpot luxembourgeois sur ses revenus, bénéfices ou plus
values.

LeFondn 6 est pasl @iommits sur | a fortune nette au

Aucun droit de timbre, droidl &port ou autre impot ne sera di au Luxembourg au titre de
[@mission dActions du Fonds.

N®anmoi ns, |l e Fonds dedsatb o m ednaedeade 10,6% phyablen e t a x
trimestriellement et calculée sur base deVideur Ne t t leventhiéee de chaque Classe

d Actions( s 61 | devait exi stbarmnigmueCworop &rtt iemdantl ed gn
dans des instruments du march® mon®taire, |e
cr®di t, ou | es deux, 0 Actians conSaxnd(p) aux tinvestisseurs/ u n e

Institutionnels, lataxd 6 abonnement s%poarcetComphronmerst/cetteeClagse 0 1
d Actions spécifique)

La taxe doabonnement ndest pas applicable rel
des OPC luxembourgeois, ces derniers étanigémmes déja soumiasune telle taxe.

Une exonération de la taxk@bonnemens dpplique (i) aux investissements dans un OPC
luxembourgeois luméme assujetti a la tadedbonnement, (i) aux OPC, leurs compartiments
ou des classes dédiées réservées a des régimes de, r@iijadecertainsOPC du marché
moneétaireréserves aux investisseurs institutionn@lg aux OPCVM et OPC assujettis a la
partie Il de la Loi de 2014 ayant le statuBTF, et(v) aux OPC a compartiments multiples et
leurs compartiments visaptincipalement a investir dans des institutions de microfindatse
gue ment i OlA(B)&eslaloidé ZDE0r t

Si le Fonds venait a étre détenu uniquement par des fonds de pension et des véhicules assimilés,
il serait exempteit.t de | a taxe doéabonnem

Imposition a la source

Les produits doéint ®r °ts eldFoldgpeuventétne assujetisad e d i
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un impot a la source non récupérable dans les paygide. Le Fondspeut en outre étre

imposée sur les pluglues réalisées ou non réalisées découlant de ses actifs dans les pays
ddéorigine. Dans | e cadre dobéaccords leddendsdoubl e
peut b®n®f i ci er doéune uerxceempau ochd wnbd Mmp®dU d ti iom
telle imposition.

Les distributions versées plar Fondsainsi que les produits de liquidation et les pratues
qui en découlente sont pas soumis a un impo6t a la source au Luxembourg.

2. Les Actionnaires

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels sur les possibles
cons®quences, fiscales ou autres, l i ®es ~ I
réalisation desActions du Fonds en vertu des lois de leur pays de nelibé, de résidence

ou de domicile.

Personnes physiques résidentes au Luxembourg

Les plusvalues réalisées sur la vemtdctions par des investisseurs particuliers résidents du
Luxembourg qui détiennent les Actions au sein de leurs portefeuilles personnels (et non pas en
tant que capitatl éploitation) ne sont généralement pas assujetti@spdt sur le revenu
luxembourgeis sauf si

) les Actions sont vendues dans les 6 mois a compter de leur souscription guachat

(i) les Actions détenues au sein du portefeuille privé constituent une participation
substantielle. Une participation est considérée comme subdtaltistjue le vendewtétient

ou a détenuseul ou conjointement avec son époux(se) et ses enfants muoeunsniere
directe ou indirectea un moment quelconque au cours des cing ans précédant la date de
cessionplus de 10 du capital de la société.

Les distributions vers®es par | e Fonds sont
physiques au Luxembourg 6 i mp*t | uxembourgeois sur | e rev
bar me progressif, major® de |l a contribution

Personne morale résident du Luxembourg

Les investisseurs personnes morales résidents du Luxembourg seront assGjaidt &ir
les sociétés au taux @6,01 % (en2019, pour les entités ayant leur siége social a Luxembourg)
sur les plusraluesréaliséesur la cessiod Actionset les distributions versées par le Fonds

Les investisseurs de ce type qui b®n ®f i ci ent
régispar la Loidu 17 décembre 2010 relative aux organismes collectifs de placéstierque

modifiég (ii) les fonds de placement spécialisés régis pavildu 13février 2007 relative aux

fonds de placement spécialiséslle que modifiée, (iii) des fond$e placements alternatifs

réserves régis par la Loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds de placements alternatifs réservés
(dans | a mesure 0% il s noomt(v)peasociéépde@estprour | 6
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de patrimoine familial régies parlai du 11mai2 007 r el ati ve ~ | a cr ®at
gestion de patrimoine familiaielle que modifieesont exemptés de tout impot sur le revenu

au Luxembourg. Toutefois, ces investisseurs sont assujettimxl®&t annuel | e ddaba
et, par conséquent, les revenus découlanAdésns, de méme que les plualues réalisées
surceuxci , ne sont pas i mposables en vertu de | ¢

Les Actions feront partide la fortunenete imposable des investisseugsi sont depersonnes
morales résidents du Luxembourg sauf si le détenteur des Actions esD@dsoumis a la

Loi de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi modifiée du 22 mars 2004 sur la titrisation, (iii) une
société d 6 i nssemantrégie par la loi modifiée du 15 juin 2004 sur les sociétés
d idvestissement en capital a risque, (iv) un foddsplacemenspécialisé soumis a la loi
amendée du 13 février 2007 sur les foddgplacemengpécialisés(v) un FIA réservé soumis

a la loi du 23 juillet 2016 relative aux FIA résenats(v) une société de gestion de patrimoine
familial soumise a la loi modifiée du 11 mai 2007 sur les sociétés de gestion de patrimoine
familial. Le patrimoine net imposable est assujetfimagdt surune base annuelle établie au
taux de 0,%0. Un taux réduit de 0,0% est applicable aux fortunes nettes imposables
sup®rieures © 500 millions dobéeuros.

Non-résidentsdu Luxembourg

Les particuliersronrésidentou les entités collectivegayant pasl é&ablissement permanent
au Luxembourg et auxquels les Actions sont attribuables ne sont pas assufitiigot |
luxembourgeois sur les phvalues réalisées sur la cesswblctions ni sur les distributions
percus du Fonds et les Actions ne seront pas soumises@ot sur la fortune nette.

Echange automatique de renseignements

LOOCDE a ®l abor® une nor me commune canth@c hange
reporting standardo u CRS) ~° des fins doéun ®change aut
doéinformations ( EAI )décembtedl@d denCersdil européemachdopté e . L
la Directive2014/107/UE amendant la Directige0 1 1/ 16/ UE en ce qui cor
automa i que et obligatoire doéi nf Drecivea CRSOB» dans
afin de transposer la norme CRS dans les Etats membres.

Le Directive CRSUE a été transposée en droit luxembourgeois par le biais de la loi du

18décembre@015 concernan | 6 ®change automati qgue de rensei
financiers en matiére fiscale (laLei CRS»). En vertu de la Loi CRS, les établissements
financiers |l uxembourgeois doivent identifier

ces erniers sont des résidents a des fins fiscales dans des pays avec lesquels le Luxembourg a
conclu un accord do®change de rensei gnemen
transmettent ensuite |l es infor macttiscomemés ur | e
aux autorités fiscales luxembourgeoises, qui, a leur tour, les transférent automatiquement
chaque année aux autorités fiscales étrangéres compétentes.

Par conséquente Fondspeut exiger de ses investisseurs de fournir des informatitatives
| 6i dentit® et " |l a r®sidence fiscale des
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certaines entités et de leurs dirigeants) afin de vérifier que leur statut soit conforme a la Loi

CRS et de transmettre les informations suAationnairedonné et sur le compte de cetiia

| 6Admini stration des Contributions ubDitet ectes
compte est considéré comme un compte soumis a communication en vertu de la Libi CRS.

est obligatoire de répondre aux demandegdseignements dans le cadre du CRS et le Fonds

est responsable du traitement des données personnelles qui lui sont commuafouédes

répondre aux exigences de la Loi CR&8s données personnelles obtenues seront utilisées aux

fins de la Loi CRS ou #oute autre fin indiquée par le Fonds dans le chapitre consacré a la
protection des données du prospectus, conformément a la loi luxembourgeoise sur la protection

des données.

Concernant |l es i nf or mat RO4AE) sespremidrsa échangess de | 6 ¢
renseignements en vertu de la Loi CRS et les premiers EAI entre les autorités fiscales locales

des Etats membres en vertu de la Directive CRS devr ont avoir I
30 septembr017.

Par ailleurs, | e Lrd mdtiatéral uentrg autorités commpé@nteks dea ¢ ¢ 0
| 6 OCD EFAccérd rauttilatérae ) per mett ant | 6®change aut omat
vertu de |l a norme CRS. LOAccord multilat®r al
Etatsnonmembres il impl i que des accords sur | 6®change

pays par pays.

Le Fonds se r®serve |l e droit Ade imefsuseéer |00 uwmtve
concern® ne fournit pas doéinfor maenipasnasx ou f o
exigences de la Loi CRS.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant aux possibles
cons®quences, fiscales etCRautres, de | a mise

FATCA

LAJS Foreign Account Tax Compliance Act RATCA », loi américaine relative a la
conformité des comptes étrangers en matiere de fiscalité) vise a empé&echsiph fiscale en
exigeant des institutions financieres étrangeres (non américajnedes déclarent adlS

Internal Revenue Service lesraptes financiers détenus hors déms-Unis par des
investisseurs américains. Les titres américains détenus par une institution financiére non
américaine qui ne respecte pas le réegime déclaratif FATCA seront soumis a la retenue a la
source américaine (BD % sur les produits et revenus de vente bruts, & comptet pillét

2014.

Le Luxembourg a conclu un Accord intergouvernemental Modéde A(G ») avec le€tats-

Unis en date du 28 mars 2014. En vertu@éQa, tel que transposé en droit luxembourgeois

par la loi du 24 juillet 2015 relative a la FATCA (ldok FATCA »), le Fonds sera tenu de se
conformer aux dispositions de la loi FATCA, les institutions financieres résiaent
Luxembourg qui respectent lexxigences de la loi FATCAseront considérées comme
conformes &elle-ci et, en conséquence, ne seront pas assujetties a la retenue a la source aux
termes du FATCA (Retenue a la source FATCA. Afin d dbtenir et de conserver ce statut
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FATCA, le Fonds autorise uniguement en qualictionnaires (i) les institutions financieres
étrangeres participantes, (ii) les institutions financieres étrangeres réputées conformes, (iii) les
institutions financiérestéangeres non déclarantes en vertu @éQ, (iv) les bénéficiaires
economiques exoneéres, (v) les Entités étrangeres non financieres ackédH actives»)

ou (vi) les personnes americaines non spécifiées, clibéntre eux tel que défini dans la loi
FATCA, les réglementations finales du FATCA américda loi FATCA et/ou Baccord

i ntergouvernement al applicable relatif = |
les investisseurs peuvent uniqguement souscrire et détenir des Actions via iingomst
financiére qui respecte ou est réputée respecter la loi FATCA. Le Fonds peut imposer des
mesures et/ou restrictions a cet effet, parmi lesquelles ledaftdres de souscription ou le
rachat forcé Actions, tel que décrit plus en détail dangrésenprospectus et dans les Statuts,
et/ou la retenue a la source de%Motamment sur les paiements pour le compte de tout
Actionnaire jugé relever du statut decempte récalcitrant ou d ®institution financiére
étrangere noparticipante» en vertu de la loi FATCA.e Fonds est responsable du traitement
des données personnelles qui lui sont communigaéesie répondre aux exigences de la Loi
FATCA.

Les investisseurs potentiels (i) sont invités a consulterpeapses conseillers fiscaux eu égard

a ldmpact de la loi FATCA découlant@n investissement dans le Fonds et (ii) doivent savoir
gue, bien que le Fonds entende se conformer aux obligations de la loi FATCA, aucune
assurance ne saurait étre dongéad éera en mesure ffonorer lesdites obligations @viter

ainsi la Retenue a la source FATCA.
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INFORMATIONS G ENERALES

1. Organisation

Le Fonds est une soci ® ® doéi nvsed@étéamymdme nt c o
droit luxembourgeois et est qualifitcesleo ci ®t ® doéi nvesti JSIGAMent ~ ¢
Le Fonds est immatriculé aupres Registre de Commerce et des Socid&&$ uxembourg

sous le numéro B 125012.

Le Fonds a été constitué au Luxembourg sous la dénomination LEONARDO INVEST en date

du 12 février 2007, pour une durée indéterminéa/et un capital initial de 3100 EUR. Ses

Statuts ont été publiékans leMémorialen date du 26 mars 2007. Les Statuts ont été modifiés

en date du 6 mars 2007 pour changer la dénomination du Fonds en LEONARDO INVEST
FUND. Une telle modification a été pliée dans leMémorialen date du 26 mars 2007. Les

Statuts ont été modifiés en date du 31 aolt 2007 pour changer la dénomination du Fonds en
LEONARDO INVEST. Cette modification a été publidgns leMémorialle 19 octobre 2007.

Le 20 janvier 2011, les Stas ont été amendés pour refléter le changement du nom du Fonds,

gui sbappell e d®sormais DNCA I nvest. Cet ame
février 2011. Les Statuts ont été amendés pour la derniere fjisife2019 et ont étépubliés

dansle Recueil électronique des sociétés et associations (REeBA)e numéro 2019 156 du

8 Juillet 2019

Le Fonds était initialement soumis aux dispositions de la loi du 19 juillet 1991 relative aux
organismes de placement collectif dont les titres nepamndlestinés a étre placés dans le public

et a ensuite été régi par les dispositions de la loi du 12 février 2007 relative aux fonds
déinvesti ssement sp®ciali s®s au moment de |
générale extraordinairetenueeida du 31 ao%t 2007 sdest pron
Fonds a la Loi de 2002. Le Fonds est soumis a la Loi de 2010 deptimike1 2011.

Les Statuts ont été déposés aupréRelgistre de Commerce et des Socideksuxembourg.
Le capitalminimum du Fonds, requis par le droit luxembourgeois, est2#® Q00EUR

2. Les Actions

LesActions de chaque Compartiment sont librement transmissibles et bénéficient chacune du
droit de prendre part, de maniere égale, aux revenus et aux produits de la liquidation relatifs a
chaque Compartiment concerné. Les régles régissant une telle répaditiatnoncées a la
section5intituléeK®parti ti on de | 6Acti f e, du Passif
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LesAct i ons, qui néont pas de valeur nominale e

de | eur ®mi ssion, ne s centiel olade préemptionees chatwa@ u c u n
di spose doéun droit de vote ®gaActionhaireibes Vv oi X
fractAcotnisondd peuvent décimalesl®@srAictorssachetées pan i@~ 4

Fonds deviennent nulles et non avenues.

Le Fonds ne reconnait wi® seul détenteupour chacune de ses Actiorisn cas de co

d®t ention, | e Fonds peut d®cider de suspendr
Action(s) jug] lA@eq wide personne soit désignée poeprésenter les copropriétaires-ss

vis du Fonds.

Le Fonds est suscepti bl e ded Aiensparrtoatepedanree, ou d €
entité juridique ou société si une telle détentionlvedde ncont re des i nt ®r °ts
de lamajorité des\ctionnaires de ce dernier. Lorsquodil appar e
autorisée a détenir desctions, que ce soit individuellement ou conjointement & une autre
personne, est le bénéficiaire économique de tAlid®ns, ce dernier esn droit de procéder

au rachat forcé de toutes lesctions ainsi détenues. Selon les Statuts, le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der d 6 @Actiens der e, re
distribution et/ou deé.ctions de capitalisation.

Si lesActionnaires d®ci dent , au cours doéune assembl ®e
di stributions r el &ttions, dentadles distributiane serore effé€luéesume d 6
mois apr s |l a date de | dassembl ®e g®n®r al e
di stribution ne peut °tre d®clailti®et dg Fonds ~ | a

atteignaient un niveauaférieur au minimum prévu par la loi luxembourgeoise.

3. Assemblées

Léassemblée générale annuelle dastionnaires se tiendra, conformément a la loi
luxembourgeoise, au siege social du Fonds, ou en tout autre lieu au Luxembourg, tel que
pouvant °tre sp®ci fi ® adla dae décikapari ls Codseii convo
doAdmi ni stration et au plus tard 6 mbds apr
guatri me mercredi du moi s d tssemblée gédéeale c h a q u
annuelle peut avoir lieu aédtranger si, de @hvis exécutoireet définitif du consell

d &dministration, des circonstances exceptionnedesgent.

Si les lois et réeglementations du Luxembodegglit or i sent et en vertu de
arrétent, fassemblée générale annuelle Aesonnaires peut se tenir ane date, a une heure

ou en un lieu autres que ceux stipulés dans le précédent paragraphe, cette date, cette heure ou
ce lieu devant étre décidés paCenseild Administration.
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D autres assemblées destionnaires pourront se tenir aux lieu et heurpsiés dans les avis
de convocation y relatifs.

Les quorums et délais requis par la loi régiront les avis de convocation et la conduite des
assemblées deActionnaires de la Société, sauf dispositions contraires stipulées dans les
présentes. LeActionnares participant a toute assemblée Aesonnaires par vidéoconférence

ou tout autre moyen de télécommunication permettant leur identification sont réputés présents
aux fins du calcul du quorum et de la majorité.

ChaqueAction d @ne quelconqu€lasse, indépendamment daValeurNet t e ddl nvent
donne droit aune voix Un Actionnaire peut voter par procuration a une assemblée des
Actionnaires en désignant un représentant par écrit ou par cable, télégramme, télex, message,
fax ou tout autre moyen électronique susceptithl@tester de ladite procuration. Ladite
procuration sera valable pour toute assemblée a nouveau convoquée, sauf révocation expresse.

Sauf stipulation contraire dans la loi ou dans les présentes, les résotliinasassemblée
générale ordinaire dectionnaires dment convoguée seront prises a la majorité simple des
VOix exprimeées.

Les voix expriméesdncluent pas les voix attachées &ntions pour lesquelle§Actionnaire
s @st abstenu ou a retourné un VioliEnc ou invalide.

Conformément aux dispositions des lois et réglementations du Luxembéangs de
convocation de toute assemblée généraleAdtisnnaires peut stipuler que le quorum et la
majorité applicables a ladite assemblée générale seront déterminés par référéxut@asx

7 Az

émises et en circulation a une date et heure données précasgsemblée générale (IldDate
d énregistrement), alors que ds droitsd @n Actionnaire de participer a une assemblée
généralal Actionnaires etd éxercer les droits de vote attachés afsamns seront déterminés

par référence auikctions quil détient a la Datel énregistrement.

Le Conseil d Administration peudéfinir toute autre condition devant étre remplie par les
Actionnairs af i n doéassi st EActionhars.out e assembl ®e des

4, Rapports et états financiers

Des rapports annuels audités seront publiés dans les quatre mois qui suivent la cléture de

| 6exercice et des rapports semestriels non al
la cl6ture de la péode a laquelleils se référehté e x er ci ce soci &jJanvidru Fond:
et se termine le 31 décemstite chaque année
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LaDevi se de R®f ®rence du Fonds-desssstcomp@ritgonto. L e
|l es comptes consolid®s du Fonds, |l i bel |l ®s en
chaque Compartiment, libellée dans la Devise de Référence de chaque oempart

5. R®partition de | dactif et du passif entre

Afin de r®partir | d6actif et | e passif entre |
une masse doéavoirs pour chaque Comparti ment

@ | es produits r ®s ul tAation de chaqud Corpartinsest dovent d e ¢ |
tre attribu®s, dans | a comptabilit® du
Comparti ment. Léoacti f et |l e passi f, ai nsi

Compartiment sont imputables a cette masse sous réserve des disposdmes,ci

() I orsqudbéun actif provient dobébun autre actif,
du Fonds, © |l a m°me masse que ladgaotni fdddiaon
actif, | 6augmentation ou | a diminution de

(c) | orsque | e Fonds contracte une obligation

ouaundAct i on effectu®e en r el garticdier, udetebec un a
obligation est attribuée a la masse concernée

(d Il orsqubéun ® ®ment dobéactif ou de passif du
particulier, un tel ® ®ment est attribu®
mornt ants | e justifient, au prorata des val
concernés

(e) au mo me nt du pai ement de Acdtiivoindse nde s | @wmx
Compartiments, la/aleur Ne t t laventhidfe de ce Compartiment sera réduite du
montant de ces dividendes.

Si, au sein de chaque CAatignaonttéié om&tastlesregléseisi eur
dessus sb6bappliqgueront plad aebdoipdbsit eniredes Glasses. | a r
6. Calcul de laValeur Ne t t laverda@e par Action

LaValeurNe t tleventhide paAction de chaque Classe au sein du Compartiment concerné

sera exprimée dans la devise de cette Classe ou dans la Devise de Référence du Compartiment

et sera cal cBval@sonenh aivisant! 4tfunet dud Fonds attribuable au
Compartiment concerné&c t i f net repr ®sentant | a valeur

|l a portion du passif attribuable ™ une Cl ass:
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d Bvaluationd o n n ®) p a r Actioas ators enbcircelatiah,dconformément aux régles

d draduation cidessous. L&¥aleurNe t tlmventhife paAction peut étre arrondie vers le haut

ou vers le bas a la décimale la plus proche de la devise concernée, tel que déterminé par le
Fonds. Si, depuis le calcul de V&aleur Ne t t laventhide parAction |, i sbest pro
changement matériel dans la cotation au sein des marchés sur lesquels une partie substantielle
des investissements du Compartiment concerné est cotée ou négociée, le Fonds peut, afin de
sauvegarder les intéréts dastionnaires ainsique les siens propres, annuler la premiére
évaluation et effectuer une deuxieme évaluation pour toutes les demandes recues le Jour
dof£valuation concern®.

Par d®rogati on aux-dgssousndaleyNest tbae®bhidadaticioni on cC i
calcuR e ~ |l a fin de | 6ann®e ou du semestre fis
|l 6ann®e ou du semestre fiscal concer n®.

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagcon suivante

a) La valeur des espéces en caisse ou des espedépdnles effets et les billets a vue
et sommes © encaisser, |l es frais pay®s db
les intéréts courus et non encore encaissés seront considérés comme représentant le
montant total, a moins, toutefois, que touttp@ croire que ces sommes resteront
impayées ou ne seront pas payées en totalité, auquel cas la valeur sera déterminée une
fois les déductions appropri€es faites pour refléter la valeur réelle des actifs du Fonds.

b) La valeur des titres qui sont cot@is négociés sur une bourse sera basée sur le dernier
prix disponible a la bourse qui est habituellement le marché principal de ces titres.

C) La valeur des titres négociés sur tout autre Marché Réglementé sera basée sur le
dernier prix disponible.

d) Ence qui concerne les titres non cotés ou les titres qui ne sont pas négociés sur une
bourse ou sur un autre Marché Réglementé, ainsi que les titres cotés ou négociés sur
tout autre bourse ou sur un autre Marché Réglementé pour lesquels les prix tels que
déerminés conformément aux paragraphes (b) ou (c) ne sont pas représentatifs de la
juste valeur de marché, leur valeur sera déterminée selon le principe de prudence et
de bonne foi sur base de leur prix de vente prévisible.

e) La valeur de liquidation desocnt r at s do6éopti ons qui ne Sso
bourses ou sur tout autre Marché Réglementé équivaudra a leur valeur de liquidation
nette déterminée conformément aux politigues établies par le Conseil
doAdmi ni stration, sur hérente adhagsedypeadp ohtratq u ® e

La valeur de |l iquidation des contrats °
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bourses ou sur doéautres March®s R®gl ement
de reglement de ces contrats sur les bourses Elialehés Réglementés sur lesquels
ces contrats © terme ou ces copodrautants doop
gue Ssi un contrat ~ terme ou un contrat d
| a@tif netestévalué, la base qui serviradaterminer la valeur de liquidation de ce
contrat sera d®termin®e par | e Conseil dbo

f) Les Contracts for Differenceseront évalués a leur valeur de marché en fonction des
cours de cloture du jour de valorigatides titres sotjsicents. La valeur boursiere des
lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiérsrétde
des titres soufcents.

Q) Les investissements en OPCVM et autres OPC seront évalués a leurs valeurs nettes
doinmtvaei re officielles | es plus r®centes
officielles les plus récentes (a savoir celles qui ne sont généralement pas utilisées a
des fins de souscription ou de rachat des actions des fonds cibles), telles que fournies

par | es prestataires concern®s, Ssi ces Vva
|l es valeurs nettes doéinventaire officieldl
|l a m®t hode doé®valuation utili s ®wleusar | e
nettes doéinventaire non officielles est ¢

Si des événements sont survenus qui ont entrainé une modification matérielle de la
val eur nette doéinventaire de teldisdes acti

jour auquel |l a val eur nette doéinventaire

actions ou parts peut °tre ajust®e afin

déAdmini stration, une telle modification
h) Les instruments dmarché monétaire non cotés et détenus @dfondsavec une

maturité résiduelle de 90 jours ou moins seront évalués sur base de la méthode

débamortissement | in®aire, qui soOapproche
i) Tous les autres titres et actifs seréwtlués a leur valeur de marché, telle que

déterminée avec bonne foi selon les procédures établies par le Conseil
déAdmi ni strati on.

Afin de d®terminer | a valeur des actifs doéun
| 6i nf or mat ipoanr tr ed-eu edidveerisa services dbé®valuat.
agents administratifs de fonds et des <court
constatation du respect des principes de bon
nesaurait °tre tenu responsable de | 6exactitu
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Lorsque | 6une ou plusieurs sources fait d®f

Administratif pour wune part i eratfestastoriseratng el | e
pas calculer d¥aleurNe t t leventhide et ne sera par conséquent pas en mesure de calculer

|l es prix de souscription et de rachat. Si un
devrait immédiatement notifier le Consé d 6 Admi ni strati on, qgui p oL

suspendre le calcul de YéaleurNe t t Ieventhife conformément aux procédures énoncées
dans la section intituléeSuspension Temporaire des Emissions, Rachats et Conversibns
dessous.

Lavaleude | 6acti f et du passif expri m®e en une
Compartiment sera convertie dans la Devise de Référence de ce Compartiment aux derniers
cours de change publiés par un établissement de crédit de premier ordre. Scaolarsete

change ne sont pas disponibles, ils seront déterminés avec prudence et bonne foi selon les

proc®dures ®tablies par | e Conseil do6Admini s
Le Conseil doAdmi ni stration peut, ~ sa discr
d 6 ®Gvaatli on soi l consid re quodune telle ®valuat
Fonds.

LaValeurNe t tleventhibe paAct i on de chaque Classe ainsi q
rachat ded\ctions de chaque Compartiment peuvent étre obtenusdut | es heur es di

des bureaux au siége social du Fonds.

7. Suspension temporaire des émissions, des rachats et des conversions

Le calcul de lavaleurNe t tlmventhibeparAct i on déun ou de plusieur :
étre suspendygendant

@ toute p®riode au cours de Il aquelle 1 06un
bourses sur lesquels une partie significative des investissements du Compartiment
concerné est cotée ou traitée, est fermé autrement que pour les joursréiémetises,
ou au cours de laquelle les transactions sur ces bourses ou marchés sont limitées ou

suspenduesou
(b) | 6exi stence de circonstances <constituant
cession ou | 6®val uati on rmesesaitimpraicablsopu du Co m
(co toute p®riode 0% |l a publ-jaaendon dddoaoni ned

financier dérivé représentant une portion importante des actifs du Compartiment est
suspendue
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

()

(k)

toute périodeou le calculdedaa | eur nette doéi nventai-re par
jacents ou les transactions sur leurs actions/parts dans lesquelles un Compartiment a
fait des investissements importants est suspendue ou limitée

toute panne des moyens de communicatiord@wcalcul normalement utilisés pour
déterminer le prix ou la valeur des avoirs du Compartiment concerné ou les cours sur
tout marché ou toute bourseu

toute p®riode pendant | aquelle | e Fonds e
envue dobéeffectuer | es pAxtiors oependant laduelletoetmb o u r
transfert de capitaux n®cessaire ~ |l a r®a
|l es paiements exi gAchli emnssumievaprtutl eilsumaviaat
déoAdmini stration, °tre effectu® "~ des tau:
tout jour |l ors duquel l e Conseil doAdmi ni !
ou plusieurs Compartiments ou | orsqudun a\
des Actionndres au cours de laquelle sera proposée une résolution concernant la

|l i quidation ou |l a fusion déun Comparti me
envoye; ou

toute p®riode 0% |l es Administrateurs du [

échappant au contr6le du Fonds pouvant rendre impossible ou injuste pour les
investisseurs de continuer a conclure des transactions stictiess de toute Classe

doébun aQotmpment . Le Fonds peut arr°ter i mme
convertir et de racheter toutes l&stions, si un événement pouvant provoquer sa

l i quidation survient ou si | 6autorit® de
| 6ordr e.

SileConseil d6Admi ni stration a constat® u

valorisation des actifs du Fonds affect®
|l a Val eur Nette dél nventaire en cours ou

la survenance de toute autre circanse au titre de laquelle le Fonds ou ses
actionnairespourrait étre redevalded 6 u n i mp?tt ou subir ddéau

pécuniaires ou tout autre préjudice que le Fonds ou ses actionnaires auraient pu subir,

toute période ou la réunion deaconstances justifie la suspension dans le cadre de la
protection des Actionnaires conformément a la Réglementation.
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Le Conseil doAdmi ni stration a | e pouvoir de
dActi ons dans | 6un romentspet cegpendantrimite péaosie p€nulanp a
laquelle le calcul de lavaleur Ne t t kventhide parAction du/des Compartiment(s)
concerné(s) est suspendue par le Fonds en vertu des pouvoirs énemhegsusi Toute
demande de rachat/conversion introdyiendant une telle période de suspension peut étre
retirée moyennant un préavis écrit recu par le Fonds avant la fin de la période de suspension.
Si un tel r et r aActionedqesstion se@re rachdtéfestconvanti@s,le pteraiar

J 0 u Evduatidn suivant la fin de la période de suspension. Si la période de suspension est
prolongée, un avis peut étre publié dans les journaux des pays dans lesqetoissdu

Fonds sont vendues au public. lAegionnaires ayant demandé ouscription, le rachat ou la

converAaRitomnsdd seront inform®s de | a suspensio
8. Fusion ou liquidation de Compartiments

Le Conseil d6Administration peutlattf@etsedier de
inf ®r i eur ° | 6®qui valent de 5 mi |l |Actomairesddeur o :
ou si un changement dbéune situation ®conomi ¢

concerné justifie une telle liquidation. La décision de liquidatioa setifiée auActionnaires

concernée antérieurement a la date effective de la liquidation et indiquera les raisons ainsi que

|l a proc®dure de | iquidation. A moins dbéune
rendue dan sActibndairad ®Wr 8tti dede pr ®server | 6®gali
derniers, led\ctionnaires du Compartiment concerné pourront continuer a demander le rachat

ou la conversion de leussctions sur base de VaaleurNe t t leventhife applicable, tout en
tenant compte des frais de |iquidation pr ®vu
bénéficiaires au moment de la cléture de la liquidation du Compartiment seront conserves
aupres de |I€aisse de Consignatiaau pofit des bénéficiaires.

Dans | es m° me s conditions susmenti onn®es, |
r ®or gani s e Actions en ladiVisarg sneleux @asses ou plus.

Le Conseil d6Administration peut ®gal ement d{
ce dernier avec un autre Compartimenht Fonds ou avec |l e Compar
organisme de placement collectif régi par les dispositions de la Partie | d€ lajLoio i | sbagi
déun organisme de placement de | a Soci ®t ® d¢

placement)le «Nouveau Compartimemnt) conformément a la réglementation applicable et
aux Statuts du Fonds.

Le Conseil dOAdmi nd®trdero®gpkemenepdadaatme:
fusi on 7 uAgtiennair® durConopartimeéré concerné pour laquelle aucun quorum
nodest requi s et |l es d®ci si ons s onSipapsuites e s
débune fusion dobébun Comparti ment, |l e Fonds <ces
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r ® u n iAdionnaded pour laquelle les exigences de quorum et de majorité applicables pour
amender les Statuts sont requises.

9. Fusion ou Liquidation du Fonds

Le Fonds a été constitué pour une durée indéterminée et toute liquidation sera normalement
décidée par une assemblée générale extraordinaikctieanaires. Une telle assemblée doit

°tre convoqu®e par | e Cdande 40ijoursdia@thmeindu Fondst r at i
devierti nf ®r i eur aux deux tiers du capital mi ni
laguelle aucun quorum ne sera requis, se prononcera sur la dissolution par une simple majorité
desAct i ons r epr ®s e n tl@tfsnet devidhibfariews aungodrt @ capited i

minimum, la dissolution pourra étre prononcée parAetsonnaires possédant un quart des
Actions repr®sent®es ~ | 6Assembl ®e.

Si le Fonds et ses Statuts venaient a Equidés ou fusionnaient avec un autre organisme de
placement collectif, une telle liquidation ou fusion serait effectuée conformément a la loi
applicabl e. En cas de |l iquidation, l es mont a
prescrite serontonfisqués conformément la loi luxembourgeoise. Les produits nets de la
liquidation de chaque Compartiment seront distribuésAstionnaires au prorata de leurs

détentions respectivesoit en espécesoitavec | e consentActioena, pr ®al
en nature

10.  Contrats significatifs

Les contrats significatifs suivants ont été conclus

(@  Un contrat entre le Fonds et la Société de Gestion, aux termes duquel la Société de
Gestion a été nommée en qualité de Société de Gestion du Fondsti@ea été conclu
pour une dur ®e i nd®termi n®e et peut °tre
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

(b)  Un contrat entre la Société de Gestion et DNCA Finance, aux termes duquel DNCA
Finance a été nommeée en gt@lile Gestionnaire. Ce contrat a été conclu pour une
dur ®e i nd®termi n®e et peut °tre r®sili® p
préavis écrit de trois mois.

(© Un contrat entre le Fondia Société de Gestiagt BNP Paribas Securities Services
succursale de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services,
succursale de Luxembourg, a été nommée en qualité de dépositaire. Ce contrat a été
conclu pour une dur ®e i nd®termi n®e et peu
moyemant un préavis écrit de20jours.

82



(d)  Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, a été nommée en qualité deneur de registre et do

contrat a ®t ® conclu pour une dur ®e I nd®t «

des parties moyennant un préavis écrit de 90 jours.

(e) Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Ses8ervices, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembour g, a ®t ® nomm®e en qualit® dbage

pour une dur ®e I nd®t er mi n®e tretdes paties °tre

moyennant un préavis écrit de 90 jours.

() Un contrat conclu entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services
Luxembourg aux termes duquel BNP Paribas Fund Services a été nommée en qualité
déagent admi ni étécorlu pofir une Gurée mdeterminée et peut étre
r®sil i ® par | 6une ou | 6autre des parties

(g0 Un contrat conclu entre la Société de Gestion et Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. aux termes duquel ce demiéte nommé prestataire de services
du FondsCe contrat a été conclu pour une durée indéterminée et peut notamment étre
r®si |l i ® par | 6une ou | dautre des parties

11. Documents

Des copies des contratgentionnés edessus sont disponibles pour consultation et des copies

des Statuts, du présent prospectus, des KIID applicables et des derniers états financiers peuvent
étre obtenus gratuitement durant les heures normales de bureau au siége social du Fonds
Luxembourg.
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12. Reglement relatif aux indices de référence

Le reglement (UE2016/1011du 8 juin 2016&oncernant les indices utilisés comme indide

r ®f ®r ence dans | e cadre doinstruments et de
de fonds doilencvReglemens sue lese Indices de Référence) est entré
pleinemenenvigueur le T janvier 2018. L&Réglement sur lekdices @ Référence introduit

une nouvelle exigenc@ 6 agr ®ment ou dbdéenregi str oumdenat par
admi ni st r agde téférencedf@uiniasdnit de® indices qui sont utilisés ou destinés a

étre utilisés comme des indices de référence @ahslEn ce qui concerne les Compartiments,

l e R glement sur | es I ndices de R®fa®onence i n
guoi | sprodudsipeant un administrateur d ed Alug WE | a @r ¢
européenne des Marchés financiers (< AENIBwgqu 6 i | s soi ent des indice

UE qui sont i ncl us A&MMdansle eadre dugénesdesmpaystieradul i ¢ d ¢
Reglement sur les Indices de Référence

Les Indices de &érence edessousitilisés par les Compartiments a la date de ce Prospectus,
sont fournis par des administrateurs enregistrés au registre public des administrateurs et indice
de r ®f ®rence tenu par | 6AEMF conf or m®ment
Référence
- MSCI Limited (pour les indices MSCI)
- FTSE International Limited (pour les indices FTSE)
- Thomson Reuters Benchmark Services Li mi
Thomson Reuters Global Focus Vanilla Hedged)

Les autresindicesde Référence utilisg par lesCompartimentssont fournis, a la date de ce
Prospectus, par d ees de aéflérance qus iéméfictere da dispositions n d i
transitoires accordées dans le cadre du Reéeglement sur les Indices de Ré&f€rgrane
conséquent, peuvent ne pas encore figurer dans le registre public des administiatices et

de référencéenupar 6 AEMFOnf or m®@ment ~ | 6article 36 du
R®f ®r ence. Les administrateurs doéindices de
| 6agr ®ment ou | 6enregistrement en tant quobadrt
de Référepe avant le Tjanvier 2020Les informations mises a jour sur le registre public tenu

par | 6AEMF doi vent ®janviee202Diaspius tard. hd peospechuosera | e
mis a jourdés que des informations complémentairesis@ra gr ® me n t des admi
déi mdece ®f ®rence seront di spoxnde Elérerge situbse s adr
dans un pays tiers doivent se conformer aux régimes des pays tiers préviessRiaglement

sur les Indices de dé®érence. La sociétde gestion mettra a dispositiosur demande et
gratuitementdans son siége social au Luxembourgplan écrispécifiant les déemarchesli
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seront entreprises dans le cas ou les indices de référandei s sent doéi mpuort ant e
cessenounkod°tre f

13. Registre des bénéficiaires effectifs Luxembourgeois

La loi Luxembourgeoise du 13 janvier 2019 créant un Registre des Bénéficiaires Effdatifs («

Loi du 13 janvier 2019) est entrée en vigueur |& thars 2019 (avec une clause de grpace

de 6 mois)La Loi du 13 janvier 2019 requiert que toutes les sociétés enregistrées au Registres

des Sociétés a Luxembourg (dont les Fonds), obtiennent et conservent des informations sur
leurs bénéficiaires effeds («Les Bénéficiaires Effectifs) a leur siege social. Le Fonds doit
proc®der "’ | 6enregi strement des B®En®f i ci air
Luxembourgeois des B®n®f i ciaires Effectifs,
Justice Luxembourgeois. Le Fonds doit étre en conformité avec la Loi du 13 janvier 2019 a la
fin du mois dobéaout 2019.

Dans | e cas doune s otetleig®etleRonds, tlaalbildu 18 jarssier2&19 | a f o
définit de maniere générale le BénéficiairtfeEtif comme toute personne qui détient ou
contrle | e Fonds par | e biais dbébune d®tenti
déactions ou de (dontdes actiodseau poxg¢oa padlelicorfrdenpdr sout
autremoyen autre gelvia une société listé sur un marché régulé et soumis a des exigences de
déclarations issues de la Réglementation Européenne ou de toute autre réglementation
international e ®qui val ent e gui assur e une
détenteurs.

La détention de 25% plus une action ou la déterttiédnu n e p a deplusaeé 35% tanso n

le Fonds par une personne physiqieit étre considérée comme une détention directe. La
détention de 25% plus une action ou la déterdi@gnu n e p a deplusce 2p% duiFands

par une personne moralentrdléeelle-méme par uneu plusieurpersonnés) physiqués), ou

par plusieurs sociétés elle®mescontroléespar une méme personmysique doit étre

consi d®r ® comme une inde.cation doune d®tenti

Dans | 6hypoth se 0% |l es <crit res-desseslsant i f s a
remplis par un investisseur wdsvis du Fonds, cet investisseur doit en vertu de la
réglementation en informer le Fonds sans délai et fournir a ce dersiglotements et
informations justificatifs nécessaires aux Fonds dans le cadre de ses propres obligations au
regard de la Loi du 13 janvier 201% nonrespect du Fonds ou de tout Bénéficiaire Effectif

des obligations découlant de la Loi du 13 janvier 28t%ujet a des poursuites pénales. Dans

| 6hypoth se 0% un investisseur nbéest pas en n
ou non, il peut se rapprocher du Fonds pour obtenir de plus amples clarifications.
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PARTIE 2 : ANNEXES RELATIVES AUX COMPARTIMENTS

| NFORMATI ON SUPPLEMENTAI RE & LOATTENTI ON |
INVESTISSEURS ETRANGERS

Pour chaque pays mentionnédeissous, la liste des Compartiments autorisés a étre distribués
aupres du grand public est disponible au siege socielaln ds et aupr s de | 0:
du représentant local.

Concernant | a fiscalit® applicable aux invesi
en a un) ou se rapprocher du distributeur.

Les investisseurs sont informés que les ageaysurs locaux ou les intermédiaires financiers
peuvent pr®l ever des droits dbéentr ®e, de sor:

FRANCE

BNP Pari bas Secur it i#G302FFaesraeté mommnsécorrdspandaet lochld Ant i
(Agent centralisateur)teagent payeur aupreés duquel les ordres de souscription et de rachat
doivent étre transmis.

ITALIE
Agents payeurs locaux

BNP Paribas Securities Services, Agence italienne (succursale italienne) Piazza Lina Bo Bardi,
3 Milan 20124, Italie

StateStreet Banknternational GmbH, (Succursale Italia), Via Ferrante Aporti, 10, Milano
20125

SGSS S.p.A, Via Benigno Crespi 19A MACZ, 20123 Milan

ALLFUNDS BANK S.A. Milan Branch (Succursale di Milano), Via Bocchetto 6, Milano
20123

86



CACEIS BANK Agence italienne (succursale italienne)
Piazza Cavour 2;20121 Milan

BANCA SELLA Holding S.p.A, Piazza Gaudenzio Sella, 1 Biella 13900
SUISSE

Représentant du Fonds

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général Dufour, 1204 Genéve
Agent payeur local

Banque Cantonale de Gen ve, 17, quali

BELGIQUE
Représentant du Fonds

BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
Agent payeur local

BNP Paribas Securities Services, Bruxellese Re Loxum 25, 1000 Bruxelles
ALLEMAGNE

Agent payeur local

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D 20095 Hambourg
AUTRICHE

Représentant du Fonds

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne

Agent payeur local

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne

ESPAGNE
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Représentant du Fonds

Allfunds Bank, C/ Estafeta n°6 (La Moraleja) Complejo Bxala Fuente, 28109,
Alcobendas (Madrid)

ROYAUME-UNI
Agent administratif (Facilities Agen)

BNP Paribas Securities Services, succursale de Londres, 55 Moorgate, Londres EC2R 6PA

Au titre de | 6agr ®mémit earu Werntdis deas |Rbaratu.me2 6
sur les services et marchés financiers de 2000 (Financial Services and MatkdesFonds

mai ntiendra ses services administratifs, tel
collectif 9.4 (Collective Investment Schemes Sourcebook) publié par la Financial Conduct
Authority (FCA) qui fait partie du Manuel des réglesles instructions de la FCA (Handbook

of Rules and Guidance) traitant des organismes de placement collectif réglementés.

Pour ce faire, | es bur eaux -UhieserdntosAugeauts5 a d mi n
Moorgate, Londres EC2R 6PA, chez BNP PARIBAS SIRCTIES SERVICES, opérant par

le biais de sa succursale a Londres. Les bureaux seront ouverts durant les heures normales de
bureau la semaine, sauf lors des jours fériés au Roybumine

Tout investisseur pourra se rendre a ces bureaux aux fins suivantes

a. consulter gratuitement les exemplaires en anglais des documents suivants
A la réglementation du Fonds, les contrats importants et tout amendement y
relatif ;

A la derni re version du prospectus pu
complété en tant quie besoin

A les derniers documents doéinformati ol
publiés par le Fonds

A les derniers rapports annuel et semestriel du Fonds

A tout autre document dont le Guide des organismes de placement collectif
9.4 exige la publicatioen tant que de besoin.

b. obtenir un exemplaire dbébun des document
cas des KIID et du prospectys)

C. obtenir des informations (en anglais) sur le prix des parts

d. faire racheter ou organiser le rachat de parts et en obtenir le paiement, toute
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demande de rachat re-ue paUnidevanrA@re nt ad:H
transmise © | 6Agent adminjstratif du Fu

e. adresser do®viens suuladestiensdu Fomis, Iréalamations qui
seront transmises au Fonds -Uniget | 6 Agent

f. obtenir gratuitement des informations ou des exemplaires de tout avis qui a été
donné ou envoyé aux porteurs de parts.
DUBAI

lepr ospectus porte notamment sur un Comparti me
| autorit® des services financiers ~ Dubap (

Il est uniquement destiné a la distribution aux investisseurs professionsejsealéfinis par
la DFSA et, partant, ne doit pas étre distribué a ou utilisé par tout autre type de personne.

La DFSA ndbassume aucune responsabilit® pour
de tout autre document relatif a ce CompartimentcEnn s ® quenc e , ell e noba
prospectus ou tout autre document annexe, ni pris aucune mesure pour vérifier les informations
gui y figurent et ndben assume pas | a respons

Les Actions sur lesquelles porte le prospectus peuvent étre illigetdeu soumises a des
restrictions au titre de leur revente. Les investisseurs potentiels sont invités a effectuer leur
propre examen ddue diligence | 6 ®gard de ces Actions.

Si vous ne comprenez pas le contenu de ce document, veuillez consulter un conseiller financier
agréeé.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

LISTE DES COMPARTIMENTS

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

EUROSE

EVOLUTIF

SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

VALUE EUROPE

BEYOND INFRASTRUCTURE & TRANSITION

BEYOND GLOBAL LEADERS

CONVERTIBLES

MIURI

EUROPE GROWTH

ARCHER MID -CAP EUROPE

NORDEN EUROPE

SERENITE PLUS

DNCA INVEST 7 VENASQUO

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 7

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

GLOBAL CONVERTIBLES

ALPHA BONDS

FLEX INFLATION

BEYOND ALTEROSA

BEYOND SEMPEROSA

GLOBAL ALPHA
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1.

BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
corps complet dprésent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dobéactions

Commi ssi

on de Gest.

Commission de

Commission de

Montant Minimum de

Cl asses d Gestionannuelle o »
Surperformance Souscription Initiale
(pr ® ev®e
net de la Classe)
Actions de Classe |
EUR Jusqud” 200,000 EUR
Actions de Classe A
EUR Jusquo” 20% de la 2,500 EUR
performance
_ positive nette de
Actions de Classe B . X
. . | tous frais atdela .
EUR Jusquo .. Néant
de | 6i n¢
réserveHigh
Actions de Classe N Water Mark
EUR Jusquéd- Néant
Actions de Classe N[
EUR Jusqud” Néant

on

et

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 6i ndi

c e
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Le High Water Mark correspad a la Valeur Liquidative par Action au dernier 1Jou

d 6 Ev a |l de doute péniode de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ®t ® ver s®e ou, © d®f aut , au
non encore lancées.

La période de performance correspond a la période courarit @undier au 31 décembre de
chaque année.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action, la valeur liquidative totale avant
prélevement de la Commission de Surperformanceestco®m =~ | 6 Acti f net de

LOActi f net de r ®f ®rence quotidien pour cha
| 6Action au Jour doéEvalwuation pr®c®dent ~ | act
mul tipli ®s par | dobah En cas de- fadhés, I TT8mmision de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dobéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcu de la commission de surperformance.

Les actions de Classe ND sont des actions de distributenlividendes intermédiaires peuvent
étre distribués auActionnaires de la Classe ND deux fois par an sur décision du Consell

déAdmi ni stration

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commis®ns, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politique dobéinvestissement

Type de fonds :

Fonds obligataire européen
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Objectif d'investissement :

L'objectif duCompartiment consiste a surperformer l'indice FTSE MTS Glaoalg
Bloomberg: EMTXGRT Index) sur la période d'investissement recommandée.

Stratégie d'investissement :

Jusqu'au 2 janvier 2020, |l a strat®gie doir
Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi , |l e processus dobéinves
portefeuille tiennent compte dodert ®epl ius
et de la contribution & la Transition Durable

La Responsabilit® d6éEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes
salariés, founseur s, clients, communaut ®s | ocal es
| eur secteur doactivit®. Doautre part | a
une perspective 7 |l ong terme du financen
| 6i nd e ndethématigaes liées @ la transition durable.

Le mod | e d-bimanciarl utiliséepar dexGestiannaire Financier pour ce
Comparti ment est un mod | e propri®taire q!
-Notation de | a responsabilit® doéoentrepris

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres doéentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interne @astennaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®cisions déinvestissement du Compart:.i
développé par le Gestionnaire Financier. Isexun risque que le modéle utilisé a cette
fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été concgu.

Loutilisation de cet out il propri ®t aire
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion du Ges:
Coopte tenu de | dapproche de gestion Durabl

seront exclus et/ou limités :
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- Production de tabac,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
-Ent it ®s d o nfaireslretatif auhchafbédnrest supédearfa 10%,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
est supérieur 30%,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati

pétrole est supérieur a 10%,

-Ent it ®s donftailreesc hrieflfartei fdo'afl 6expl oi tatio
supérieur a 10%.

La stratégie d'investissement globale du Compartiment vise a générer, sur le moyen
terme, un rendement total régulier, cohérent avec la préservation du,capital
investissant sur le marché obligataire européen et dans d'autres titres de créance
négociables.

Le Compartiment s'attachera a sélectionner des titres au sein de l'univers du revenu fixe
en explorant divers segments de ce marché, y compris, saefi®sty limiter, les
obligations d'entreprises, les emprunts d'Etat, les obligations convertibles et
échangeables, les obligations perpétuelles et les produits financiers structurés, tels que
les titres adossés a des actifs (ABS) et les titres adoskssaiéances hypothécaires
(MBS). En tenant compte du rendement moyen du coupon, de la duration, de la notation
de crédit, de I'échéance, des composantes optionnelles des instruments et de la
dynamique de cours, le portefeuille du Compartiment viseragérgiémne appréciation

du capital relativement attrayante en sélectionnant des titres présentant un profil de
risque/rendement satisfaisant par rapport a I'objectif du Compartiment. La sélection
peut également s'opérer via une analyse des caractéristmpuaesmmientales sous
jacentes pouvant suggérer une proposition de valeur intéressante pour les investisseurs.

A partir du 2 janvier 2020, |l a strat ®gi e
suivante

Le Compartiment est géré en tenant compte de prinaeegestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi, |l e processus ddéi nves
portefeuille tiennent compte dbébune ®valua
et de la contribution a la Transition Durable

La Responsabilit® déEntreprise est un f or
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes
sal ari ®s, fournisseurs, clientguesoift o mmun :

| eur secteur dobéactivit®. Déautre part | a
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une perspective 7 |l ong terme du financen
| 6i ndenti fication de th®matiques | i ®es =~ |

Le mod ayse exrdirmancier utilisé par le Gestionnaire Financier pour ce
Compartiment est un mod | e propri®taire q

-Notation de |l a responsabilit® dbéentrepris
- Exposition a la transition durable

- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres dbébentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
grace aux informations émanantdesenirepre s qui constituent | b6e
utilisées.

Les d®ci sions doéinvestissement du Compart:i
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modele utilisé a cette
fin ne puisse remplila tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire

| 6expertise de | 6®qui pe de gestion du Ges:

Compte tenu de | 06appRespmorisabledes segeurs suivamts Dur a |

sont exclus

- Production de tabac,

-Entit®s dont | chiffre doéoaffaires relatd.i
doaffaires relati

e
-Entit®s dont |l e chi ffre
e

-Entit®s dont | chiffre doaffaire rel at i
supérieur a 10%

-Entit®s dont | e chiffre doéafhérmiguee r el ati f
-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
pétrole est supérieur a 10%,

-Ent it ®s dont |l e chiffre déaffaires relati

supérieur a 10%.

Le Compartimentpgu i nvestir jusqud” 5% de son acti
les activités suivantes
-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaires relati

est supérieut 0%,

-Entit®s dont |l e chiftienddadafPhaergese mneli & ®i
supérieur a 30%,
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- Entitésenfreignangravement legrincipesdu Pacte Mondial ddsations Unies
(UN Global Compagt

La stratégie d'investissement globale du Compartiment vise a générer, sur le moyen
terme, unrendement total régulier, cohérent avec la préservation du c¢agital
investissant sur le marché obligataire européen et dans d'autres titres de créance
négociables.

Le Compartiment s'attachera a sélectionner des titres au sein de l'univers du xevenu fi

en explorant divers segments de ce marché, y compris, saefi®sty limiter, les
obligations d'entreprises, les emprunts d'Etat, les obligations convertibles et
échangeables, les obligations perpétuelles et les produits financiers structugés tels

les titres adossés a des actifs (ABS) et les titres adossés a des créances hypothécaires
(MBS). En tenant compte du rendement moyen du coupon, de la duration, de la notation
de crédit, de I'échéance, des composantes optionnelles des instrumentsaet de |
dynamique de cours, le portefeuille du Compartiment visera a générer une appreéciation
du capital relativement attrayante en sélectionnant des titres présentant un profil de
risque/rendement satisfaisant par rapport a I'objectif du Compartiment. Laosélect
peut également s'opérer via une analyse des caractéristiques fondamentales sous
jacentes pouvant suggérer une proposition de valeur intéressante pour les investisseurs.

Description des catégories d'actifs et des contrats finariciers

Le Compartiment investira en obligations et autres titres de créance négociables libellés
en euros.

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de ses actifs totaux
directement ou indirectement dans des titres a revenu fixe et titres deecé@ais ou

garantis par des gouvernements, des sociétés ou des entités supranationales ayant leur
siege social en Europe ou exercant la majeure partie de leurs activités économiques en
Europe, libellés en EUR. Le Compartiment peut également investir damsed
obligations européennes de premier ordre. Il n‘'entend pas investir en actions.

Le portefeuille obligataire du Compartiment peut se composer de titres appartenant a la
catégorie spéculative (&-d. n'appartenant pas a la catégorie investment graaden

notés). Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de ses actifs nets dans des titres
pouvant étre qualifiés de titres en difficulté-&d. qui ont une notation Standard &
Poor's inférieure a la notation CCC a long terme ou I'équivalent).

2A partir du 2 janvier 2020, |l e Compartiment peut ®gal

contingent convertibles bon@soco bonds).
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Dans bus les cas, le Compartiment n'investira pas dans des titres « en défaut » au
moment de l'investissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les
titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des
gue pasible en tenant ddment compte de l'intérétAdgmnnaires.

Le Compartiment peut également investir un maximum de 25% de ses actifs totaux en
obligations convertibles, un maximum d'un tiers de ses actifs totaux en instruments du
marché monétaire et unaximum d'un tiers de ses actifs totaux total en dépbts
bancaires.

En outre, le Compartiment peut investir jusqu'a 15% de ses actifs nets en titres adossés
a des actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a des
créancesiypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit se composeront
de titres notés au moins BPar Standard & Poor's, par exemple, ou jugés de qualité
comparable par le Gestionnaire.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiegrgégdécotés ou
négociés de gré a gré dans le but d'atteindre ses objectifs d'investissement, et notamment
dans une perspective de gestion de la duration modifiée du portefeuille et de la
sensibilité aux taux d'intérét ou pour tirer avantage de la struddueaix d'intérét, dans

la limite de 100% des actifs nets du Compartiment. Le Compartiment investira
principalement en contrats a terme standardisés et, dans une moindre mesure, dans des
options non complexes négociées sur des marchés réglementés ‘aimstairats
d'échange sur taux d'intérét non complexes (a taux fixe/variable) négociés sur des
marchés hors cote.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FAI réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon latiidéreeuropéenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de 2010
n'‘excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,
I'exposition a une devise quiest pas une devise de base peut étre couverte face a la
devise de base afin d'atténuer les risques de change. Plus précisément, les contrats a
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut employer des techegjet instruments liés a des valeurs

mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.
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Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire est remunéré par le Gestionnaire.
Offre initiale

Le Compartiment a ® ® |l anc® | e 4 mai 2007
initialde I00EUR | 6uni t ®.

Exposition globale

Lébexposition aCompaguiemghtobase doantr ]| ®e
des Engagements. Cette approche mesure | 0c¢
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profidel 6i nvesti sseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un investissement a
moyen terme avec exposition au march® de
maximum le risque de perte du capital

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteidde de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dastions ou en faveur de la Sociéke Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment cony
supérieur a deux ans

Les risques auxquels | 6investisseur est e
suivants.
- Risque de taux
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Risque de crédit

Risque de perte de capital

Risque lié aux titres convertibles ;

Risque lié aux obligations perpétuelles ;

Risques spécifiques liés aux ABS et MBS ;

Risque lié aux titres en difficulté

Ri sque |1 ® ~° | 0i GQontegentCosverthimeBondst/duadess d e s
obligations échangeables.
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2.

EUROSE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présgmospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dO6Acti ons, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de Gestiorannuelle | Montant Minimum
Classes doé| (pr ® ev®e sur de Souscription
Classe) Initiale
Actions de Classe | EUR Jusqgu @b 0, 7 200000EUR
Actions de Classe ID EUR Jusqud®d 0,7 200000EUR
Action de Classe | CHF Jusqud®d 0,7 200000CHF
Actions de Classe #f CHF Jusgu @b 0, 7 200000CHF
Actions deClasse H* USD Jusqgu & 0, 7 200000USD
Actions de Classe A EUR Jusqudds 1, 4 2500EUR
Actions de Classe AD EUR Jusqudds 1, 4 2500EUR
Acti I HA*
ctions de Classe Jusquds 1,4 2 500USD
usb
Acti lasse +A*
ctions de Classe Jusquds 1,4 2 500CHF
CHF
1 *
Actions de Classe AD Jusquads 1 4 2500USD
usbD
Acti [ {AD*
ctions de Classe Jusquéds 1,4 2500SGD
SGD
Actions de Classe B EUR Jusqud®d 1, 6 Néant
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Actions de Classe B CHF

Jusqud 1, 6 Néant

Actions de Classe N EUR Jusqud®d 0, 9 Néant
Actions de Classe ND EUR Jusqud 0, 9 Néant
Actions de Classe Q EUR Jusqudé” 0, 2 Néant

Les Classes ID, AD, ¥AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conselil
des di vi dendes i nter m®di ai

dOAdmi ni str at
Actionnaires de ces Classes.

i on,

*Les frais liés a ces opérations de couvert@eeront supportés que par Aegionnaires de

la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partia @@mmission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politiqgue
Type de fonds

Fonds diversifié

Objecti f dai

L6éobjectif

p®ri ode db©é

Strat ®gi e

déi nvest.i

du

i nvest.

ddi nvest.i

La strat®gi e d

rendement

doun

nvest.

ssement

ssement

Comparti ment consi
20% de | 6 EUR JddeBombesg®BX5T)et a 8% du FTS MTSGlobal
(code Bloomberg EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans le calsuk, la

i nvesti
i nvest.

ssement recomma

ssement

ssement g
ssement

st e b S ul

nd®e .

|l obal e du
patri moni a

acti vement actiogsoetngeops@its ch Gevenu fixe libellés en euros. Le
Compartiment vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et
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obligations convertibles (directement ou via des fonds corsmerplacement) ainsi
gudaux fonds frhetl| @eeegaeanbtseotiu capital
garantie quant au capital investi.

Description des cat®gories dobéactifs et de:
Le Compartiment peut a tout moment investir dans les limites suivantes
- ] us g u BodesdnMétif total peuvent étre investis dans des titres a revenu
fixe libellés en euros, émis par des émetteurs publics ou privés, sans contrainte
de notation quelconque, y compris des émissions non notées
- au moins 506 du portefeuille obligataire dudpartiment devraient étre

composés de titres relevant de la catégaviestment gradé.-a-d. qui ont une
notation minimale de /8 a court terme accordée par Standard & Poor's ou BBB

l ong terme, ou | 6®qui val enmentauxLe Ges
notations accordées par les agences de notation indépendantes pour prendre ses
d®ci si ons déinvesti ssement , mai s proc:

décisions en matiere de notation des agences de notation dtiped@me
formuler ses propres évaluations du risque de crédit.

- aconcurrencede® de | 6actif net, | e portefeuil
peut se composer de titres appartenant a la catégorie spéculatiee (c.a
ndappart enant inyesnsat gradebuanonmatés®gor i e

- Il e Comparti ment p % wd son actif ves dansrdesjtitnes q u 6 ~
pouvant étre qualifiés de titres en difficultéded. qui ont une notation Standard
& Poor's inf®rieure ~ CCC " |l ong ter me
- Il e Comparti ment p% detsoniactifnetert titras adossés g u 6 ~
des actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a
des créances hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit se
composeront detres notés au moins-par Standard & Poor's, par exemple, ou
jugés de qualité comparable par le Gestionnaire.

Dans tous | es <cas, |l e Compar endéfaurau N6 i n v e
moment de | 6i nvesti ssemeetansdeiporeefauille besr s de
titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des

gue possible en tenantActodhaesnt compte de |
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- Jjusquw "des55son actif net en acteslesns do®
catégories de capitalisation de marché, dont le siege social est sis dans un pays
de | 6OCDE et | ibell ®s en euros.

L6investi ssement en actions ®mi ses par C
inferieureadmi | | i ard dobéeur %se nled apcetuitf enxect® ddeur o m

La duration du portefeuille du Compartiment sera limitéeans/

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lfljdetalalde20ld res O
nodexc ®d e¥% de sop acsf net. 0

Afin de r®aliser | 6objectif doéinvestissem
son actif net en actions ou instruments\@s financiers liés (tels que des CFD ou des
DPS) ai nsi guden 0 bhligatopras t «puttaible», obligationg r t i b | ¢

« callables», bons de souscription et droits pouvant intégrer des déawdss fins de

couverture oud 6 e x p 0 s i tisguesnactiomsu &u taux, sans recherchede
surexposition.

Le Comparti ment ne peut pas investir dans

Le Compartiment peut recourir aux dépodts et emprunts.

En cas de conditions de marché défavorable§€, demp ar t i ment peut inv
100% de son actif net en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.
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Le Gestionnaire sera rémunéré par la Sociéeté de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a été lancé le 21 juin 2@ar | 6 ®mi ssi on dobéActi or
prix initial de 100EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette apmratveabxgostionssurr e | 0 €
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion
patrimaiale t out en acceptant doé°tre expos®s al
ans).

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteide de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dastions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment conviesiux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque lié aux actions

- Risque de perte d=apital;
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Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés et dans les
instruments intégrant des dérivés (tels que les CFD et les swaps sur portefeuille
dynamique})

Risque spécifique lié aux ABS et MBS

Risque de titres en difficultés.
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3. EVOLUTIF

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes doActi ons, QVomantMnsnunode Sauscriptivpe st i o n

Initiale
Commission de .
Cl asses Gestion annuelle Commission de Mggtggzgézln;zr:
(pr ® ev ®e | Surperformance Initialep
net de la Classe)
ActlonTESTQCIasse Jus q @66 200000EUR
ACt'OlgSSSRC'aSSQ Jusqe6o " 200000EUR
AC“SE‘;' g‘;g'asse Jusqe6o " 200000CHF
Actions de Classe ~ .
H-I** USD R 20% de la 200000USD
perfomance
Act] | . R
cions de Classe ;| s qu @ | Positiveawdeldde | 150000000EUR
SI EUR | 6i ndi ce
Actions de Classe o (nette de frais) sous
5 Water Mark
AC“%SSES&SSE Jusq@ed " 2 500EUR
Acti I
CE'C_J:idgHCFasse Jusquds | 2 500CHE
ActlolgsEoLIJel(:\;‘,lasse Jusqudk | Néant
Acti I
Ct'%nDS gf“g asse Jusqgqu & | Néant
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Actions de Classe . ,
N EUR Jusqud® Néant
Actions de Classe . ,
ND EUR Jusqud® Néant
Actions de Classe , ;
o' Néant Neéan
Q EUR Jusqud® éa éant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 6indice composi t@&%dEerostoxs BOJIOFEIEMTSEMY s ui v a
GOV BOND 13 Years et 100 EONIA, sous réserve ddigh Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dolnve
dof£valuation de |l a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lanceées, au prix de souscription initial par Action.

La pérbde de performance correspond a la période courarft gandier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant prélevement de la Commission de Surperformance esp eor ® e~ | 6acti f
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
totale de | a Classe concern®e au Jour do£fva
souscriptions et sont déduitslesa c hat s , mul tipli®e par |1 06indic
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun i nvest.i sra sang frais, des ex8mples dBt ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD, BD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmiolesaires de

la Classe couverte.
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La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapportssemestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compamient.

3. Politigqgue doéinvesti ssement
Type de fonds
Fonds diversifié
Objectif d'investissement

Léobjectif du Comparti ment consiste ° sSur
60% de | 6 EUROST®HUWXFTSEMTS EMUISOV BOND-B anset a

10% de | 6EONI A, dividendes r®i nvestis, sur
tout en protégeant leapital au cours de périodes défavorables via une gestion
opportuniste et une allocation doactifs f|

Strat ®gi e doinvestissement

La strat®gie doéoinvestissement du Compart.i
active sbOappuyqe tle sélaction des tres. pCettei politique est

enti rement bas®e sur | 6anal yse fondamen
déinvesti ssement tels que | 6®valuation du
la qualité de gestion, la positondetmma h ® de | 6 ®mett eur ou des
les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les
rendements doéinvesti ssement futurs, fond
valorisation (ratio cours/bénéfices, raticm| eur doéentr epri se/ EBI T,
de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les

flux de trésorerie actualisés. Le Compartiment sera investi soit en actions, soit en
obligations ou instruments du marchéem®t ai r e, l a strat®gi e d¢
adaptée en fonction de la situation économique et des anticipations du Gestionnaire.

Description des cat®gories dobéactifs et de:

Le Comparti ment pe¥%wtde nyemstactijfusmeitd end0a8
de toutes capitalisations boursiéres, sans contrainte géographique. Les actions
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do®metteurs ayant une capitalisation i nf
représenteplusde 100 de | dactif net.

La part dobéinvestissement en actions de so
®mergents (tels que, entre autres, des p;.
| 6 Am®ri gque du Sud, etc.% geulveadt irfe pmets.e n

Le Comparti ment p éouwe son actif mesen fitres ajrewvengfinedet 7 0

i nstruments du march® mon®taire doé®mett eu
du marché, sans aucune contrainte en termes de notationdowatien. Néanmoins,

| 6i nvesti ssement inwastmeéntgradea son mbees (&d.@aantc € n o n
une notation Standard & Poor's inférieure-& A court terme ou a BBE long terme,

ou | 6®qui val ent%densoa acpf eet. t e&dionca®ede se fieBadpas
uniguement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes pour
prendre ses d®cisions doinvestissement et
a ses propres analyses de crédit.

Le Compartiment peuhiv e st i r % de soq actd riet dan® des titres qualifiés de
titres en difficulté (cad. qui ont une notation Standard & Poor's équivalente ou
inférieure a CCC a long terme).

Dans tous | es <cas, | e Compar endéfattau ndi nv e
moment de | 6investissement ou au cours de
titres a revenu fixe pouvant étre dégradés dans la catégemieléfaut> seront cédés

d s que possible en tenantibnnard&ment compt e

Le Compartiment peut investir dans des titres comportant des dérivés intégrés, tels que
|l es obligations convertibl es%delsanadifmenpart i
dans de€ontingent Convertibles Bond8g¢Cobonds.

La proportion des imestissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lfljdetalalde20ld res O
noéexc®d e de ses actisets. 0

Afin de r®aliser | 6objectif doédinvestissem
concurrence de 3% de son actif net en instruments financiers dérivés aux fins de la
couverture ou du rel vement dedboex@PosSitb

du risque de change, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut recourir aux dépots et emprunts.
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Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire afissde gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

LeComparti ment a ®t ® | anc® |l e 21 juin 2007
prix initial de 100EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette appeochme sur e | 6exposition gl obal e
les instruments dérivés financiepsi ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux rggherchent un style de gestion

opportuniste et qui acceptent dobé°tre expo
gestion de r®partition doéactifs di scr ®t i
| 6i nvesti ssement sur une | ongue p®riode.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéinvesti ssement sup®rieur “ c¢cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié aux actions

- Risque de taux
110



Risque de crédit

Risque de change

Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

Risque de perte de capital

Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD

et les swaps sur portefeuilignamique)

Ri sque | 1 ® ~° | 0i contiegent corvertddlemieonps en Co Co
Risque de titres en difficulté.
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4.

SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consalig@stement

avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dO6Actions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de .
. L Montant Minimum
Classes Gestion annuelle Commission de .
N : de Souscription
doAct i (pr ® ev ® | Surperformance N
Initiale
netde la Classe)
Actions de Class€ ~ .
| EUR Jus g oo 200000EUR
Actions de Class€ . .
ID EUR Jus g &b 200000EUR
ACt,f_T*i ‘f'fsf,'as“ Jusq@o” 20% de la 200000USD
performance
Actions de Class€ . . ositive audela de
Jusqgmoe ™ | P 2 500EUR
A EUR g | 6indice
Actions de Classg _ .| (nette de frais) sou
N Y Water Mark
ctions de Classe . .
B EUR Jusqgu & Néant
Actions de Classe . ,
N EUR Jusqgu & Néant
Actions de Classe . ,
ND EUR Jusqgu & Néant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base du différentiel positif entre la performance du Compartiment et
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celledel 6i ndi ce composite 558 FTSEMBe4O®HIMBEX;m®t sui v.
PSI20, sous réserve tligh Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
dof£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les 6&&s non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courafit jdnvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a perfrewoamance de
avant pr ® vement de | a Commission de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
totale de | a Cl asse con dent alagelleasont gjootées lesd 6 £ v a
souscriptions et sont d®duits | es rachat s, m
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée atieugent.

Sur demande doOéun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
d6Admi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

** | es frais liés a ces opérations de couverture rnssupportés que par lAstionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie derfanBssion de Gestion sous la forme

de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
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Politique dobéinvestissement

Type de fonds

Fonds déactméndiosaled d Eur ope

Objectif ddainvestissement

Le Compartiment vise ° surperformer | e re
55% du FTSE MIB (code Bloomberg FTSEMIBN); 40% d e | @ddeB E X
Bloomberg: IBEX35TR); 5% du PSI20(code Bloomberg PSI20) dividendes

r® nvestis compris dans | e calcul, sur | a
Strat ®gi e doOoinvestissement

Le Compartiment investira & tout moment au moins deux tiers de son actif total en
actions do®mett eur s rapgdaSSutlltaliecspagne Portuga, s ocC i
Grece) ou exercant la majeure partie de leurs activités économiques en Europe
méridionaleou bien dont les titres sont trait&isrun MarchéRéglementédd e | 6 Eur op e

du Sud (ltalie, Espagne, Portugal, Grece).

La strat®gie doéoinvestissement du Compart.i

active sOappuyant sur une politique de
enti rement b a o@lamentale rdévelogpéen au | rggared de fcritéeres
doinvesti ssement tels que | 6®valuation du
|l a quali t® de gestion, |l a position de mar
les émetteurs. Le Gestionnaireup recourir a différentes méthodes pour détecter les
rendements déinvesti ssement futurs, fond
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

de trésorerie disponibles, rendemduatdividende, etc.), la somme des parties ou les
flux de trésorerie actualisés.

Les principaux c¢crit res dodédinvestissement
financi re de | 6®metteur, | e taux de rende
et |l a position de march® de | 6®metteur.

Gestionnaire ne sont pas limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs
technologiques.

Description des cat®gories dobéactifs et de:

Le Compartimat peut a tout moment investir dans les limites suivantes en
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| Actions d6Europe m®ridionale ou instru
que des CFD ou DPS 75 a 100% de son actif total (sous réserve des
dispositions du paragraphe précédent)

T Actions hors Europe méridionale ou Euro@ea 10% de son actif net

| Titres de créance 0 & 25% de son actif total

En cas de conditions de march® d®f avor abl
25 % de son actif net en instrumentsrdarché monétaire.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | ¢
Pl an dé®pargne en actions fran-ai%de( PEA) ,
son actif en titres de participation émis par des sociétas &ur siege social dans un

£tat de | 6EEE qui a conclu avec | a France
relative °~ | a lutte contre | a fraude et |

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lfljdetalalde20ld res O
noéexc ®d e de sop actf net. 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés danstd devise. Toutefois,

| 6exposition ° une devise qui nbest pas u
devise de base afin dobéatt®nuer | es risque
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre emplogédins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré
(autres que des CFD et DPS) a concurrence @@ dé son actif net, y compris, entre

autres, des contrats a terme standardisés et des options non comgrexsss sur des

mar ch®s r ®gl ement ®s aux fins de couvertur
actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments lies a des valeurs
mobilieres et instruments du maécimonétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.
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Le Gestionnaire sera rémunéré par la Sociéeté de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 16 f®vrier
A au prix initial de 10EUR par Action.

Exposition globale

Lébexposition au risque globale du Compart
desEngagment s. Cette approche mesure | dexposi
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profit de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, grarticulier ceux qui souhaitent étre exposés aux marchés
doEurope du Sud et gui peuvent conserver
recommandeée.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d 6viestissement supérieur a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié aux actiorns

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérives (téés qiieD
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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5. VALUE EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR
2. Cl asses dO6Acti ons, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de Montant
Classes Gestion annuelle Commission de Minimum de
doActi ((pr ® ev ®e| Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Actions de Classe ~ .
| EUR Jus g oo 200000EUR
Actions de Classe ~ .
| GBP Jusg&d 200000GBP
Actions de Classe . .
D EUR Jus q &0 200000EUR
Acti I
ctions de Classe Jusqub” 200000EUR
IG EUR
20% de la
Actions de Classe - performance positive
H-* CHF Jus g &b asdel " de 200000CHF
(nette de frais) sous
Actions de Classe . réserve diHigh
H-I** USD Jusqfeo Water Mark 200000USD
Actions deClasse . .
H-** GBP Jus g &o 200000GBP
Actions de Class¢ o
A EUR Jus q &0 2500EUR
Actions de Class¢ a
AD EUR Jus g &o 2500EUR
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Actions de Classe . .
H-A* CHF J usq @6o 2 500CHF
Actions de Classe ~
H-A* USD J usq @60 2500USD
Actions de Classe ~ .
H-A** SGD Jusq o 2500SGD
Actions de Classe . ,
B EUR Jusqgu & Néant
Actions de Classe . ,
N EUR Jusqud Neéant
Actions de Classe . ,
N GBP Jusqud Neéant
Actions de Classe . ,
H-N** GBP Jus qu O Néant
Actions de Classe . ,
ND EUR Jusqud Neéant
Acti I
Ct'oafscif*c 9 Jusquo- N/A 10000000 USD
Actions de classe o ,
Q EUR Jusqubd N/A Néant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6indice STOXX EUROPE d&HylowWakeMarkRet ur n, sou.

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription ink@iquar

La période de performance correspond a la période courafitjdnvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant prélevement de la Commission de Surpeor mance est compar ®e
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour chagq
totale de | a Classe concern®e au Jour do£va
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souscriptions et sont d®dui t sXHURBGPEG@WN&tat s, r
Return. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant)
sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, | exenplescdu ®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ali

Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture nerdesupportés que par l&stionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie derfanGssion de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
3. Politique dobéinvestissement
Type de fonds
Fonds d'actionsuropéennes

Objectif da@investissement

Le Compartiment vise 7 :STOXXPEJROPEGOINet | 6i no
Return(code BloombergSXXR), sur | 6horizon doéinvesti sse

Strat ®gi e dobéinvestissement

A tout momentle Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans

des actions dbé®metteurs ayant l eur si ge
prépondérante de leurs activités économiques en Europe (appeld@a®sciles

« Actions européennes :

lastrat ®gi e doéoinvestissement du Comparti me

active sbOappuyant sur une politique de
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enti rement bas®e sur | 6anal yse fondamen
doéoi nvesti sekmeque | 6®valuation du mar ch®,
|l a quali t® de gestion, |l a position de mar
les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les
rendene nt s doéinvesti ssement futurs, fond®es
val ori sation (ratio cours/ b®n®fices, rat.i
de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les

flux de résorerie actualisés.

Les principaux crit res doéinvestissement
financi re de | 6®metteur, | e taux de rende
et |l a position de mar ch ® stidsement gildas par tee ur .
Gestionnaire ne sont pas limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs
technologiques.

Le Compartiment investira a tout moment dans les limites suivantes en

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés as¢etsegue les CFD ou

les DPSY). 75% a 100% de son actif total

- Actions non européennes 0 a25% de son actif totgl

- Titres de créance 0 a 25% de son actif total

- Autres instruments 0 a 25% de son actif total.

Encasde ondi ti ons de march® d®f avorabl es, | €

25% de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professioniieédon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lfljdetalalde@0ld res O
nodexc ®d e¥% de sop acsf net. 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposidieivoins € quunie ndest pas une devise de
devise de base afin dbéatt®nuer | es risque
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recoudrdes instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré
(autres que des CFD et DPS) a concurrence dé dé son actif net, y compris, entre

autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des
marchés réglementés auxis de couverture ou dobéaugment

actions, sans rechercher une surexposition.
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Le Compartiment peut également employer des techniques et instruments liés a des
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fjestin efficace de
portefeuille.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ai%de( PEA) ,
ses actifs en t it euessayack ur gieme Sodiatdiars anFtabde d 6 ®
| 6EEE qui a conclu avec | a France une con
|l a lutte contre | a fraude et | 6®vasion fi.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidiermaaldés du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ® ® | anc® | e 21 d®cembr.
au prix initial de 10EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure | 0c¢
les instruments dérivés financiers qui ne peuventppasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marché des

« actions de la Communauté européenrat qui peuvent conserver cet investissement
pendant |l a p®riode doéinvesti ssement reco
reposant sur un portefeuille dbéactions.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon

doinvesti ssemenst sup®rieur ~ cing an
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En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié aux actions

- Risque de change

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les svaps sur portefeuille dynamique).
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6. BEYOND INFRASTRUCTURE & TRANSITION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR
2. Classes do6Actions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de
Gestion annuelle - Montant Minimum
Classes L Commission de o
. . (prélevée sur de Souscription
doéAct i R . Surperformance .
|l 6acti f Initiale
Classe)
Actions de o
Classe | EUR Jus q &0 200000EUR
Actions de .
ClasseS| EUR Jusqudb 50000000 EUR
Acti d
ol C'OT[S) EeUR Jusq@eod " 200000EUR
asse 20 % de la performance
Act . .
ctions de Jus q oo - | Positive aud.e I ,d e > 500EUR
Classe A EUR (nette de frais) sous résern
Actions de . du High Water Mark ]
Classe B EUR Jusqgqu & Néant
Actions de . .
Classe N EUR Jusqgu &6 Néant
Actions de . 4
Classe ND EUR| Y S 4 U 08 Neant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
du MSCI Europe Infrastructure Net, sous réserveligin Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve

dé£f£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initiigrar A
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La période de performance correspond a la période courafitjdnvier au 31 décembre de
chaque ann®e except®e pour | éaddh@partRdut7 ou | :
mars 2017 pour se conclure le 31 décembre 2017.

Pourlecalcb quoti dien de | a performance de chaque
avant pr ® vement de |l a Commi ssion de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quoti detethe pddlirn\wcdmatq
totale de | a Classe concern®e au Jour doé£f£va
souscriptions et sont d®duits |l es rachat s, n
Net. En cas de rachats, la Commission de Surperfaen@rrespondante (le cas échéant) sera

gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dbébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID teND sont des classes de distribution. Sur décision du Conselil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ai

Actionnaires de ces Classes.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque €dmasdetaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
3. Politigqgue doéinvesti ssement

Type de fonds

Fonds ddéactions europ®ennes

Objectif da@investissement

Le Comparti ment vise 7 :M3IClHumpefinfrastmeture | 6i nd
Net (codeBloomberg: M&EUOI NF), sur |l a p®riode doi n\

Strat ®gi e doboinvestissement
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Jusqudau 2 janvier 2020, l a strat®gi e doir

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gesirable et
Responsabl e. Ai nsi |l e processus doéi nvest
portefeuille tiennent compte dobébune ®valua
et de la contribution & la Transition Durable.

La Responsabidgtt ®u rd 0fEornt miegpablse vi vier doi |
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes

salariés, fournisseurs, clientso mmunaut ®s | ocal es, actionna
| eur sectReurmbéamdatei pwiatrt | a conviction du
une perspective 7 |l ong terme du financen
| 6i ndentification de th®matiques | i ®es "~ |
Le mod | e exudadireanciarl utiliséepar le Gestionnaire Financier pour ce

Comparti ment est un mod | e propri®taire q!
- Notation de |l a responsabilit® dbéentrep

- Exposition a la transition durable,
- Suivi descontroverses,
- Suivi des rencontres dbéentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®cisions déinvestissement du Compart:.
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modele utilisé a cette
fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Louttiiloinsade cet out il propri ® aire sobapp
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion du Ges:
Compte tenu de | 6approche de gestion Dur a

seront exclus et/ou limités
- Produwction de tabac,

- Entit®s dont l e chiffre doéaffaires rel
10%,

- Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel:;

- Entit®s dont |l e chiffre dbéaffaileaes rel

charbon est supérieur a 30%,

125



- Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel
pétrole est supérieur a 10%,

- Entit®s dont l e chiffre doéaffaires re
pétrole est supérieur a 10%.

Lastrat ®gi e doinvestissement du Comparti me

active sOappuyant sur une politique de

enti rement bas®e sur | 6anal yse fondamen
doéoi nvesti sekmeque | 6®valuation du mar ch®,
|l a quali t® de gestion, |l a position de mar
les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les

rendene nt s déinvesti ssement futurs, fond®es
valorisation (ratio cours/ b®&n®fices, rati

de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les
flux de résorerie actualisés.

Le Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans des actions
d6®metteurs ayant | eur si ge soci al en Eu
leurs activités économiques en Europe ettlotact i vi t ® princi pal e ¢
infrastructures.

La typoinfagruceiress ® ecti onn®es danfeuniideguuni ver s
produits essentiels et/ou des services publics (transports, réseaux de satellites,
producti on do®l ectricit®, t r a irdseamede t de
transport du gaz et de | 6®ner gjew)aur@ner gi e
large population pendant une longue période dans un cadre réglementaire exleaustif.
Compartiment investira également dans des technologies et des fournisseurs
déo®qui pement gui ont un i mpact posi tif a
infrastiuctures et les questions de mobilité.

Le Compartiment se concentre principalement sur des themes de transition liées a

|l 6environnement et au changement cl i me
significativement expo®8 aux risques de changement climatiquede transition
®col ogi que. Ai nsi , drdes énekears qui contribuent &dla s ®1 «
transition économique et énergétique en adoptant une apprisglae/opportunité
tenant compte des risques | i ®s quasuetlz !l i mat .
contribution ™ | a transition ®col ogique s

Coest un Compar t poovam étre ohwestlans anvnonsbteilimité
do®metteurs (entre 30 et 60).
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A partir du 2 janvier 2020, st r at ®gi e dobéi nvestissement |
suivante:

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi | e processus doinvest
portefeuille tiahoabhtooompterdéude ®a Res
et de la contribution & la Transition Durable.

La Responsabilit® d6éEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions peatidegprenantes

sal ari ®s, fournisseurs, clients, communau
eur secteur doéactivit®. Déautre part | a
e perspective °© | ong t er mee tihduit dansn anc en
indentification de th®matiques | i ®es =~ |

5

I
u
I

(@)

Le mod | e d-dirmnciarl utiliséepar dexGestiannaire Financier pour ce
Compartiment est un mod |l e propri®taire q
- Notation®e | a responsabilit® dbéentreprise,

- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controverses,
- Suivi des rencontres dbéentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®cisions doéinvestissementilprdptétateo mpar t i
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modele utilisé a cette
fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire
ledbx perti se de | 6®qui pe de gestion du Gesti
Compte tenu de | 6approche de gestion Dur al
sont exclus

- Production de tabac,

-Entit®s dont | e chiffre doadupéaeurradlo, r el at i
-Entit ®s dont |l e chiffre doéoaffaires rel ati
-Entit®s dont l e chiffre doéaffaire relati
supérieur a 10%

-Entit®s dont | e chi f fctorede dharboh theamiquee r el at i f
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-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relatdi
pétrole est supérieur a 10%,

-Entit ®s dont l e chiffre déaffaires relat.i
supérieur a 10%.

Le Comparti ment peut investir jusquodé”™ 5%
les activités suivantes

-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
est supérieut 0%,

-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i

supérieur a 30%,
- Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies
(UN Global Compact).

La strat®gie doéinvestissement du Compart.

active sbappuyant sur une politique de

entierene n t bas®e sur | 6anal yse fondamentale
doinvesti ssement tels que | 6®valuation du
|l a quali t® de gestion, |l a position de mar
les éméteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les

rendements déinvesti ssement futurs, fond
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

de trésorae disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les
flux de trésorerie actualisés.

Le Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans des actions
do®metteurs ayant | eur si geprépandéraatddeen Eu
|l eurs activit®s ®conomiques en Europe et
infrastructures.

La t vy poihfagrucaeiress ® ect i onn®es d anfeurnit d@suni ver s
produits essentiels et/ou des services publicangports, réseaux de satellites,
producti on do®l ectricit®, t r a irdseamxede t de
transport du gaz et de | 6®ner gjek)au@ner gi e
large population pendant une longue période darcadre réglementaire exhaudté.
Compartiment investira également dans des technologies et des fournisseurs
do®qui pement gui ont un i mpact posi tif a
infrastructures et les questions de mobilité.

Le Compartimehse concentre principalement sur des thémes de transition liées a

| 6environnement et au changement cl i me
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significativement exposées aux risques de changement climatique et de transition
®col ogi que. A i n ®lectionnlerédesbémetteursi gtii comtsbuent ch da
transition économique et énergétique en adoptant une approche risque/opportunité
tenant compte des risques | i ®s au climat.
contribution a la transition écologiquensb au ciur de | a strat ®gi

Cbdest un Comparti ment de conviction pouv,
do®metteurs (entre 30 et 60).

Description des cat®gories doéactifs et de:
Le Compartimeninvestira a tout moment dans les limites suivantes en

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que des

CFD ou DPS) 75 & 100% de son actif net
- Actions hors Europe 0 a 25% de son actif net
- Titres de créance 0 a 25% de son actif net.

En cas de conditions de march® d®f avor abl
25% de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVMAvéglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dobéautres O
noéexc®d e de sop actf net. 0

Le Compartiment peut investir en &g libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposition ° une devise qui nbest pas u
devise de base afin dobéatt®nuer | es risque
terme standardisés et de gré a gré peugtre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dériveés cotés ou négocies de gré a gre
(autres que des CFD et DPS) a concurrence dé dé son actif net, y compris, entre

autres, des contrats a terme standardisés et dea®ptin complexes négociés sur des

mar ch®s r ®gl ement ®s aux fins de couvertur
rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments lies a des valeurs
mobilieres et instrumentdu marché monétaire a des fins de gestion efficace de

portefeuille.
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Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ai%de( PEA) ,
sesactfen titres de participation do®metteur

| 6EEE qui a conclu avec | a France une con:
|l a lutte contre | a fraude et | 6®vasion fi:
Gestionnaire

La Société de Gestiondglégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 21 septemb
| et A au prixinitial de 100EUR par Action.

Exposition globale

Lébexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure | Oc€
les instruments dérivés finaiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marché
européen du secteur des infrastructures et des servicesilgit peuvent conserver

cet investissement pendant | a p®riode doi

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéinvesti ssement sup®rieur ~ c¢cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.
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Risque lié aux actiorns

Risque de change

Risque de perte de capital

Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels qilede
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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1. BEYOND GLOBAL LEADERS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dO6Actions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Comm|SS|on de . Montant Minimum
Gestion annuelle Commission de o
Cl asses de Souscription
(pr ® ev®e Surperformance i
Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | -
EUR Jus q &b 200000EUR
Action I A
ctions de Classe Jus q @66 2 500EUR
EUR 10% de la performance
Actions de Classe E Jusqu s pgsitive gudela de Néant
EUR | i ndi ce Ne
Action I ) is) * L
ctions de Classe Jusquds de frais) Néant
EUR
Actions de Classe . .
ND EUR Jusqu® Neéant
5% de la performance
Actions de Classe ( . positive audela de .
EUR Jusquos |l 6i ndi ce Ne Neant
defrais) *

* Le Gestionnaire est en droit de percevoir @mmmission de Surperformance calculée
guotidiennement sur | a base de | a pendi€eor manc ¢
MSCI All Countries World\Net Return (MSCI ACWI NR).

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action,laVileurt e do6l nvent ai |
avant pr ® vement de |l a Commi ssion de Sur pe

référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
tot al e de |l a Cl asse concer n®e au Jour d6£E£va
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souscriptions et sont d®dui t sitetéerscidesaus.Emt s, m
cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.
La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, | axenfplescdu ®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

La Classe ND est une classe de distribution.
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par Act@omnaires de cette Classe.

La Commissia de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissionggtrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
3. Politiqgqgue dbéinvestissement

Type de fonds

Fonds doActions I nternational es

Objectif ddainvestissement

L'objectifdu Compartimert onsi ste ° surperformer | 6indi
(code Bloomberg NDEEWNR) sur | a p®riode doéinvest

Strat ®gi e dobéinvestissement

Jusqudau 2 janvier 2020, l a strat®gi e doir
Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi | e processus doéi nvest

portefeas | e ti ennent compte dbébune ®valuation
et de la contribution a la Transition Durable.

La Responsabilit® dOoOEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment ldams interactions avec les parties prenantes
sal ari ®s, fournisseurs, clients, communau

|l eur secteur doéactivit®. Déautre part | a
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une perspective a long terme lui nancement de | 6®conomi e

| 6i ndenti fication de th®matiques | i ®es =~ |

Le mod | e d-imanciarl utiliséepar dexGestiannaire Financier pour ce

Comparti ment est un mod | émgnissuppanis®t ai re q!
- Notation de | a responsabilit® dobéentrepl

- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controverses,
- Suivi des rencontres dbéentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux informations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®ci sions dbéinvesti ssementilprdptiétateo mpar t i
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modéle utilisé a cette
fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire
lebx perti se de | 6®qui pe de gestion du Gesti
Compte tenu de | 6approche de gestion Dur a

seront exclus et/ou limités
- Production de tabac,

- Entit®s dont | e chiffr eartd ast Jugeiieuréas r el
10%,

- Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel.

- Entit®s dont l e chiffre dbéaffaires rel
charbon est supérieur a 30%,

- Entit®s dont | e clhbiefxfprleoid 6aatfifoani rneosn rceoln
pétrole est supérieur a 10%,

- Entit®s dont l e chiffre dbéaffaires re

pétrole est supérieur a 10%.

La strat®gie doéinvestissement dunn@empart.i

active sbappuyant sur une politique de
enti rement bas®e sur | 6anal yse fondamen
doinvesti ssement tels que | 6®valuation du
la qual i t® de gestion, |l a position de marc

les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les
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rendements doinvesti ssement futur s, fond

valor i sation (ratio cours/ b®n®fices, ratio Vv
de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les
flux de tr®sorerie actuali s®s. Le Xompart,|

Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considérés comnpelilrs x

ou «leaderse de | 6 ®conomi e mondi al e, I nd®pen
géographiques. Le Gestionnaire cherche a tirer parti de nouvelles tendances
structurelles © | 6®chel on mondi al en prens

ddune crsedulaiaglutdt gue cyclique et des émetteurs a méme de réaliser
des gains indépendamment du climat économique.

Le Gestionnaieret isfdaetrt adcense s ociid®t ®s qui fc
concurrentiel ®vident, doOéune croissance s
gestion éprouvé. Ces émetteurs doivent également afficher un bilan sain, une
valorisation attrayante et des straéfga long terme bien définies, en adéquation avec

| 6®vol ution rapide de | 6®conomi e mondi al e
Le Compartimenpr i vi | ®gi e trois dom®ime ®gd @it mvwestd
moyennes émergentes et la transition démographique, les technologiesseldth

sant® et " | 6environnement (tel qgue | a t
transition économique), et enfin la santé et le Higa. Les principaux themes
ddéinvesti ssement sont |l es d®fis sdaci aux
société.

Le Gestionnaire sobdébappuie sur de solides ¢
émetteurs.

A partir du 2 janvier 2020, l a strat ®gi e
suivante

Le Compartiment est géré en tenant comptepdecipes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi | e processus doinvest
portefeuille tiennent compte dbébune ®valua
et de la contribution a la Transition Durable.

lLaResposabilit® doEntreprise est un formida
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes
sal ari ®s, fournisseurs, <clients, communau

|l eur secteur doéactivit®. Déautre part | a

135



une perspective 7 |l ong terme du financen
I [

6indentification de th®matiques | i ®es ~ |
Le mod | e dadiranciarl utiliséepar dexGestionnaire Financier pour ce

Comparti ment est un mod | e propri®taire q!
- Notation de | a responsabilit® dobéentrepl

- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controverses,
- Suividesrenontres dbéentreprises et du fl ux

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux informations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®ci sions dbéinvesti ssementilprdptiétateo mpar t i
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modéle utilisé a cette
fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire
lebx perti se de | 6®qui pe de gestion du Gesti
Compte tenu de | 6approche de gestion Dur a
sont exclus

- Production de tabac,

-Entit®s dont | e chiffre doadupéaeuraddso, rel at i

-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaires relati
e

-Entit ®s dont | chiffre doéaffaire rel at
supérieur a 10%

-Enti t®s dont | e c¢hi f fctorede dharboh theamiquee r el at i f
-Entit ®s dont |l e chiffre dbéaffaires relatd.i
est supérieur a 10%,

-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaires rel atdi

supérieur a 10%.

Le Compartiment peut investir jusqubd™ 5%
activités suivantes
-Entit®s dont | e chiffre déaffaires relati
est supérieut 0%,
- Entités dont le chiffred 6 af f ai res rel ati f "’ l a produc

supérieur a 30%,
- Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).
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La strat®gie doéinvestissement duonn@empart.i

active sbOappuyant sur une politique de
enti rement bas®e sur | 6anal yse fondamen
doinvesti ssement tels que | 6®valuation du
|l a qualit® de gestion, | a position de mar
les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter les
rendements doéoinvesti ssement futurs, fond
vabori sation (ratio cours/ b®n®fices, ratio
de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou les
flux de tr®sorerie actuali s®s. Le ucompart |

Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considérés comnpalilrs x

ou «leaderse de | 6 ®conomi e mondi al e, I nd®pen
géographiques. Le Gestionnaire cherche a tirer parti de nouvelles tendances

st r uct cheldn mendial én prertant des positions sur des émetteurs qui profitent
ddune crsedulaiaglutdt gue cyclique et des émetteurs a méme de réaliser

des gains indépendamment du climat économique.

Le Gestionnaire soattt@&s hgui”™ fiadmrtntmdmntre d
concurrentiel ®vident, dobéune croissance s
gestion éprouvé. Ces émetteurs doivent également afficher un bilan sain, une
valorisation attrayante et des stratégies a long tereredsfinies, en adéquation avec

| 6®vol ution rapide de | 6®conomi e mondi al e
Le Compartiment privil ®gi:e Itorionits® gdroantaiionne sd
moyennes émergentes et la transition démographique, les technologies relatives a la
santé ef’ | 6environnement (tel gue |l a transit
transition économique), et enfin la santé et le {@ta. Les principaux themes
ddéinvesti ssement sont |l es d®fis sociaux
sociéte.

leGesti onnaire sOappuie sur de solides con:
émetteurs.

Description des cat®gories doéactifs et de:

Le Compartiment investira dans les limites suivaetes
- Actions ou instruments financiers dérivés associés (tels que des CFD ou DPS)
80 a 100% de son actif net,

- Titres de créance0 a20% de son actif net.
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En cas de conditions de marathé®f av or abl es, l e Comparti men
100% de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Direstirggpéenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dobéautres O
nodexc ®d e¥% de sop acsf net. 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise.

Toutefois, | 6exposidsunedevise dabase pedtétreicaneerteq u i |
face ° |l a devise de base afin doatt®nuer
contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instrume@tivés cotés ou négociés de gré a gré

(autres que des CFD et DPS) a concurrence dé dé son actif net, y compris, entre

autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des
marchés réglementés aux fins de couvertwre od 6 augment ati on de | 6
actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut avoir recours a des techniques et des instruments sur des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire pour une gestion efficace du
portefauille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Sociéeté de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a été lancé le 15 novembre 2010 @a® mi s si on dO6 Acti on
I, A et B a un prix initial de 108UR.

Les Actions de Classe Q ont été émises le 21 mars 2011 a un prix initial dEY&45
par Action.

Exposition globale
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Léexposition au risque globaliéidanCompapp

des Engagements. Cette approche mesure
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

7. Profile de | 6investisseur type

Tous lesinvestisseurs, en particulier les investisseurs qui recherchent une gestion

opportuniste et qui acceptent de sbexpose

gestion dobéallocation dobactifs di scr ®t i
investissemet pendant une longue durée.

8. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvestissement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

I Risque lié aux actions

I Risque de taux

I Risque de change

i Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

T Risque de perte de capital

I Risquelié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamique).
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8.

CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette ficlignalétique doivent é&r consuiées conjointement
aver letexte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses doActi ons, Commi ssions de
Initial
Commission de
gestion annuelle Commission de | Montant Minimum de
Cl asses d . .
(pr ® ev ®e| superformance Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | Jusqud 0 200000EUR
EUR
Actions de Classe | Jusqud 0 200000 CHE
CHF
Actions de ClasseH .
* CHE Jusqgqu & 0 200000CHF
Actions deClasseH- .
* USD Jusqgu & 0 200000USD
Acti [ I 0
ctions deClasseS Jusqud 0 15% de la N 50 000 00EUR
EUR performance positivé
Actions de Classe A ard e | ~ de
o 1 . 2 EUR
EUR Jusquos (nette de frais) sous S00EU
Actions de Classe H . réserve diHigh
A* CHE Jusqgu & 1 Water Mark* 2500CHF
Actions de Classe B .
EUR Jusqgqu & 1 NA
Actions de Classe B .
CHE Jusqgqu & 1 NA
Actions de Classe N .
EUR Jusqgu & 1 NA
leons de Classe Jusqudk 1 NA
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La Classe ND est une classe de distributi
des dividendes intermédiaires peuvent étre versées deux fois par Actiamnaires de
cette Classe.

pY

*Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les
Actionnaires de la Classe couverte.

**Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la performancevpaditiCompartiment par

rapport ° celle de | 6indi ce HfgkWateeMalkur o Co |
et nette de frais.
Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol

Jour dé£f£valuati on d erformancede une iCommeéssiop &r i ode
Surperformance a été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription
initial par Action. Pour la premiere période de performanceilith Water Mark
correspond © |l a Val eur Neertntiee rd &Jlonuvre ndt 6agi vr ael
mois de décembre 2015.

La période de performance correspond a la période courant' dantier au 31
décembre de chaque année. La premiére période de performance commerftera le 1
janvier 2016.

Pour le calcul quotidien de lperformance de chaque Action, la Valeur Nette
déol nventaire totale avant pr ® vement de

compar ®e ~ | dactif net de r ®f ®rence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour

dél nventaire totale de | a Classe concern®e
Jour do6éfvaluation de d®cembre 2015 pour
laguele sont ajout®s | es souscriptions et son

Exane Euro Convertibles. En cas de rachats, la Commission de Surperformance
correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de Surperformance est
versée annuament.

Sur demande dbéun investisseur, |l a Soci ®t ®
du calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestrieisenuels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la
forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermeédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions@Ghmpartiment.

Politiqgue doinvestissement

Type de fonds

Fonds dodéobligations convertibles

Objectif da@investissement

Le Compartiment vise a générer une appréciation du capital moyennant une faible
volatilité en investissant dans des obligations cdibles.

Léattention des Il nvestisseurs est attire
discrétionnaire. La composition du portefeuille ne cherchera pas a répliquer la

composition déun indice de r ®f Geconec e doéur
N®anmoi ns, | 6Exane Bbamberg EZGIBACHpeut étrb utilesss ( ¢ o d

comme indicateur de référence @ost.

Strat ®gi e dobéinvestissement

Le processus doinvesti ssement combine un
mondiales et me politique de sélection des titres. Il vise a créer un portefeuille

pr ®s entant wune volatilit® inf®ri-peeme ~ ce

basé sur une approche fondamentale et une analyse qualitative de chaque émetteur.

Descriptionde cat ®gori es dodéactifs et des contr al

Le Compartiment investira en tout temps au moin50d e | 6 adans deE t ot al
obligations convertibles, dans des obligatioshangeables etobligations

obligatoirement rembour sables doé®metteurs
exer-ant | a majeure partie de | eurs activi

limites suivantes

- les obligations convertibles ou échangeables sontldédse en euro et
représentent entre 50 et 1¥0 de ses actifs investis en obligations
convertibles, échangeables ou obligatoirement remboursables

- les obligations convertibles ou échangeables non libellées en euro doivent

représenter au maximum ¥% d actif total;
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- les obligations convertibles notdasestment gradeu les obligations dont
| 6®metteur est assorti de c%detssn not e
actif investi dans des obligations convertibles ou échangeables

Le Compartiment petnivestir en titres de créance et instruments du marché monétaire
représentententreOet%® de | 6acti f tot al

Dans des conditionaormalesde marché, le&Compartimentn 6a pas | 6i nt en
conserver toutesces obligations convertiblesechangeables ou obligatoirement
rembour sabl es | us qul®tcas échéant, &$ actiorts eecuesoda b e r s i
conversion de ces titres seront c®d®es en

En outre, l&Compatiment investira le solde de son actif total dansvdssants(bons
de souscription), des droits de souscript
actions.

La proportion des investissements du Compartiment dans des OPCVM ou des FIA
réglementésouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive
européenn@ 0 11/ 61/ UE) et ayant | e s#l§l)deta d' aut
Loi de 2010 n%desona@ctfeeta pas 10

Le Compartiment peut investir dans des titres ldselians toute devis&outefois,

| 6exposition © une devise qui ndbest pas u
devise de base afin d'atténuer le risque de ch&hgeprécisément, les contrats a terme
standardisés et de gré a gré peuvent étpogds a cette finle risque de change ne
représenterapasplusde®s de | 6actif total du Compart.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire ser@munére par la Société de Gestion.
Offre initiale et ultérieure

Le Comparti ment a ® ® |l anc® |l e 17 d®cembr
| et A au prix initial de 10€EUR par Action.

Le Fonds peut fermer ce Compartiment a de nouvelles souscriptions, si son actif net

atteint le montant de 20@i | I i ons ddébeur os ou tout autr
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doAdmi ni stration peut d®finir comme appro
entermesl 6i nvesti ssement .

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure | 0E€
les instruments dérivés financiers qui neyent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous | es investisseurs, en particulier | e:
a travers une exposition indirecte a des actions et a des obligatiatiBsent des titres

exposés a des marchés diversifiés tout en limitant au maximum le risque de perte de
capital.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
doéinvesti ssement de deux ~ <cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié a la gestion discrétionnaire
- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de perte de capital

- Risque pgobdoactions
- Risque de change.
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9. MIURI

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR
2. Cl asses dO6Actions, Commi ssi on Sauscripomst i on
Initiale
Commission de
Gestl,on e}nnuelle Commission de Montant Minimum de
Classes d (prélevée sur L .
N . Surperformance Souscription Initiale
| 6actif
Classe)
Actions de Classe | ~ .
EUR Jusg&d 200000EUR
Actions de Classe | ~ .
GBP Jusg&d 200000GBP
Actions de Classe ID . .
EUR Jus g &b 200000EUR
Actions de Classe IG Ju's QA6 200000EUR
EUR
Act|or:f*dct:aH(|3:IasseH Jus ded "| 20% de la performance 200000CHF
Actions de ClasseH positive aud e | - de
I USD Jusdeed” (nette de frais) 200000USD
Actions de ClasseH ~ .
I GBP Jus dqeeo 200000GBP
Actions de Classe A .
EUR Jusqud 2500EUR
Actions de Classe AG Ju's QO 2 500EUR
EUR
Actions ;Si)lasse AD Ju's QB 2 500EUR
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Actio'r;i*dSSC[I)asseH Ju's QB 2 500USD
Actio:i*dgljlllzasseH Ju's qBWE 2 500CHF
ActionsE(iiJeRCIasse B Jus q @66 Néant
Actionsgaglasse BG Jusquds Néant
ActionsEcliJeRCIasse N Jusquds Néant
ActionsGdBePCIasse N Jusqudk Néant
ActiorlllifgéilgasseH Jusquds Néant
Actions gaslasse ND Jusqu s Néant
Actions gaslasse NG Jusqudk Néant
ActionsEtiJeglasse Q Jusqu®" Néant Néant

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance du Compartiment par rapport a celle de

| 6 EONI A.

Pour le calcul quotidien de fmer f or mance du Comparti ment, | a
totale avant pr® vement de | a Commi ssion de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
tot ale de | a Classe concern®e au Jour doéE£val
souscriptions et sont d®duits | es rachat s,
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera geléeniissidom

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.
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Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur aédsi Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ali
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmdiolesaires de
la Classe couverte.

Lest ai s de gestion effectivement support®s pa
les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
decommissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique dobéinvestissement
Type de fonds
Fonds performance absolue
Objectif daGinvestissement

Le Compartiment cherche a réaliser une performance annuelle supérieure au taux sans

ri sque gquodest Lé®q@aiuxe E®DNI Gesti onnaire s
objectif avec une volatilit® moyenne annu
normalesd mar ch®, tout au |l ong de | a p®riode

Strat ®gi e dobéinvesti ssement

La stratégie du Compartiment est de type rendement absolu en actions et repose sur

| 6analyse financi re fondament aémetteursLe Con
européens (EEE plus la Suissed0 ex posi ti on b assdcié awa u x aci
investissements du Compartiment (positions longues et courtes) ne peut excéder 200

de | 6actif net du Comparti ment. Dans | a m
30% des actifs sous gestion, il ne dépend pas fortement des tendances dd march
actions et la performance est essentiellement fonction de la capacité du Gestionnaire a
identifier des actions présentant les caractéristiques pour surperformer leurs indices de
marché ou leurs indices sectoriels.

Plus précisément, la stratégie du Camtijpnent repose sur les éléments suivants
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- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice de marché. Pour atteindre cet objectif, le Gestionnaire achete des
actions susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a
terme standardiséusr | 6i ndice de march®. La per
di ff® ence de performance entre | 0acti
- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice sectoriel ou un autre secteur connBrer atteindre cet objectif, le
Gestionnaire achéte des actions susceptibles de surperformer leur secteur
d'activité ou un secteur connexe et vend dans le méme temps un contrat a terme
standardi s® sur | 6i ndi ce sectori el (m
d®coul era de | a diff®rence de perfor ma
terme standardisé sur indice sectoriel ou connexe vendu.

Description des cat®gories dobéactifs et de:

Le Compartiment peut a tout moment investir en

- Actions émises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.): 0 a 100% de son actif net

- Actions ®mises hors desWdeeBEdafthgt;l] us | a S

- Actions dont la capitalisation boursiere totale est inférieure a 150
milionsEUR: | u s%jde 6on actf net

- Obligations ordinaires de | a zone eur o,
0 & 100% de son actif net

- Instruments dunarché monétaire ou dépdt8 a 100% de son actif net

- Autres instruments financiers | u s #oualeson adtibDnet.

Le risque de change ne dépasserap& 1@ e | 6acti f net du Compa

La proportion des investissements du Compartiment enM®PQu FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dobéautres O
y compris des ETWdesaméacdfxet.®der a pas 10

Aux fins de la couverture ou du relévement du risque actions ou de change, sans
rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés
réglementés des contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a terme
standardisés ssect eurs (i nt®gr ®s ou non dans un
compris des OPCVM ayant | e statut dOETEF.
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Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méghmotebiliste.

Le Compartiment investit également sur les marchés des changes afin de couvrir les
investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Reymingela Suisse ou a
la Scandinavie.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégu@géstion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ® ® | anc® |l e 14 d®cembr
I, B et Q a un prixnitial de 200EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche mesure 1|26
sur les instruments dérivés firaers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition aux
marchés actions européens sans référencerdlice de marché.

Le Comparti ment sbadresse ° des Il nvesti :
| 6ensembl e des risgqgues pr®sent®s dans | e

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseymataun horizon
déinvesti ssement de deux ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié a la gestion discrétionngire

- Risque actions
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- Risque de contrepartje

-Risqueliealalqui di t ® déun titre

- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérives (tels que les CFD et les
swaps sur portefeuille dynamique).

Limitation des souscriptions

Cl asses doAlcA ADHAs B,N,HNetDD: H

€ compter dbébune date qubil aura fix®e au
souscriptions des Classes |, ID;IHA, AD, H-A, B, N, HN et ND, le Conselil
do Admi mi setxriagteirca | e ver sement dbébune commi s

la Société de Gestion ou du Fonds.

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux souscriptions, mais le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der dau auxes f er
nouveaux investisseurs si besoin, afin de protéger les intér@sta@maires existants

ou, " compter dbébune date qudi l aura fix®e
des Actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la $igtanitile au siege
soci al du Fonds. Le Conseil déoAdmi ni strat

souscriptions si les conditions de leur cléture ne sont plus valables.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponiblegau sie
social de la Société de Gestion et sur lewgitev.dncainvestments.com

Cl asses dO6Actions AG, BG, I G et NG
Les Classes AGBG, IG, NG sont ouvertes aux souscriptions aupres de certains

di stributeurs choisis par | e Conseil doAd
ce dernier également.
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10.

EUROPE GROWTH

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le textentégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dO6Actions, Commi ssi on de
Initiale
Commission de Gestion L .M.ontant
Classes annuelle (prélevée sur Commission de Minimum de
doAct i | 6ac tpi fonet Surperformance* Souscription
Initiale
Actions de .
Classe | EUR Jusqu & 1 200000EUR
Actions de .
Classe | GBP Jusqu & 1 200000GBP
Actions de . .
Classe 1D EUR Jus dend 200 0O0OEUR
Actions de
0 2 EUR
Classe IG EUR Jus d56@% 00000EU
Actions de 20% de la performanc
Classe H** Jus qLeed " positive axdela de 200000CHF
CHE | 6i ndice (*n
Actions de
Classe HI** Jus dLewd - 200000USD
usD
Actions de
Classe HI** Jus deod " 200000GBP
GBP
At
ctions de Jusquéds 2 2 500EUR

Classe A EUR
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Actions de
Classe AD
EUR

Jus &0

Actions de
Classe HA**
CHF

Jus Qo

Actions de
Classe HA**
UsD

Jus &0

Actions de
Classe B EUR

Jusqgqu &

Actions de
Classe F EUR

Jus BB

Actions de
Classe N EUR

Jus dqB@d6

Actions de
Classe N GBP

Jus dB@d®6

Actions de
Classe HN
GBP

Jus dBd6

Actions de
Classe ND
EUR

Jus oL B

2 500EUR

2 500CHF

2500USD

Néant

50000000EUR

Néant

Néant

Néant

Néant

Actions de

Classe Q EUR

Jusquod-

0

NA

Néant

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
STOXX EUROPE

de | 0i

ndi ce

Pour le calcul quotidien de laepr f or manc e,

pr ®I

Léacti f

totale de la Class
d®dui t s

sont

“vement

net

de

de

| es

| a

Commi ssi on

au

r ®f ®r enc e
concer n®e

Jour

rachat s,
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La @Qommissi
de Surperformance est versée annuellement.
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Sur demande dobéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décisi@prkeil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmiolesaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politigqgue doéinvesti ssement
Type de fonds
Fonds dbéactions europ®ennes

Objectif da@Ginvestissement

Léobjectif du Comparti ment consi ste ‘
paneurop®ens sur |l a p®riode doéinvestisser
STOXX EUROPE 600 Net Return EURode Bloomberg SXXR), calculé avec les

dividendes réinvestis, estumi a des fins de comparaison a posteriori.

Strat ®gi e dobdéinvesti ssement

Pour atteindre son objectif, |l e Compartim
fondée sur une gestion discrétionnaire active visant a investir en actions de croissance
paneurop®ennes de premier plan. Lar s®l| ect

valeur intrinseque (une analyse approfondie des fondamentaux est menée en interne) et
non pas de | a composition de | 6indice de |
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Le processus doéoinvesti ssement repose ut
fondamentale. Il consiste a identifies lémetteurs a méme de remplir les 8 critéres de
sélection suivants

A une croissance organigfigure supérieure a 5% par an

A de fortes barri res ) | O efare,raetés, (t ech
réglementation, etc.) susceptibles de décourager deseaux concurrents
potentiels,
A une valorisation attrayante
A une amélioration de la rentabilité
A des flux de trésorerie abondants
A un bilan solide
A la création de valeyr
A une équipe de gestion de qualité.
! sbagit doéun f on e concemtré suv unmonibre mestrgint i en
do®metteur s, avoisinant | es 40. Les inves
sur un nombre limité detitres | e portefeuill e doit n®anmoi
20 actions.

Description des catégoriesd act i f s et des contrats finan
Le Compartiment peut a tout moment investir en

- Actions dont |l es ®metteurs ont l eur S
dérivés associés (tels que des CFD ou DB8Y6 a 100% de son actif net

- Actions tors UE: 0 a 25% de son actif net

- Titres dbébentreprises ou gouver:fament au
25 % de son actif net.

Aumoins 500 de | 6actif du Comparti ment seront
incluses dans | 6indice STOXX EUROPE 600 N
actions de petites et moyennes capitalisations (inférieureniic8ds EUR) ne peut
excéder5 de | 6actif net du Comparti ment . Le
marchés émergents a hauteur dé 8e son actif net.

Léexposition au risqué& de tbHhaogefpeat dut

Les titres ° revenu fixe dbébentreprises ou
la catégorieinvestment grade L a proportion do®mi ssi ons

représenterplusde 20 de | 6actif net du Comparti ment
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Considérations spéciales pouslevestisseurs francais af i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ai%de( PEA) ,
son actif en titres de participation doé®m
| 6EEE qui laFrancerucelcanveationefiscale incluant une clause relative a

la lutte contre | a fraude et | 6®vasion fi:

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Dereetiropéenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dbéautres O
nodexc®de¥% de sop acsf net. 0

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré
(autres que des CFD et DP&Eoncurrence de 4@ de son actif net, y compris, entre

autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des
mar ch®s r ®gl ement ®s aux fins de couvertur
actions, sans rechercher uneexposition.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la mégimotdabiliste

Le Compartiment intervient également sur les marchés des changes étrangaes afi
couvrir les investissements réalisés hors de la zone euro.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ® ® | anc® | e 28 d®cembr ¢
I, B et A au prix initial de 10EUR par Action. La Classe F sera lancée a une autre
date, sur d®cision du Conseil déAdmi ni str

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart

des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
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sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d&ctif net
du Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actions européen.

Le Compartiment sbébadresse aux investisseul
des risques présentés dans le profil de risque du Comeat.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié a la gestiongtrétionnaire

- Risque actions

- Ri sque |1 ® ° I|;a liquidit® doéun titre
- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés

- Risque de crédit

- Risque decontrepartie

- Risque lié aux obligations convertibles et/ou échangeables.
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11. ARCHER MID -CAP EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral durésent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dO6Acti ons, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de Montant
Gestionannuelle Commission de Minimum de
Cl asses d e
(pr ® ev®e Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Action [ [
ctions de Classe Jusquds 1 200000EUR
EUR
Actions de Classe A Jusquds 1 20% de la performancq 2 500EUR
EUR positive audela de
Actions de Classe B . .l o6indice ( .
EUR Jusqgu & z * Néant
Actions de Classe N . ,
EUR Jusqgu & 1 Néant
Actions de Classe , ,
EUR Q Jusqu®” ( Néant Néant

*Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base daeldormance positive du Compartiment par
rapport ° celle de | 6indice MSCI EUROPE M

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Classe, la Valeur Nette
dél nventaire totale avant pr ®l v eeste n't de
compar ®e ~ | dactif net de r ®f ®rence.

Léactif net de r ®f ®r ence quotidien pour
dél nventaire totale de | a Classe concern®
sont ajoutés les souscriptions et sontdéduitlt es rachats, MSCI tipl i G
EUROPE MID CAP Net Return Euro. En cas de rachats, la Commission de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
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Surperformance est versée annuellement.

La Commission de Gestionfe€tivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

Sur demande doéun investisseur, |l a Soci ®t ®
du calcul de la Commission de Surperformance.

La Société dé&estion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la

forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermeédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.

Politique dobéinvestissement

Type ddonds:

Fonds dbéactions de soci ® ®s europ®ennes d

Objectif da@investissement

Le Compartiment a pour objectif de générer de meilleurs rendements ajustés au risque

sur | e | o ndadiretdes remdemdnts ajestes addatilité) en investissant
principalement dans des actions et des titres apparentés a des actions de sociétés
européennes de moyesnet petitscapi t al i sati ons sur l a p®

recommandée (cing ans). Les investisseurs sont priés deguetdée Gestionnaire a

recours a une gestion discrétionnaire pour le Compartiment. Sur les plans géographique

et sectoriel, | a composition du portefeui!
Cela ®tant, | 6i ndi ce MSCI E(tbBeBo&Mbévi D CAP
M7EUMC) peut étre utilisé comme un indicateur ex post.

Strat ®gi e doboinvestissement

Le Compartiment investira en tout temps au moin%/8&e son actif total dans des
actions dont les émetteurs ont leur siége social en Europe ou eéxeneermart
importante de leur activité en Europe-ggires les &ctions européennes.

La strat®gie doéinvestissement du Compart.
active et sur une sélection de titres basée sur une analyse financiere degfidsugam

Le gestionnaire cherche a identifier les actions dont la valeur intrinséque et les
opportunit®s asym®triqgues quobelles offren

inférieures aux estimations du Gestionnaire, tout en prenant garde a lateadatili
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portefeuille.

Les i d®es doéoi nvesti ssement proviennent (
quantitatifs et qualitatifs. Pour chaque société, le Gestionnaire analyse avec soin la
dynami que de son secteur, | es o lient acl es
concurrentielle au sein de son secteur, ses avantages concurrentiels (le cas échéant), la
gualit® de sa gestion, ses mesures doinci
acteurs et enfin ses perspectives de croissance et de réinvestis§zmpi@me, la
rentabilit®, |l e cycle doexploitation et I
historiques de chaque société sont examinés. Une attention particuliere est également
portée aux variations entre les bénéfices publiés et la trésgpr@rie ®r ® e, ai nsi g
|l a val eur des passifs hors bilan et cell e

Les titres sont valoris®s sur | a base de ¢
| 6autre au s e pamildsGatias typigues pris sneansiddmgton

compte notamment | e rati o c oubbéséficeaan®f i ces

i nt®r °ts et i mp!ts, béreficer awant imtérétg,arhpétsi et d 6 e n

amortissements, | er®autl obatvahepasinpd@sel@lit o ietp a t

rendement des flux de trésorerie disponibles, le ratio cours/valeur comptable et le ratio

val eur déoentreprisel/ventes. La valorisat.

transactions sur le marché privé, les multiples passés et présentgché public, la

somme des titres et les méthodes des flux de trésorerie actualisés.

Le Gestionnaire prévoit que le Compartiment investira principalement dans des actions
de sociétés qui ont des rendements sur capital satisfaisants, présentent ri@sitgspo

de réinvestissement et un certain avantage concurrentiel.

Par ailleurs, le Compartiment investira dans une moindre mesure dans des actions de

soci ® ®s qui , de | davis du Gestionnaire,
importants, notamnmet par | e biais dbébune restructur
redressement suite ™ une rentabilit® en be
ou débune restructuration de son bilan.

Outre les allocations géographique et sectorielle,tdeslances thématiques et le

contexte macr@conomique seront pris en considération aux fins de la composition du
portefeuille. Celuici sera diversifié et évitera toute surpondération sectorielle ou
g®ographi que. L6i mpor t an aésiatidnédu Gestiormare i t i on
et de la liquidité du titre concerné. Le portefeuille est surveillé de maniére continue et

les participations ne remplissant pas nos critéres sont évaluées a des fins de cession.
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Description des cat ®gfinandesss dodéactifs et de:
Le Compartiment peut en tout temps investir dans les instruments suivants

- actions ®mises en Europe (pays de | OEEE
équivalents (tels que les fonds négociés en bourse ou ETF, les contrats a terme
stendardisés, les CFD et/ou les swaps sur portefeuille dynamique ou DPS, etc.)
de 75% a 100% de son actif net

- actions ®mises ailleursjagséuésomaitbl 6 EEE
net;

- actions de sociétés dont la capitalisation boursierietetasitue en deca de 100
millions EUR: 10% de son actif net

- titres revenu fixe (tels que | es obligatio
déentreprise, | es obligatidetsa26%devertib
son actif net

- instruments du marché monétaire ou dépdes 0% a 25% de son actif net

- autres instruments financiers | u s &oaeson adtibnet.

Le Compartiment peut investir dans des titres a revenu fixe et dans des instruments du
mar ch® mon®taire doé®metteurs du secteur p
marché, sans aucune contrainte en termes de notation ou de duration. Cela étant, les
investi ssements dans des titres de e€r ®ance
addi re doune n edtaeourt terme®au ia BREX leng termeAdonnée par
Standard & Poords ou de note %dpsaneactfl ent e)
net Le Gestionnaire ne peut pas fonder ses
des risques au titre du Compartiment uniqguement sur les notes données par les agences

de notation indépendantes doit également procéder a sa propre analyse de .crédit

En outre, le Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hautéér de 10
de son actif net.

Dans tous | es <cas, i ndéi nvestiraenpas dal
défaut». Si les titres a revenu fixe dans lesquels le Conmpant détient des
participations devaient voir leur note se dégrader, ils seront vendus le plus rapidement

possible afin de protéger les intéréts Aesonnaires.

€ | dattention des:afmnegtbicsseunrsd mers skbdmrc a
acions (PEA), le Compartiment investira au moins¥@8le son actif dans des actions
®mi ses par des soci ® ®s dont |l e si ge soc

une convention fiscale avec la France, notamment une clause de lutte contre la fraude
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et | 6®vasion fiscal es.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#l§ljdetabiddé2010t r es O
nodexc ®d e¥% de sop acsf net. 0

Le Comparti ment peut i nvestir dans des ti
Toutefois, | 6exposition © une autre devi se
afin que le risque de changetswiodéré. Pour étre plus précis, le Compartiment peut

recourir a des contrats a terme standardisés et des contrats a terme a cet effet.

Il peut par ai | Poaeasorsactifirnetidhns deginstrymanss qagdciés 2 5
en bourse ou de grégaé, notamment des contrats a terme standardisés et des options

non complexes négociées sur des marchés réglementés, a des fins de couverture ou
ddbaugment ation de sa pond®ration dans des
surpondére.

Enfin, il peutopérer sur les marchés de change pour couvrir ses instruments réalisés
dans dobéautres devises que | es devises eur .
au niveau international.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidiermadaiés du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Comparti ment a ®t ® | anc® |l e 24 juin 20
A et Q offertes au prix initial de 100 EUR paction. La Classe N sera lancée a une
autre date, tel qgue d®ci d® par | e Conseil

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cet t e glabale relaticehaax posticisi r e | 6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.
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7.

Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment convient aux investisseurs cherchant a investir spr@&rei ode d o6 au
moins 5ans dans des actions de sociétés de mogeapéalisatios européennes sans
suivre un indice et selon -dvant. pol i tique doi

Les investisseurs potentiels doiésentéed acc e
dans le profil de risque du Compartiment.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment,ite®stisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

- Risque lié aux actiorns

- Risque de contrepartje

- Risque de crédit

- Risque de perte du capital

- Ri sque de taux doint®r °t

- Risque de change

- Risque de liquidité

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamiquie)

- Risque lié aux investissements dans les marchés émergents.
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122  NORDEN EUROPE

Les informationdournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1.

Devise de Référence

EUR

Cl asses
Initiale

dbdact.

ons

, Commi

S S

on de

Gesti

Cl as s dians (

Commission de
Gestion annuelle

Commission de

Montant Minimum
de

(pr ® ev®e Surperformance Souscription Initiale
net de la Class)
Actions de Classe |
EUR Jusquo- 200.000 EUR
Actions de Class IC o
EUR Jusquao 200.000 EUR
20% de la
performance
Actions de Classe / positive nette de
EUR Jusqud- tous frais atdela 2.500 EUR
del 6i nd
composite*
Actions de Classe E
EUR Jusquod” Néant
Actions de Classe I . .
Jusqubo Néant

EUR
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Actions deClasse Q

EUR Jusqud- Neant Néant

*Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du
Comparti ment et <cell e de bsuivdnin:d0i% MSClc o mpos i
Nordic + 35 % DAX + 15% SMI + 10% MSCI UK TR UK Net Local Currency.

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur net des actifs avant
pr® vement de I a Commi ssion de Surperfo
référence.

La période de performance correspond a la période couranérdjarivierau 31

décembre de chaque année. La premiere période de performance commencera a la date

de | ancement de | a Classe dbéaction conce
concernée.

L 6 Afmet de référence quotidien pour chaque Classe est égal a la valeur liquidative

de | a Classe concern®e au Jour dofvaluati
performance d s |l e premier Jour dobéf£valuat|
g | es rachats mul ti pl i -®essusaEn cas@e naathatscla ¢ om
Commission deSurperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La
Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande d o u nétéidemGestigntfoursira, sang frais, ea ex&mples
du calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gdsh peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la

forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politique doélnvestissement
Type de fonds :
Fonds doéActions Europ®ennes.

Objectif dbébinvestissement

Le compartiment recherchme performance supérieire | 6i ndi ce composit
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Euro: 40% MSCI Nordic (tickerBloomberg: M7ND Index), 35% DAX (ticker
Bloomberg: DAX Index), 15% SMI (ticker BloombergSMIC Index), 10% MSCI UK
TR UK Net Local Currency (ticker BloomberdNDDLUK Index) calculé dividendes
r® nvestis, sur | a p®riode doinvestisseme

Strat®gie doinvesti ssement

Le Compartimentrivestira a tout moment au minimw0% de ses actifs en actions de

soci ® ®s | i st®s sur | es ebratagmedriarsde, BaneluX,0o r d d ¢
Norvege, Suede, Finlande, Danemark, Allemagne, Sulagdache) ou exercant une
partie pr®pond®rante de | eur activit® dal

capitalisation.

Le processus de s®lection des titres effe
leur valeur intmseque (une analyse apfondie des fondamentaux est menée en
interne)enonsul a base de | a composition de | 0ind

Norden Europe est un compartiment de conviction destiné a étre investi sur un nombre
réduit de titres (entre 30 et 60). Les investissemasiyent donc étre concentrés sur
un nombre limité de titres.

Le portefeuille du Compartiment est réparti entre deux secteurs ayant des critéres
déinvestissement diff ®rent s

1. Une enveloppe consacrée aux secteursfimamciers (invesisenent minimum a
85% en actions)

Cette répartition de portefeuille exclut les secteurs suivab#ncaire, assurance,
gestion dbéactifs et soci ® ®s i mmobili res

Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiere fondamentale.

Ceci cansiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 8 criteresldetion
suivants.

A Une croissance organig future supérieur a 5% par;an

A De fortes barri res ) | 6 e-faitey &tfs, (t ec h
réglementation, etc.) susceptibtkee découragedes nouveaux concurrents

potentiels,

Unevalorisation attrayantg

Amélioration de la rentabilitg

Des flux de trésorerie abondants

Un bilan solide

Création de valeuret

Une équipe dirigeante de qualité.

> > > > > >
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2. Une enveloppe consacréeu s ect eur financier (jusquoé”
action)

Cette répartition de portefeuille inclut les secteurs suivabtmcaire, assurance,
gestion dbéactifs et soci ® ®s i mmobili res

Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiere fondamentale.

Ceci consiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 6 critéreéladzion
suivants.

A Un bilan comptable solide qui est accompagné diesrale solvabilité tre

éleves,

A De fortes barri res " | 6 e-faitey &xtfs, (t ec h
réglementation, etc.) cela pourrait décourager desveaux concurrents
potentiels,

Une rentabilitélevée;

Un rendement du dividenddevé,;
Unevalorisation attrayantget

Une équipe dirigeante de qualité.

> > > >

Description des cat®gories dobéactifs et de
Le Compartiment peut investir a tout moment en
- Actions des soci ® ®s ayant | eda8asi ge

100% de son actif net
- Actions horepe:Noded Ode” |1160E% rde | dactif h e

- Actions dont |l a capitalisationrobour si
jusqudé”™ 10% de | 6actif net

- Produits de taux et instruments du marché monétairedépdt en cas de
conditions de marché défavola: de O ~° 10;% de | dactif

- Autres instruments financiers j usqudéd”™ 10% de [ dacti f n

Léexposition au risque de change peut att .

Le Compartiment peut invasten titres libellés dans toutevise, donies devises

suivantes EUR, GBP, CHF, SEK, DKK and NOK.

Le Compartiment peut investir en titres a revenu fixe et instruments du marche
mon®t aire d6®metteurs publics ou priv®s, ¢
contrainte en termes de notation ou de du
de créance de catégorie spéculative ou non notég&dc.qui qui ont une notation

Standard & Poor's inférieure a-A a court terme ou a BBBa long terme, ou

| 6®qui val ent) ne peut exc®der 10 % de | 06:
uniquement aux riations émises par les agences de notation indépendantes pour
prendre ses d®ci sions doielpoeé&ddrggalegnentn® nt et

ses propres analyses de crédit.
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Dans tous | es cas, | e Compar fficutdsoukenndi nv e
défaut». Les titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront
c®d®s d s que possi bl e Astionndrsenant compte d

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n 0d®l ai sgsiubrielri tl®
Pl an do®pargne en actions fran-ais (PEA),

ses actifs en titres de participation do®
| 6EEE qui a conclu avec | a uReckhuserelatveme ¢ on
la lutte contre |l a fraude et | 06®vasion fi

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayantlestaut dob6autres OPC en vertu de |
(y compris des ETF) ndédexc®dera pas 10 % d
Le Compartiment ne recouni a desdérivés ni a desmistruments financierdérivés

simplesou complexes

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment sera lancé le 2 novembre 2016 ou a toutead&deeure ou

post ®rieure telle que d®ci d®e par l e Con:
Classes I, A et Q au prix initial de 100 EWRtion. La Classe B sera lancée a une autre
date sur d®cision du Conseil dO6Administra

Exposition Globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas délpasaleur d'actif nette

du Compartiment.

Profile de | 6investisseur type
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Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actiondes paysdedlr d de | 6 Eur ope.

Le Compartiment sOasdmgassacaeptiemvue dtbi°s 3 eu
des risques présentés dans le profil de risque du Compartiment.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque actions

- Risque lié a la gestion discrétionnajre

-Ri sque |1i® © | a liquidit® doéun titre ;
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque de crédit ;

- Risque de contrepartie.
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13. SERENITE PLUS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

1.

2.

Devise de Référence

EUR

Cl asses
Initiale

déAct i

ons

, Commi ssi on

de

Gesti

Cl asses (

Commission de
Gestion annuelle

Commission de

Montant Minimum
de

(pr ® ev®e Surperformance Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe
EUR Jusqud” 200.000 EUR
Actions de Classe A
EUR Jusqud” 2.500 EUR
20% de la
performance
Actions de Classe E positive audela
EUR Jusqud- de |1 6ind Néant
MTS 1-3 years
(nette de fraisj
Actions de Classe
ID EUR Jusqud” 200.000 EUR
Actions de Classe 2 500 EUR

AD EUR

(@}

Jusqu
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* A compter du Juillet 2017, le Gestionnaire sera en droit de percevoir une
Commission de Surperformance calculée quotidiennement sur la base de la différence

positive entre |l a performance du-3@smparti.
Pourl e cal cul guotidien de | a performance,
pr® vement de | a Commission de Surperfo
référence.

La période de performance correspond a la période courant' gandier au 31
décembe de chaque année. La premiere période de performance commencera a la date

de | ancement de |l a Cl asse d6Acti ons conc
concernée.

Léoactif net de r ®f ®rence quotidien pour
dol nveemt oot ale de | a Classe concern®e au
premi re p®riode de performance d s |l e pr

ajout®s | es souscriptions et sont d®duits
1-3 ans En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas
échéant) sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dobébun investisseur, |l a Soci ®t ®
du calcul ded Commission de Surperformance.

Les Classes ID et AD sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des dividendes inter m®d
auxActionnaires de ces Classes.

La Commission de Gestiagffectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la
forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux idéaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.

Politique doélnvesti ssement

Type de fonds :

Fonds obligataire européen

Objectif doéinvestissement

Le Compartiment recherchume performance supérietire | 61 ndi c e3aRST SE MT ¢

(ticker Bloomberg EMTXART), calculé dividendes réinvestis, sur la période
déinvesti ssement recommand®e.
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Strat ®gi e doéinvesti ssement

L6O®qui pe de gestion s®lectionne dew titre:
par | e biais doébune analyse cr®dit, ddune
technique et financi re. Léanalyse des bi
au ciur du processus de s®l ectioleestes tit
comprise entre 0 et 4 sans restriction sur la sensibilité de chacun des titres en
portefeuille prise individuell ement. Le C
libellés en Euro.

Description des cat®gories doéactifs et <co

Le Compartiment peut investir a tout moment en

- Jusqud” 100% de son actif net en produ
« corporateé |, obligations dOEt at changelaldles,gat i or
obligations perp®tuel |l es, et ©,,sans d 0 ®me' t
contrainte de notation

- Jusquo- 10% en actions l' i bel |l ®es en
ddéobl i g a ttibles ougpar towt autreemoyen.

Le Compartimentpdu i nvestir dans dedintetm@appdpm®ical
pas a lacatégoriec investmentgrade, ou non not ®s) . Dans | a

net, le Compartiment peut investir dans des titres qualifiésdittresse@® ( &6 e st

dire de notabn inférieue a CCC selorStandard &P o o pu&guivalent). Dans tous

|l es cas, |l e Comparti ment noéi nem ééfatibiau a pas
moment de | 6investissement. Les titres de®
catégoriesernt c®d®s d s que possi blAdioneams.t enant

Le Compartiment peut investir pepstglled” 20%
ou «contingent convertible bonds

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou
n®goci ®s de gr® ° gr® dans | e but de | i mi!
dans une perspective de gestion de la duration du portefeuille et de la sensibilité aux

taux d'intérét, ou pour tirer avantage de la structure de taux d'intérét, dans la limite de
100% de | dactif net du Comparti mefutures Le Con
options et swap notamment des swaps de taux (taux fixe/taux variable, taux
variable/taux fixe, taux variable/taux variable, CDS) négociés sur les marchés listés ou

de gré a gré. Les instruments dérivés sont utilisés a titre de couverture des risques de
taux, risques de cr®dit et risque | i ® ° |
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La proportion des invéissements du Compartiment en OPCVM ou FAI réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de 2010
n'‘excédera pas 2@ de son actihet.

Le Compartiment peut recourir & des dépbts dans la limite #ie @ son actif net.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés & des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ® ® |l anc® |l e 3 novembre
I, B et A offertes au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe AD a été lancée le
29 novembre 2016 au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe ID sera lancée a
uneautre date sur d®cision du Conseil doéAdr

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approcheposiensur e | 06
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profile de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un investissement a
moyen terme avee x posi tion au march® des taux db©o
maximum le risque de perte du capital

Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteidde de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc

contribué au placement dagtions ou en faveur de la Société de Gestion.
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Profil de risque

Le profil de risque duCompar ti ment convient pour un
supérieur a 18 mois.

Les risques auxquels | 6investisseur est e
suivants.

- Risque de gestion discrétionnajre

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque deperte de capital

- Risque de liquidité

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bpnds

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risque lié aux investissements dans des instruments dgrives

- Risque decontrepartie (sur les contrats financiers et acquisitions temporaires et
ventes des titres)

- Risquesur actions

- Risgue déinvestir sur des titres ~ reven

- Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré

- Risque lié aux titres en difficulté.
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14. VENASQUO

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classesd'actions, Commission de Gestion et Montant Minimum de Souscription
Initiale

Commission de

. . Montant
Gestion annuelle  Commission de .
i Minimum de
Classes d (prélevée sur Surperformanc L
o . Souscription
| bact it € Initiale
Classe)
ACt'OnSESeFS'asse' Jusqud- 200 000 EUR
20% de la
Actions de Classe A . .
! Jusquo performance 5 500 EUR
EUR positive nette de
Actions de Classe B 3 . tous frais au Néant
EUR usqubd del " de éan
Actions de Classe N Jusaqud” composite* Néant
EUR g
Action [ , ,
ctio SE%QRC asse Q Jusquod- Neéant Néant

" Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du
Comparti ment et celle de | 01 n@l%EONIA 0o mpos i
+ 50% EURSDXX 50.

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur des actifs avant

pr ® vement de | a Commi ssion de Surperfo
référence.
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La période de performance correspond a la période courant' gantier au31
décembre de chaque année.

o

L6OActi f net de r ®f ®rence quotidien est ®g
déoE£valuation pr ®c ®dent "’ l aquel l e sont €
mul tipli®s par | 61 ndi la€ommissopde SurperformanEen c a s
correspondante (le cas échéant) sesdallisée La Commission de Surperformance est

versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, |l a Soci ®t ®
du calcul de laCommission de Surperformance. La Commission de Gestion
effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports semestriels

et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la
forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politigqgue doéinvesti ssement
Fonds performance absolue

Objectifd 6i nvesti ssement

Le Compartiment cherchera®al i ser une performance posi
composite suivant 50% EUROSTOXX 50 Net Return + 3% EONIA. Cette
performance est recherch®e en y associant
10% dans des conditions de marché normases | a p®r i ode dobéi nves
recommandée

La strat®gie du Comparti ment est de type
financiere fondamentale menée par le Gestionnaire. Le Compartiment investit en
actions do®metteurs euldbepx®eorsd t(BBE bplud £ |
associé aux investissements du Compartiment (positions longues et dérivés (futures,
etc.)ne peutexcéder200 de | 6actif net du Comparti men
au marché actions comprise entre 0% a +¥0@es acfi s sous g dgieddei on, (I
la performance est basar deux piliers 1- la capacité du Gestionnaire a faire les bons

c h o iinvestdsementp a r rapport ) | 6 ®v talcapacitéodoa d e s
Gestionnaire a sélectionner les titres et a iflentides actions présentares
caractéristiques susceptiblés surperformer leurs indices de marché ou leurs indices

sectoriels.
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Pl

us pr ®ci s®ment , |l a strat®gie doéinvest.i

éléments suivants

La capacité du Gestionnaire a identifier les titres (principalement les actions)
susceptibles de surperformer leur indice de marché. Pour atteindre cet objectif,
le Gestionnaire achete des actionsdes instruments financiers équivalents
susceptibles deusperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme

standardi s® sur | 6i ndi ce de mar ch® (
performance d®coulera de | a diff®rence
et I 6indice vendu.

La capacité du Gestionnaire a idBet les titres susceptibles de surperformer

leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet objectif, le
Gestionnaire achéte des actians des instruments financiers équivalents
susceptibles de surperformer | eur sect
vend dans | e m°me temps un contrat 7 t
(méme de type ETF ou CFD). La performance découlera de la différence de

per f or manc e achetée et & canttattactdrme standardisé sur indice
sectoriel ou connexe vendu

Si le Gestionnaire a une conviction quant a la direction du marchéuou d
secteur, il peut décider de ne pas couvrir certaines positions longues ce qui
conduira a une expdgin nette du marché évoluant de 0 (100% couvert par des
contrats a terme standardisés sur le marché actions ou par des contrats a terme
standardisés sectoriels) a 100% (0% couvert).

Description des cat®gories doéactifs et de

Le Conpartiment peut a tout moment investir:en

Actions émises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
equivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.): de 0% a 1006 de ses actifs nets

Actions®mi ses hor s de :| 6 EuESEpuekes adtifinats Sui s s e

Actions dont la capitalisation totale est inférieure a 150 milld®: j us qu 6~
5% de ses actifs nefs

Produits de tauxtels que Obligations ordinaires de la zone euro, olnigsit
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convertibl es:0%al0®id&sgaactifs acks damg des conditions
de marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de marché
normales

- Instruments du marché monétaire ou dépbtsr 100% de ses actifs netlans
des conditbns de marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de
marché normales

- Autres instruments financiers | u s & uesés adtifs nets.

Le Compartiment peut investir @noduits de tauet instruments du marché monétaire
dd ®me t t e uurpsvéspseltnlles apgortumités du marché, sans aucune contrainte

entermesle notation ou de duration. N®anmoi ns
de catégorie spéculative ou non notésx{d. qui ont une notation Standard & Poor's
inférieure a A3a courttermeouaBBB | ong ter me, ou | 6®qui va

20% de ses actifs nets. Le Compartiment ne se fiera pas uniquement aux notations
fixées par les agences de notation indépendantes pour prendre ses décisions

ddéinvesti ssement et ®valuer | es risques,
de crédit.
Dans tous | es cas, | e Comparti menkenndi nve:

défaut». Lesproduits de taupouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront
c®d®s d s que possi bl e Astonndrsnant compte d:

Les positions courtes sont prises via des contrats a terme standardisés sur indices et
contrats a terme standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans un DPS ou un CFD).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dbéautres O
(ycomprisdes ETF) noex%dedoaacafnghas 10

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méginotdabiliste

Aux fins de la couverture ou du relevement igkgue actions ou de change, sans
rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés
réglementés des contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a terme
standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans uh DPSai n s i guden OP
compris des OPCVM ayant | e statut dOETF.
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Le risque de change ne dépassera p& tles actifs nets du Compartiment.

Le Compartiment peut également investir sur les marchés des changes afin de couvrir
les investissemestréalisés hors de la zone euro ou liés au Royddmea la Suisse
ou a la Scandinavie.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ai%de( PEA) ,
ses actifs en titres de participation do®

| 6EEE qui a conclu avec | a France une con
la lutte contre | a fraude et | 6®vasion fi
Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gesfjmurnalieredes actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Exposition globale

Lédexposition au risque gl obutliel idsua nGo mpéaarpt|
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les imestisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actions européen, sans référence a un quelconque indice de marché.

Le Comparti ment sb6badresse aux investisseul
des risques présers dans le profil de risque du Compartiment.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement de deux ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
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suivants,

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

- Risque actions

- Risque de contrepartje

- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamique).

Limitation des souscriptions

Classes doactions I, A, et B
€ compter doébune date qubil buudegéredi®tue r mi n®
des souscptions des Classes |, A, et B,e Consei |l doAdmMi ni str eé

ver sement débune commi ssion de vente de 3 |

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux souscriptions, mais le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der de | es fer
nouveaux investisseurs si besoin, afin de protéger les intér@sti@maires existants
ou,aompter dbébune date qudil aura fix®e au
des actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la liste disponible au siége
soci al du Fonds. Le Conseil déAdmi ni str at
sougriptions si les conditions de leur cléture ne sont plus valables.
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15.

GLOBAL CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le corps complet du préspnbspectus.

1.

Devise de Référence

EUR

Cl asses
Initiale

ddbactions,

Commi s s

on de

Cl asses

Commission de
Gestion annuelle
(pr ® ev®e
net de la Class)

Commission de
Surperformance

Montant Minimum
de
Souscription Initiale

Actions de Classe |

EUR Jusqud- 200 0000 EUR
15% de la
performance
Actions de Classe . positive nette de
H-1* USD Jusquo tous frais atdela 200 000 USD
de | 6i 1
Actions de Classe / UBS Thomson
EUR Jusquo Reuters Global 2500 EUR
Focus Vanilla
Hedged (Eur) CB
) Index with High
Actions de Classe £ Water Mark**
EUR Jusqudod Néant
Actions de Classe N Jusdaué Néant
EUR 9
Actions de Classe ( . 5% de la ,
Jusquao Néant

EUR

performance
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positive nette de
tous frais atdela
de | 6i 1
UBS Thomson
Reuters Global
Focus Vanilla
Hedged (Eur) CB
Index withHigh
Water Mark**

* Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les
Actionnaires de la Classe couverte.

**Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la performance positive nette de frais du
Comparti ment par rapport " celle de | 6i ni
Vanilla Hedged (Er) CB Index avedligh Water Mark

Le High Water Markcorrespond a la Valeur Liquidative par Action au dernier Jour
déoE£valuation de toute p®riode de perfor mal
Surperformance a ®t ® v ee isit@lepar dation pour les®f aut ,
Actions non encore lancées. Pour la premiére période de référaragh \&ater Mark
correspond ° |l a Valeur Liqguidative de | ¢
D®cembre de | 6ann®e concer n®e.

La période de performanceorcespond a la période courant dti janvier au 31

décembre de chaque année. La premiere période de performance commencera a la date

de | ancement de | a Classe dbéaction conce
concernée.

Pour le calcul quotidien de laeegormance, le total de la valeur net des actifs avant
pr ® vement de | a Commi ssion de Surperfo
référence tel que défini-ciessous.

L6Acti f net de r ®f ®rence quotidien pour c
de I a Classe concern®e au Jour doéfvaluati
performance d s | e premier Jour dobé£fvaluat
et |l es rachats dmeulltbiipnldii® ep aukB Sl 6Ti hnodmscoen Re
Vanilla Hedged (Eur) CB IndeXn cas de rachats, la Commission de Surperformance
correspondante (le cas échéant) sera cristallisée. La Commission de Surperformance est
versée annuellement.

Sur demande doéun i nvest i s saasurais, det exemplesci ®t ®

du calcul de la commission de surperformance.
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La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser toupartie de la Commission de Gestion sous la
forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politique doélnvestissement

Type de fonds :
Fonds Gl obal d6Obligations Convertibles.
Objectif doéinvestissement

Le Compartimenvise a assurer I'appréciation du capital moyennant une volatilité faible
(volatilité annuelle moyenne de I'ordre de 7% dans des conditions de marché normales)
en investissant dans des obligations convertibles a I'échelle mondiale.

L'attention des investseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire. La composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire la
composition d'un indice de référence d'un point de vue géographique ou sectoriel.
Néanmoins, l'indice UBS Thomsore®ers Global Focus Vanilla Hedged (Eur) CB
peut étre utilisé a des fins de comparaisop@t.

Strat®gie doéinvesti ssement

Les placements sont effectués en combinant I'approche obligataire globale et la
politique de sélection des titres. L'objectif de constituer un portefeuille ayant une
volatilité plus faible que l'investissement en actions gacent, sur la base d'une
approche fondamentale et d'une analyse qualitative de chaque émetteur.

Description des cat®gomciers;:s dobéactifs et de

Le Compartimensera a tout moment investi a hauteur de 50 % au moins du total de
ses actifs en obligations convertibles internationales, obligations échangeables et
obligations remboursables d'émetteurs, en respectant les limites suivantes :

- Obligations convertibles, échangeables ou remboursables libellées dans une
devise autre que I'euro : entre 50 % (minimum) et 100 % (maximum) de ses
actifs investis en obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement
remboursables ;
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- Obligations convertibles notéesnvestment grade ou dont I'émetteur est
noté «investment grade : a hauteur de 30 % au moins de ses actifs investis
en obligations convertibles, échangeables ou remboursables

- Le Compartiment peut investir dans destrimments du marché monétaire et
titres de créance : entre 0 % et 50 % de son actif total dans des conditions de
marché défavorables et entre 0 % et 25 % dans des conditions de marché
normales.

Le Compartiment peut investir en obligatiom®nvertibles, échangeables ou
remboursables, titres a revenu fixe et dans des instruments du marché monétaire
do®metteurs du secteur public ou priv®, s

contrainte en termes de notation ou de duration.

Néanmoins| 6i nvesti ssement en titres de cr ®anc
(c-&d. qui qui ont une notatioGtandard & Poor'snférieure a A3 a court terme ou a

BBB- |l ong ter me, ou | 6 ®q% devsed axtifstnets. hee p e u-
Compartiment ne se fiera pas uniguement aux notations accordées par les agences de
notation ind®pendant es pgiissemenp et @valder es s e s

risques, mais procédera également a ses propres analyses de crédit.

Les obligations convertibles sont des obligations hybrides pouvant étre converties dans

un montant pr®d®termin® dbéacti odamslavdee son
de | 6obligation, habituell ement ) l a di s
obligations échangeables sont des obligations hybrides pouvant étre converties dans des
actions dbébune soci ® ® autre gtteacdt®mest dbdc
filiale) selon | es termes pr®d®t er mi n®s
échangeable. Les obligations obligatoirement convertibles sont des obligations ayant

des caractéristiques de conversion ou de rachat. Le détenteur de cétte dievra
convertir | 6obligation obl i-jpeehtoperdannoant en
avant la date de conversion contractuelle.

Le Compartimentp e u t I nvest derses jaatifs wets @ans deL dldligations
converti bl esgatpnspeipétdelle®es dbébobl i

Dans des conditionsormalesde marché, le&Compartimentn 6@asl 6 i nt ent i on
conserver toutes ces obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement
rembour sabl es | us qule tas échéant ks aetiomgees dedan v e r s i
conversion de ces titres seront c®d®es en
Le Comparti ment p é&ue ses astiseetstdans deg tireasgpaudant 1 0
étre qualifiés de titres en difficulté {&d. qui ont une notatiostandard & Poor's

inf® i eure °~ CCC “ Jlong terme ou | 6®qui va

Dans tous | es <cas, |l e Compar endéfaurtu n 61 n v e
moment de | 6investissement ou au cours de
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produits deaux pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que
possi ble en tenanActioomaimspt e de | 6int®r°t de:

Le Compartimenpeut étre exposé aux marchés émergents a hauteur de 50 % de son
actif net.

En outre, le Compartiment invast jusqu'a 10 % de ses actifs totadex maniére
accessoirglans des warrants (bons de souscription), des droits de souscription et dans
débautres obligations index®es ~ des actio

Le Compartiment peut investir au plus 10% des actifs nets dans deseagsisles
récemment émis qui seront admis a la cote officielle sur une place boursiére ou un autre

march® dans un d®I ai d'"un an. Cette restr
effectué par le Compartiment dans certains titres américains rédispeagle 144A a
condition que (1) les titres soient ®mis ¢

Commission américaine des titres et de la bourse dans un délai d'un an a compter de
leur émission et (ii) les titres ne sont pas des titres noiddgupar exemple, ils peuvent

étre cédéspar le Compartiment dans un délai de sept (7) jours au prix, ou
approximativement au prix, auquel ils sont évalués par le Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM oueglémentés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de 2010
n'excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartimentpeut investir dans destres libellés dans n'importe quelle devise.
Cependant, I'exposition aux autres devises gue la devise de référence peut étre couverte
dans la devise de référence pour limiter le risque de change. De maniere plus précise,
des contrats a terme et des cat#rde change a terme peuvent étre utilisés a ces fins.

Le risque de change peut représenter jusqu'a 50 % du total de I'actfrhartiment

selon la stratégie de couverture

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale et ultérieure
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Le Compartimena été lancé le 2 mars 20pd@r le lancement des Classes etAQ au
prix initial LleksClads®@H, BEeUNRserbniancésia un® autre date,
sur d®cision du Conseil dOoAdministration.

Exposition Globale

Lébexposition aCGompaguiemghtobaste doantr!]| ®e
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profledel 6i nvesti sseur type

Tous | es investisseurs, en particulier | e:
a travers une exposition indirecte principalement, a des obligations internationales
(comme desobligations convertibles, obligations échaalgles et obligations
obligatoirement remboursables) et de mariemessoiret t empor ai re (j usqg
a des actions internationalesn utilisant des titres exposésdavers marchés

L6i nvest i ss Eampantimentdoaviest aux énvestisseurs cherchant une
croissance de capital sur | 6hori zon doi n
obligations internationales ayant un niveau faible de volatilité.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartimentrogent aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement allant de deux a cinq ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

- Risque de taux

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque actions

- Risque lié autitres en difficulté

- Risque lié aux titres convertibles

- Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et
obligations remboursables en actions

- Risque lié aux obligations perpétuelles
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Risque lié aux obligations a imarendement

Risque i ® “ la liquidit® doéun titre ;
Risque de change ;

Risque lié aux marchés émergents

Risque lié auxitres régis par la Regle 144A
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16. ALPHA BONDS

Les informations fournies dans cette fidignalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dobébactions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Montant Minimum
Commission de L
Classes d¢ Gestion annuelle Commission de de‘ '
Surperformance SOUS.(.:I’IptIOI’]
(pr®l ev®ee Initiale

net de la Class)

20 % de la performanct

Actions de Classe | EUR positive nette de tous 200 000 EUR

Jusquo frais audeladd 6 1 n
EONIA+ 2,5% avec
Actions de Classe ID EUI . High Water Mark* 200 000 EUR
Jusquao
Actions de ClasseH
CHE Jusqué” 200 000 CHF
Actions de Classe H . .
USD Jusqubd 200000 USD
Actions de Classe A EUF ) 2500 EUR

(@)

Jusqu
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Actions de Classe AD

EUR Jusqué- 2500 EUR
Actions de classe A Jusaus " 2500 USD
USD g
Actions de classe A Jusaus- 2500 CHF
CHF g
Actions de Classe B EUF B Néant
Jusquao
Actions deClasse N EUR ) Néant
Jusquao
Actions de Classe ND
Néant
EUR Jusqubod ean
Actions de Classe S| EUI o 50000000EUR
Jusquao
Actionsde Classe FEUF  Jusqud” 250000000 EUR
_ Néant
Actions de Classe Q EUF X N/A
Jusquao

Les actions de catégorie ND sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués auxctionnaires des actions de catégorie ND deux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

*Le Gestionnaire est en droit de pemie une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
del 6i ndi ce E ONHighWaterMark % avec
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Le High Water Mark correspond a la Valeur Nedt® | nv e nt a in auederpiea JourAct i o
d 6 Ev al edoute pénodedde performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ®t ® ver s®e ou, © d®f aut , au
non encore lancées.

La période dealcul de la Commission de Surperformaestla période comprise entre le ler
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiere débutera le 1eR{¥8ier

Afin de calculer quotidiennement les performances de ch@tpsse la valeur d'actif nette
totale avantl@C o mmi ssi on de Surperformance est compat

L6Act i f net de r ®f ®rence quotidi eleur Nettaur c h a-
dol nventdcdd rlea t@Oltaad e doéaction concern®e au Jc
premi re p®riode de performance d s |l e pr emi
souscriptions et déduits lesrachatay | t i p | i ®EONIA r2,5P0d&n casidie dmts, la
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquement en cas de performance
positive a la fin de la période de calcul de la Commission de Surperformiasited Act i f net
de r ®f ®rence °~ |l a derni re date d' ®valuation
de référence a la premiéere Date d'évaluation de ladite période.

La Commission de Sperformance sera provisionnéei | 6 Acti f et de r G
préléevement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net testsupdritcureamdangieMade de | 6 Acti dle net de
la période précédente ;

LaVal eur Net testsupd li ewearet di nea Val ejer d6Acti fs d
LaVal eur Net testsupéri¢ureadgh Watar Waek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commission de gestion a titre de

commission, rétrocession ou réduction dofermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.
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Politqued 6 1 nvesti ssement

Type de fonds :

Fonds obligataire performance absolue
Objectif dobéinvestissement

Le Compartiment chercher@alisersurl a p®r i ode dodéi nvestisseme
plus de trois ans, une performance+sup®r.i
2,5%.Cet objectif de performance est recherché en 'associant a une volatilité annuelle
inférieure a 5% dans des conditioresrdarché normales.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire.

Stratégie d'investissement

Le processus d'investissement combie® stratégies comprenant

- Unestratégidong/shortterme visant a optimiser la performance du portefeuille
sur |l a base des attentes en mati re de

- Unestrat ®gi e de courbe des taux doéint ®r
spreadsentre les taux a long terme et lesxtaucourt terme

- Une stratégie d'arbitrage visant a rechercher la valeur relative sur différentes
catégories d'actifs obligatairgs

- Unestrat®gie de cr®dit fond®e sur | 6util
privé.

La sensibilitédu Compartimenrestera comprise entfg et +7, sans aucune restriction
sur lasensibilitédes titregris individuelement au sein dGCompartiment.

Description des cat®gories doéactifs et de

Le Compartiment investira a tout momentraains 75% de ses actifs totaux dans des
obligations dans n'importe; quell e devise

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance a taux fixe, a taux
variadbleou i ndex®s sur | 6i nf | reednégociablestdansllasn s de

|l i mites suivantes pour des types dobéobl i galf

- Obligations convertibles ou échangeablpsqu'a 100%de 6 act i f net
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- Obligationscontingentes onvertibles(Coco Bonds) au maximum 20% de
| 6acti f net

Suite aun investissement en obligations convertibles, en obligations convertibles
synthétiques et en instruments dérives cotés sur les actions ou indices, le Compartiment
peut étre exposé amxarchés actiomais cette expositionen considérant la sensibilité

des obligations convertiblesux évolutions des marchésera limitée a un maximum

de 10% des actifisetdu Compartiment.

Le Compartiment sera uniqguement inveiinsdes émetteurs étant au moins notés B
parStandard & Poor'®u notation jugée équivalenparle Gestionnaire au moment de

| 6achat . Lorsque | 6®metteur ndest pas not
au ni veau détreSiare ohligaton estégradéd une notation inférieure
alanoteB] e Gestionnaire peut d®cider de cons
Actionnaires.La proportion dest tdbuvmres &Ga®@madataiid
notatonen cours de vie nbébexc dera toutefois
Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lgljdetalade20ld res O
n 6 e x cpRII1PH de son actif net.

Le Comparti ment peut investir dans des ti
Toutefois,| eXpositionaune devise autre que la devise de référence peut étre couverte

dans la dewse de référence pour modérer le risqaehange. Plus spécifiquement, des

contrats a terme et des contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le
risque de change a terme ne représentera pas plus de 20% deseictits
Compartiment.

Le Compartiment ne peut pas investir daeasABS (AssetBacked Securitigd MBS
(MortgageBackSecurities.

Le Compartiment utilisera tous |l es types
des marchés réglementés ou OTC quand ces contratesphtsadaptés aux objectifs

de gestion ou d@fent des colts de négociation inférieurs. Ces instruments peuvent
inclure, sans y étre limitédes contrats a terme, les options, les swaps, les CDS sur les
indices, les CDS.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage alene v

relative ou une strat®gie dbébexposition pol
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- Couvrir la totalité duportefeuille ou certaines catégories dfactiétenus
contre le risque actigthe risquede taux et/ole risquede change

- Reconstituersynthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat
déune obl i gat i omeuheioldigationathudiixe)f | at i on ¢

- Augmentet 6 exposition du Comparti ment aux
risques de change.

Le Compartiment utilisera dgechniques de gestion efficace de portefeuille (opérations
de prise et de mise en pension de titres et préts dé #fiesle:
- Assurerl 6i nvesti ssement @ ¢prisé de pensicR gl r er i e
titres);
- Optimiserles performancesudportefeuile (prét de titres)
- FEtablrune position d'arbitrage con-ue p
taux doéint®r°t.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire des Investissements sera rémunéré par la Société de Gestion.
Méthode de la gestion des risques
Cal cul de | 6exposition globale

Dans | e cadr e de | a proc®dur e de gestic
Compartiment est mesuréecentrélée conformément a la méthode de valeur en risque

(VaR). En mathématique financiere et dans la gestion du risque financier, la valeur a
risque est une mesure essentiellement utilisée pour mesurer le risque de perte sur un
portefeuille d'actifs finarniers.

La VaR est calculée avec un seuil de confiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de la

Val eur Nette doélnventaire du Comparti ment
maximale déterminée par la Société de Gestion, tout en tenant compte de la politique
déinvestissement et du profil de risque d
a 20%.
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6.

Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer des surexpositions et
donc exposer le Compartiment-dela du niveau de son actif net. En fonction de la

direction des op®rations initi®es par |e
baisse des actifssopysacent s des d®ri v®s en portefeuil
ri sques donnant | ieu “ une plus grande halt

Le ratio de leviertiendu ne devrait pas dépassedd@® d e | 6 aCorparfimentet du

et | e nidealbedbef f emby e00% dansrdas ciccdnstaneces deon 4
mar ch® nor mal es, bi en qgu' il soit possi b
®ventuell ement d®passer ce ratiopadla | evie

somme des montants notionnels des produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre
compensésouvertesonformément aux lois et réglementations applicables.

Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment est destieésentiellement aux investisseurs qui cherchent un moyen

de diversifier leurs investissements en obligations. Le montant raisonnable a investir
dans ce Compartiment d®pend de |l a situat:i
Pour d®t er mestisgeur doit préndre en codnptenses actifs personnels et ses
besoins actuels, et également sa volonté de prendre des risques ou son souhait de
favoriser un investissement prudent. |l est également fortement recommandé a

| 6i nvesti sseuirnwes tdiisveeamanftiseretsedse ne pas
risques de ce Compartiment

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteidde de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dagtions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profiiderisqued€Compar ti ment est adapt® “ un hor
de trois ans.

Les risques auxgquels | 6investisseur est e:
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Risque de perte de capital

Risque de taux d'intérét

Risque de gestion discrétionnajre

Risque de crédit

Risqued'inflation ;

Risque de contrepartje

Ri sque doinvestissement dans ;des obl i g:
Risque d'investissement dans des instruments dérivés ainsi que dans des

instruments intégrant des produits dériyés

Risques de titres convertibles

Ri sque doéinvestissement dans des obl i g:¢
Risque de change

Risque de liquidité

Risque de volatilité élevée

Risque lié aux actions
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17. FLEX INFLATION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dbéactions, C o mmiMnsnuno de Salscrip®e st i on
Initiale
Montant Minimum
Commission de . de
Classes d¢ . Commission de .
Gestion annuelle Surperformance SOUS.(I:I’IptIOI’]
(pr® ev®e Initiale
net de la Class)
Actions de Classe | EUR
Jusquo- 20 % de la performanct 200 000 EUR
positive nette de tous
fraisaud el © de
Actions de Classe A EUF o Bloomberg Barclays 2500 EUR
Jusqubo World Govt Inflation
Linked Bonds Hedged
_ EUR avedigh Water
Actions de Classe B EUF B Mark Néant
Jusquao
Actions de Classe N EUF B Néant
Jusquao

Actions de Classe ND

Néant
EUR Jusquo”

(@}
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Actions de Classe S| EUI . 50000000 EUR
Jusqu

(@}

Néant

Actions de Classe Q EUF N/A

(@}

Jusqu

Les actions de catégorie ND sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués awctionnaires des actions de catégorie ND deux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

*Le Gestionnaire est edroit de percevoirune Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sua base deperformances positivedu Compartimenpar rapport celle
de |1 6i ndi cat ealeulé nette derfraide & Bleomlbeeg Barclays World Govt
Inflation Linked Bond Hedged EUR avec High Water Mark.

Le High Water Mark correspond alaa | eur Net t gar Adtidnl an deeniertJaur r e

d 6 Ev al de aoute péniode de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a été versée od ®f aut, au prix doéoffre initia
non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le ler
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiéere débutera le 1eR{#8vier

Afin de calculer quotidiennement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totale avant | a Commi ssion de Surperformance

L6Act i f net de r ®f ®rence gquot i da\aeur Nefterr ¢ h a ¢
doéIl nv ¢otaleche rlea Cl asse dbdédaction concern®e au J
premi re p®riode de performance d s |l e premi
souscriptions etléduitsles rachatsmultiplie pa | 6 i Bloomberg Bagclays World Govt

Inflation Linked Bonds Hedged EURERN cas de rachats, la Commission de Surperformance
correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquemedegredasmance

positive a la fin de la période de calcul de la Cossioin de Surperformanceetsd Act i f net
de r ®f ®r ence ~ |l a derni re date d' ®valuation
de référence a la premiere Date d'évaluation de ladite période.
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La Commission de 8performance sera provisionnéei |l 6 Acti f net de r @
prélevement dea Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net testsupdritcureamdangieMade de | 6 Acti dle net de
la période précédente ;

LaVal eur Net testsupé&i¢en vienltaaiMel eur détActi fs de R
LaVal eur Net testsupérie¢ureaddgh Water Maek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission dgurperformance.

La Commission d&estion effectivement facturéera publiée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestionept payer tout ou partie de la commission @stign a titre de
commission, rétrocession ou ré@tion aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politiqgqgue délnvesti ssement

Type de fonds :

Fonds d'obligations indexées sur l'inflation

Objectif doéinvestissement

Le Compartiment chercheraaliser,sut a p®r i ode doéi nvesti sseme
plus de trois ans, une performance, nette de tout $rgogrieuré | i Blowmberg ¢
Barclays World Govt Inflation Linked Bonds HedgedUR» (Téléscripteur

Bloomberg: Indice BCIWL1E).

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire.

(o)) (@)

Strat ®gi e doéinvestissement

Le processus d'investissement combine plusieurs stratégies comprenant
essentiellement

- Une stratégie dirennelle visant a optimiser la performance du
portefeuille sur | a base des attent
doéi nf;l ati on
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Unestrat ®gi e de courbe des taux doéi nt (
desspreadsentre les tauxdngs et les tauxcourts;

Une stratégie d'arbitrage entre les obligations a taux fixe et les obligations

|l i ®es © | 6inflation pour b®n®f icier d
nominaux et les taux réels selon la croissance pa@icet la prévision

dinf] ation

Une stratégie internationale dont le but est de profiter des opportunités

propos®es par | es march®s des obligat
aux taux d'int®r°t; et ° I 6inflation d
Le Compartiment peut investir dans des titieble | | ®s dans noéi mp
devise. Toutefois, | d6exposition ~ une

peut étre couverte dans la devise de référence pour modérer le risque de
change. Plus spécifiquement, des contrats a terme et des contrats de change
a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le risque de change a terme ne

représentera pas plus de 10% des actifs net du Compartiment.
Et accessoirement

- Unestratégie de crédit fondée derecours a desbligations émises par des
entités duwsecteur privé.

La durationmodifiée du Compartiment restera comprise entre 0 ah§Sans aucune
restriction sur laduration modifiée des titregris individuellement au sein die
Compartiment.

Description des cat®gories doéactifs et

Le Compartiment investira a tout moment jusqu'a 100%ate @tif net dans des
obligations nominales et/ou a tawariable et/ou dans des titres de créance liés a
 6infl ati oessuvamtess | es | i mit

- £mett eur s :jusqualid¥% CEBEHH net;
- Secteur public et senpiublic: jusqu'a 100% de 6tianet;
- Secteur privé jusqu'a 50% d& otianet

Le Compartiment sera uniguement investiitres relevant de la catégoiievestment
gradede notation élevée, a savoir au moins notés BB Standard & Poor's ou au
moi ns Baa3 pmtationfugee @quivatenteoparGestionnaire au moment

de

de | 6achat. Lorsque | 6®metteur reredpedde pas

par | 0 ®rias fioa ra.obligaiionetdégtadée en cours de détention au sein

du portefeuille, | e Gestionnaire se garde
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de Actionnaires . La proportion dedodtuinter eilsgayaamtt i «
notation en cours de vie nbébexc dera tout
Compartiment.

Dans des circonstances exceptionnelles du marché, le Compartiment peut investir
jusqu'a 100% deon Actif netdans des titres de créance négociables, des obligations a
taux fixe, des bons du trésor, des billets de trésorerie, des certificats de dédt et de
instruments du marché monétaire. Le Compartiment ne peut pas investir daBsSdes
(AssetBacked Securitigs/ MBS (MortgageBack Securitie3 ni des Obligations
Contigent Convertible@Coco Bonds).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant

|l e statut doautrdd (OpPCdenl aeldtou den 2®A0Ot n
de sm actif net.

Le Comparti ment peut investir dans des ti
Toutefois, | 6exposition “ une devise autr.
dans la devise de référence pour modérer le risque de changgpddifisjuement, des

contrats a terme et des contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le
risque de change a terme ne représentera pas plus de 10%tie net du
Compartiment.

Le Compartiment util i s errigés éligihles négoeiés sury pe s
des marchés réglementés ou OTC quand ces coseradselent étries plus adaptés

| 6 o b deegedtian fou offrent des colts de négociation inférieurs. Ces instruments
peuvent inclure, sans y étre limitédgs contrats a&tme, les options, les swaps.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur
relative ou une strat®gie doexposition pol
- Couvrir la totalité du portefeuille ou certaines catégories d'actifs détenus

contre le risquedion, le risque de taux et/ou le risque de change
- Reconstituersynthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat
déune obligation | i®e ~ | é6inflation c
- Augmentet 6 exposition du Compdintérétenlesnt aux
risques de change.

Le Compartiment utilisera des techniques de gestion efficace de portefeuille (opérations
de prise et de mise en pension de titres et préts de titres) afin de
- Assurerl 6i nvesti ssement @éprse de pansioRPseor er i e

titres);
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- Optimiserles performancesudportefeuille (prét de titres)
- FEtablrune position d'arbitrage con-ue p
taux doéint ®r°t.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gesgjootidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnairsera remunére par la Société de Gestion.
Exposition globale

Dans | e cadr e de | a proc®dur e de gestic
Compartiment est mesurée et contréléda@onément a la méthode de valewmrrisque

(VaR). En mathématique financiére et dans la gestion du risque financier, la valeur a
risque est une mesure essentiellement utilisée pesurede risque de perte sur un

portefeuille d'actifs financiers.

La VaRest calculée avec wseuil deconfiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée & une VaR absolue calculée sur la base de la
ValeurNet t e d 6dunCorapartimrent ietene dépasse pas une limite de VaR
maximale détermirgpar la Société de Gestion, tout en tenant compte de la politique
déinvestissement et du profil de risque d
a 20%.

Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer des surexpositions et
donc exposer le Compartiment-dela du niveau deon actif netEn fonction de la
direction des op®rations initi®es par | e
baisse des actifssopysacent s des d®ri v®s en portefeuil
risques donnantlieuauneplu gr ande h au scifeetduConipartimerd.e de |

Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépa<s¥¥% dd otinet duCompartiment

et l e niveau dobéeffet d08% daesvdeseirconstemge®de S er &
march® nor mal es, bi en qgu' il soit possi bl
®ventuell ement d®passer ce ratiopadle | evi e
somme des montants notionnels des produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre

compenseés conformément aux lois et réglementations applicables.
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Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment est destiné essentiellement aux investisseurs qui cherchent un moyen
de diversifier leurs investissements en obligations, en particulier & un moment ou les
obligations conventionnelles (a taux fixe) sont exposées a une augmentation possible
des taux d'intérét et du taux de l'inflation.

Le montant raisonnable a investir dans ce Compartiment dépend de la situation
financi re personnelle de | 6investisseur.
prendre en compte ses actifs personnelssebegsoins actuels, et également sa volonté

de prendre des risques ou son souhait de favoriser un investissement prudent. Il est
®gal ement fortement recommand® ~ | 0invest
de ne pas soOexpos edecaompartineente nt aux Tri sque:

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteidde de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dastions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartimentesaadt ® ~ un hori zon doi nve
de trois ans.
Les risqgues auxgquels | 6investisseur est e

- Risque de perte de capital

- Risque de taux d'intérét

- Risque de gestion discrétionnajre

- Risque de crédit

- Risqued'inflation ;

- Risque de contrepartie

- Ri sque doéinvestissemenit dans des 1instr.
- Risque de change

- Risque de liquidité

- Risque lié aux actions
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18. BEYOND ALTEROSA

Les informations fournies dans cette fidignalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes dbéactions, Commi ssion de Gestion
Initiale

Montant Minimum de

Cl asses dé& Commissionde Gestion annuelle - .
Souscription Initiale

(pr ® ev®e sur
Class)

Actions de Class8l EUR 50 (00 000 EUR

Jusqué” 0, 6

Actions de ClasseEUR

Jus PUT@o” 2500 EUR
Actions de ClassA EUR
. . N/A
Jusqubd 1,4
Actions de Classe N EUF N/A
Jusq@o&% o0,
Actions de Classe Q EUF N/A

Jusqud” 0, 2

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les

rapportssemestriels et annuels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Comprient.

3.

Politigqgue doéinvestissement

Type de fonds
FondsMixte
Objectif ddadinvestissement

Le Comparti ment Vi se ) sur per BO®r daer I 61
| 6EUROSTOXX 50 (:68x%50)ect aB/D% durRbE=MTE Global (code
Bloombergg EMTXGRT) <calcul ® dividendes r ®i nves
recommandeée.

Strat ®gi e dobdinvesti ssement

Jusgqudau 2 j anvdibeirnv2e0s2t0i,s sl eamesrttr ad uBgGoemp ar t

Le Compartiment est gérén tenant compte de principes de gestion Durable et

Responsabl e. Ai nsi |l e processus doéi nvest
portefeuille tiennentn irdenne deolan Reésponsabilités n e ®
déentreprise et de |l a contribution ° |l a T
La Responsabilit® d6éEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec lepreaidiges

sal ari ®s, fournisseurs, clients, commun:

| eur secteur déactivit®.

Déautre part | a conviction du Gestionnair
terme du financementde | 6 ®c on o mi e qgui s e concentre
thématiques liées a la transition durable.

Le mod | e d-financier Utilisé gar leGestionaaire Financier pour ce
Compartiment est un mod | e proptsi:®t ai re q
-Notation de |l a responsabilit® dbéentrepris

203



- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres dbébentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interne Qasteonnaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®cisions doéinvestissement du Compart
développé par le Gestionnaire Financier. |l exist risque que le modéle utilisé a cette

fin ne puisse remplir I a t©che pour | aque
propri ® aire sob6bappuie sur | 0exp®rience, |
du Gestionnaire Financier.

Comptet enu de | 6approche de gestion Durabl e
seront exclus et/ou limités :

- Production de tabac,

-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
-Ent it ®s d o n tireslredatif aurchafbdnrest suplétiearfa flfo,

-Entit®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
est supérieur 30%,

-Entit®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
pétrole est quérieur a 10%,

-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relati

supérieur a 10%.

La strat®gie dbéinvestissement gl obal e du
rendement doun Il nvesti ssement patri moni a
activement, compos® dbébactions et de produ

Le Compartinent vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et
obligations convertibles (directement ou via des fonds communs de placement) ainsi

gudaux fonds | ibell ®es en euros. ! néoff
investi.
Apartir du 2 janvier 2020, l a strat®gi e
suivante

Le Compartiment est gérén tenant compte de principes de gestion Durable et

Responsabl e. Ai nsi | e processus doinvest
portefeuille tiennent en compt e ddune ®
doentreprise et dationnDarabeontri buti on ~ | a T
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La Responsabilit® doOEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes

: salariés, fournisseurs, clients, communautés locales, actioeangié et ce, quel
| eur secteur dbéactivit®.

Déautre part | a conviction du Gestionnair
terme du financement e | 6®c onomi e qui s e concentr e
thématiques liées a la transition dugabl

Le mod | e d-financier Ltilisé ear leGestionaaire Financier pour ce
Compartiment est un mod |l e propri®taire q
-Notation de | a responsabilit® doéoentrepris

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres doéentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
grace aux informations émanant des entreprises qui constitiert s s ent i el des
utilisées.

Les d®cisions doéoinvestissement du Compart
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modele utilisé a cette

fin ne puisse remplir la tache pour laquelld a ®t ® con-u. Loutili
propri ® aire sb6bappuie sur | d0exp®rience, |
du Gestionnaire Financier.

Compte tenu de | approche de gestion Dur a
sont exals:
- Production de tabac,

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires relati
-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires rel ati
e

-Entit®s dont | chiffre doaffaire rel at i
supérieur a 10%

-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaire relatif
-Ent it ®s dont | e chiffr e dnventiofinaledep&role el at i
est supérieur a 10%,

-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaires rel atdi

supérieur a 10%.

Le Compartiment peut investir jusqubd™ 5%
activitéssuivantes
-Entit®s dont l e chiffre doaffaires rel ati

est supérieut 0%,
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-Entit ®s dont l e chiffre doéaffaires rela
supérieur a 30%,

- Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN

Global Compact).

La strat®gie dobéinvestissement gl obal e du
rendement doéun i nvesti ssement patri moni a
activement,comp&® doéacti ons et de produits de tau:

Le Compartiment vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et
obligations convertibles (directement ou via des fonds communs de placement) ainsi
gudbaux f@engdsend i dedds. ! ndboffre toutefoi
investi.

Description des cat®gories dobéactifs et de

Le Compartimenpeut a tout moment investir dans les limites suivantes

J u s gL00&% de son actif net total peuvent étre investis danproesiits de taux
libellés en euros, émis par des émetteurs publics ou priveés;

J u s g50% de son actif net peut étre composétittes relevant de la catégorie
spéculative (ead. dont lanotationStandard & Poor'sninimale de A3 a court terme
ou BBB- a long terme, ou équivalerdvec une notation minimale de CCC) ou non
notés.

J u s b &oa@ée son actif net dans des titres pouvant étre qualifiés de titres en difficulté
(c-&d. qui ont une notation Standard & Poor's inférieure & CCC a long terme ou
| 6®qui val ent)

lLeComparti ment peuf de sorvaets net en titjfesuaslapaeda desl 5
actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit se composertmasde ti

notés au moins BparStandard & Poor'spar exemple, ou jugés de qualité comparable

par le Gestionnaire.

Le Gestionnaire ne se fiera pas uniquement aux notations accordées par les agences de
notation ind®pendant es ptesementpmass prdcedera s es d
€galement a ses propres évaluations du risque de crédit.

Dans tous | es <cas, |l e Compar endéfaurau N6 i n v e
mo ment de | 6investi ssement ou au cours de
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4.

produits de taupouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que
possi ble en tenant compte de | 06int®r°t de:

- Jus@pud de son actif net en actdedonts o
capitalisation boursiere, dole siege social esituéd ans un pays de |
en euros.

u ti
0 OCIL

- L&i nv e s ten acioasmal rtitres équivalents émis par des émetteurs dont la
capitalisation boursi re est i nf ®r i eur e
| 6 act iCompargntent.d u

La duration du portefeuille du Compartiment sera limitéeans/

- J u s d@ode son actif netentitréssi s en dehors des pays de

- JusdqQwéd de son actif net dans des titres |

Le risqgue de change ne d®passera pas 10 % d

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE)

et ayant | e statut ddHlul) ede OPL lemi wee t 20 M
10% de son actif net.

Afin de r®aliser | 6objectif doéinvestissemer
actif net en actions ou instruments dérivés finandiéss(tel que des CFD ou des DPS)

ai nsi gubdben obl i gat i cnpsSon e droits gouvant ibtégeeisdes b o n s
d®ri v®es, " des fins de couverture ou du r
rechercher de surexposition.

Le Comparti ment ne peut pas investir dans d

Conformément da partie3 «Restri ctions doéi nv>edupréserd e ment
prospectuse Compartiment peut recourir aux dépots et emprunts

En cas de conditions de march® d®f avorabl e:
% de son actif net en instrumentsarché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres

et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille

Gestionnaire
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La Société de Gestion a délégu@éstion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a été lancél@é décembre 2018 ar | 6 ®mi ssi on dOo6Act i
I, A et Nau prix initial de 10EEUR par ActionLes Actions de Classe 8t Qseront

lancées® une autre date, sur d®cision du Cons

Exposition globale

Léexposition aGompaguiemghtobaste doantr ]| ®e
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profidel 6i nvesti sseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion
prudente t out en acceptant doéo°tre expos®s au
ans).

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteidde de | a Val eur Nette

peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dagtions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants

- Risque de taux
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Risque de crédit

Risque lié aux actions

Risque lié aux marchés émergents

Risque de perte de capital

Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés et dans les
instruments intégrant des dérivés (tels que les CFD et les swaps sur portefeuille
dynamique})

Risque spécifique lié aux ABS et MBS

Risque de titres en difficultés.
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19. BEYOND SEMPEROSA

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec lecorps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dobédactions, Commi ssion de Gestion
Initiale
mmission L ini
Surperformance Souscription Initiale
(pr ® ev®e
net de la Class)
Actions de ClassS8l
EUR
EUR Jusqu e 50 0 000 EU
Actions de Classk
EUR . 20% de la 200 000EUR
Jus dLow performance positive
abd e | ~ de
(nette de frais) sous
Actions de ClassA réserve diHigh
N/A
EUR Ju's QoM Water Mark /

Actions de Classe N

EUR Jus Q@ N/A
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Actions de Classe C

EUR Jusquo” N/A

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 0 i référencaet suvantibellé en eura EuroStoxx NetReturn.
Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo

été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de sousaripibpar Action.

La période de performance correspond a la période courafitjdnvier au 31 décembre de
chaque annéd.a premiere période de performardi&buteradés la date de lancement des de

l a Classe d6Action au 3rn d®cembre de | 6ann®e
Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant pr ® vement de |l a Commi ssion de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence dJudtai dWiadreupo WNretdleaq
totale de | a Cl asse c¢o0nce/(etrp@ela pemierd pétiode dd 6 £ v a |
performance © compt er ,dlagugilesenhajoetées ldssauscriptibAsE v a | L
et sont déduits lesachats, multipl ® e p a r Enlcésida dachatg la Commission de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.

La Commission de Surperformance est versée chague année uniquement en cas de performance
positive a la fin de la période de calcul de la Cossioin de Surperformance eti@iValeur

Net t e d oéaladersenetdate dié\ealuation de la période ne tombe pas en dégjawde

Nett e d oalapemiaré @aie d'@valuation de ladite période

La Commission de Surperformance sera provisionnée si Valeurt dol mavagnt ai r e
prélevement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net testsupdrieurea ka detneerie YVatbhe t d 0 | devagdribda i r e
précédente ;

LaVal eur Net testsup&iéureak rwtad ierue doO Acitet fs de R®f ®r
LaVal eur Net testsupéi¢ureddigh Water Viaek
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Sur demandd'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commissio de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intiaimes financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doélnvestissement

Type de fonds :

Fondsactions européennes

Objectif doéinvestissement

Le Comparti ment VvV i isdee suivants (libell@ een f Emno)m:e r | O
| 6EUROSTOXX NR (code Bl oomberg : SXXT I nd
sur | a p®riode ddéinvestissement recommand:

Strat ®gi e doéoinvestissement

Jusqgudau 2 janvier 2020, |l a strat®gi e dobéir

La philosophie du Compartiment consiste a se concentrer sur les entreprises qui ont un

fort impact social et/ou environnemental. Cet impact est évalué a travergpesition

(en termes de chiffre doéaCAPEBX) viadesmodéike d®pe
propriétaire du Gestionnaire. Les impacts sont fondés sur cing types de transitions a

long terme: la transition économique, la transition de mode de vie, la itr@ams

médicale, la transition démographique et la transition écologique.

Le Comparti ment est g®r® en tenant compte

Durable et Responsable. Ainsi le processd@si nvesti ssement et | a s
en portefeu | | e tiennent compt e doune ®val uat.i
doentreprise et de |l a contribution ° | a T
La Responsabilit® déEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment kams interactions avec les parties prenantes
salari ®s, fournisseurs, clients, commun:

|l eur secteur déactivit®.
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Déautre part |l a conviction du Gestionnair

terme du financement delifedt®oatomde mi e qui se
thématiques liées a la transition durable.

Le mod | e d-financier Ltilisé ear leGestionaaire Financier pour ce
Compartiment est un mod | e propri®taire q
-Notation de |l a responsabilit® dbéentrepris

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres dbéentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant desesentrep
utilisées.

Les d®cisions doéinvestissement du Compart
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modéle utilisé a cette
fin ne puisse remplir | a tiatibnede gebowtdi | a q u e
propri ® aire sb6bappuie sur | 0exp®rience, |
du Gestionnaire Financier.

Compte tenu de | 6approche de gestion Dur al
seront exclus et/ou limités :

- Production de tabac,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
est supérieur 30%,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati

pétrole est supérieur a 10%,

-Entit ®s donftailreesc hrieflfartei fdo'afl 6expl oitatio
supérieur a 10%.

Le Gestionnaire soOobappuie sur de solides ¢
émetteurs.
A partir du 2 janvier 2020, | a stlar at ®gi e
suivante:

La philosophie du Compartiment consiste a se concentrer sur les entreprises qui ont un
fort impact social et/ou environnemental. Cet impact est évalué a travers leur exposition
(en termes de chiffre doéaCAPEX)wiadesmodede d®pe

propriétaire du Gestionnaire. Les impacts sont fondés sur cing types de transitions a
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long terme: la transition économique, la transition de mode de vie, la transition
meédicale, la transition démographique et la transition écologique.

Le Comparti ment est g®r ® en tenant compt e
Durable et Responsable. Ainsi le processdisi nvesti ssement et | a s
en portefeuille tiennent compt e dobune ®
d 6 e priseretade la contribution a la Transition Durable.

La Responsabilit® d6éEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes
: salariés, fournisseurd,d ent s, communaut ®s | ocal es, act

|l eur secteur déactivit®.

Déautre part |l a conviction du Gestionnair
terme du financement delifedtiRoatomde mi e qui se
thématiques liées a la transition durable.

Le mod | e d-financier Ltilisé ear I€esttomnaire Financier pour ce
Compartiment est un mod |l e propri ®taire q
-Notation de |l a responsabilit® dbéentrepris

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des reméiocrtsr ed daednd ux doéi nfor mati c

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier
gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.

Les d®ci si ons ddnpantimenssbnt Baseesmu ant outitlpuopri€taire
développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modéle utilisé a cette
fin ne puisse remplir I a t©che pour | aque
propri ®t ai roe xp®ap pwice ,sudresl rel ations et |
du Gestionnaire Financier.

Compte tenu de | éapproche de gestion Dur a
sont exclus
- Production de tabac,

-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel ati
-Entit®s dont l e chiffre doéaffaire relati
supérieur a 10%

-Entit®s dont l e chiffre doéaffaire relatif

-Entit ®s dont | e chiffre dnyvemtforineledep&role el at i
est supérieur a 10%,
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-Entit®s dont l e chiffre dobéaffaires rel at.i
supérieur a 10%.

Le Compartiment peut investir jusqubd™ 5%
activitéssuivantes
-Entit®s dont |l e chiffre dobéaffaires relatd.i
est supérieut 0%,
-Entit ®s dont | e chiffre doéaffaires rel a

supérieur a 30%,
- Entitésenfreignangravementes principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).

Le Gestionnaire soOappuie sur de solides ¢
émetteurs.

Description des cat®gories dobéactifs et de:

Le Compartiment peuhvestir dans les limites suivantes

-Actions do®metteurs ayant | eur :dei6bage soci
100% de son actif net

- Actionsémises en dehors de la zone eu@86 a35% de son actif net

- Actions dont la capitalisation boursiére totale est inférieure a 200 mjllionj us qu 6 ~
10% de son actif net

- Produits de taux et instruments du marotanétaireou dépdbts en cas de conditions

de marché défavorablale 0 a&35% de son actif net

- Autres instruments financie(sau sens de | 6arti¢lusqad” (2D
de son actif net.

Lédexposition au ri s @we dee | ®a@ngadtimgneeut dait t

Le Compartiment peut investir @mduits de tawet instruments du marché monétaire

émis par des émeétteurs publics ou prsgen les opportunités du marché, sans aucune
contrainte en termes de not digsementendittes de du
de créance de catégorie spéculative ou non notésd(aqui de notationStandard &
Poor'sinférieure a A3 a courttermeouaBBB | ong t er meavecaumne | 6 ®q u
notation minimale de CCO(he peut excéder 26 de son actif neL.e Gestionnaire ne

se fiera pas uniquement aux notations accordées par les agences de notation

i nd®pendantes pour prendre ses d®ci sions
procédera également a ses propres analyses de crédit.
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Dans tous lesas , |l e Comparti ment n Oendéfagbslies r a pas
produits de taupouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que
possible en tenant d¥ment compte de | 0int

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n ddéassurer | ¢
Pl an d o Gptians fgancais (BEA), le Compartiment investira au moirts de

ses actifs en titres de participation doé®
| 6EEE qui a conclu avec | a France une con
laluttecmt re | a fraude et | 6®vasion fiscale.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#lfljdetalalde20ld res O
noéexc®d e de sop actf net. 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposition © une devise qui nbest pas u
devi se de ténwedegisqaefde anangedPdus précisément, les contrats a terme
standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociéa geegré

a concurrence de5% de son actif nety compris, entre autres, des contrats a terme
standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux
fins de couverture od 6 e x p @xiadtian®k $ans rechercher une surexposition.

Le Compartimenpeut investitgalement sur les marchés de change afin de couvrir les
investissements réaliséba n s  ddeasedque ¢es devises européennes les
devises majeures traitées internationalement.

Le Compartiment peut recoudardessmprunts.

Le Compartiment peutneployer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des adfifsngpartiment a
DNCA Finance.
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Le Gestionnaire sera rémunéré par la Sociéeté de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a été lancélé décembre 2018 ar | 6 ®mi ssi on dOoAct i
I, A et Nau prix initial de 10EUR par ActionLes Actions de Glsse Skt Qseront

lancess ° wune autre date, sur d®cision du Con

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesubee x posi ti on gl obal e r el
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette

du Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherahergxposition au marché
actions de la zone euro. Le Compartiment est destiné aux investisseurs ayant accepté
les risques indiqués dans la partierefil de risque» ci-apres

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéi nvesti sseadngamd sup®rieur

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié aux actions

- Risque lié a la gestion discrétionnaire
- Risque de liquidité

- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque de Crédit

- Risque de contrepartie

217



20. GLOBAL AL PHA

Les informations fournies dans cette fiche signalétatpieent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1.

Devise de Référence

EUR

Cl asses
Initiale

Cl asses ¢

Actions de Classe |
EUR

Actions de ClassA
EUR

Actionsde Class®
EUR

Actions de Classe N
EUR

Actions de Classe
EUR

ddobactions, Commi ssion de Gestion

Commission de
Gestionannuelle

(pr ® ev®e

net de la Class)

Jusqgqu é&"

Jus dr@o”

Jus 4@

Jus PBE”

Jusqud-

218

Montant Minimum de
Souscription Initiale

Commission de

Surperformance
200 000 EUR
20% de la 2 500EUR
performance positive
audel = de
(nette de frais) sous
réserve diHigh N/A
Water Mark
N/A
Neéant N/A



*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
del 6i ndi ce E ONHighWaterMark % avec

Le High Water Mark correspond al Val eur Nette doélnventaire p
doEval uation de toute p®riode de performanc
Surperformance a ®t® ver s®e ou, © d®f aut , au
non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le ler
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiere déautiEnacement de chaque
Cl asse doact ileo3tDépembre 20206 achever

Afin de calculer quotidienement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totale avant | a Commi ssion de Surperformance

L6Act i f net de r ®f ®rence gquotidien pour chart
doél nvenwnt @al eede | a Classe dbéaction concern®e
premi re p®riode de performance d s |l e premi
souscriptions et déduitslesrachatsy | t i pl i ® par | d&mnasderackatsHEONI A +
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaqgue année uniquement en cas de performance
positive a la fin de la période de calcul de la Commission de $Supermance et si | &
de r®f ®rence ~ |l a derni re date d'®valuation
de référence a la premiere Date d'évaluation de ladite période.

La Commi ssion de Surperformance sera provis
prélevement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net tees td 6slunpv®rniteauirree © | a deeéférencedee Val
la période précédente ;
LaVal eur Net tees td O6slunpv@rniteauirree ~ | a ;8tal eur dOoAct i

LaVal eur Net testsupéi¢ureadgh Water Viaek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fourrmtaitgmment, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.
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La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commidsiagestion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politique doélnvestissement
Type de fonds :
Fonds performance absolue
Objectifd 6i nvesti ssement

Le Comparti ment cherche ° r®aliser, sur

plus de trois ans, une performance sup®ri

2,5%.Cet objectif de performance est recherché en |'associarg @olatilité annuelle
inférieure al0% dans des conditions de marché normales.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire.

Stratégie d'investissement

Basé sur une approcheperformance absolug Le processus d'investissement
combine des stratégies comprenant
- Une stratégielong/shortdirectionnellevisant & optimiser la performance du
portefeuille bas& sur les marchés internationaake t a dians et ded a
devises
- Une stratégie d'arbitrage visant a rechercher la valeur relative sur différentes
catégories d'actifs obligataires d 6acti on;s et de devi ses

Le Compartiment est géré de maniértva via une approche fondamenttg-down
basé sur une analyse maéwonomique, sur les tendances économiques et sur

| 6®val uati on des mar ch®s. A ce titre, |

des positions cour t edionsalde ddvises enrteaantctniPte d e

de | 6attractivit® de |l a prime de risque

Une exposition spécifiquee ut °tre mise en Tuvre s®par ®n

ddoacti f s.

Dans des conditions de marchés normales, la volatilité annasdlémitée a 10% et la

contribution annuelldalav ol at i | it ® de chaque cl asse doba

devises) sera limitée a 5%.
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La sensibilitédu Compartiment restera comprise erget +7, sans aucune restriction
sur lasensibilitédestitres pris individuellement au sein du Compartiment.

Description des cat®gories dobéactifs et de

Le Compartiment peut a tout moment investir

- Ju s q 1006% de son actif net en produits de taux ou équivalent de toute élensse

ou garantis par un Etat membre de | 60CDE
social dans un Etat membr e sdbeotation,OCDE, s a
- Jusqud” 50% de son actif net en produits
par unEtatnonrmembred e | 6 OCDE ou doOoun ®metteur aysz«

un payshonrmembred e | 6 OCDE, ayant uneStamdaid&t i on d
P o0 o rod sonsidéré comme équivalenpar le Gestionnaireau moment de

| 6acqui sition. Lorsque | 6®metteur nodest
au niveau de | 0®mi ssion s®l ectionn®e. En
en dessous de la notation BGestionnaire procedera au rachat dieten tenant
compte de | 6int®r°t des acti onperdld% es. L €
de | 6actif du Comparti ment .

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance a taux fixe, a taux

vari abl e ou i ndex @ss titees de creadde ndgdcialies dans lest d a
|l imites suivantes pour des types dobéobl i galf
- Obligations convertibles ou échangeablesj usqu' " 100% de | 6 ac
- Obligations contingentes convertibles (Coco Bonds) maximum 20% de
| 6acti f .
Le Comparti ment néi nvestira pas dans d e

| 6i nvest i sdstessedndu,en difaut. Les produits de taux dégradés et
considérés commedistressed ou en défautlurant la durée de détention@arcédés

d s que possible en tenant compte de | 06in
pourront exc®der 10% de | 6actif du Compar

Le Compartiment peut étre exposé aux marchés action avec une exposit#on net
compriseentre2 0 % et + 3 0Wa deb actidndedlau Bquivalents ou des droits

attachés a la détention de ces actions (sans contraintes géographiques et avec une
capitalisation boursi re sup®rieures ° 1 1
obligations convertibles, des obligations convertibles synthétiques et des instruments
financiers dérivés (tels que des options et des futures).

Le Compartiment peut °tre expos® d& risqu

Compartiment peut invéisdans des titres libellés dans toutes les devises. Toutefois,
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risque de change peut étre couvert en recourant notamment a des futures, des options
de change, des options sur futures de change &mesmdsde change.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s#l§ljdetalade20ld res O
n o e x c ®dleY% de sop actif net.

Dans le cadre de la gestion de la trésorerie, le Compartiment peut investir dans des
instruments du marché monétaire (billet de trésordilksts de trésorerie a intérét

annuelcommercial paperEuro commercial papeOPCVM man ®t ai res, et c. )
100% de son actif. Le recours substantiel a des instruments du marché mdaétaire
déautre fin que | a gestion du coll at®r al)
marché.

Le Comparti ment no6i nvAsstBacked Sequidtigset B s d e s
(Mortgagebacked securities)

Le Comparti ment aura recours ~ tous | es t
sur les marchés réglementés ou de gré a gré notamment lorsque le recours a cette
typol ogi e @t npltusu memagrsopri ® pour lw r ®al i
est assortde colts detransaction moindrees instruments inadunt notamment des

futures, des options, dewaps des CDSsur indice etles CDS.

Chaquenstrument dérivé sélectionnépond a une stratégike couvertured 6 ar bi t r age
de valeur relave o u exghdsition spécifiqueisant a:

- Couvrir la totalité du portefeuill®u de certaiss ¢l asses dobéactifs ¢
action, le risque de taux et/ou le risque de change,

- Lareconstruction synthétiged6 un acti,f sp®ci fique

- Augmenterl 6 exposition du Codapaaxattionmet/outde aux r
changesur le marché.

Le Compartiment utilisera des techniques de gestion effiagoertefeuille (opérations
de prise et de mise en pension de titres et préts de titres) afin
- Débasdwieavesti ssement de lergension®s or er i
titres);
- D6 opt iesrperfoenances du portefeuille (prét de titres)
- D6O®tabéiposition d' arbitrage con-ue p
taux doéint®r°t.

Gestionnaire
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La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnairé&inanciersera remunéré par la Sociéi Gestion.
Méthode de la gestion des risques
Calcul de | 6exposition globale

Dans | e cadr e de | a proc®dur e de gestic
Compartiment est mesurée et controlée conformément a la méthode de valeur en risque
(VaR). Enmathématique financiere et dans la gestion du risque financier, la valeur a

risque est une mesure essentiellement utilisée pour mesurer le risque de perte sur un
portefeuille d'actifs financiers.

La VaR est calculée avec un seuil de confiance de 99%uetpalélai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de la

Val eur Nette doélnventaire du Comparti ment
maximale déterminée par la Société de Gestion, tout en tenant conatpaliique
déinvestissement et du profil de risque d
a 20%.

Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer des surexpositions et
donc exposer le Compartiment-dela du niveau de son actif net. En fonction de la

direction des op®rations initi®es par | e

baisse des actifssopysacent s des d®ri v®s en portefeuil
ri sques donnant | ieu © une plus grande halt
Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépasserZ@00d e | 6 aCorhparfimentet du

et l e niveau dobéeffet d e% dlapswdesecirconstamgesede s er a
march® nor mal es, bi en qgu' il soit possi bl
éventuellement dépasser ce ratio de levier att@ualuexemple, lorsque desgitions

sur des taux a court terme sont inititesbi en qubel |l es puissent u

important, car elles contribuent généralement de maniéere faible au risque, la duration et
la volatilité restant faibles) L o6ef f et d e Illaesemme rdes ensntantsd ®f i n i
notionnels des produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre conipaunseses

conformément aux lois et réglementations applicables.
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Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment est destiné essentiellement aux invastissgui cherchen@a

diversifier leurexposition traditionnelle au marché des taux et des actions a travers une
gestion discrétionnaireLe montant raisonnable a investir dans ce Compartiment
d®pend de Il a situation f i nPourdéterminerceglaer sonn
| 6i nvestisseur doi't prendre en compte ses
également sa volonté de prendre des risques ou son souhait de favoriser un

i nvesti ssement prudent . I 1 est isgegrade e ment
diversifier ses investissements et de ne

Compartiment
Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteide de | a Val eur Nette

peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dastions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartimentestpda® ~ un hori zon doinve
de trois ans.
Les risques auxquels | 0investisseur est e:

- risque de perte en capital,

- risque de taux,

- risquelié a la gestion discrétionnaire,
- risque de crédit,

- risque |i® © |l oinflation,
- risque de contrepartie,
- risque |i® " | O0investissement dans de

- risque |1 ® © I 6investissement dans de
titres intégrantles dérivés,

- risque lié aux obligations convertibles,

- risque i ® " | 06i nvoordingenscorwartiblest des obl

- risque de change,

- risque de liquidité,

- risque relafia une volatilité élevée,

- risque action.

224



