
 OBIETTIVO D'INVESTIMENTO 
 

L'obiettivo del comparto è quello di realizzare una prestazione 
superiore ai mercati azionari paneuropei nel periodo d'investimento 
consigliato (5 anni). L'indicatore di riferimento STOXX EUROPE 600 Net 
Return EUR, calcolato con i dividendi reinvestiti, è fornito ai fini di un 
raffronto a posteriori. 

 

 COMMENTO DI GESTIONE 
 

Dopo l’angoscia imputabile alla crisi della Grecia nel mese di giugno, il 
mercato è tornato a focalizzarsi sui fondamentali delle società, con la 
pubblicazione dei risultati semestrali. Questi ultimi sono per la maggior 
parte abbastanza soddisfacenti. Tra le convinzioni principali: 

• Sartorius Stedim: nuova revisione al rialzo degli obiettivi annuali 
(fatturato, valute escluse, +15% rispetto al precedente +7-10% e Margine 
Operativo Lordo pari a 25-25,5% rispetto a 24,5-25%). Il secondo 
trimestre si è rivelato come il primo, vale a dire ottimo: crescita organica 
del fatturato pari a quasi il 16%, accettazione di ordinativi +49%, margine 
in aumento di 350pb e reddito operativo in crescita del… 51%! I nuovi 
obiettivi sono probabilmente ancora troppo modesti e un ulteriore 
aumento non è escluso nel mese di ottobre. Infine, gli obiettivi per il 2020 
saranno aggiornati a priori all’inizio del 2016.  

• Téléperformance: risultati molto positivi con una crescita organica del 
fatturato pari al 5,7% nel secondo trimestre, nonostante una base di 
confronto difficile. Il reddito operativo è cresciuto del 44% nel primo 
semestre, grazie all’associazione tra una crescita organica solida e un 
effetto valutario molto forte (oltre il 40% del fatturato del gruppo è 
espresso in dollari). La sorpresa principale è sicuramente la generazione 
di “free cash-flow”: 95 milioni di euro, ovvero in pratica la totalità 
dell’obiettivo iniziale (100 milioni di euro) per l’anno! 

• RyanAir: la compagnia irlandese continua a conquistare quote di 
mercato… il numero di passeggeri è aumentato del 15%, e l’utile netto del 
25%. La società sta iniziando a beneficiare del calo del prezzo del petrolio 
e gli effetti saranno sempre più tangibili dopo che le coperture saranno 
scadute. RyanAir stima di poter risparmiare 250 milioni di euro nel 
prossimo anno. Infine, RyanAir ha oramai orientato le proprie ambizioni 
verso la Germania, dove detiene solo il 5% delle quote di mercato. Infatti, 
i due principali operatori locali (GermanWings e AirBerlin) si trovano in 
difficoltà e la compagnia irlandese vuole approfittarne. Non c’è dubbio 
che ci riuscirà. 

• Tra le delusioni segnaliamo Babcock International e Essentra che 
risentono del crollo delle attività legate all’estrazione petrolifera. La loro 
esposizione verso questo mercato è comunque molto ridotta (4-6% del 
fatturato), ma sufficiente per deludere le aspettative degli analisti per il 
primo semestre.  

Nel mese di luglio, l’andamento del fondo è risultato esattamente in 
linea con quello dell’indice di riferimento, lo STOXX 600 NR, ovvero pari a 
+4%.  La sovraperformance dall’inizio dell’anno si attesta a 3,25%. 
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Le performance passate non costituiscono in alcun modo un indicatore di quelle future 
 

 
 RIPARTIZIONE SETTORIALE Per classe di attivi 

  

 

Beni e servizi industriali

Sanitario

Viaggi e tempo libero

Automobilistico

Tecnologico

Chimico

Costruzioni e materiali

Prodotti per la casa e ...

Agroalimentare e bevande

Distribuzione

Liquidità

Immobiliare

27,2%

23,6%

11,2%

9,1%

7,8%

5,9%

4,1%

3,5%

3,0%

1,9%

1,8%

0,9%

Azioni e assimilati

Altro

98,2%

1,8%

 
PROFILO DI RISCHIO E DI RENDIMENTO 

Rischio più basso Rischio più elevato 

Rendimento potenziale più basso Rendimento potenziale più elevato 

1 2 3 4 5 6 7 

 

L'esposizione ai mercati azionari illustra il livello di rischio del presente fondo 

 

 
PERFORMANCE DAL 31/12/2012 
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STOXX  Europe 600 EUR  Net Return   66,46%

  52,73%

 
POSIZIONI PRINCIPALI RIPARTIZIONE GEOGRAFICA 

      

 SARTOR.STEDIM BIOT 6,31%  FRANCIA 38,2% 

 TELEPERFORMANCE 6,27%  REGNO UNITO 19,3% 

 BABCOCK INTL 5,22%  GERMANIA 10,7% 

 RYANAIR HOLDINGS 4,64%  SVIZZERA 10,3% 

 INGENICO 4,60%  IRLANDA 6,2% 

 

 
PRINCIPALI CARATTERISTICHE 31/07/2015 

NAV 166,44 € Attivo Netto 327 M € 
Dividend Yield 2014 1,60% ND/EBITDA 2014 1,5 x 
P/E ratio 2015 19,6 x EV/EBITDA 2015 11,0 x 

 

 

    

              

 Fondo Indice* 

Performance YTD 21,21% 17,96% 

Performance  11,70% 7,20% 

Performance dal lancio 21,80% 17,96% 

Volatilità a 1 anno 15,39% 16,84% 

Volatilità dal lancio 12,41% 13,54% 

 

DNCA Investments è un brand registrato di DNCA Finance. Le performance passate non costituiscono in alcun modo garanzia di quelle  future. Le performance incorporano le commissioni di gestione. Le 

performance sono calcolate da DNCA Finance. Il presente documento promozionale è uno strumento di presentazione semplificato e non costituisce né un'offerta di sottoscrizione né una consulenza in materia di 

investimenti. Il presente documento non può essere riprodotto, divulgato, comunicato, in tutto o in parte, senza la precedente autorizzazione della società di gestione. L'accesso ai prodotti e servizi illustrati 

potrebbe essere soggetto a limitazioni per determinati individui o in determinati Paesi. Il trattamento fiscale dipende dalla situazione dei singoli soggetti. Il KIID deve essere inviato al sottoscrittore prima di ogni 

sottoscrizione. Per ulteriori informazioni sulle strategie e l'insieme delle commissioni, consultare il prospetto, il KIID e le eventuali altre informazioni normative disponibili sul nostro sito www.dnca-investments.com o 

gratuitamente, su semplice richiesta, presso la sede della società di gestione. 

DNCA Finance - 19, place Vendôme - 75001 Parigi - tel.: +33 (0)1 58 62 55 00 - Fax.: +33 (0)1 58 62 55 18 e-mail: dnca@dnca-investments.com - www.dnca-investments.com - Sito intranet per gli investitori 

indipendenti 

* STOXX Europe 600 EUR Net Return 

 

  

 

 

 

 

 

 

Data di lancio : 28 dicembre 2012  
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DNCA Invest - Europe Growth 

Fondo azionario Europeo 

 Classe B : ISIN LU0870553459 - Ticker Bloomberg DIEGRBE LX EQUITY 
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*Il P/E ratio (Price Earning Ratio) é dato dal rapporto prezzo/utili. Esso permette di 
stimare il valore di un'azione. 
*Il debito netto é dato dall'indebitamento finanziario lordo, corretto dalla Tesoreria 
* Il ND/EBITDA (rapporto tra debito netto e EBITDA) permette di stimare la leva 
finanziaria di un titolo. 
* l'EV/EBITDA é il rapporto del Valore d'impresa (Capitalizzazione di borsa + 
Indebitamento finanziario netto)/EBITDA) e permette di stimare il valore dell'azione. 

 




