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DNCA INVEST (le «Fonds») est régi par les dispositions de la Partie | de la loi
luxembourgeoise du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, telle
gudamend®e en @aaboide2Plde). de besoin

LessActi ons nbéont pas ®t ® United Rtades Securit®se/sd 193Den f o r mé
ne peuvent étre offertes directement ou indirectement aux Etats-Uni s do Am®r i que (
dans leurs territoires et possessions) a des ressortissants de ce pays, a des personnes y résidant ou
a des personnes y résidant habituellement, ou a toute association ou personnes ayant un lien avec
ces ressortissants ou personnes, ) moi ns qu
dispositionst at ut ai re, dobébune r gle ou dbébune interpr

La distribution de <ce document dans dobéautr e
restrictions ; les personnes se trouvant en possession du présent prospectus sont tenues de
so6informer de | 6existence de telles restrict
constitue pas une offre par quiconque dans une juridiction dans laquelle une telle offre ne serait

pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal de faire une telle offre.

Les Actions sont offertes sur la base des informations figurant dans le présent prospectus ainsi

que des documents y mentionnés et des do c u ment s  dséclésndourmat donvest
applicables (ci-apres le(s) « KIID »). Avant de souscriredesAct i ons doéune quel co
dans la mesure requise par les législations et réglementations locales, chaque investisseur devra

consulter les KIID. Les KIID fournissent des informations notamment sur la performance

hist ori que, | 6indicateur synth®tique de ri sque
peuvent télécharger les KIID sur le site Internet www.dnca-investments.com ou les obtenir au

format papier ou sur tout autre support durable convenu entre la Société de Gestion ou

l 6inter m®di aire et | 60l nvestisseur.

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le
présent prospectus, dans le KIID applicable ou dans tout autre document potentiellement
disponible pour Consultation publique doit étre considérée comme non autorisée et dés lors

aucun acte ne saurait °tre entrepris sur | a
d®l i vrance du pr ®sent prospectus out @ud&lIl ®ur
quelconquedesAct i ons du Fonds noi mpliquent et ne c¢

les informations données dans le présent prospectus ou le KIID applicable resteraient exactes
apres la date de ce prospectus ou du KIID applicable.

Toute r®f ®rence dans | e pr®sent prospectus
Luxembourg.
Toute réferenceaEURdans | e pr ®sent peurospectus se rappo

Toute référence a CHF dans le présent prospectus se rapporte au franc suisse.
Toute référence a USD dans le présent prospectus se rapporte au dollar américain.
Toute référence a SGD dans le présent prospectus se rapporte au dollar de Singapour.

Toute référence a JPY dans le présent prospectus se rapporte au yen japonais.



Protection des données

Le Fonds et la Société de Gestion peuvent enregistrer sur des systemes et processus
informatiques, par des moyens ®|l ectroni-ques
a-dire, toutes les informations relatives & une personne physique identifiée ou identifiable, ci-

aprés les « Données a caractére personnel ») concernant les (futurs) Actionnaires et leur(s)
représentant(s) (y compris, sans limitation, les représentants Iégaux et signataires autorisés),
employés, directeurs, cadres, fiduciaires, constituants, leurs Actionnaires, et/ou porteurs de parts,

les représentants et/ou le ou les bénéficiaires effectifs (le cas échéant) (ci-apres les « Personnes
CONcerneées »).

Les Données a caractére personnel fournies ou recueilliesd ans | e cadre doéun in
le Fonds peuvent étre traitées par le Fonds et la Société de Gestion, en tant que responsables du

traitement indépendants, ou, le cas échéant, coresponsables du traitement (ci-aprés les

« Responsables du Traitement ») et par le conseiller en investissement, le Gestionnaire des
Investissements, le Dépositaire, | agent administratif, le distributeur, | agent payeur, | agent de

registre et | adg e n t de transfert, | 6audit euetddduetsr ecso
prestataires de service du Fonds (y compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et les

agents, délégues, personnes liées, sous-traitantsr e spect i fs dobébune dedos per s
leurs successeurs et ayants droit, agissant comme un sous-traitant au nom des Responsables du

Traitement ou, dans certaines circonstances, comme responsable du traitement, en particulier

pour se conformer a leurs obligations juridiques conformément aux lois et réglementations en

vigueur (telles que | 6i denti fi cat i dimentmecapitaux)edou d unet t e ¢
d®ci sion dbébune juridiction comp®tente.

Les Responsables du Traitement traiteront les Données a caractére personnel conformément au
reglement (UE) 2016/679 du 27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractere personnel et a la libre circulation de ces données
ainsi qud foutes les lois ou réglementations en vigueur concernant la protection des données a
caractéere personnel (désignées conjointement la « loi sur la protection des données »).

Les Donnees a caractére personnel peuvent comprendre, sans limitation, le nom, | adresse, le
num®r o de t ® ®phone, | e s emoploie et gostes mn@mesrs, lekse | 6 e
qualifications professionnelles, les données bancaires, les informations financiéresetl 6 hi st or i g
des crédits, les sources des fonds utilisés pour acquérir les actions, les investissements actuels et
hi storiques, | es p ret@&fm@ntard invese, fes indotmiationg relaived adas e me n
« connaissance du client » et a la lutte contre le blanchiment de capitaux des Personnes
concerneées et toutes les autres Données a caractére personnel nécessaires pour les Responsables
du TraitementetlesDe st i nat ai res aut or i sd&®ssus)uk fens decriteasu 6 i | s
ci-apres. Les Donnees a caractére personnel sont recueillies directement aupres des Personnes
concernées ou peuvent étre recueillies par le biais de sites Internet accessibles au public, de
r®seaux soOocCiaux, de servi ce sWorld €ledk,ode Iistesrde n t |
sanctions, de bases de dsode mredistes puddid io m v edsOtaiust s ee
sources de données accessibles publiquement ou ddautres sources de dc



Les Données a caractere personnel peuvent étre divulguées et/ou transmises et obtenues ou
traittes do6une aut r gociéddenGe st & Aggntaadminibtratif, le fournisseur de
ser vi ces uHoddsaa & soci@e mere ultime, Brown Brothers Harriman & Co et la
National Securities Clearing Corporation aux Etats-Unis, le Dépositaire, le Gestionnaire des
Investissements, | @yeht domiciliataire, | Ap e nt pay e uAg emrti ndcei pragem i sltor e
de transfert, les Auditeurs autorisés, les Conseillers juridiques, les Distributeurs, toutes les entités
cibles et leur partenaire genéral et/ou société de gestion et/ou administration centrale et/ou

gestionnaire d e s i nvesti ssemenssewrs do services,0desu repréergants f o ur n
permanents sur le lieu de | 6enregi strement , d eusdes elkpedst r i b ut
comptables,des gestionnaires doéinvestissement, des

juridiques, des agents payeurs, desagentsdes ouscr i pti on et de rachat
services potentiels du Fonds (y compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et

chacun des agents, delégués, personnes liées, sous-traitants, sociétés du groupe auquel ils
appartiennent et/ou leurs successeurs et ayants droit ainsi que toutes les instances judiciaires,
gouvernementales, réglementaires ou de surveillance (étrangéres), y compris les autorités fiscales

au Luxembourg et dans différentes juridictions, en particulier dans les juridictions dans
lesquelles (i) le Fondsestous 6 ef f orce do6°tre enregistr® pour
Actions, (ii) les (futurs) Actionnaires sont résidents, domiciliés ou citoyens ou (iii) le Fonds est
ousbefforce dagféd ou autoriserde teutg autsetmani®re a investir pour exécuter

lesSe r v i hwestissemedt et se conformer a ses obligations Iégales et réglementaires (ci-apres

les « Destinataires autorisés »).

Les données a caractére personnel peuvent étre traitées aux fins(i)d 6 of f ri r un 1 nves
Acti ons et dobef f ecttueelrs lqgeusbd id esr vsiocnets ecnovni nseaxge®ss
Prospectus et du Formulaire de Souscription y compris, mais pas seulement, la gestion et

| 6admi ni s Adtiamd 4t dentoutdcengpte correspondant sur une base continue et

| domat i o Actioms dans un ou plusieurs fonds cibles et leurs Compartiments, y compris le

traitement des souscriptions et rachats, les conversions et transferts, | 6 ad mi ni det r at i
paiement des commissions de distribution (éventuelles), les paiements aux Actionnaires, la mise

a jour et la tenue des dossiers et le calcul des commissions, la tenue du registre des Actionnaires

et la fourniture doéinfor mat Acionmiresf(i)nddaut res
services connexes rendus par tout prestataire de services des Responsables du Traitement et
Destinataires autoris®set dadaas!| & Adi®s(waapresilenlve d & a
Ser v i bhwestissemedt »).

Les données a caractére personnel peuvent eégalement étre traitées pour se conformer a des

obligations légales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations Iégales en

vertu des lois en vigueur sur les fonds et les sociétés (par exemple, la tenue du registre des

i nvestisseurs et | 6 eloi relatigei adatpréventioa dut finantemsnt dor dr e s
terrorisme, la loi de lutte contre le blanchimentdec api t aux (par e&wedopl e, I
diligence du client), la prévention et la détection de délits et le droit fiscal (par exemple, les
déclarations en vertu des lois FATCAetCRSoutouteaut re | ®gi sl ati on doi
pour prévenir lafraudee t | 6 ® v assla cas achédnti espcéveir la fraude, les pots-de-vin,

la corruption et la fourniture de services financiers et autres a des personnes frappées par des

sanctions économiques et commerciales sur une base continue conformément aux procédures



AMF-CTF des Responsables du Traitement ainsi que conserver les dossiers AMF-CTF et autres
des Personnes concernées aux fins de leur analyse par les Responsables du Traitement et les
Destinataires autorisés.

Les Responsables du Traitement et les Destinataires autorisés collecteront, utiliseront,
conserveront, garderont, transmettront et/ou traiteront autrement les Données a caractere
personnel : (i) a la suite de la souscription ou de la demande de souscription des (futurs)

Actionnaires visant a acquérir et détenirdes Act i ons s n®cess &drvics af in
d ldivestissementoud 6 accompl i r des d®mar cActeomairésavantauned e ma n
tell e souscription, y € o Wgions en geériéral ketiau ; giiisit e d e

nécessaire pour se conformer a une obligation légale ou réglementaire imposée aux Responsables
du Traitement ou aux Destinataires autorisés et/ou ; (iii) si nécessaire pour accomplir une tache
ex®cut ®e dans | @) 9 nécBseaitetaux fina dedl intédts I&gitimeo paursyivis
par les Responsables du Traitement ou, le cas échéant, par des Destinataires autorises agissant en
tant que responsable du traitement, qui se composent principalement de la prestation de Services

d dvestissement, notamment lorsque le Formulaire de Souscriptionn 6 e st pas d®pos ®

directement par les (futurs) Actionnaires ou déactivités de marketing ou du respect des lois et
réglementations et/ou de toute décision db6 u n e a judictairej goBvernementale,
réglementaire, fiscale ou de surveillance, y compris lors de la fourniture de services liés a
| 6acqui si ti o nActiensatdutdoénéficiire effedtifi eibtoute mbréonne détenant des
Actions directement ou indirectement dans le Fonds et/ou ; (v) le cas échéant, dans certaines
circonstances spécifiques, sur la base du consentement des (futurs) Actionnaires.

Les responsabl es du t trassfiérér demomndes a caradtérerpagsangekan t

des tiers autres que les Destinataires autorisés, hormis les informations révélées aux investisseurs
en temps opportunouamoinsquel 6 e x i g e nt lesdois et Gglemantations es \@gnetir
ou toute autre décision dbéune instance judiciaire,
organe de surveillance, y compris des autorités fiscales.

En achetant des Actions dans le Fonds, les investisseurs reconnaissent et acceptent que des
Données a caractere personnel puissent étre traitées aux fins décrites précédemment et, en
particulier, que le transfert et la divulgation de Données a caractere personnel puissent étre
effectuésdans des pays oigdedroteatiach desidonneps &gsivaldntes alcelles de

gouve

IWtihi on europ®enne ou qui ne sont p Eognmissionu mi s

européenne, y compris les Etats-Un i s  d 6 A m®Respogsables. du Tragtesnent peuvent

seulement transférer des Do n n ®e s~ caract re per s gervicee |

au

d dvestissement ou pour se conformer aux lois et réglementations applicablest el | es qu b el |

envisagées dans le cadre du présent Prospectus.

Les Responsables du Traitement peuvent transférer des Données a caractére personnel a des
Destinataires autorisés situés en dehors de I'Union européenne (i) s u r | a base
d 6 a d ®q u aCGoimnaission dumpédnna en rapport avec la protection des données a caractere
personnel et/ou sur la base du cadre du Bouclier de protection des données UEi Etats-Unis ou (ii)
sur la base de précautions appropriées selon la loi sur la protection des données telles que des
clauses contractuelles types, des régles de société impératives, un code de conduite agréé ou un

ddun

mécanisme de certification agrééou (iiljdans | e cas 0% | e jugement



ou une d®cision doéune rsudbnoees i taractera mkreonnel serorit
transférées sur | a base doéune ¢ onv eUnioneaapéennerod us

Eta t membre concern® et doéautr ediv) suula basg duc t i on

consentement explicite du (futur) Actionnaire ou, (v) s i n®cessaire $ewices
dihbvesti ssement ou pour Ecentractuellsserises mla demanderdes
investisseurs ou (vi) si nécessaire pour que les Responsables du Traitement et les Destinataires
autorisés exécutent les services rendus dans le cadre des Se r v i hvessisseredt qui sont dans
I 61 nt ®ersdhries cahaeraées ou (Vvii) pour des raisons importantes  d 6 i nt ® r(ii)
pour |l a constitution, | 6 e x e r(ig)ilocsqee leotnansfert ast
effectu® ° ©partir dobébun registre qui est
(x) si nécessaire aux fins de défendre des intéréts lIégitimes poursuivis par les Responsables du
Traitement dans la mesure autorisée par la loi sur la protection des données.

Dans le cas ou le traitement de Données a caractere personnel ou le transfert de Données a
caract r e per s &man eutopéeana intehvéeimentrsig la bbse dulcahisentement
des (futurs) Actionnaires, les Personnes concernées sont autorisées a retirer leur consentement a
tout moment sans préjudice de la légalité du traitement et/ou des transferts de données effectués
avant le retrait de ce consentement. En cas de retrait du consentement, les Responsables du
Traitement cesseront en consequence ce traitement ou ces transferts. Toute modification ou tout
retrait du consentement des Personnes concernées peuvent étre communiqués par écrit au
Délégué a la Protection des Données (Data Protection Officer) de la Société de Gestion par
courrier postal adressé a DNCA Finance, 19, Place Vendéme 75001 Paris ou par e-mail a
| 6 a ddpeasiaeinvestments.com.

Dans la mesure ou les Données a caractere personnel communiquées par de (futurs) Actionnaires
comprennentdesDonn®es ~ caract r e p @arsenenconecinéesclas
(futurs) Actionnaires ¢ e r t ilsbnt lepouvoir dedodrnir des Données a caractére personnel
de telles autres Personnes concernées aux Responsables du Traitement. Si les (futurs)
Actionnaires ne sont pas des personnes physiques, ils confirment g u 9 8 e nngiaaj en
attestent i a (i) informer toute Personne concernée du traitement de ses Données a caractére

personnel et de ses dr oi t s Prospettus corfoum@ment sux
exigences doéinformation en vert (iisidécesshira et
opportun, a obtenir” | 6 a v a n ¢ emeht quupeut étreonécesseima pour le traitement des

Données a caractére personnel comme décrit dans le présent prospectus conformément aux
exigences de la loi sur la protection des données.

rati v
rnat i
| 6 e
de m
publ
d®f el
dest
ncern
sont
| oi S

Pour r ®pondr e aux guestions e t tifidagom @es @ees@nese n ra

concernées et les Actions détenues dans le Fonds, le respect des lois FATCA et/ou CRS est
obligatoire. Les (futurs) Actionnaires reconnaissent et acceptent que le défaut de communication
des données a caractére personnel pertinentes demandées par la Société de Gestion et/ou les
Destinataires autorisés au cours de leurs relations avec le Fonds peut conduire a des rapports
incorrects ou a des doublons, les empécher de garder leurs Actions dans le Fonds et peut étre
rapporté par la Société de Gestion et/ou les Destinataires autorises aux autorités compétentes du
Luxembourg.



Les investisseurs reconnaissent et acceptent que la Société de Gestion, le Gestionnaire des
Investi ssements et/ ou | dagent administrat
en rapport avec leurs investissements dans le Fonds aux autorités fiscales du Luxembourg
(Administration des Contributions Direc)egui échangeront ces informations sur une base

i f r

automatique avec les autorités compétentes aux Etats-Un i s ou dans ddéoautr
autorisées, comme convenu dans la loi FATCA, laloiCRS,au ni veau de | 60CDE

dans la législation équivalente du Luxembourg.

Chaque Personne concernée peut demander (i) | adces, la rectification ou la suppression de toutes
les Données a caractere personnel incorrectes la concernant, (ii) une limitation du traitement des
Données a caractére personnel la concernant et (iii) la réception des données a caractere
personnel la concernant dans un format structuré, couramment utilisé et lisible par machine ou la
transmission de ces données a caractére personnel a un autre responsable du traitement et (iv)
| 6obt enti on doé u npeécadtianpappepriéesiou ddéfuatas gqui ost étéamises en
place pour transférerlesDonn®es ~ car act r e Umoe eurspéenna de lla
maniere et sous réserve des limitations prescrites en vertu de la loi sur la protection des données.

en d

En particulier, les Per sonnes concern®es peuvent “Tettout

gratuitement, au traitement des Données a caractére personnel les concernant a des fins de
marketing ou a tout autre traitement effectué sur la base des intéréts Iégitimes des Responsables
du Traitement ou des Destinataires autorisés. Chaque Personne concernée devrait adresser de
telles demandes au Délégué a la Protection des Données de la Société de Gestion par courrier
postal a DNCA Finance, 19, Place Vendéme 75001 Paris ou par e-ma i | " dpo@dndar
investments.com.

Les Personnes concernées sont autorisées a porter toute action relative au traitement de leurs
Données a caractere personnel effectué par des Responsables du Traitement dans le cadre des
Servi mevyesdd ssement devant | 6autorit® de
( c Gadisetau Luxembourg, la Commission Nationale pour la Protean des Donnégs

Les Responsables du Tr ai t e me n't audurze aespengalilieé rpaumld communication
et/ ou | 6 ate nos autdrisé a tdes Ddnnées a caractére personnel sauf en cas de
négligence grave ou de faute intentionnelle des Responsables du Traitement.

Les Données a caractére personnel sero n t d®t enues jActisnopived cessent e
posséder des Actions dans le Fonds et ensuite pendant une période continue de 10 années dans la
mesure nécessaire pour se conformer aux lois et réglementations en vigueur ou pour introduire,
exercer ou défendre des actions en justice effectives ou potentielles sous réserve des délais de
prescriptonen vi gueur © moins qudune p®riode
réglementations en vigueur. En tout cas, les Données a caractére personnel ne seront pas
détenues plus longtemps que nécessaire au regard des finalités décrites dans le présent prospectus
sous réserve toujours des périodes de conservation minimales légales applicables.

esse
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PARTIE 1 : GENERALITES

GLOSSAIRE

Le résume suivant doit se lire intégralement a la lumiére des informations plus détaillées figurant
ailleurs dans le présent prospectus.

Statuts Les Statuts du Fonds.

Consei l doAdmLe Conseil doAdmi ni strati on

Jour Ouvré Un jour de travail p | dimanthe ou
un jour férié Iégal, pendant lequel les banques sont ouvertes a
Luxembourg.

Classes Conf or m®ment auXx Statut s,
d®ci der do®mettr e, au sein

d Actions séparées (ci-apres une « Classe » ou des « Classes »),
dont les actifs seront investis en commun mais auxquelles

sOappliqueront une structu
rachat, une structure de frais, un montant minimum
doi nvesti ssement , un trai

distribution ou autre caractéristique spécifique.

ConverActioosn déSauf di sposition contraire
Actionnaires peuvent a tout moment demander la conversion de
leurs ActionsenAct i ons dodéun autre C
base des Valeurs Ne t t dmwentaledpar Action des deux
Compartiments concernés, telles que déterminées le Jour
d Bvaluation applicable commun.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier.

Le Dépositaire Les actifs du Fonds sont conservés sous la garde ou le contréle de
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg (le
« Dépositaire »).

Directive La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (la « Directive
2009/64/CE ») ou toute autre directive qui lui succedera, telle
gubamend®e en tant que de
2014/ 91/ UE du 23 juillet
dépositaire, des pratiques de rémunération et du régime de
sanctions (la « Directive 2014/91/UE »).
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Marché Eligible
Etat Eligible

ETF
UE

EEE

Fonds

G20

Gestionnaire

Emi s s iActions d 6

Investisseunnstitutionnel

Loi

Agent de transfert local

Luxembourg

Société de Gestion

Etat Membre

Un Marché Réglementé dans un Etat Eligible.

Tout EtatMe mbr e deurd dp®eé ome ou i
de | 6Est et doEurope de | 0

doAM®ri que du NorddoOO6ARm®FI E

Exchange Traded Fundfonds indiciels cotés
L 6 U neuropéenne.

L 6 E s pcaencmaque européen.

Le Fonds est une soci ® ® di
dr oit l uxembourgeoi s sous
r®pondant “ 1l a qualificati«
variable («SICAV »). Il est composé de plusieurs

Compartiments.

Le groupe informel composé des 20 vingt Ministres des Finances
et gouverneurs de banques centrales de vingt grandes
économies : Afrique du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite,
Argentine, Australie, Brésil, Canada, Chine, Corée du Sud,
Etats-Unis, France, Inde, Indonésie, Italie, Japon, Mexique,
Royaume-Uni, Russie, Tur qui e et | 6 UE.

DNCA Finance.

Le pr i x Actoode Ehagee Cgmpartiment correspondra
a la Valeur Ne t t leventdi@ par Action de ce Compartiment,
tell e gue d®t er mi n®e | e
augmentée des frais de souscription applicables.

Tout (tous) investisseur (184de
la Loi ou les Contreparties Eligibles (telles que définies par la
Directive MIFID I1).

La Loi de 2010.

Se reporter a la Partie 2 : Information supplémentaire a
| 6attention des investisseu

Le Grand-Duché de Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg

Comme défini dans la Loi.
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ValeurNetted 6| nventLa Val eur des actifs dobéun

OCDE

Agent de Transfert Principal

R a ¢ h Adtiondl 6

Autorité de Régulation

Société de Gestion

Marché Réglementé

MIFID

Actions

Compartiments

aux Statuts et a la description faite au paragraphe « Information
générale/Cal cul de | a Valpardaionhet

L6Organisati on de développe®ent
économiques.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rachat de
leurs Actions, a un prix égal a la Valeur Ne t t leventdir@ par
Action du Compartiment concerné, telle que déterminée le Jour
déof£valuation applicabl e.

Léoautorit® de r®gul ation LI
charge de la surveillance des organismes de placement collectif
en valeurs mobiliéres au Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg.

Un mar c h® au4, mre i, pointdld de la dieeative
2004/ 139/ CEE du 21 avril 2
financiers, ainsi que tout autre marché réglementé, qui opére
réguliérement et est reconnu et ouvert au public.

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du 15

ma i 2014 <concernant | es m ¢
modifiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE
tell e gue transpos®e au S
Européenne.

Les Actions de chaque Compartiment sont disponibles sous
forme nominative uniquement et toutes les Actions doivent étre
enti rement | i b ® rA®iens serontDémises
jusqub”- guatre d®ci AcHdnsens sera
émis.

Le Fonds offre aux Actionnaires, au sein du méme vehicule
déinvesti ssement, |l e choi x
« Compartiments »), qui se distinguent principalement de par
l eur s politiques doi nvestla
devise dans laquelle ils sont libellés. Les caractéristiques
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OPC

OPCVM

Directive OPCVM V

sp®ci fiques de chaqgue Compe

au pr ®sent prospectus. Le
a tout moment de créer des Compartiments supplémentaires et,
dansun t el cas, | Annexe au

Chaque Compartiment peut comporter une ou plusieurs Classes
d Actions.

Organi sme de Pl ac e matnltparC@) |
points a) et b) de la Directive.

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres agréé
en vertu de la Directive.
Reglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission du 17

décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE relative aux
obligations des dépositaires.

Jourd 6 £val uat i olLa Valeur Net t kmventdi® par Action est calculée et les

Actions peuvent étre émises, converties et rachetées chaque jour
qui est un jour ouvré bancaire a Luxembourg.
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LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de type ouvert («société
déi nvest i ss e me miconstitué coafgrmémeatlaux loisadu Luzemmboueg, pour une

dur ®e i nd®t er mi n®e , S 0 u sombrkella » cbnpnename différabits n e S
Comparti ments et Cl asses. Co n f o Actio@sneenporte - |
| 6acceptation de tous |l es termes et disposit]

Au sein de chague Comparti ment Agiocasyconemetela °t r e
est décrit ci-dessous dans la section intitulée « Emission, rachat et conversion d'Actions - 1.
Emission d'Actions ».

Pour chaque Comparti ment, l e Conseil doAdmi
distinct. Comme entre les Actionnaires, chaque Compartiment sera traité comme une entité
juridi que Adidneittindaue a Ko oi t aux actifs et b ®
auquel i participe, au prorata de son 1inve
compenseé que par les actifs de ce Compartiment.
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POLI TI QUES ET RESTRI CTI ONS D' I NVESTI SSEN

1. Politigues d’investissement générales polu
d’une incompatibilité avec |l a politique d
|l Annexe au présent prospectus)

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau élevé ou stable de rendement global, tout en
assurant la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chaque Compartiment
sera constitu® de revenu act wmmbdnasond® @spdgux ®c i a

®l ®ment s, selon que | e Gestionnaire esti me (
des taux de change et dbéautres facteurs ayar
privilégier un élément par rapportaun autr e dans | a recherche dobu
! ne peut °tre garant. gQorepartimensseramtiatjeistc t i f s d O |
Dans | 6optique g®n®rale doobtenir un niveau
préservation du capital, des techniques et instruments tendant a une gestion efficace du

portefeuille peuvent °tre utilis®es, dans | e
fi x®es par | e Conseil ddoAdmi ni st qualesimeillkurs Dans

rendements globaux sont obtenus en anticipant ou en réagissant face a des fluctuations de taux

doéoi nt ®r °t et de taux de change plut?tt guden
gudexpri m® en tout t emdgnsntactuelinLs medlersendenent globah s o0 u
est d s lors atteint par |l e biais de | b6appr®
effet des rendements moins élevés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus des titres

concernés.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniere accessoire, des réserves de
l iquidit®s ou dbébautres actifs autoris®s ayan

hausses de taux doéint®r°ts sont pr®vues.

Les Compartiments peuvent se voir appliquer des exigences de rating plus ou moins strictes, qui

sont pr ®ci s®es dans | es politiques doéi nvest
informations ~ cet ®gard, l es i nvesti stdeur s
chaque Compartiment dans | 6Annexe du pr ®sent

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a porter une attention particuliere aux facteurs de risques

suivants | ors de |’ évaluation des astissementages
en Actions d’un Compartiment. -dwandtesm're ptt i p
n"entend pas étre exhaustive. En outre, t ou

nécessairement a chaque Compartiment. Les facteurs de risques applicables a un
Compartiment donné sont fonction de differentes considérations, parmi lesquelles, entre
autres, | a politique d’"investi ssement du C
investisseurs potentiels sont invités a prendre connaissance du prospectus dans son
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intégralite et du KI'l D applicabl e ainsi gu’
juridiques, fiscaux et financiers avant de p]

Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s) du Fonds réalisera/réaliseront leurs
objectifs d’'investissement et | a performance
indicateur des résultats futurs. Un investissement peut également étre affecté par toute
modification de la réglementation applicable au contrble des changes, des lois fiscales, des

retenues a la source et des politiques économiques ou monétaires.

Risque Dépositaire

Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investisseurs sont exposés a

un risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des

actifs dans un court laps de temps en cas de faillite du Dépositaire. Les actifs de la Société seront

identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenant a la Société. Les titres détenus feront

| 6obj et ddbune s®gr ®gation des autres actifs
restitution est donc minimis® mais ne doit p
applicable aux liquidités ce qui accroit le risque de non restitution en cas de faillite. Le
D®positaire ndassur e pandme étarecoud & 8 ecsean detsoud N d e s
dépositaires qui ne font pas parti du méme groupe que le Dépositaire. Les Investisseurs sont
exposés a un risque de faillite dessous-d ®p osi t ai res de | a m°amB mani
du risque de faillite du Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systéme de réglement-
| i vr ai papentiereménedsveloppé. Les actifs traités sur ces marchés dont la conservation
a été confiée a un sous-dépositaire peuvent étre exposé a un risque que le Dépositaire soit exempt
de toute responsabilité.

Risque Juridique

Il existe un risque que des conventions soient resiliées, par exemple, en cas de faillite, en cas de
changement de | d ew keglementaire. Oame det telle$ cirsowstances, le
Compartiment pourrait étre amene a devoir couvrir les pertes subies.

Par aill eur s, certaines transactions n®cessi
La mi se detgdscinttatspeut °tre compl exe et eptames f air
d idterprétation. Tandis que certaines dispositions peuvent étre soumises a la réglementation
Luxembour geoi se, déaut;repr oki®dpuasei t d d h e s ol evxae
reglementations di f f ®r ent es peuvent °tre prioritaire:s
transactions.

Fluctuations de valeuii Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sont S
ri sques i nh®rents ° | 6i nvesti ssement en val e

17



saurait étre garanti que lesinvestis s e ment s s ob6appr ®ci eront et | es
fluctuer a la baisse comme a la hausse. Des lors, il est possible que vous ne récupériez pas le

mont ant gue vous avez initial ement i nvest.
doinveméns doéun Compartiment sera effectivem

Investissement en valeurs mobilieres

S6agi ssant des Compartiments investis en act
titres peut fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux activités et aux

r®sul tats des soci ® ®s concern®es ou du fait
voire doéautres ® v®nement s. Les fluctuation
fluctuations de valeur | or squdun investissement est eff
de base du Compartiment détenteur dudit investissement.

S
(S

Risque lié a des investissemenians des titres Rule 144A»

Les titres « Rule 144A » ne sont pas enregistrés auprés de la Securities Exchange Commission
(« SEC»). Ces titres sont considérés comme récemment émis et destinés & des investisseurs
qualifiés (tel que définis par le Securities Adtet peuvent avoir une liquidité plus faible avec le
risque que le Compartiment ne puisse disposer de ces titres rapidement en cas de circonstances de
marchés défavorables.

Investissements en warrants

Lorsque les Compartiments investissent en warrants la valeur de ces warrantspeut étre sujette a
des fluctuations plus importantes que les prix des titres sous-jacents du fait de la volatilité plus
importante des prix des warrants

Investissements en titres a revenu fixe

Un investissement en titres a revenu fixe est soumisadesr i sques de taux doéint
risques liés aux titres et des risques de crédit. Des titres moins bien notés offriront
traditionnellement des rendements plus élevés que des titres mieux notés, de maniére a compenser

la solvabilité réduite et le risque de défaillance accru associés a de tels titres. Des titres moins bien

notés et des titres non notés tendent généralement a refléter des développements a court terme du
march® et des soci ® ®s dobéune mani qui Bagipehtus pr
avant tout aux fluctuations domhi eedoidi ywRa VI i
moi ndre dans | es titres moins bien not®s et |
et de vendre des titres a une période favorable.

Le volume des transactions effectuées sur certains marchés obligataires européens peut étre bien
inférieur & celui constaté sur les plus grands marchés mondiaux tels que les Etats-Unis. Par
consequent, les investissements effectués par un Compartiment sur ces marchés peuvent étre moins
liquide et les prix de tels investissements plus volatiles que des investissements comparables en
titres négociés sur des marchés ayant de plus grands volumes de négoce. En outre, les délais de
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r®conciliation sur certains march®s peuvent
la liquidité du portefeuille.

Risque de liquidité

Dans certaines situations, les investissements peuvent devenir relativement illiquides, une situation
rendant difficile, voire impossible, de les céder aux prix cotés sur les diverses bourses de valeurs.
De ce fait, | a capa ciux®ouvdnienisae marchéppubéiretamomdzian t
et le Compartiment peut subir des mouvements de prix défavorables lors de la liquidation de ses

i nvesti ssement s. Le r gl ement des transacti

administratives.
Risque de taux

Les titres de créance sont sujets au risque de taux. Le risque de taux désigne les risques associés

aux fluctuations de march® en termes de taux

influer sur | a v al encertant ehdirectement (nosamnment weesnle cas d e
doéoinstruments ° taux fixe) que directement
ajustables).

Risque de change

Le risque de change &est un r i s quempatinents dr e

investissant en actifs dans une devise autre

lequel la valeur de ces actifs ainsi que la Valeur Net t e d O0du iCempartitenti sarost
affectées par la fluctuation des taux de change. Si la devise dans laquelle un titre est libellé

r
r

r

(

(

sdbappr®ci e par rapport " | a Devise de R®f ®r er

du taux de change de la devise aura un impact négatif sur la valeur du titre. Le risque de change est
proportionnel au montant des actifs de chaque Compartiment détenus en devises étrangeres.

Risque associé a la couverture des parts libellées en devise étrangére

Les Actions libellées en devises autres que la Devise de Reférence d'un Compartiment et qui sont
couvertes contre le risque de change peuvent generer une performance différente de celle générée
par les Actions libellées dans la devise de référence du Compartiment. Les Actionnaires voudront
bien noter que les Actions couvertes seront couvertes contre la Devise de Référence d'un
Compartiment, que ladite Devise de Référence diminue ou augmente en valeur par rapport a la
devise de cotation desdites Classes couvertes, et peuvent donc, pendant la durée de détention des
Classes couvertes, offrir aux Actionnaires une protection importante contre des baisses de la Devise
de Référence du Compartiment par rapport a la devise de cotation de ladite Classe, la détention
desdites Actions pouvant également fortement empécher les Actionnaires de béneficier d'une
éventuelle augmentation de valeur de la Devise de Référence du Fonds par rapport a la devise de
cotation de ladite Classe. Les Actionnaires de Classes couvertes doivent savoir que, bien que
IGntention soit de se rapprocher d'une couverture intégrale, une couverture parfaite néest pas
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possible et le portefeuille peut étre sur ou sous-couvert durant certaines périodes. Cette couverture
sera genéralement assurée au moyen de contrats a terme de gré a gré, mais elle peut également
inclure des options sur devises, des contrats a terme standardisés ou des instruments dérives
négociés de gré a gré.

Risque de crédit

La valeur doéun titre " revenu fixe chutera en
deson®met t eur . G®n ®r al ement , plus | e taux doin
| 6®mett eur est ®l ev ®. Les obligations " h a

speculatives) afficheront des notations de crédit plus basses et sont potentiellement plus risquées

(risque de crédit supérieur) que les obligations de qualité investment gradeUne obligation
sp®cul ative dispose dbébune notation de cr®di't
| 6®qui val ent . L e feané nbtatiap de@rédit ne @mstdut daseune garanpierd® s e n
sa capacit® " payer. La notation de cr®dit doé

Risque lié aux titres convertibles

Les titres convertibles sont des obligations (bondg, des obligations non garanties (dekenture$ des
billets (notesg des actions privil ®gi ®es ou dodautres
contre une quantit® donn®e dbdéactions ordinair
délai défini et a un prix ou suivant une formule déterminé(e). Les titres convertibles présentent
habituellement les caractéristiques suivantes : (i) ils affichent des rendements supérieurs a ceux des
actions ordinaires, mais inférieurs a ceux des titres non convertibles comparables, (ii) ils sont
moins sujets aux fluctuations de valeur que les actions ordinaires sous-jacentes en raison de leurs

caract®ristiques de revenu fixe et (iii) 11s
de march® de | &jaxenttaugmenbedi bai val esousddédun titr
desa«val eur d 0 i »n(teterminéé Earssennmmemdenient par rapport aux rendements

ddautres titres dé®ch®ance et de qualit® com

sa « valeur de conversion » (la valeur du titre, a sa valeur de marche, en cas de conversion dans
| acti on <gacerde). nai re sous

Risque lié a la gestion discrétionnaire

Les décisions relatives a la gestion des investissements des Compartiments seront prises par le
Gestionnaire. La performance du Compartiment dépend en grande partie de la compétence et de

| 6expertise de | 6®qui pe du Gestionnaire. !
empl oy®s c¢cl ®s conti nuer ont usdsaffiliéstod au bong pgellaviy ®s p a
du Compartiment. La perte de membres clés du personnel pourrait avoir un effet défavorable sur le
Compartiment.
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Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers dérivés sera limité a la valeur totale de | aétif net du
Compartiment concerné.

Volatilité des instruments financiers dérivés

La valeur des instruments financiers dérivés peut étre trés volatile. Une variation légere du sous-

jacent (instruments, taux, devises, indice) peut entrainer une variation substantielle du prix de

| 6i nstrument financi er dsBuments fihanciets peut antragner des s s e m
pertes excédant le montant investi.

« Contracts for Difference» (CFD) et «Dynamic Portfolio Swap> (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gré qui permettent a un investisseur
deb®n®ficier de | a variation du cours dobéune a
contraintes liées & sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les

CFD et les DPS sont des contrats entre deux parties pour échanger, a la fin du contrat, la

di ff® ence entre | e prix dbébouverture et | e
doéouni t ®s d-mcent spéaifié dansrle cantmatu Ges différences dans le reglement sont

ainsi faites par paiements en espéces, plutdt que par livraison physique des avoirs sous-jacents.

Léexposition au risque provenant de ces o0op®
autres instruments d®riv®s ne peut, ” aucuil

Compartiment concerné.

En particulier, les CFD et les DPS sur valeurs mobiliéres, sur indices financiers ou sur contrats

do®change (swap) devront °tre utilis®s en st
poursuivie par chague Compartiment et dans ler e s pect des r gles doéi n
dans la partie «xRestri ctions doi nv e tui grespectuse rChaque e t d

Compartiment devra garantir une couverture permanente et adéquate de ses engagements liés aux
CFD et aux DPS afin de lui permettre de faire face aux demandes de rachat des Actionnaires.
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Risque associé aux contrats a terme futures et forwards

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, le Gestionnaire d'Investissement peut avoir
recours a des produits derivés standardises négociés sur des marchés réglementés (y compris
contrats futures et options) et des produits dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris options,

contrats © terme, swaps de taux doéint ®r °t

couverture.

Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et
exposent les investisseurs a un risque de perte. Les faibles dépdts de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur ces instruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par
cons®quent, wune fluctuati on r erésdtdrénuneprofe out
une perte élevée par rapport au montant de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant
potentiellement aboutir a des pertes supplémentaires illimitées au-dela de toute marge déposée.
En outre, | or s qadesdfind de cowvesture, il peut y hvoirsuBescorrélation
imparfaite entre ces instruments et I'investissement ou les secteurs de marché a couvrir. Les
transactions sur des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit, peuvent
impliquer un risque suppléementaire puisqu'il n'existe aucun marché réglementé sur lequel
cléturer une position ouverte. Il peut s'avérer impossible de liquider une position existante,

et

ai

do®valuer |l a valeur d'une position ou do®val:

Risques assaés aux contrats d'échange sur défauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au marché des dérives de
crédit en concluant par exemple des credit default swapsfin de vendre ou d'acheter une
protection. Un contrat d'échange sur défaut (CDS) est un contrat financier bilatéral en vertu
duquel une contrepartie (Il "acheteur de |
indemnisation par le vendeur de la protection, en cas de survenance d'un événement de credit
affectant I'émetteur de référence. L'acheteur de la protection acquiert le droit, soit de vendre une
obligation particuli re ou d'autres obl

soit de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladite obligation ou
des dites obligations de r ®f ®r ence (ou
préalablement définis) lors de la survenance d'un événement de crédit. Un événement de crédit
peut prendre la forme d'une faillite,
d'une insolvabilité, d'un redressement judiciaire, d'une restructuration significative de la dette ou
d'"une incapacit® ° honorer wune obligat:i

and Derivatives Association (ISDA) a élaboré une documentation normalisée pour ces contrats
de dérivés par le biais de son Contrat-cadre « ISDA Master Agreement ». Le Fonds peut recourir
aux produits dérivés de crédit pour couvrir le risque spécifique de certains émetteurs présents en
portefeuille, en achetant une protection. En outre, le Compartiment pourra, & condition que cela
soit dans son intérét, acheter une protection via des dérivés de crédit, sans en détenir les actifs
sous-jacents. Tout en agissant au mieux des intéréts de ses Actionnaires, le Fonds pourra
également vendre une protection via des dérivés de crédit afin d'obtenir une exposition au risque
de crédit donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations sur dérivés de crédit de greé a gré
(OTC) que si la contrepartie est une institution financiére de premier ordre spéecialisee dans ce
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type de transactions et, si tel est le cas, uniquement dans le respect des standards édictés dans le
Contrat-Cadre de I'ISDA

Contrats a terme et options

Le Fonds peut avoir recours a des options et des contrats a terme sur des titres, des indices et des

taux doint®r°t afin doatteindre ses objectif
peut couvrir les risques de marché et les risques de change en utilisant des contrats a terme, des

options, des contrats de change a terme ou des contrats a terme sur devises, des « Contracts for
Differenceé ( pour de plus amples informations sur
est invité a consulter la section ci-dessous intitulée « Risques spécifiques liés aux transactions sur
instruments dérivés de gré a gré »). Le Fonds doit se conformer aux restrictions fixées dans la

section intitulée « Restrictions d 6i nvesti ssement et ddédemprunt

Les contrats a terme sont sujets a un degré élevé de risque. Le montant de la marge initiale est

mineur par rapport a la valeur du contrat & terme, de sorte que les transactions sont « leveraged»

ou «geared». Un mouvement relativement mineur du marché aura un impact
proportionnellement plus important, quipeut °tre en faveur ou en d
placement de certains ordres dans le but de limiter les pertes a des montants déterminés peut ne

pas °tre sui Vvi doef fet |l orsque |l es conditio
ordres.

Les opérations portant sur des options sont également sujettes a un degré élevé de risque. La
vente dobébune option entra’ ne un risqgque consic
option. Bien que la prime recue par le vendeur soit fixe, ce dernier peut subir une perte allant

bienau-d el ©~ de ce montant . Le vendeur sera ®gal e
par | 6acheteur, auquel cas i devra soit p
| 6i nvesti-mpesnelmentsgseupeut °tr ecouveed parldvendeur | dop
qgui d®t i ent une position c o-4jaced suproconttahanterm® d an s

sur une autre option.
Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligaticCoco»)

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclencheurs a Iéccasion
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux
propres sont désignées ainsi de sorte que la conversion ait lieu lorsque 1&metteur débligations
Coco est en situation de crise, tel que déterminé aux termes d'une évaluation réglementaire ou
des pertes objectives (p. ex. la mesure du ratio de capital Core Tier 1 de IG&metteur).

Outre le Risque de liquidité susmentionng, IGnvestissement en obligations Coco peut comporter
les risques suivants (liste non exhaustive) :
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Risque d'inversion de la structure de capital : contrairement a la hiérarchie de capital classique,
les investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque
auquel les détenteurs d'actions ne sont pas exposes.

Risque lié au seuil de déclenchement : les seuils de déclenchement différent et déterminent
IGexposition au risque de conversion en fonction de IGcart entre le ratio de capital et le seuil de
déclenchement. Il peut s a¥érer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'anticiper les événements déclencheurs qui exigeraient la conversion de la dette en actions.

Risque de conversion : il peut s a¥érer difficile pour le Gestionnaire du Compartiment concerné
d'évaluer le comportement des titres a lIccasion de la conversion. Dans le cas d'une conversion
en actions, le Gestionnaire peut étre contraint de vendre ces nouveaux titres de participation si la
politique d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des actions. Cette vente
forcée peut en soi engendrer des problémes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupon : s agjissant de certaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont
entierement discrétionnaires et peuvent étre annulés par 1&metteur a tout moment, pour quelque
raison et quelque durée que ce soit.

Risque d'extension de la durée de rachat : certaines obligations CoCo sont émises sous la forme
d@nstruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédéterminés uniquement avec I@ccord
de IGautorité compétente.

Risque inconnu : la structure des obligations Coco est innovante mais nést pas encore éprouveée.

Risques d@valuation et de dévaluation : la valeur d'obligations CoCo peut devoir étre réduite en
raison d'un risque accru de surévaluation de cette classe déactifs sur les marchés éligibles
correspondants. De ce fait, un Compartiment peut perdre 1Gntégralité de son investissement ou se
voir contraint d'accepter des liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a
IGnvestissement original.

Risque de concentration sectorielle : IGnvestissement en obligations CoCo peut s acompagner
d'un risque de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont émis par un nombre limité de
banques.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissements en titres de créance, tels que, entre
autres, le risque de creédit, le risque de taux d'interét ou le risque de liquidite, les investissements
en obligations perpétuelles peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire suivant :
risque d'extension de la durée de rachat tel que décrit ci-avant a la section relative aux risques
spécifiques liés aux obligations CoCo.

Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations
remboursables en actions
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Les obligations convertibles, obligations échangeables et obligations remboursables en actions

peuvent étre converties soient a un prix ou a un taux annoncé, en actions ordinaires ou
préférentielles. Ces catégories de titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes

fixes, la valeur de ces titres tend a diminuer ° mesure que | esEnt aux
raison de la conversion, la valeur des titres tend également a varier en fonction de la fluctuation

de la valeur des titres sous-jacents (actions ordinaires ou privilégiées), bien que cette variation

soit moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées) détenus directement.

Risques spécifiques liés aux titres adossés a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des
créances hypothécaires (MBS)

Les actifs sous-jacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de crédit, de liquidité et
de taux supérieurs a ceux associés aux autres titres tels que les obligations d&Etat. Les ABS et les
MBS conférent le droit a des paiements pour des montants qui sont principalement fonction des
flux générés par les actifs sous-jacents. Les ABS et MBS sont souvent exposés a des risques
d'expansion ou de remboursement anticipé, lesquels peuvent avoir un effet considérable sur
IGchéance et les montants des flux financiers générés par les actifs auxquels ils sont adossés et
peuvent avoir un effet négatif sur leur performance. L&chéance moyenne de chaque titre
individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs tels que l&xistence et la
fréquence ddexercice des clauses d'option ou le rachat anticipé déobligations, le niveau
prépondérant de taux d'intérét, le taux de défaut effectif des actifs sous-jacents, le temps
nécessaire au retour a la normale et le taux de rotation des actifs sous-jacents.

Risque lié aux titres en difficulté

Ldnvestissement en titres en difficulté (c.-a-d. qui affichent une notation inférieure a CCC a long
terme ou I@quivalent par Standard & Poor's) peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. Ces titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a la
capacité de IG&metteur a rembourser les intéréts et le principal ou a satisfaire a d'autres conditions
des documents ddffre sur une période quelconque. Ils ne sont généralement pas garantis et
peuvent étre subordonnés a d'autres titres en circulation ainsi q wawx creanciers de I'émetteur.
Sal est vrai que ces emissions sont susceptibles de présenter certaines caractéristiques
qualitatives et protectrices, ces dernieres sont contrebalancées par d'importantes incertitudes ou
une exposition au risque majeure eu égard a des conditions économiques défavorables. De ce
fait, un Compartiment peut perdre IGntégralité de son investissement, étre contraint d'accepter
des liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a lGnvestissement original et/ou étre
contraint d'accepter des paiements sur une période de temps prolongée. Le recouvrement des
intéréts et du principal peut impliquer des colts supplémentaires pour le Compartiment. En
pareilles circonstances, les rendements généres par les investissements du Compartiment risquent
de ne pas indemniser les Actionnaires de maniére appropriée par rapport aux risques q ul®
assument.
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Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré
Absence de réglementation ; défaut de contrepartie et manque de liquidite.

En régle genérale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les
marchés de gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, les

contrats sur options, les swaps(tels queles credit default swapsles total return swapsles swaps

de tauxou less wa p s d Qg cemaihes @ptions gun devises, les contracts for differencet

autres instruments dérivés) sont moins strictes que celles en vigueur pour les opérations conclues

sur les bourses de valeurs organisées. En outre, de nombreuses protections offertes aux
participants sur certaines bourses de valeurs organisées, telles que les garanties de performance
débune chambre de compensati on, ne stionmsur pas
instruments dérivés de gré a gre.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au risque de non-
respect, par la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

Le Fondsneconclur a des op®rations quodavec | es contr
outre réduire le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines
contreparties, des lettres de crédit ou des garanties.

En outre, et étantdonn ® que | e march® OTC peut sbdav®rer
doex®cuter une transaction ou de | iquider un:i

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux de pays plus pauvres ou moins développés qui
affichent des niveaux de d®veloppement de |0
des cours doéactions ainsi gudune volatilit®

Certains gouvernements des marchés émergents exercent une forte influence sur le secteur privé

et les incertitudes politiques et sociales existant pour de nombreux pays en voie de développement

sont particulierement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart de ces pays est

|l e faitnogque Isb®do fortement orient®e ~ | 0expo
internationaux. Des infrastructures surchargées et des systémes financiers obsoletes présentent
également des risques dans certains pays, tels que les problemes environnementaux.

Dans des circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans

des politigues dobébexpropriation, de fiscalit®
marché des actions et au niveau des accords commer ci au X, | 6i mposition
investissements étrangers et des contréles des changes, et ces mesures pourraient étre amenées a

se r®p®ter - | 6avenir. En sus des retenues
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marchés émergents peuvent imposer des impdts différents sur les plus-values des investisseurs
étrangers.

Des pratigues comptabl es, doéoaudit et de
marchés émergents peuvent étre significativement différentes des standards des marchés
développés. Par comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir un

fai ble niveau de r®gl ementation, doappl
investisseurs. Ces activités peuvent inclure des pr ati ques tell es
i mportantes non publiques par certaines

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux des
grands pays développés et enregistrent des volumes de négociation substantiellement inférieurs,
se traduisant par un manque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir une forte
concentration de la capitalisation boursiére et des volumes de négociation parmi un faible nombre
d énetteurs représentant un nombre limité de secteurs économiques tout comme une forte

rapec

i cat
gue

cat ®

concentration déi nvestisseurs et déinter m®di
e f on

calendrier et | prix doacquisition doun
Les pratiques relatives au reglement des transactions portant sur des titres au sein des marcheés
émergents impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre
autres, du fait que le Fonds devra faire appel a des courtiers et des contreparties moins bien
capitalis®s. De pl us, |l a garde ainsi gue
certains pays.

| 6e

Les retards de r gl ements peuvent se tradui
Compartismermptasné&en mesure ddédacqu®rir ou doal.i

de la bonne sélection et supervision de ses banques correspondantes sur tous les marchés
concernés conformément a la loi et aux reglements luxembourgeois.

Au sein de certains marchés émergents, les teneurs de registres ne sont pas soumis a une
supervision gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépendant des émetteurs. Les
investisseurs doivent de ce fait étre conscients que les Compartiments concernes pourraient
encourir des pertes découlant de ces problématiques de registres.

Risques spécifiques liés aux opérations de prét de titres et de pension

Concernant |l es op®rations de pension, | es i

de défaillance de la contrepartie aupres de laquelle un Compartiment a placé des liquidités, il
existe un risque que la garantie regue génere un rendement inférieur a celui des liquidités placées,

gue ce soit en raison dbébune val or idesmarchéon i

d®f avorabl es, débune d®gradation de |l a notat
u mar c h® ;4B) que (I) k= glacagd de liqaditég ar a nt

l6illiquidit® d

dans | e cadre de tr ans a cetekcessif,s(ii) de rataxds dans leu me

recouvrement des liquidités placées ou (iii) des difficultés dans la réalisation de la garantie,
peuvent restreindre la capacité du Compartiment a satisfaire les demandes de rachat, les achats
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de titres ou, plus généralement, le réinvestissement; et (C) que les opérations de pension
exposeront, le cas échéant, encore davantage un Compartiment aux risques analogues a ceux
associes aux instruments financiers dérives (options ou contrats a terme), lesquels risques sont

décr i t s

pl us

en d®t ai l dans

ddéautres

Concernant les opérations de préts de titres, les investisseurs doivent notamment savoir (A) que
p risque queda C o mp
garantie recue présente une valeur de réalisation moindre que les titres prétes, que ce soit en

S i | 6emprunteur de titres

pr°t®s

sections

rai son doébune valorisation inexacte, de mouve]
la notation de crédit des émetteurs de la garantieou de | 6i |l Il i qui dit® du
garantie est négociée ; ( B) guden cas de Tr® nvestissemer

réinvestissement peut (i) créer un effet de levier, avec les risques de pertes et de volatilité que
cela comporte, (ii) créer des expositions au marché incompatibles avec les objectifs du
Compartiment, ou (iii) produire un rendement inférieur au montant de la garantie qui doit étre
restituée ; et (C) que des retards dans la restitution des titres prétés peuvent restreindre la capacité
es obli g

ddéun

2. Pol it

Comparti ment

que

La politique
présent prospectus.

3. Restrictions d’'investissement et
Les Statuts pr®cisent que | e Conseil
de r®partition des ri sques,
restrictions doéinvestissement et

Fonds.

Le Consei l doAdmi ni strati on a r ®s ol

s d’invest

ddéi nvesti

sbacquitter

ssement

ssement

de s

spécifiques a

Sp®si fliOfpmer e X e «

d' e

do

mpr un:

Admi n

d ®Forelsr amgi que tes | a g

déemprunt a

u

que I

investissements du Fonds ainsi que, le cas échéant et sauf disposition contraire contenue dans
| 6Annexe
des Compartiments

L Q)

au

pr ®sent

prospectus

Pour chaque Compartiment, le Fonds peut investir en :

pour

un

Comp a

(a) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire admis ou négociés sur un
Marché Eligible ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous
r®serve que | es

d
I

0
0

admi
admi

SSi on " [
ssioea damng

a

condi ti

ons

do ®mi

Ssion

c o t Higible oft intcoduitelel gge s u r

ot @l

ai

doéun

an
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(coparts dO6OPCVM et/ ou doéautres OEFt@a, g u
Membre, a condition que :

ces autres OPC soient agréés en vertu de lois imposant une surveillance
reconnue p a mRégdlaioA autéquivalente @ celte emposée par la

r ®gl ementati on europ®enne et quobdune (
soit garantie ;

le niveau de protection garanti aux détenteurs de parts de ces autres OPC soit
équivalent a celui prévu pour les d®t ent eurs de parts
particulier, que les regles relatives a la séparation des actifs, aux emprunts, aux
pr°ts et aux ventes 7 d®couvert de
marché monétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive ;

|l es activit®s de <ces autres OPC f as
annuel s permettant wune ®valwuation de
opérations de la période considérée ;

|l a proportion dbéactiés QRGC OFICV M daca
envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie

gl obal ement dans des parts dbéautres (
10% ;

d d®prts aupr s do®t abl i ss e mendetolspoudast cr ®c
étre retirés et ayant une échéance inférieure ou égale a douze mois, a condition

que | 6®t ablissement de c E@Menbreabdabs s on
un Etat non membre mais qui est soumis & une réglementation considérée comme
®qui val ent e " c el | européemmeg pas @s Awudrités | 6 Un

luxembourgeoises.

(e) instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant
lieu a un reglement en especes, qui sont négociés sur un Marché Réglementé ou
instruments financiers dérivés négociés de gré a gré (« instruments dérivés de gré
a gré »), a condition que :

et/ou

le sous-jacent consiste en instruments relevant de la présente section (1) (1), en
indices financiers, en taux segda@ansnt ®r °
lesquels les Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a

| eurs objectifs doéoinvestissement

les contreparties aux transactions sur instruments derives de gré a gré soient
des établissements de credit soumis a une surveillance prudentielle et
appartenant aux cat®gories; agr ®®es pa

|l es instruments d®ri v®s de gr® ~° gr ®
veri fiable sur une base journali re
vendus, liquidés ou cléturés par une transaction symetrique, a tout moment et a

leur juste valeur ;

29



)

(3)

(F) instruments du marché monétaire autres que ceux negociés sur un Marché

Eligible, pour aut ant gue | 6®mi ssion ou |
soumis eux-mémes a une réglementation visant a protéger les investisseurs et
| 6®pargne et que: ces instruments soien

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une
banqgue c e Btit Mambre padI|® Bamue centrale européenne, par
| 6UE ou paunr ¢ @® dresisgemedtd)par un Etat non Membre
ou, dans Bt f ®d ®r alébunpar | un des m
fédération, ou par un organisme public international dont font partie un ou
plusieurs Etats Membres ; ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur des Marchés
Eligibles ; ou

- émis ou garantis par, un établissement soumis a une surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit européen, ou par un établissement qui est
soumis et qui se conforme ° des r gles
de Régulation comme au moins aussi strictes que celles prévues par la
Iégislation européenne, comme, par exemple, un établissement de crédit ayant
son siege statutaire dansunpaysme mbr e deoul 6 OCDE

- ®mis par dbéautres entit®s appartenant
de Régulation, pour autant que les investissements dans ces instruments soient
soumis a des regles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a
celles pr®vues aux premier, deuxi me
une soci ® ® dont l e capital et l es r
d 6 eur 6089000 EUR) et qui présente et publie ses comptes annuels
conformément a la directive 2013/32/UE, soit une entit® ¢
groupe de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés cotées, se consacre au
financement du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de
v®hi cul es de titr i s afinanoementbaBcair®@f i ci ant

En outre, le Fonds pourra investir au maximum 10 % de | aétif net de chaque
Compartiment en valeurs mobiliéeres et instruments du marché monétaire autres que
ceux mentionnés sous le chiffre (1) ci-dessus.

Le Fonds peut (i) cr®er un Comparti ment
nourricier (un « OPCVM nourricier € ) ou doOPCVM OPC¥MLt r e (
maitre »), (ii) convertir un Compartiment existant en un OPCVM nourricier, ou (iii)

modi fier | 6OPCVMumaderees quel conques OF

(@ Un OPCVM nourricier investira au moins 85% desonact i f dans | es
autre OPCVM maitre.

(b) Un OPCVM nourricier % @las on actifPdams maniau ] u s
plusieurs des véhicules suivants :

- des actifs liquides accessoires conformément au paragraphe Il ci-dessous ;
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-des instruments financiers d®riv®s (

couverture.

(c) Dans le respect des dispositions de la section 4. Instruments financiers dérivés ci-

L

dessous, | 6 OPCVM nourricier calcul er
déinstruments financiers d®r i v®s en ¢
vertu du second tiret du point (b) avec soit :

- ledxposition actuell e aux instruments
par rapport © |l O0investissement de | 6(
ou

-l dexposition totale maximum potenti el

financiers dérivés définie dans les dispositions du réglement de gestion de
| 6OPCVM ma"tre ou ses statuts par
nourricier dans | 60OPCVM ma’"tre.

(4)  Un Compartiment peut souscrire, acquerir et/ou detenir des titres & émettre ou émis
par un ou plusieurs Compartiments sans que le Fonds ne soit soumis aux exigences
de la loi du 10 ao(t 1915 relatives aux sociétés commerciales, telle que modifiée, eu

r

®gard © |l a souscription, | acqui sition

actions, a la condition que :

investi dans ce(s) Compartiment(s) cible ; et

l e(s) Compartiment(s) cibles néinvest.i

a

{

- pasplusde 10% del abc t i f du(des) Comparti ment (s)

envisagée ne soient pasinvestisen parts debautres OPC

- les droits de vote, le cas échéant, attachés aux Actions du(des) Compartiment(s)
cible ne soient pas suspendus pendant toute la durée de leur détention par le
Compartiment concerné et sans préjudice du traitement approprié des comptes et
des rapports périodiques ; et

- dans tous les cas, aussi longtemps que ces titres sont detenus par le Compartiment,
leur valeur ne sera pas prise en considération dans le calcul de | aétif net du Fonds
aux fins de vérification du seuil minimal d e actif riet imposé par la Loi ; et

-0 néy ai't pas de doubl on de c¢commi
entre celles imputées au niveau du Compartiment ayant investi dans le(s)
Compartiment(s) cible et ce(s) Compartiment(s) cible.

Le Fonds peut détenir des liquidités a titre accessoire.

S Si

a (i) Le Fonds noi fowded sbtifinet de@ chauue Somjpattimest d e

en valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire émis par la méme
entité.

(if) Le Fonds ne peut investir plus de 20 % de | a6tif net de chaque Compartiment
dans des dépéts placés aupres de la méme entité.
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(i i) Le ri sque de contrepartie dobéun
instruments dérivés de gré & gré ne peut excéder 10 % de | a6tif net de ce
Compartiment lorsque la contrepartie est un établissement de crédit visé au chiffre

I. (1) d) ci-dessus, ou 5 % de son actif net dans les autres cas.

En outre, | orsque | e Fonds d®tient, P
investissements dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché
mon®t aire do®metteurs qui, p % ded abtd e man

net de ce Compartiment, le total de tous ces investissements ne doit pas
représenter plus de 40 % de | a6tif total de ce Compartiment. Cette limite ne
sbapplique pas aux d®plts et aux trans
effectués avec des établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe a), le Fonds ne peut pas

combiner, pour chaque Compartiment, lorsque cela ménerait a investir plus de

20%0 de | 6actif du Comparti ment dans un
suivants :

- des investissements dans des valeurs mobiliéres ou instruments du marché
monétaire émis par cette seule entité,

- des dépbts aupres de cette seule entité, et/ou

- des risques découlant de transactions sur des instruments dérivés-de gré a gré
avec cette seule entité,

Lalimitede10% vi s ®e ~ [|-dédssu$ ebt au@rentéea)3s % mayimum i

si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire sont émis ou

garantis par un Etat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un

autre Etat Eligible, y compris les agences fédérales des Etats-Uni s d o Am®r i
telles que la Federal National Mortgage Association et la Federal Home Loan
Mortgage Corporation, ou par des organismes publics internationaux dont un ou

plusieurs Etats Membres font partie.

Lalimitede10% f i x ®e = |-déssu$ ebt pofiéa a 28 % poyr cerkaines i
obligations, lorsque celles-ci sont émises par un établissement de crédit qui a son

siége statutaire dans un Etat Membre et qui est légalement soumis a une
surveillance spéciale des autorités publiques destinée a protéger les détenteurs de

tel l es obligations. En particulier, | es
obligations doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs

qui, durant toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les

créances résultantd es obl i gati ons et qui , en cas
utilisés en priorité pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts

courus.

Dans la mesure ou un Compartiment investit plus de 5 % de son actif net dans de
telles obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut depasser 80 % de la valeur d e actif et de ce
Compartiment.
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f)

b)

b)

Les valeurs mentionnées ci-dessus aux paragraphes c) et d) ne sont pas a prendre
en compte pour le calcul du plafond de 40 % prévu au paragraphe b).

Les limites prévues aux paragraphes a), b), ¢) et d) ne peuvent étre combineées ;
par conséquent, les investissements dans des valeurs mobilieres ou des
instruments du marché monétaire émis par la méme entité, dans des dépbts ou
dans des instruments dérivés effectués avec cette entité ne peuvent jamais
dépasser, autotal, 35% del@dct i f net doéun Comparti ment

Les societés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des comptes au sens
de la directive 83/349/CEE modifiée ou conformément aux regles comptables
internationales reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul
des limites prévues dans ce paragraphe 1ll. a) a e).

Le Fonds peut investir cumulativement jus qu 6% ded @ct i f net C
Compartiment dans des valeurs mobilieres et des instruments du marché
mon®t aire débun m°me groupe.

Nonobstant les limites décrites ci-dessus, le Fonds est autorise a investir, selon le
principe de répartition des risques, j us q u é'de | 8@ © i f doun Comp
dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire émis ou
garantis par un Etat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un
Etthnon membre de | 6UE -dadga R®ate duaprésent a CS
prospectus, les Etats me mbr es de | & OCDHat meSbrerdg apour
G20) ou par des organismes internationaux a caractére public dont font partie un
ou plusieurs Etats Membres, sous réserve que ces valeurs appartiennent & six
émissions différentes au moins et que les valeurs appartenant a une méme
émission ne dépassentpas30 % deladct i f net doéun t el Comp e

Sans préjudice des limites posées dans le paragraphe V ci-apres, les limites fixées au

paragraphe I1l. a) a e) sont portées a un maximum de 20 % pour les placements en

actions et/ou produits de taux émis par une méme entité, lorsque la politique de

pl acement doéun Compartiment a pour obj el
déactions ou de fisgmmentddiversifi§ quidcenstitieaun &alons u f
repr®sentatif du march® auquel il se r ®f
est mentionn® dans |l a politique doéinvest

A

La limite mentionnée au paragraphe a) est portéea35% | or sque cel a s 0
par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés
Reglementés ou certaines valeurs mobiliéres ou certains instruments du marché

mon®t aire sont | ar gementsgduobnii naet tse ILidn
permis que pour un seul émetteur.

Le Fonds ne peut pas acqu®rir dobéactions
doexercer une iIinfluence notable sur | a ¢
Le Fonds ne peut acquérir plus de :

-10% dbéactions sans droit de vote doéun r

-10% doéobligations;doéun m°me ®metteur
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VI.

-10% doéi nstruments du march® mon®t aire ¢

Les limites fixées aux deuxieme et troisieme alinéas peuvent ne pas étre respectées lors
del 6acqui si ti o-l, lesnontant brut desebligatmns@umles instruments du
marché monétaire ou le montant des instruments en question ne peut étre calculé.

Les dispositions du paragraphe V nerssont
mobiliéres et les instruments du marché monétaire émis ou garantis par un Etat Membre

ou ses collectivités publiques territoriales ou par tout autre Etat Eligible, ou émis par des
organismes internationaux & caractére public dont un ou plusieurs Etats Membres font

partie.

Ces dispositions ne sont pas non plus di
d®t enues par | e Fonds dé&mtdiersi e | QAEi, t sloud 6 L
que cette société investisse ses actifs essentiellemententitres d o6 ®met t eur s r es
cet Etat lorsque, en vertu de la législation de cet Etat, une telle participation constitue

pour l e Fonds |l a seule possi bi FEtat et®etted 6i nv
société respecte dans sa politique de placement les restrictions énoncées au paragraphe
I1l.a)ae), V.a)eth)et VI

a) Pasplusdel0% de | 6actif net doébun Comparti men
parts dO6OPCVM et/ ou do6OPC mentionn®s au

Dans le cas ou la restriction mentionnée aua)ci-d essus nbest pas ap
des Compartiments en particulier, comme mentionné dans sa politique

déi nvest i ss e me nptospeetus, ceAConmpatiment pdugra déteeir des

parts do OP CRCengohnésauparagraph® 1) (1) c) étant précisé que le
Compartiment ne pourra investir plusde20% de son actif net da
m°® me OPCVM ou doéun autre OPC.

Pour |l es besoins de | 6application de (
Compar t i ment doébun OPC ° Compartiments mul
émetteur distinct, a condition que le principe de la ségrégation des obligations des

divers Compartiments vis-a-vis des tiers soit assuré.

Les investissements effectués dans des parts d 6 OPC autres que de:¢
peuvent excéder, de maniére consolidée,30% de | 6acti f net doéun

b) Les investissements sous-jacents détenus par les OPCVM ou autres OPC dans
lesquels le Fonds investit ne doivent pas étre pris en compte pour les restrictions
déinvesti ssement et doempr umnRdéessusBnonc ®es ¢

c) Lorsque | e Fonds i nvedfbuiautres@P&€ns des part s
aquoi l g re directoement ou indirectemen:
b. qui sont gérés par une société a laquelle il est lié :
1. par une communauté de gestion
2. par une communauté de contréle ; ou
3. par une participation directe ou indirecte au capital ou aux droits de vote de
plus de 10 %,
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VII.

VIIIL.

aucune commission de souscription ou de rachat ne peut étre facturée au Fonds en
raison des investissements effectués dans ces OPCVM ou OPC et les frais de gestion
totaux (en excluant les éventuelles commissions liées a la performance) imputés audit
Compartiment et a chacun des OPCVM ou OPC concernés ne pourront étre
supérieurs a 3,5 % de ces investissements. Les frais de gestion directs prélevés de
chaque Compartiment et indirects préleves de chaque OPCMYV ou OPC dans lesquels
le Compartiment a investi pendant la période concernée seront mentionnés dans le
rapport de gestion annuel du Fonds.

d) Le Fonds ne peut acquérir plus de 25 % des parts du méme OPCVM ou autre OPC.

Cette | imite peut ne pas °tre resgagct ®e
lemont ant net des parts ®mises ne peut °tr
opPC -~ Comparti ments mul ti puneesude chaguet e r e

Compartiment.

Le Fonds veille, pour chaque Compartiment, a ce que le risque global lié aux instruments
d®r i v®s nladahnet du Goepaniraest concerné.

Ce risque global est calculé en tenant compte de la valeur courante des actifs sous-jacents,
du risque de contrepartie, de | 6®vol ution
pourl i qui der | es positions. Ceci sb6appliqgue

Si le Fonds investit en instruments financiers dérivés, les risques auxquels sont exposés

les actifs sous-j acent s ne peuvent exc®der |l es [
paragraphe 1. a) a e) ci-dessus. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers

dérivés basés sur un indice, ces investissements ne doivent pas nécessairement étre

combinés aux limites fixées au paragraphe I1l. a) a €) ci-dessus.

Lor s gqu 6 u mebilieveaol enuinstrument du marché monétaire comporte un
i nstrument d®riv®, ce dernier doit °tre pi
du présent paragraphe VII.

Des pr®cisions compl ®ment ai res qquasont ~ | €
fournies dans la section « Procédure de gestion des risques ».

a) Le Fonds ne peut emprunter, pour%dee con
| adtif net de ce Compartiment. Les emprunts doivent étre contractés aupres

d o ®t ab | desrsdd eheeci anisiluement de maniére temporaire, a condition que le

Fonds puisse acqu®rir des devises ®trang
face.

b) Le Fonds ne peut octroyer de crédits ni se porter garant pour le compte de tiers.

Cette restriction ne fait pas obst acl e 7, par B &andp,ude saleursi o n
mobili res, doinstruments du march® mon¢
au paragraphe 1. (1) c), e) et ), non entierement libérés.
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4.

Le Fonds ne peut effectuer de ventes a découvert de valeurs mobiliéres,

déinstruments du march® mon®t aire ou aut

instruments du marché monétaire

Pour une gestion efficace du portefeuille et/ou afin de protéger ses actifs et engagements au sein de
chaque Compartiment, le Fonds peut recourir a des techniques et instruments liés aux valeurs
mobilieres et aux instruments du marché moneétaire. Cela ne doit pas conduire le Fonds a s'écarter
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d) Le Fonds ne peut acquérir de biens mobiliers ou immobiliers.
e) Le Fonds ne peut acquérir de métaux précieux ni des certificats les représentant.
a) Le Fonds nodest pas tenu de respecter 1| e
| 6exercice de droits de souscription rela
marché monétaire faisant partie de ses propres actifs. Des Compartiments nouvellement
créés peuvent, tout en respectant le principe de la répartition des risques, déroger aux
paragraphes Ill. a) a e), IV. et VI. a) et b) pendant une période de six mois suivant la date
de leur création.
b) Si les limites fixées au paragraphe a) sont dépassées pour des raisons indépendantes
de |l a volont® du Fonds ou suite ~ | dexer
fixer comme objectif prioritaire pour ses transactions de vente le rétablissement de la
situation, en tenant compte des intéréts des Actionnaires.
c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multiples au
sein de | aquelle |l es actifs déun Compar:t
investisseurs relatifs a ce Compartiment et de ceux des créanciers dont la créance est
n®e ° | 6occasion de | a constitution, d t
Compartiment, chaque Compartiment est & considérer comme un émetteur distinct
pour | es besoi ns d e rédarfitianpdgs risquesdormuléeqnauxd e s r
paragraphes I1l. a) ae), IV. et VI.
Certains Compartiments pourront investir dans des Titres régis par la Régle 144A a
la condition que ces titres soient admis ou traités sur une Marché Eligible et que
ces titres respectent les Directives du Comité Européen des Régulateurs des
Marchés de Valeurs Mobilieres (CERVM) concernant les actifs éligibles pour les
investissements des OPCVM.
Un Investissement dans des Titres regis par la Regle 144A, qui ne respecterait pas
I'une des conditions mentionnées ci-dessus, ne devra pas, conjointement avec les
valeurs mobiliéres éligibles aux termes du paragraphe 1(2) ci-dessus, dépasser 10%
de la Valeur de I'Actif Net du Compartiment.
Techniques et instruments financiers
A.Utilisation de techniques et d’ i nstrument



des objectifs d'investissement fixés pour chaque Compartiment dans la Partie 2 « Annexes relatives
aux Compartiments ».

A cette fin, chaque Compartiment est autorisé, notamment, & réaliser des transactions portant sur la
vente ou | 6achat de contrats ~ terme sur
déooptions d'achat ou de vente, en vue de
change ou d'optimiser son rendement, dans le cadre d'une gestion efficace du portefeuille.

Lorsqu'un Compartiment recourt a ces techniques et instruments, il doit en étre fait mention dans

| 6Annexe respective, qui doit fournir une
y compris le risque de contrepartie et les conflits d'intérét potentiels (dans la mesure ou les facteurs
de risques mentionn®s dans cette partie g
description de leur incidence sur le rendement du compartiment concerné. Ces techniques et
instruments doivent étre utilisés en accord avec les meilleurs intéréts du Compartiment concerné.

L'Annexe du Compartiment fournit le détail de la politigue en matiére de colts et frais
opérationnels directs et indirects, résultant des techniques de gestion efficace du portefeuille et qui
peuvent étre déduits du revenu attribué au Compartiment concerné. Ces colts et frais ne doivent
pas inclure de revenus cachés. Le Compartiment en question doit indiquer également dans
I'’Annexe respective, I'identité de la / des entité(s) a laquelle / auxquelles les colts et frais directs et
indirects sont payés et indiquer si cette / ces entité(s) est/sont liée(s) a la Société de Gestion ou a la
Banque Dépositaire. Les techniques et instruments employésaux fins ddéune
portefeuille et/ou dans le but de protéger ses actifs et engagements doivent respecter les critéres
suivants :

- i l's sont ®conomi guement appropri ®s en c
- ilssontemployésenvue dbéatteindre un ou plusieurs

0] réduction des risques ;

(i) réduction des codts ;

(iii)  création de capital ou de revenu supplémentaire pour le Compartiment concerne,
avec un niveau de risque compatible avec le profil de risque dudit Compartiment et
les regles de diversification du risque applicables, telles que prévues par la
Iégislation ;

- Leurs risques sont pris en compte de maniéere appropriée par le processus de gestion de risques
de la Société de Gestion.

Les techniques et instruments remplissant les criteres etablis ci-dessus et portant sur des
instruments du marché monétaire, doivent étre considérés comme des techniques et instruments
portant sur des instruments du marché monétaire pour les besoins de la gestion efficace du
portefeuille au sens prévu par la Loi.

Dans les limites et la mesure maximale autorisées par les lois et réglementations applicables au
Fonds, not amment | e.d1 dd Réglementsgrartd-duoahdsi 8 feviiejy 2008 e
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relatif a certaines deéfinitions de la loi modifiée du 2 décembre 2002 sur les organismes de
placement collectif (la « Loi de 2002 »), (ii) de la Circulaire 08/356 de la CSSF relative aux regles
applicabl es aux organi s me s tilignt cerfaihesa tecleniguesnet col
certains instruments liés aux valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire et de la
Circulaire 11/512 de la CSSF ainsi que (iii) de la Circulaire 14/592 relative aux Lignes directrices

de | 6 AEMF s ur es bujetsrelafifsTabx OBGVM éces tdispositions réglementaires

pouvant étre amendées ou remplacées en tant que de besoin), le Fonds peut, dans le but de générer

du capital ou un revenu supplémentaire ou pour réduire ses colts ou risques, (A) conclure des

op®r ati ons de pension de type optionnel ou not
se livrer a des opérations de préts de titres et (C) investir dans des instruments dérivés financiers tel

que Vvisé a la Partie 2 « Annexes relatives aux Compartiments ».

Le Fonds peut avoir recours a des opérations de financement sur titres (« SFT ») tel que décrit dans
la section « Dispositions générales relatives aux « SFT » et a des instruments dérivés portant sur
des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire, a des fins entre autres, de
couverture, de gestion efficace du portefeuille, de gestion de la duration ou de gestion de tout autre
risque de portefeuille, tel que décrit ci-dessous.

B. Instruments dérivés financiers

Comme précisé dans le paragraphe | (1) e) ci-dessus, le Fonds pourra, au travers de chaque
Compartiment, investir dans des instruments financiers dérivés.

Le Fonds veille, pour chague Compartiment, a ce que le risque global lié aux instruments dérivés

néexc de pas | b6actif net du Comparti ment co
Compartiments ne peut excéder 500 % de leur actif net respectif. Enout r e, | 6expositi
risque pourra étre renforcée de 10 % maximum par des emprunts temporaires (voir paragraphe

Villa)cirdessus), si bien quodel |580% e updwrtrad eare d W

chaque Compartiment.

L 6 e x pnaylsbald aix instruments financiers dérives est calculée sur la base de la valeur actuelle

des actifs sous-jacents, du risque de contrepartie, des évolutions prévisibles des marchés et du

temps disponible pour [ i gui tigeent éghleenent ayx GosISt t i O N S
paragraphes suivants.

Chaque Compartiment est autorisé a investir dans des instruments dérivés dans les limites fixees
par |l e paragraphe 111 e) , ) gaocemsdne tépassenpas q u e |
| 6ensembil mi tdeess d6i nvesti ssement fi x®es au pa
Compartiment investit dans des instruments financiers dérivés basés sur un indice, ces
investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites fixées au paragraphe IlI.

Lorsqudbéune valeur mobili re ou un instrument
d®ri v®, ce dernier doit °tre pris en compte |
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Les Compartiments sont autorisés a utiliser des instrume nt s d®r i v®s ~ des fin
de couverture uniguement, dans |l es | imites de
cas d®tourner | es Compartiments de | eur polit

Chaque Compartiment utiliserald appr oche paroul éappndegafhedngeat s
la VAR pour calculer leur risque global selon le profil de risque du Compartiment et comme
décrit ci-dessus.

Lorsqudéun Comp a rtdtal retarm swaps(qTRE»$ ouiet insteuments dérivés
financiers aux caractéristiques similaires, le Gestionnaire ne peut choisir comme contreparties de

swap que des établissements financiers de premier ordre approuvéspar | e Consei | déA
de la Société de Gestion, assujettis a une supervision prudentielle et relevant des catégories

approuvées par la CSSF aux fins de transactions dérivées de gré a gré et qui soient spécialisées

dans ces types de transactions.

Lorsqudédun Comparti ment i n VJieasciersliésauwhandice, ledes i ns:
informations sur | 6indice et sa fr®quence de
correspondante, renvoyant au site Internet d

En outre, le Compartiment peut, aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, s'engager dans
des op®rations de pr °t et déoemprunt sur tit|
suivantes soient respectées.

C. Dispositions générales relatives aux SFTs

Le Fonds utilisera les opérations de financement sur titres (SFT) suivants :
A pr°t et emprunt sur titres
A prises ou mises en pens iventeoudente-racha).r es ( o

La Société ne conclura aucun contrat d'échange sur rendement global en accord avec le
Reglement Europeen UE 2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur
titres et leur réutilisation du 25 novembre 2015 (« SFTR »). Si la Société devait avoir recours a
ces operations de financement sur titres a l'avenir, le présent Prospectus serait modifié
conformément au réglement SFTR.
Les actifs doébun Compartiment qui peuvent °tr
sont limités a :
- Des certificats bancaires a court terme ou instruments du marché monétaire tels
que définis par la Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007, mettant en application
la Directive du Conseil 85/611/CEE sur la coordination des dispositions
legislatives, réglementaires et administratives concernant certains organismes de
placement collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), en particulier en ce qui
concerne la clarification de certaines définitions ;
- Des obligations émises ou garanties par un Etattme mbr e de | 6 OCDE o
autorités publiques locales ; ou par des institutions et entreprises supranationales a
portée européenne, régionale ou mondiale ;
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- Des actions ou parts émises par les OPC de marché monétaire calculant une
valeur liquidative quotidienne et notées AAA ou son équivalent ;
- Des obligations émises par des émetteurs non-gouvernementaux offrant une
liquidité adéquate ;
- Des actions cotées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de
| 6Uni on europ®enne ou sur une OQREpar se d
la condition que ces actions soient incluses dans un indice important.

La proportion maximale d'actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent faire I'objet de SFT
est la suivante :

Prét de titres 50 %
Emprunt de titres 50 %
Prises ou mises en pension de titres. 50 %

La proportion attendue actuelle des actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent étre
soumis a des SFT est la suivante :

Prét de titres 0a20%
Emprunt de titres 0a20%
Prises ou mises en pension de titres. 0a20%

Les contreparties aux SFT seront sélectionnées sur la base de criteres trés spécifiques en tenant

compte en particulier de leur statut juridique, de leur pays d'origine, et de leur notation minimale

de crédit. Le Fonds engagera donc uniquement des SFT avec des contreparties telles que des

institutions de premier ordre, soumises a des régles de supervision prudentielles qui sont
considérées par le CSSF comme équivalentes a celles prescrites par la législation européenne,

approuvées par le conseil d'administration de la Société de gestion, et qui opérent sur un marché

r®gl ement ® doéun £t at membre de | 6union eur o]
| 6 OCDE.

Les Compartiments utilisant les SFT garantissent leurs SFT conformément aux dispositions
établies aux presentes dans la section « Gestion de garantie pour les contrats de prét et de mise en
pension de titres et pour les transactions sur les produits dériveés ».

Les risques |i®s 7 1 outilisati on dn#es, telSggeT ai n:
les risques de liquidité, de contrepartie, de conservation et les risques juridiques sont
ultérieurement détaillés dans la section « Avertissements relatifs aux risques ».

Les titres détenus par un Compartiment et soumis aux SFT seront conservés par le Dépositaire

(ou un sous-gardien au nom du Dépositaire) dans un compte enregistré ouvert dans les livres du

Dépositaire.

Politique de répartition des rendements obtenus par les SFT
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Tous les revenus resultant des SFT seront totalement restitues au Compartiment concerné, apres

déduction des honoraires et colts directs et indirects, y compris un maximum de 15% pour les

co¥%ts et honoraires attribu®s ~ | 6agent de |
services dans le cadre des SFT, & titre de rémunération normale de leurs services, et déduction

des frais de dépositaires habituels.

Ces frais peuvent étre calculés en pourcentage des revenus bruts obtenus par le Compartiment

par | outilisation de D¢tastreshninffoesmaéi ohsass
auxquelles ces codts et frais sont payes seront également disponibles dans le rapport annuel du

Fonds.

Ces parties ne seront pas des parties liées au Gestionnaire des Investissements ou a la Société de
Gestion.

Prét et emprunt de titres

Le Fonds, afin d'obtenir un rendement positif en termes absolus, peut conclure des opérations de

pr °t et déemprunt de titres © condition qubo:¢
établies dans la Circulaire du CSSF 08/356, la Circulaire du CSSF 14/592 et les Directives

ESMA 2014/ 937 concernant |l es r gles applicab
|l orsqubell es utilisent certaines technlesques
instruments du marché monétaire, et leurs mises a jour ponctuelles, a savoir :

i. Le Fonds peut exclusivement préter ou emprunter des titres par le biais d'un systeme
standardisé, organisé par un organisme de compensation reconnu ou par le biais d'un institut
financier de premier ordre spécialisé dans ce type de transaction et approuvé le conseil
d'administration de la Société de Gestion. Dans tous les cas, la contrepartie aux contrats de prét

ou déemprunt de titres devisibnprudentiedes onsidéndes ppre ~ d
l e CSSF comme ®quivalentes ° celles prescri
financier mentionné ci-dessus agit pour son propre compte, il doit étre considéré comme une
contrepartie dans le contratdepr °t et doéemprunt de titres. Si

liées au Fonds par une gestion ou un contréle communs, il conviendra de faire particuliérement
attention aux conflits d'intéréts qui peuvent en résulter.

ii. Dans le cadre d'opérations de prét, le Fonds doit en principe recevoir une garantie appropriée,
dont |l a valeur ~° |l a fin du contrat doit °tre

€ | 6®ch®ance de | a transacti on deesipultahémentd es t |
ou successivement a la restitution des titres prétés.

iii. Tous les actifs recus par le Fonds dans le cadre de techniques de gestion de portefeuille
efficaces doivent étre considérés comme des garanties. La garantie doit étre conforme aux
conditions établies ci-dessous aux termes de la section « Gestion des garanties pour les contrats
de prét et de mise en pension de titres et pour les opérations sur produits dérivés ».
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iv. Dans le cas d'un systeme de prét de titres standardisé, organisé par un organisme de
compensation reconnu ou dans le cas d'un systeme de prét organisé par une institution financiere

soumise a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme équivalentes a

celles prescrites par la Iégislation européenne et spécialisée dans ce type de transactions, les titres
pr°t®s peuvent °tre transf ®r ®s avant l a r ®c
assure | "ex®cution correcte de | a transactio
fournir au Fonds une garantie dont la valeur a la fin du contrat doit étre au moins égale a la

valeur totale des titres prétes.

v. La Société de Gestion (au nom du Fonds) doit s'assurer que le volume des transactions de prét

de titres est maintenu au niveau approprié ou qu'elle est autorisée a demander le retour des titres
pr°t®s ddéune mani r e gui [ ui per met , ) t o
remboursement et que ces transactions ne mettent pas en péril la gestion des actifs du Fonds dans

le cadre de sa politique d'investissement.

Vi . Rel ati vement au pr°t de titres, |l e Fonds
une garantie représentant, a tout moment pendant la durée de vie du contrat, au moins la valeur

totale des titres prétés (intéréts, dividendes et autres droits potentiels inclus) tel qu'ultérieurement

décrit ci-aprés a la section « Gestion de la garantie pour les contrats de prét et de mise en pension

de titres et pour les opérations sur produits dérivés ».

vii. Chaque Compartiment peut emprunter des titres dans les circonstances suivantes, dans le
cadre du reglement d'une transaction de vente : (a) pendant une période ou les titres ont été
envoyés pour réenregistrement ; (b) quand les titres ont été empruntés et non restitués dans les
délais ; (c) pour éviter un reglement défaillant lorsque le Dépositaire ne remet pas les titres ; et
(d) a titre de technique pour satisfaire ses obligations de remettre les titres, objet d'un contrat de
rachat lorsque la contrepartie a ce contrat exerce son droit de racheter ces titres, dans la mesure
ou lesdits titres ont été précédemment vendus par les Compartiments concernés.

viii. Le Fonds assure qu'il est capable a tout moment de rappeler les eventuels titres qui ont été
prétesoudemet t re fin ° wune quelcongue transaction

La Sociéte de Gestion du Fonds ne doit pas agir en tant qu'agent de prét de titres.

Opérations de mise en pension de titres

Le Fonds peut, af i n d oterfes absolus,rconalure des opérattbres dee nt  p
mi se en pension, consistant ° vendre et rach
droit ou | 6obligation de racheterdedcenditiomct i f s

spécifiées par les deux parties au contrat.
Le Fonds peut intervenir soit en tant qu'acheteur soit en tant que vendeur dans les opérations de

mise en pension ou dans une série continue d'opérations de mise en pension. Son intervention
dans ces opérations est toutefois assujettie aux regles suivantes :

42



i. Le Fonds peut étre partie a ces transactions uniquement si les contreparties a ces transactions
sont soumises a des regles de supervision prudentielles considérees par le CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la législation européenne et sont approuvées par le conseil
d'administration de la Société de Gestion.

. é | 6®ch®ance du contrat, |l e Fonds doit s
régler le montant convenu avec la contrepartie pour la restitution du Fonds. Le Fonds doit veiller

a s'assurer que le volume des opérations de mise en pension est maintenu a un niveau tel qu'il est

capable, a tout moment, de respecter ses obligations de remboursement envers les Actionnaires.

iii. Le Fonds doit garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler le montant total en
especes ou de mettre fin a I'opération de prise en pension sur une base cumulée ou au prix de
marché. Lorsque les espéces peuvent étre rappelées a tout moment au prix du marché, la valeur
du marché de I'opération de prise en pension doit étre utilisée pour le calcul de la Valeur nette de
liquidation des Compartiments concernés.

iv. Le Fonds doit en outre garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler les éventuels
titr es de | " op®ration de mise en pension ou de
conclue.

v. Les opérations de mise ou de prise en pension de titres seront généralement garanties tel que
décrit ultérieurement ci-aprées a la section « Gestion des garanties pour les opérations de prét et
de mise en pension de titres et pour les opérations sur produits dérivés », a tout moment pendant
la durée de vie du contrat, au moins pour leur montant notionnel.

vi. Les titres achetés avec une option de rachat ou par le biais d'une opération de prise en pension

doi vent °tre conformes ° la politigqgue doéinv
autres titres en portefeuille, respecter gl ol
Les opérations a terme fixe de prise et de mise en pension de titres n'excédant pas sept (7) jours

doivent étre considerées comme des opérations qui permettent au Fonds de rappeler les actifs a

tout moment.

5. Gestion des garanties eu égard aux accords de préts de titres et de pension ainsi
gu’ aux transactions sur instruments finan:

La garantie recue par un Compartiment, le cas échéant, devra respecter les normes
r ®gl ement aires applicabl es rel ati vescréditdet a mme

| 6®metteur , |l a corr®l ati on et |l a diversifica:

La garantie recue en lien avec lesdites transactions, le cas échéant, doit satisfaire aux critéres
visés dans la Circulaire 08/356 de la CSSF et de la Circulaire 14/592 de la CSSF en lien avec les
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Lignes directrices de | 6AEMF sur | etegvecl BT F et
Reglementation « SFT».

Cette garantie peut étre donnée sous la forme (i) d'actifs liquides et/ou (ii) d'obligations émises
ou garanties par un Etat membre de IGOCDE ou ses collectivités locales ou encore des
institutions et organismes supranationaux dont la sphere d'influence est régionale, mondiale ou
au sein de 18JE, (iii) d'actions ou parts émises par des OPC du marché monétaire spécifiques,
(iv) d'actions ou parts émises par des OPCVM investissant en obligations/actions émises ou
garanties par des émetteurs de premier ordre offrant une liquidité adéquate, (v) d'actions ou parts
émises par des OPCVM investissant en actions admises ou négociées sur un marché réglementé
ou une bourse de valeurs d'un Etat membre de IBOCDE, pour autant g elées soient incluses dans
un indice principal, ou (vi) d'un investissement direct en obligations et actions présentant les
caractéristiques visées aux points (iv) et (v).

La garantie recue doit étre émise par une entité indépendante de la contrepartie et ne devrait pas
afficher une corrélation élevée avec les performances de ladite contrepartie.

La garantie doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs et

présenter une exposition maximale de 20 % de la Valeur Net t e d 6du Rompartimeati r e
concerné eu égard a un quelconque émetteur sur une base agrégée, en tenant compte de
IGensemble des garanties recues. Par dérogation, un Compartiment peut étre entiérement garanti

par des valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire émis par un Etat membre de IGJE,

une ou plusieurs de ses collectivités locales, des pays de IBOCDE ou un organisme public
international dont un ou plusieurs Etats membre de IGQJE font partie. Dans ce cas, le
Compartiment devra recevoir des titres d'au moins six émissions différentes, sans que les titres

provenant d'une méme émission ne représentent plus de 30 % de laValeurNet t e doédunvent
Compartiment.

Les garanties autres que des espéces recues ne sont pas vendues, réinvesties, ni mises en gage.

Les garanties en numéraire regues par un Compartiment au titre de ces transactions ne seront pas
réinvesties.

Les garanties re-ues Bvauatiomen for@tioradescodrede macchéa q u e
disponibles et en tenant compte des décotes appropriées déterminées par la Société de Gestion

pour tous | es types doa cttatégie sle détate appligutedpsr,la s ur
Société de Gestion. Cette stratégie tient compte de divers facteurs en fonction de la garantie
re-ue, par mi |l esquel s |l a solvabilit® de | a

cours des actifs.

La garantie sera ajustée a la valeur de marché quotidiennement et peut étre soumise a des
exigences quotidiennes en matiere de variation de marge.

Les décotes suivantes eu égard aux garanties seront appliquées par la Société de Gestion (la
Société de Gestion se réserve le droit de faire évoluer cette politique a tout moment) :
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Garantie éligible Décote

Liquidités 0%
Dette souveraine de qualité investment 2 %
grade

Autres' 5%

Un Compartiment doit recevoir une garantie appropriée afin de réduirel 6 ex posi ti on au
dont la valeur doit, pendant toute la durée de la transaction, étre au moins égale a 90 % de la
valeur totale des titres concernés par ces transactions.

Informations destinées aux investisseurs

Dans | e cadr e tathaiqués ét indtruments déerits Ci-dessus &t en particulier des
SFT, le Fonds publiera les informations appropriées dans ses rapports financiers.

1 1(I) actions ou parts émises par des OPC spécifiques du marché monétaire, (ii) actions ou unités émises par les

OPCVM qui investissent dans les obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant

une liquidité adéquate, (iii) actions ou unités émises par les OPCVM qui investissent dans les actions admises a ou
trait®es sur un march® r®gl ement® ou sur une place b
soient comprises dans un indice important, (iv) investissement direct dans des obligations et actions ayant les
caractéristiques mentionnées aux points (ii) et (iii).
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PROCEDURE DE GESTION DES RISQUES

La Société de Gestion, au nom et pour le compte du Fonds utilisera une procédure de gestion

du risque qui lui permettra de surveiller et de mesurer en tout temps le risque des positions et

la contribution de ces dernieres au profil de risque général de chaque Compartiment. La

Société de Gestion, au nom et pour le compte du Fonds ou le Gestionnaire utiliseront, le cas

®c h®ant , une proc®dure dbé®valwuation pr ®ci se
dérivés de gré a gré.

Sauf soOi | en e gins lgs AMexds auRprospectus, rles @oenpattiments

empl oi eront l a m®t hode de | 6approche par | es
globale.

Sur demande d 6 la nSociété nde eGestion sfaaireina rtoute information

complémentaire quant aux limites quantitatives applicables a la gestion du risque de chaque
Compartiment, aux méthodes choisies, a cette fin et a la récente évolution des risques et
rendements des principales cat®gories doéinst

Exposition globale et mesure du risque
1. D®t ermi nation de | 6exposition globale

Léexposition gl obal e du Comparti ment doi t
réglementations applicables, y compris, sans s'y limiter a la Circulaire du CSSF 11/512.

La Société de Gestion sera responsable de la sélection d'une méthodologie appropriée pour

cal cul er | 6exposition globale. Pl us sp®ci fic
évaluation par la Société de Gestion du profil de risque du Compartiment résultant de sa
pol i tique docompyrissa ttilisstisneaniastrument§ dérivés financiers).

2. Meéthode de mesure du risque selon le profil de risque du Compartiment

Les Compartiments sont classés aprés une auto-évaluation de leur profil de risque, résultant
de leur politique d'investissements, y compris leur stratégie intrinséque d'investissement sur
dérivés qui détermine deux methodes de mesure du risque :

- La methode de mesure du risque avanceée telle que I'approche de la valeur-a-risque

(VaR) pour <calcul er agueBee x posi ti on gl obal e,
(a) Le Compartiment soO0engage dans des
gui repr ®sentent plus qu'une part n®gl
des Compartiments ;
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(b) Le Comparti ment a plus gudune e X
exotiques ; ou

(c) L'approche par les engagements ne refléte pas convenablement le risque de

marché du portefeuille.

- La méthode d'approche par les engagements.

Sauf spécification différente dans le programme du Compartiment concerné, la Société de
Gestion emploiera la méthode d'approche par les engagements pour contrdler et mesurer
| 6exposition globale des Comparti ments.

3. Calcul de | 6exposition globale

Pour les Compartiments qui utilisent la méthode d'approche par les engagements: la

méthodologie de conversion des engagements pour les dérivés standards est toujours la

val eur du march® de | a p o sjacdnti @eke-ci Paytuéirev al e nt €
remplacée par la valeur notionnelle ou le prix des contrats a terme en choisissant I'approche la

plus prudente.

Pour les dérivés non-standards, une approche alternative peut étre appliquée a condition que
le montant total des dérivés représente une part négligeable du portefeuille du Compartiment.

Un instrument dérivé financier ne serapasprisenc ompt e | ors du cal cul de
remplit les deux conditions suivantes : (A) |l a d®tention combin®e
instrument dérivé financier relatif a un actif financier et d'espéces investies dans des actifs

sans risque équivaut a dét eni r une ©position en esp ces da
Il i nstrument d®ri v® financier nbest pas cons
suppl ®mentaire ou un risque dbéeffet de | evie

Lébengagement t ot al tradmentsGrancigsalérités, Imiérm 600%dala i n s
valeur nette totale du Compartiment, est défini par la somme, en valeur absolue, des
engagements individuels, apres les opérations éventuelles de compensation et de couverture.

Pour les Compartiments qui utilisent la méthodologie de la VaR (Valeur a risque),

| 6exposition globale est d®termi n®e sur une
maximale a un niveau de confiance donné sur un laps de temps spécifique dans des

conditions de marché normales. Etant donné le profil de risque et la stratégie
doéinvesti ssement du Comparti ment, | " approch:
peuvent étre utilisees :

Dans I'approche VaR relative, un Compartiment de référence sans levier reflétant la stratégie

déinvesti ssement est d®f i ni, et l a VaR du Cc
fois la VaR du Compartiment de référence.
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L'approche de la VaR absolue concerne les Compartiments qui investissent dans des

catégories multi-actifs et qui ne définiss ent aucune ci ble dbéinvesti s:
référence mais plutdt comme un objectif de rendement absolu ; le niveau de la VaR absolue

est strictement limité a 20%. Les limites de VaR doivent toujours étre établies selon le profil

de risque défini.

Chaque Compartiment peut investir, selon sa
des instruments d®riv®s financi er-mpcentsine condi tf
d®passe pas au tot al | e s -dessoundars e Restridtions auw e st i s's

Investissements et aux Emprunts ».

Lorsqu'un Compartiment investit dans des instruments dérivés financiers basés sur un indice,
ces investissements ne doivent pas étre combinés aux limites établies dans « Restrictions aux
Investissements et aux Emprunts ».

Lorsquodoun I nstrument du March® mon®taire ou
dernier doit étre pris en compte pour remplir les conditions requises dans la section

« Restrictions aux Investissements et aux Emprunts » ainsi que les conditions requises
déoexposition au risque et d'information ®tahb

48



EMI SSI ON, RACHAT ET CONVERSI ON D’ ACTI ONS

Léachat et | @Actionedans lebutde@ipr@rofi®dessdiff@edtiels de prix dans

le Fonds, pratique également connue sous le nom de « Market Timing», est susceptible de
perturber |l es strat®gies doéinvestissement du
un impact négatif sur les intéréts des Actionnaires investissant dans le Fonds sur le long

terme. Afin de d®courager wune telle pratique
en cas de doute raisonnable et “ chaque foi s
appréciation du Consei | doAdmi ni strati on, Markkd Bmingide un I
suspendre, révoquer ou annuler tout ordre de souscription ou de conversion placé par des

investisseurs qui ont été identifiés comme opérant des achats et ventes fréquents au sein du

Fonds.

LleConsei l doAdmi ni stration, en t aActionngirese gar an
prend toutes | es mesures n®cessairevarkgpour sb
Timing est mesurée de maniere adéquate sur une base continue et que (ii) des procédures et

contrdles suffisants ont été mis en place afin de minimiser les risques de Market Timingau

sein du Fonds.

1. Emi s s iAotions d ’

Les informations relatives aux offres initiales pour de nouveaux Compartiments sont
®nonc ®es da mprésentlprdspectus.e x e a u

Le Fonds peut ®met Adims. Alla daté d® présent presgectus; dedes s es d 6
des Actions des Classes A, AG, B, BG, I, IG, SI, F, N et Q sont émises. Si le Conseil

déAdmi ni stration d®ci de Adiens, le préeetprosptatus serm uv el | e
mis a jour en conséquence.

Les Cl Acstsiesnsd 6A et B peuvent °tre souscrite
Cl as shetons K &1 et F ne peuvent étre souscrites que par des Investisseurs
Institutionnels.

Les catégories d'actions N ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui

investissent par le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire

(«kLO 1 nt erxnquda ééiappreuvé par la Société de Gestion ou un Intermédiaire

approuvé par la Société de Gestion (un « Intermédiaire Approuveé ») et (ii) qui ont conclu un

contrat légal spécifique avec la Société de Gestion ou un Intermédiaire approuvé, et qui

doivent se conformer aux restrictions sur le paiement de commissions établies par la directive

MIFID, ou, le cas échéant, aux conditions requises réglementaires les plus restrictives

i mpos®es par des | ®gi sl ateurs | ocaux dans ¢
Rel ati vement aux | nter m® euromeanne, etsqui ennsigregn st r ®s
contrat légal séparé, cette catégorie d'action peut généralement étre appropriée pour des

services de gestion de portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis sur une

base indépendante, tel que défini par la directive MiFID, ou assujettis a des conditions requises

49



réglementaires plus restrictives imposées par les législateurs locaux dans certaines
juridictions de | 6UE et/ ou hors UE.

Les Cl Adgimme@ ne gedvent étre souscrites que par les salariés, les dirigeants

sociaux, les directeurs exécutifs du Gestionnaire ou ses filiales et succursales ainsi que, sous
r®serve de | 6approbation du Conseil fredeS Admi ni
Actions de Classe Q sera d®termi n®e par | e
d Actions Q doit étre validée par la Société de Gestion du Fonds conformément a la

procédure décrite au paragraphe « Modalités de souscription, conversion et rachat

d Actions » ci-apres.

Les Actions des Classes AG, BG, IGetNGne peuvent °tre souscrites
di stributeurs choisis par | a ASiongde ®@tChissesdl e Ge st
sera déterminée par le Conseild 6 Ad mi ni strati on.

Le montant minimum de souscription initiale applicable a chaque Classe est indiqué dans

| 6Annexe. La valeur de |l a participation dans
a ce montant minimum gue suite a une diminution de la Valeur Ne t t leventdir@ par Action

du Compartiment concerné.

Le Conseil d6Administration peut, ~ sa discr
de souscription ou de détention initiale minimal.

Les Actions des Classes A, AG, B, BG, |, IG, SI F, N, NG et Q peuvent étre disponibles dans

une devise (la « Devise de Classe ») autre que la « Devise de Référence » du Compartiment

et |l a section concer n®e de | 6Annexe ®num®er
Compartiment. Lesdites Devises de Classe peuvent étre CHF, EUR, GBP, SGD, JPY ou

USD.

Les Actions des Classes A, AG, B, BG, I, IG, SI, F, N, NG et Q peuvent étre couvertes. En
pareilles circonstances, les Actions seront référencées en ajoutant un « H » au nom de la
Classe d'Actions (par exemple Actions de Classe H1 A, Actions de Classe H-SI ou Actions
de Classe H-1).

Les Classes couvertes sont des Classes libellées dans une devise autre que la Devise de
Référence et couvertes contre le risque de change entre la devise de cotation et la Devise de
Reférence du Compartiment concerné. Les Classes couvertes seront couvertes en calculant la
part de IGctif du Compartiment attribuable a la Classe couverte concernée. Les dépenses
résultant des transactions de couverture doivent étre prises en charge au niveau de la
Catégorie d'action couverte concernée.

Tandis que la détention d'actions de catégories d'actions couvertes peut sensiblement protéger
I 6i nv e steiles mreeudues aces mauvements défavorables des taux de change de la
Devise de Référence du Compartiment contre la devise de catégorie des Catégories d'action
couvertes, la détention de ces Actions peut également sensiblement limiter les avantages de
i nvesti sseur en cas de mouvements favorabl e
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pas possible de toujours couvrir totalement la valeur totale nette des actifs des catégories
d'action couvertes contre les fluctuations de la Devise de Référence du Compartiment, le but
étant de mettre en application une couverture en devise entre 95% de la partie de la valeur
d'actif nette de la catégorie d'actions couverte qui doit étre couverte contre le risque de devise
et 105% de la valeur dactif nette de la Catégorie d'action couverte respective. Les
changements de valeur du portefeuille ou le volume de souscriptions et de remboursements
peuvent toutefois donner lieu a un dépassement des limites établies ci-dessus par le niveau de
couverture de la devise. Dans ces cas, la couverture de devise sera ajustée sans retard indu.
La valeur d'actif nette par Actions de la Catégorie d'actions couvertes ne se développe pas

n®cessairement de I a m°me fa-on que <celle d

Référence du Compar t i ment . Le Conseil ddé Admi n
op®r ati ons de couverture pour g®n ®r er
couvertes.

i strat
un p

Les investisseurs doivent ®gal ememdsdetteot er qu

entre les Catégories d'actions individuelles au sein d'un Compartiment. Donc, il existe un
risque que, dans certaines circonstances, les transactions de couverture relative a une
Cat ®gori e dOoOActi ons couvVver tedantpnuwvales daetihnette
des autres Catégories du méme Compartiment. Dans ce cas, les actifs des autres Catégories
de ce Compartiment peuvent étre utilisés pour couvrir les dettes engagées par la Catégorie
déActions couvert e ss.catédonmeseprédentast tneisque desantagion
sera disponible sur demande au siége social du Fonds.

Les Actions de Classe Q pourront étre offertes selon des périodes de souscription qui seront
d®finies par | e Conseil dedurkd lmdouscripsidn poartont
varier en fonction des juridictions dans lesquelles les investisseurs éligibles ont élu domicile.

Dans un but de protection des Actionnaires de Classes non libellées dans la Devise de
Référence contre les conséquences des variations de devises, la Devise de Classe peut étre
partiellement ou entiérement couverte par rapport a la Devise de Référence. Les frais et effets
de cette couverture auront une influence sur la Valeur Nette d ventaire et la performance de
ces Classes.

Selon |l es Statuts, |l e Conseil doAdmi ni
Classe, des Actions de distribution et/ou des Actions de capitalisation.

Comme indiqué dans la section « Politiqgue de Distribution » ci-dessous, les Actions
actuellement en circulation sont toutes des Actions de capitalisation.

Les annexes au présent prospectus incluent une vue d'ensemble des Classes disponibles par
Compartiment a la date a laquelle le prospectus est fourni. Les administrateurs du Fonds
peuvent décider a tout moment d'émettre au sein de tout Compartiment des Classes
supplémentaires telles que décrites ci-avant et libellées dans I@ne de ces devises. Une liste
compléte de toutes les Classes disponibles peut étre obtenue, gratuitement et sur demande,
aupres du siége social du Fonds au Luxembourg.
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Les s ous Acionpdans ahaqus Coohpartiment peuvent étre effectuées chaque Jour

Ouvré. Les demandes de souscription seront normalement honorées le Jour Ouvré suivant le

J o u Evaludtidn applicable, a condition que la demande ait été recue pour 12 heures (heure

de Luxemb o urEgauation. des demandes requés aprés 12 heures (heure de
Luxembour g)Evallateon sleoruorntd 6r ®put ®e s a vEvaluation®t ® r e
suivant.

Sauf Il ndication contraire pour wune <cat®gori e
I 6 An n e x @ospettes, ugeeommission de souscription, pouvant atteindre 3 % de la

Valeur Ne t t laventdi@, peut étre prélevée au moment de la souscription en faveur
doéinter m®di ai res ayan tActianoou enrfavdorud®la Société gel a c e me r
Gestion.

Le Consei l doAdmi ni stration peut not amment
souscription a hauteurde3% en f aveur de | a Soci ® ® de Gest
une Classe a atteint une taille telle que | &
di fficile de l e/l a g®rer de manippartede opt i ma

nouveaux capitaux serait préjudiciable a la performance du Compartiment ou de la Classe.

Le Conseil doAdmi ni stration a ®gal ement tout
ou plusieurs Classes aux nouvelles souscriptions sans préavis aux Actionnaires dans des
circonstances similaires.

Une fois cl os, un Compartiment ou une Cl asse
Conseil dOoAdministration, | es conditions n®c:
Si ces | imitatidres sd®ppllisgquear respondant s

Compartiment concerné.

Les investisseurs devraient prendre contact avec le Fonds ou la Société de Gestion pour
conna“ tre | e statut actuel des Compeamet i ment s
de toutes les opportunités de souscription (le cas échéant) qui pourraient se présenter.

Si, dans un pays de distribution des Actions, le droit ou les pratiques locales exigent un ordre
de souscription, de remboursement et/ou de conversion et la transmission des flux de
capitaux correspondants a des agents de paiement locaux, des commissions de transaction
supplémentaires pourront étre facturées par les agents de paiement locaux pour tout ordre
individuel et pour tout service administratif.

Les paiements pour les Actions souscrites doivent parvenir au Dépositaire dans la Devise de
Classe concern®e au plus tard da#fwluatiores deux
applicable. En ce qui concerne des demandes de souscription dans toute autre devise
Il i brement convertible (approuv®e peffectuerh e Cons
laconversion au risque et aux frais de | 6inve.

Les Actions peuvent étre souscrites au moyen de contributions en nature considérées comme
acceptables par |l e Conseil doAdmi ni stration
Compartiment concerné. De telles contributions seront évaluées dans un rapport de révision,

si le droit luxembourgeois| 6 ex i g e
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Le Fonds se r®serve | e droit doébaccepter ou d
ou partie et pour quelque raison que ce soit.

Conformément aux lois luxembourgeoises du 19 février 1973 (telle que modifiée) relative a
la lutte contre la dépendance a la drogue, du 5 avril 1993 (telle que modifiée) relative au
secteur financier et du 12 novembre 2004 r el

tell e gue modi fi ®e, et aux Ci r < ablig&ions e s de
professionnelles ont ®t® ®nonc®es pour pr ®ve
déoargent . Par v oli i dce e tsoodoipiesir® gtiswe ke cstetyt des

inter m®di aires financi er s d tatiftdu Fordsr Une tadlo mmu ni g
information ne peut étre requise que pour des raisons de conformité et ne saurait étre
divulguée a des personnes non autorisees.

Les Actions sont émises sous forme nominative uniquement.

Le Fonds délivrera normalement des confirmations de détention au détenteur des Actions,
mai s no®met t r aActens au titre decAetions énregisteées.t  d 6

Une confirmation de souscription sera exp®di
r i s q uActiochare, | & | 6adresse indiqu®e dans | e Bul
apr s | 6®wions.si on des

LO®mi sAcitdmndsd ddun Comparti ment peutValdut r e s us
Nette d idventaire par Action de ce Compartiment est suspendu par le Fonds (voir paragraphe
7 de la section intitulée « Informations Générales »).

2. Conver &dtiennnh d’

Sous r®serve dbébune suspension du <cal cul des
respect des conditions doé®ligibi étreeff®ucele | a C
les Actionnaires ont le droit de convertir tout ou partiede leurs Act i ons dobéune Cl as:
Compartiment en Act i ons doune autr e Cl asse du m° me
Comparti ment exi stant, en demandant l a conv
demande de rachat.

L e n o mActiors énmdsés au moment de la conversion sera basé sur les valeurs nettes
déinvent aireAct eopesctdiesesedeas Comparti ments co
commun suivant le Jour Ouvré auquel la demande de conversion est acceptée.

Une commission de conversion de 1% de la Valeur Ne t t laventdir@ des Actions a
convertir peut étre percue au bénéfice du Compartiment donneur. Le niveau de la commission
de conversion sera identiqgue pour tous les Actionnaires convertissant le méme Jour
d Bvaluation. Si les Valeurs Ne t t dnwentanledconcernées sont libellées en devises
différentes, la conversion sera calculée en utilisant le taux de change applicable le Jour
d Bvaluation concerné au cours duquel la conversion doit étre effectuée.
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Sous la responsabi | it ® du Consei l doAdmi ni stration et
Actionnaires concernés, les conversions peuvent étre effectuées en nature, par transfert, au

Comparti ment recevant ayant une ©politique d
reviseur du Fonds, doune s®l ection repr®sentat.
en titres et esp chActiopscoavertiepr or ata du nombre d

Tous les frais encourus du fait des transferts seront pris en charge par les Actionnaires
concernés.

Enoutr e, et sous r®serve dbébune renonciation o
conversion, l a val eur dActiohnaire gars te tCompartimeatt i on r (
ddéorigine devenai't i nf ®r i eur e a g ci-gesug,i | mi n

| Axtionnaire concerné sera réputé avoir demandé la Conversion de toutes ses Actions.

3. R a ¢ h dttiond ’

Tout Actionnairep e u t ¢ h &wpluation, présanter towt Gu partie de ses Actions au
rachat ~° | 6Agent Administratif.

Lesr a ¢ h Actioms palirfichaque Compartiment peuvent étre effectues tout Jour Ouvré. Les
demandes de rachat seront normal ement honor ®
applicable, a condition que la demande soit recue au plus tard a midi (heure de Luxembourg)

| e Jvaluationd 6

Aucune commission de rachat ne sera prélevée.

Les paiements des rachats ser oActionseohckrdec t u®s d

au plus tard | e deuxi me Jour Ouvr® suivant
Sous |l a responsabilit® du Conseil doAdmi ni s
Actionnaires concernés, les rachats peuvent étre effectués en nature. Les Actionnaires ont le

droi t de refuser |l e rachat en nature et doe

Référence du Compartiment. Lorsque des Actionnaires acceptent un rachat en nature, ils

recevront, dans la mesure du possible, une sélection représentative de la détention du
Comparti ment en titres e tActiensrachetéeg ka,valeardu pr or at
rachat en nature sera certifi®e par une atte
dispositions du droit luxembourgeois.

Tous les frais occasionnés par un rachat en nature seront pris en charge par les Actionnaires
concernés.

Sous r®serve dbébune renonciation du Conseil (
val eur de | a Apgtiannairddans up Gompartinment dedeat inférieure au seuil
de participation minimale mentionné ci-d e s s Adignnairt éoncerné sera réputé avoir
demandé le rachat de toutesses Act i ons ( s l e Conseil doAdmi ni
temps ° autre). En outr e, atbuemom@eatndscelar de d 6 Ad mi

54



procéder au rachat forcé de toutes les Ac t i oActgonnaiked dont la participation dans un

Compartiment est inférieure au seuil minimal de participation mentionné ci-dessus. Dans

| 6®ventual it ® dActiomairéedn cercrh®& tr efcorver®s, U pr ®a
afin de pouvoir augmenter sa participation au-dela du seuil minimal de participation a la

Valeur Ne t t Ieventdir@ applicable.

LerachatdesAct i ons doéun Comparti ment donaveleuser a su
Ne t t laventdir@ par Action de ce Compartiment aura été suspendu par le Fonds (voir
paragraphe 7 de la section intitulée « Informations Générales »).

Un Actionnaire ne peut retirer sa demande de rachatdesAct i ons de | 6un des C.
sauf dans | 6®ventual it ®JaldubNen & leenesdpae Acdon on du
de ce Compartiment. Dans un tel cas, le retrait ne sera effectif que si une notification écrite

est re-ue par tif @aaAtglaeadture da darpériode detsuspansion. Si la
demande nodest pas retir®e, |l e Fonds proc dg¢
applicable suivant la fin de la suspension du calcul de la VValeur Ne t t Ieventdir@ par Action

du Compartiment concerné.

En outre, a u Bvaustiondesatal des memahdesude raclthtérecues porte sur
plusde 10% desAct i ons ®mi se &c tdibaame Cu ad&en dGompart.i
doAdmi ni stration peut d®ci dnedifféras end¢out bueastie r ac h at
sur une base proportionnelle et pour une p®t
°tre dans | e meill eur i nt ®r °t du Fonds. Une
Jour s do £ vterinauda teftedriode, ddsudemandes de rachat et de conversion

seront traitées en priorité par rapport a des demandes ultérieures.

Pour les raisons énoncées a la section « FATCA » en page 57, les Actions ne peuvent étre
offertes, vendues, assignées ou livrées a des investisseurs nétant pas (i) des institutions
financiéres non participantes, (ii) des institutions financieres étrangeéres réputées conformes,
(iii) des institutions financiéres étrangeres non déclarantes en vertu de IGAIG, (iv) des
bénéficiaires économiques exonérés, (v) des EENF actives ou (vi) des personnes américaines
non spécifiées, chacun d'entre eux tel que défini dans la loi FATCA, les réglementations
finales du FATCA américain et/ou Iéccord intergouvernemental applicable relatif a la mise
en T uvr e TWGCA. Lesanvedtisseurs nelservant pas la loi FATCA ne peuvent pas
détenir d'Actions et les Actions peuvent faire I@bjet d'un rachat forcé si cela est jugé
approprié afin d'assurer la conformité du Fonds a la loi FATCA. Les investisseurs seront
tenus de justifier de leur statut au regard de la loi FATCA via le formulaire « W-8BEN-E »
de 18JS Internal Revenue Service, qui doit étre renouvelé régulierement (au moins tous les
trois ans) conformément aux réglementations applicables, ou tous autres documents
raisonnablement demandés par le Fonds, la Société de Gestion ou 1GAgent Administratif.

4. Modal ités de souscripti oActionsde conversion

Les demandes de souscr i p Adtiangdoiventétre adressées/ae r s i o n
Teneur de Registre et Agent de Transfert du Fonds :
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BNP Paribas Securities Services Luxembourg
60, avenue J.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Centr e :435220.96.20130s

Les investisseurs peuvent également souscriredesAct i ons doéun Comparti men
services de « Nominee» offerts par les distributeurs ou par les agents payeurs locaux. Le

di stributeur ou | 0 a dAetionsen gom@mnpne mais polr 2 comdtedes ous cr i
investisseurs. Le distri but e-mdme le sousctipioa g e n't p
effectu®e ° | 6i nvesti sseur par | 6envoi doune
agents payeurs locaux qui offrent le service de « Nominee» sont soit situés dans des pays

ayant ratifi® |l es dispositions adopt®es par

(« GAFI ») soit exécutent leurs transactions par des banques correspondantes ayant leur siege
dans un pays GAFI. Les investisseurs qui utilisent le service de « Nominee» peuvent
transmettre | eurs instructions r elAgdnsaves = |
« Nominee». lls peuvent également faire une demande de propriété directe en transmettant

une demande écrite  appropri ®e au distributeur ou 7 | 6c¢
de « Nominee».
Le Fonds attire | 6attention des investisseu

pl ei nement exercer ses droits tteOdu rFenés,s t i s s e U
notamment le droit de participer aux assemblées générales des Actionnaires, que dans le cas

oY% | 6i nvest-m&@nse enson fom daws e eegistreudes Actionnaires. Dans les

cas ou un investisseur investit dans le Fonds par le biaisd 6 un i nt er m®di ai re i n
l e Fonds en son nom mais pour l e compte de
g u al iAtti@naird & e pourront pas n®cessairement °t
directement vis-a-vis du Fonds. Il estrecoormand® ~ | 6i nvesti sseur de
droits.

Dans certainspaysoulesAct i ons sont offertes, il est poss

standard, ainsi que les programmes de rachat et de conversion soient autorises. Les
caractéristiques (montants minimaux, durée, etc.) et les frais détaillés de ces plans et
programmes figurent dans la documentation juridique valable pour le pays concerné ou de
tels plans et programmes sont offerts.

Particularités desActions de Classe Q

Cette Classe est réservée aux salariés, dirigeants et directeurs exécutifs du Gestionnaire ou

ses filiales et sprooahsesa|] esoasns®Psqgquvé deul o6
doAdmi ni stration. L a p®ri ode doof fre de ce

doAdmi ni strati on.

Tout e s o uActioms depCtassedrest sduinise a approbation préalable de la Société
de Gestion qui devra également étre informée de tout rachat.
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Le souscripteur devra transmettre a la Société de Gestion :

a. un formulaire de souscription avec le nombre de parts ou le montant de la
souscription, l e nom et | 6 &sé et ke glétaibdesd e | O 1
coordonn®es bancaires diu compte quobéil soul

b. une attestation doembauche ®mise par | 0en

dirigeant ou un directeur exécutif, il devra fournir un Kbis ou un document équivalent.

La Société de Gestion, aprés avoir vérifie la capacité du souscripteur, lui transmettra le

formulaire de souscription contresigné. Le souscripteur devra ensuite remettre ce formulaire

contr esintgmé@aire’f i h@nci er d®t ent eur de son com
Léinterm®di aire financier ne devra pas pass
contresigne.

Pour ef f ect uAstionnarend on d ¢ hiantf,o r Im& r l a Soci ® ® d
formulair e de rachat contresi gn®, gui sera remi :
compte et charg® de passer | 6ordre.

Adresse de la Société de Gestion :
DNCA Finance Luxembourg

1, Pl ace do6Ar mes
L-1136 Luxembourg

Tél : +352 28 48 01 55 23

Fax : +352 28 48 01 55 55

Particularités desActions de Classe N

Les catégories d'actions N ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui
investissent par le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire
(«kL 61 nt e rx»ndeich Etaapprowsé par la Société de Gestion ou par un « Intermédiaire
Approuvé » et (ii) qui ont conclu un contrat 1égal spécifique avec la Société de Gestion ou un
Intermédiaire approuvé, et qui doivent se conformer aux restrictions sur le paiement de
commissions éetablis par MiFID, ou, le cas échéant, aux conditions requises reglementaires les
plus restrictives I mpos®es par des | ®gi sl at e
hors UE. Rel ati vement aux I nterm®di aires enr
signé un contrat légal spécifique, cette catégorie d'action peut généralement étre appropriée
pour des services de gestion de portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis
sur une base indépendante, tel que défini par la directive MIFID, ou assujettis a des
conditions requises réglementaires plus restrictives imposées par les législateurs locaux dans
certaines juridictions de | 6UE et/ ou hors UE
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION

En principe, les gains en capital et autres revenus du Fonds seront capitalisés et aucun

dividende ne sera, de maniere générale, versé aux Actionnaires s auf s o6i | en est
les Annexes spécifiques aux Compartiments. Les Actions de capitalisation seront référencées

ainsi : Classe A, Classe AG, Classe B, Classe BG, Classe NG, Classe I, Classe IG, Classe Sl,

Classe N et Classe Q.

Le Conseil doAdmi ni stration peut Aptionoapes s e r
| e pai ement doun di vidende, soi | consid re
Actionnaires ; dans ce <cas, et s Actiognaires,®is @ividende end e | 0 a ¢

esp ces peut tre distribu® sur  btaesginsdu r eV
nets en capital du Fonds. Dans de telles circonstances, les Actions de distribution seront

référencées en ajoutant un « D » au nom de la Cl a s $Adiongdconcernée (par exemple :

Classe AD ou Classe ID).

Nonobstant ce qui précede, le Conseil d 8 Admi ni strati on peut d®cl
intermédiaires au titre de certaines Actions de distribution de certains Compartiments.

Aucun dividende ne sera distribué si, par voie de conséquence, le capital social du Fonds
tombait en-dessous du capital minimal requis par la législation luxembourgeoise.
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GESTION ET ADMINISTRATION

Mal gr® | a d®l ®gati on, par | e Fonds, des f
commercialisation a la Société de Gestion (telle que définie et décrite ci-aprés), les
Administrateurs du Fonds sont responsables de la gestion et de la surveillance de ce dernier,

ainsi que de | a d®t ermination des politiques
1. La Société de Gestion
Le Conseill dOAdmi ni stration a nodeB®RiédIDNCA Fi n

Gestion du Fonds en vertu du chapitre 15 de la Loi de 2010 (la « Sociéte de Gestion »).

La Société de-Gestion a été constituée en date du 29 ao(t 2007 pour une durée indéterminée,
avec un capital initial de 1 000 000 EUR. Son siége social est etabli a Luxembourg.

Les Statuts de la Société de Gestion ont été publiés dans le Mémorial C, Recueil des Sociétés
et Associationgle « Mémorial») en date du 18 octobre 2007 et les derniers Statuts modifiés

en date du 20 septembre 2016 ont été publiés dans le Recueil électronique des sociétés et
associations (RESA)

La Soci ® ® de Gestion a ®t ® nomm®e en vertu
entre le Fonds et la Société de Gestion en date du 31 ao(t 2007, pour une durée indéterminée.

Léobjet de la Société de Gestion est la gestion, I@dministration et la commercialisation
d OPCVM et d ©OPC.

La Soci ® ® de Gestion est responsable de | a
commercialisation des Actions du Fonds a Luxembourg ou, le cas échéant, dans toute autre
juridiction (sauf disposition contraire).

A | a date du pr ®sent prospectus, |l a Soci ®t ®
décrite ci-dessous.

La Société de Gestion a adopté diverses procédures et politiques conformément aux lois et
réglementations Luxembourgeoises (incluant notamment le Reglement n° 10-05 et la
Circulaire 12/546 de la CSSF). Les Actionnaires peuvent, conformément aux lois et
reglementations Luxembourgeoises, obtenir sur simple demande et gratuitement un résumé
et/ou des informations plus détaillées concernant ces procédures et politiques.

Conformément a la réglementation et aux lois luxembourgeoises, la Société de Gestion tient a

la disposition des Actionnaires des informations complémentaires : la proceédure de traitement
des | itiges, l a politique de pr®vention et
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droits de vote et la politique en matiere de remunération de la Société de Gestion, etc. Ces
informations sont disponibles aupres du siege social de la Société de Gestion.

La Société de Gestion doit instaurer une politique en matiére de rémunération pour les

catégories de collaborateurs suivantes : les cadres supérieurs, les preneurs de risques, les

responsables de la supervision et tout employé dont la rémunération totale se trouve dans la

fourchette de celle des cadres supérieurs et des preneurs de risques dont les activités
professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque de la Société de

Gestion ou du Fonds. Cette politique permet ainsi de promouvoir une gestion saine et efficace

des risques et ndbencourage pas une prise de
risque du Fondsouavec ses Statuts, et néinterf re pas n
de Gestion doébagir dans | e meilleur int®r°t d

La politique en matiére de rémunération de la Société de Gestion repose actuellement sur une

évaluation qualitative et quantitative, annuelle et pluriannuelle, des compétences et des

crit res de performance. Ses principes fonde
des investisseurs, des collaborateurs et des groupes de sociétés auxquels appartient la Société

de Gestion.

Une r®mun®ration fixe se di entdechgwlée viamtdoune r

r®compenser | es comp®tences et | 6expertise &
fonctions, tandis g wi@ rémunération variable individuelle et discrétionnaire est versee en
fonction de | 6®valuation de | a performance u
Les r gles de distribution, dédacquisition et
exercées par les collaborateurs et leur implication dans le processus de gestion
déinvesti ssement et/ ou | eur influence sur | e

Compartiments.

La politique en matiere de rémunération assure un juste équilibre entre remunération fixe et
rémunération variable. Cette politique est révisée une fois par an pour tenir compte des
changements des conditions du marché et des fonctions exercées par les collaborateurs.

Un comit® de r®mun®ration a ®t ® cr ®® pour a:
salariale définie.

La politique en matiere de rémunération mise a jour de la Société de Gestion comprend

notamment une description de la méthode de calcul de la rémunération et des bénéfices,

| 6identit® des personnes charg®es de verser
composition du comité de rémunération, et est disponible sur http://www.dnca-
investments.com/lu/requlatory-information. Un document papier de ces informations peut

étre obtenu sur demande et gratuitement aupres du siége social de la Société de Gestion.
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2. Gestionnaire

La Société de Gestion a nommé DNCA Finance en qualité de gestionnaire responsable de la
gestion quotidienne des Compartiments (le « Gestionnaire ») selon la description qui en est
faite "~ | 6Annexe aux pr®sentes.

DNCA Finance est autori s®e et r ®gl ement ®e
(matricule : GP 00030).

DNCA Finance est une société en commandite simple, constituée le 17 ao(t 2000
conformément aux lois francaises, avec un capital-actions de 1 508 488, 04 EUR et ayant son
siege social au 19, Place Vend6me, F-75001 Paris.

3. Dépositaire et Agent Payeur Principal

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été nommée dépositaire du
Fonds et agent payeur principalaux ter mes doun contrat ®crit
Services, succursale de Luxembourg (le « Dépositaire »), la Société de Gestion et le Fonds.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities
Services SCA, une filiale détenue a 100 % par BNP Paribas SA. BNP Paribas Securities
Services SCA est une banque agréée constituée en France en tant que société en commandite

par actions sous le n°5521080 1 1 , autori s®e p ampruddntelAreideor i t ®
r®solution (ACPR) et supervi s®e par | 6 Aut or |
soci al est sis 3 rue dOANnti n, 75002 Paris et

Luxembourg, dont le siége est sis 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand-
Duché de Luxembourg, sous la supervision de la CSSF.

Le Dépositaire remplit trois types de fonctions, a savoir : (i) des fonctions de supervision
(telles que définies a I'art. 34 (1) de la Loi), (ii) le suivi des flux de trésorerie du Fonds (art.34
(2) de la Loi) et (iii) la garde des actifs du Fonds (art.34 (3) de la Loi).

De par ses fonctions de supervision, le Dépositaire est tenu de :

- sbassurer gue | a vente, | 6 ®midaninawn atli entr
Actions effectues par ou pour le compte du Fonds ont lieu conformément au droit
luxembourgeois et aux Statuts ;

- sasurer que la valeur des Actions est calculée conformément au droit
luxembourgeois et aux Statuts ;

- exeécuter les instructions du Fonds ou de la Société de Gestion agissant pour le compte
du Fonds, sauf si elles sont contraires au droit luxembourgeois et aux Statuts ;

- sbassurer qgue, dans |l e cadre des op®r at |

contrepartie a ces actifs lui est remise dans les délais habituels ;
sbassurer gue |l es p r daffeatdatian sconfanoe auFdvoit d s re-
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luxembourgeois et aux Statuts.
Léobjectif premier du D®p o sActionmaires @ Foads,qui de pr o
prévalent toujours sur les intéréts commerciaux.

Des conflits doéint®r°ts peuvent survenir I o
entretient ddbautres relations doaffaires ave
Luxembourg, lors de la nomination de BNP Paribas Securities Services, succursale de

Luxembourg, en qualité de dépositaire.

Ces autres relations dobéaffatres peuvent couv

- | 6externalisation/l a d®| ®gati on des fonc
(par ex., le traitement des opérations, la gestion des positions, le contrdle de la
conformité des investissements apres négociation, la gestion des garanties, la
valorisation des instruments de gr® ° gr
la Valeur Ne t t laventdi®, les ser vi ces dbdéagent de trans
financier) ou BNP Paribas Securities Services ou ses sociétés affiliées agissent en
gual i t® dbébagent du Fonds ou de | a Soci ®t
- la sélection de BNP Paribas Securities Services ou de ses sociétés affiliées en tant
que contrepartie ou prestataire de services accessoires dans des domaines comme
| 6ex®cution des transactions sur | es ma
préfinancement.

Le Dépositaire est tenu de veiller a ce que toute transactionrel at i ve ~ des r el at.
entre le Dépositaire et une entité du méme groupe soit effectuée dans des conditions de pleine
concurrence et dans le meilleur intérét des Actionnaires.

Afin de r®pondre ° toutes D®pso ssiittaliarte oan smidse ¢
applique une politiqgue en mati re de gestion
- i dentifier et analyser | es situations po

- enregistrer, gérer et surveiller les situations de conflits ddnteréts soit :
- en se fondant sur les mesures permanentes en place pour régler les conflits

doéint ®r °t s, tell es qgue | a s®gr ®gati on
hiérarchiques et la liste des personnes initiées pour les membres du personnel ;

- en mettant en Tuvre une gestion au <cas
pr®ventives ad®quates, telles que | 6®I ab

la mise en place d'une nouvelle «muraille de Chine e ( &-dire séparer
| 6 exer citome dudépssitaife dep autres activités sur le plan fonctionnel
et hi ®r archique), tout en sbassurant gL
conditions de pleine concurrence et/ou en informant les Actionnaires du Fonds
concernés, ou pour (ii) refuser de mener des activités pouvant donner lieu a des
conflits doéoint®r°ts

- en adoptant une politique de déontologie ;
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- en enregistrant une cartographie
inventaire des mesures permanentes mises en place pour protéger les intéréts du
Fonds ; ou

- en établissant des procédures internes, notamment en lien avec (i) la nomination de
prestataires de services qui peut
nouveaux produits/de nouvelles activités du Dépositaire, afin d évaluer toute

situation potentielle de conflit doi

En cas de survenance doun tel conf | it
les mesures raisonnables pour les résoudre de maniere équitable (eu égard a ses devoirs et
obligations respectifs) et il veillera & ce que le Fonds et les Actionnaires soient traités avec
équité.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des actifs du Fonds, sous réserve des
conditions prévues par les lois et reglements applicables et par les dispositions du contrat de
dépositaire. Le processus de nomination des délégués et la surveillance constante de ces
derniers suivent des normes de qualité élevée ; il en va de méme pour la gestion de tout
conflit doéint®r °ts pomihagon. Cds @légués deigent étré saumis
a une réglementation prudentielle efficace pour la garde des instruments financiers (qui
comprend not amment | es exigences de

des

doi

g®n ®r

nt ®r

nt ®

ddune

capital

concern®e et | audilta pd®Ili ®@gld tgiueen ekdsrhemnpct i

aucunement la responsabilité du Dépositaire.

Un conflit doéint®r°t peut survenir dan

S

conclu un autre contrat c¢ o mtaeenplusduconteatdé o u

délégation des fonctions de garde.

es
doa

Afin doéo®viter de tels conflits, |l e D®posita
doéaff

interne 0% un contrat commerci al et/ ou
sur le choix des délégués ou sur la supervision de leurs prestations exigées dans le contrat de
délégation.

La liste des délégués et des sous-délégués auxquels | es f onct i on sontckte
assignées est disponible sur le site
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits
_delegates EN.pdf.

Cette liste peut étre mise a jour en tant que de besoin. Des informations actualisées
concernant les fonctions de garde du Dépositaire, une liste des délégations et sous-

délégations desdites fonctions e t des potentiels conflits

demande et gratuitement aupres du Dépositaire.

Les investisseurs peuvent demander des informations concernant tout changement portant sur

|l es devoirs du D®positaire et | es confli
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Le Fonds peut libérer le Dépositaire de ses fonctions moyennant un préavis écrit de cent
vingt (120) jours. De méme, le Dépositaire peut démissionner de ses fonctions moyennant un
préavis écrit de cent vingt (120) jours. Dans ce cas précis, un nouveau depositaire doit étre
désigné pour exercer les fonctions du Dépositaire et assumer les responsabilités y afférentes,
tel que prévu dans le contrat signé a cet effet. Le remplacement du Dépositaire devra avoir
lieu dans les deux mois qui suivent.

En sa qualit® dobébagent pay e uroutrplespareraentppaut , |l e D
les titres rachetés dés réception de ces derniers, livrera les titres annulés sur réception de leurs

produits, récoltera les dividendes et les intéréts généres par les actifs du Fonds et exercera les

droits de souscription et de répartition attachés a de tels titres.

4. Agent Domiciliataire et Teneur de Registre et Agent de Transfert

En outre, BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été nommée (i)

agent domi ci | i AgenaDomicliatare») garé md Conls@&@¢ | do6 Admi ni
(i) teneur de regi st Memeuread Regibtie @ g eeriAgerdtdler t r an s
Transfert ») par la Société de Gestion.

En sa qualit® de teneur d&eneurdedegiste et Agenede d 6 age
Transfert ») du Fonds, BNP Paribas Securities Service, succursale de Luxembourg assumera

l' e traitement Adtiers, trasteades demandgs tei rashat £t dedcdnversion,

acceptera les transferts de fonds et conservera le registre des Actionnaires du Fonds,
conformément et comme plus amplement décrit dans le contrat mentionné ci-dessous.

Les droits et obligations de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en

sa qualit® dobéAgent Do mi c idléiAgteanitr ed,e dle aThesrf eeu rt
par un Contrat de Domiciliation et un Contrat de Teneur de Registre et déAgent de Transfert,

tous deux prenant effet a compter du 31 aolt 2007 pour une durée indéterminée.

5. Agent Administratif

La Société de Gestion a également nommé BNP Paribas Securities Services Luxembourg en
gualit® dbéagent a dgent Adnmistratib»).i f du Fonds (1| 6¢

Le contrat conclu entre | a Soci ® ® de Gest i
2007 eta®t ® concl u pour une dur ®e i nd®ter mi n®e.
partie moyennant un préavis écrit de 90 jours.

L6Agent Administratif assumera toutes | es ob
luxembourgeois et en particulier le calcul et la publication de la Valeur Ne t t lventdir@ par

Action de chaque Compartiment, conformément a la loi et aux Statuts, et fournira pour le

compte du Fonds tous les services administratifs et comptables que ses activités nécessitent.
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6. Prestataire de services du Fonds

Avec | e consentement de | 6Agent Administrati
Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. prestataire de service du Fonds,

essentiell ement des ser vi c atonseéderéglementcpout i at i on
|l es transactions doActi ons du Fonds par | e

Corporation (NSCC).

La Société de Gestion rémunére Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. sur ses
propres commissions et/ou actifs.
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FRAIS DE GESTION ET FRAIS DU FONDS

La Société de Gestion recevra de la part du Fonds une commission de gestion (la
« Commission de Gestion ») pour la fourniture de ses services. Une telle commission
nodexc®de r%de |p dakeur 12e, t 4t Orventdi® des Compartiments. La Commission
de Gestion sera payée mensuellement.

Le Dépositaire recevra de la part du Fonds une commission de dépositaire (la « Commission
de Dépositairee ) . Une telle commi s%idol Vaew eNgite ®d e r a
d iventaire du Fonds. La Commission de Dépositaire sera payée mensuellement.

L6Agent Admini stratif et | 6 Agent de Transf
déadmi ni s tCroantmicsmi Plha déeAd miinesttratli encommi ssi
pas 0,07 % de laValeur Ne t tlevedt ai re du Fonds. La Commi ss
pay®e mensuell ement . Cette Commi ssi o doAdmi

de la Valeur Ne t t leventdi® de certains Compartiments sans jamais excéder 0,07 % de la
Valeur Ne t t leventdir@ du Fonds lui-méme.

Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de la
Classe couverte et ne peuvent dépasser 0,04 %, calculés sur la base de la moyenne nette
trimestrielle en devise de I@&ncours des opérations de couverture de change de toutes les
Classes couvertes du Fonds, avec un minimum annuel de 2 000 EUR par Classe. Ces frais de
couverture seront alloués au prorata de la Valeur Net t e d 6 derchaguenQlassé r e
couverte concernée. La commission annuelle minimale peut étre supportée par la Société de
gestion.

Le Fonds versera une commission de surperformance aux gestionnaires financiers (la
« Commission de Surperformance ») décrite en Annexe pour les Compartiments et les
Cl a s sAetions abrizernes.

Le Fonds sb6acquittera des frais dbéagents de
jetons de pr®sence et des frais des Admini st
des commissions payables aux conseillers en investissement désignés (le cas echéant), des

frais juridiques et déaudi t, des frais de p
préparation et a la distribution du prospectus, des KIID, des notices explicatives, des rapports

financiers et des autres documents mis a la disposition des Actionnaires, des frais postaux, de

téléphone et de télex, des frais de publicité ainsi que de tous autres frais supplémentaires
déoenregi strement .

Le Fonds sbéacquittera ®galement des autres f
rel atifs ° | 6achat et - |l a vente de titres
gouvernementales. Tous les frais sont pris en compte pour le calcul de la Valeur Nette

d Bventaire par Action de chaque Compartiment.
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Tous les honoraires, codts et frais supportés par le Fonds seront initialement imputés au
revenu dobéinvestissement du Fonds.

Tous les frais effectivement supportés par le Fonds et ses Compartiments sont detaillés dans
les rapports annuels et semi-annuels du Fonds.

Les frais de constitution du Fonds et les frais relatifs & la création de nouveaux

Compartiments peuvent étre capitalisés et amortis sur une période de cing ans maximum,
conformément au droit luxembourgeois et aux principes comptables généralement admis.
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TRAITEMENT FISCAL

Le résumé qui suit sur la fiscalité se fonde suinterprétation et la pratique du droit
actuellement en vigueur au Luxembourg a la date du présent prospectus et il ne saurait
étre garanti que le traitement fiscal appliqué ou envisagé au montkedh investissement
dans le Fonds sera maintenu indéfiniment.ndnclue aucun conseil en investissement ou
fiscal et ne se veut pas exhaustif a tous égards. Il est de ce fait recommandé aux
investisseurs de prendre conseil auprés de leurs conseillers financiers ou fiscaux.

1. Le Fonds

Le Fonds néest pas assujetti a IGmp6t luxembourgeois sur ses revenus, bénéfices ou plus-
values.

LeFondsn 6 est pasl 8iommits sur | a fortune nette au

Aucun droit de timbre, droit d d@pport ou autre impdt ne sera di au Luxembourg au titre de
I&mission d'Actions du Fonds.

N®anmoi ns, |l e Fonds dedsatb o m awuwwlie aah0l0®% pdyablen e t a x
trimestriellement et calculée sur base de la Valeur Ne t t laventdi® de chaque Classe

d Actions ( s 611 | devait exi st er objetesteplacpment dolleatife Nt d o n
dans des instruments du march® mon®taire, | €
de cr®dit, ou |l es deux, o Actions monsa@é&jenpua r t i me n
l nvesti sseurs l nstitut i oatnakrs glg 0,01% pout aex e doa

Comparti ment Actioastspecefiqu€).l asse do

La taxe dobébabonnement ndest pas applicabl e r e
dans des OPC luxembourgeois, ces derniers étant eux-mémes déja soumis a une telle taxe.

Une exonération de la taxe d @bonnement s applique (i) aux investissements dans un OPC
luxembourgeois lui-méme assujetti a la taxe d dbonnement, (ii) aux OPC, leurs
compartiments ou des classes dédiées réservées a des régimes de retraite, (iii) a certains OPC
du marché monétaire réservés aux investisseurs institutionnels, (iv) aux OPCVM et OPC
assujettis a la partie Il de la Loi de 2014 ayant le statut d BTF, et (v) aux OPC a
compartiments multiples et leurs compartiments visant principalement a investir dans des
institutions de microfinance, t el s que & @G)tddlaoloide®@E0. ©~ | dart

Si le Fonds venait a étre détenu uniquement par des fonds de pension et des véhicules
assimil ®s, I serait exempt® de | a taxe dbéab

Imposition a la source

Les produits doint ®r °ts el Fohdepsuvent ére assnjaitis de di
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a un impot a la source non récupérable dans les pays dérigine. Le Fonds peut en outre étre

imposée sur les plus-values réalisées ou non realisées découlant de ses actifs dans les pays
ddéorigine. Dans | e cadre dobéaccords ledfamdsdoubl e
peut b®n®f i ci er dbébune exemption doéi mposition
telle imposition.

Les distributions versées par le Fonds ainsi que les produits de liquidation et les plus-values
qui en découlent ne sont pas soumis a un imp06t a la source au Luxembourg.

2. Les Actionnaires

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels sur les possibles
cons®quences, fiscales ou autres, l i ®es ~ I
réalisation desActions du Fonds en vertu des lois de leur pays de nelibé, de résidence

ou de domicile.

Personnes physiques résidentes au Luxembourg

Les plus-values réalisées sur la vente d Actions par des investisseurs particuliers résidents du
Luxembourg qui détiennent les Actions au sein de leurs portefeuilles personnels (et non pas
en tant que capital d éxploitation) ne sont généralement pas assujetties a IGmp6t sur le revenu
luxembourgeois sauf si :

Q) les Actions sont vendues dans les 6 mois a compter de leur souscription ou achat ; ou
(i) les Actions détenues au sein du portefeuille privé constituent une participation
substantielle. Une participation est considérée comme substantielle lorsque le vendeur détient
ou a détenu, seul ou conjointement avec son époux(se) et ses enfants mineurs, de maniére
directe ou indirecte, a un moment quelconque au cours des cing ans précédant la date de
cession, plus de 10 % du capital de la société.

Les distributions vers®es par | e Fonds sont
physiques au Luxembourg. L6 i mp * t | uxembourgeois sur | e re
débun bar me progressif, maj oplo® de | a contrib

Personne morale résident du Luxembourg

Les investisseurs personnes morales résidents du Luxembourg seront assujettis a IGmp6t sur
les sociétés au taux de 26,08 % (en 2018, pour les entités ayant leur siége social a
Luxembourg) sur les plus-values réalisées sur la cession d Actions et les distributions versées
par le Fonds.

Les investisseurs de ce type qui b®n®f i ci ent
régis par la Loi du 17 décembre 2010 relative aux organismes collectifs de placement, telle
que modifiée, (ii) les fonds de placement spécialisés régis par la Loi du 13 février 2007
relative aux fonds de placement spécialisés, telle que modifiée, (iii) des fonds de placements
alternatifs réservés régis par la Loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds de placements
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alternatifsréservés( dans | a mesure 0% ils nbéonbu(ljpas opt
les sociétés de gestion de patrimoine familial régies par la Loi du 11 mai 2007 relative a la
cr®ation doéune soci ®t ® wllequgneodifiée, sonhexeshpésdp at r i mo
tout imp6t sur le revenu au Luxembourg. Toutefois, ces investisseurs sont assujettis a la taxe
annuell e déabonnement et p a rActiong ae snéngq que n t | e
les plus-values réalisées sur ceux-c i , ne sont pas i mposabl es
luxembourgeois sur le revenu.

Les Actions feront partie de la fortune nette imposable des investisseurs qui sont des
personnes morales résidents du Luxembourg sauf si le détenteur des Actions est (i) un OPC
soumis a la Loi de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi modifiée du 22 mars 2004 sur la
titrisation, (iii) une société d 6 i n v e s tégiepa k lienndifiée du 15 juin 2004 sur les
sociétes d iavestissement en capital a risque, (iv) un fonds de placement spécialisé soumis a
la loi amendée du 13 février 2007 sur les fonds de placement spécialisés, un FIA réservé
soumis a la loi du 23 juillet 2016 relative aux FIA réservés ou (vi) une société de gestion de
patrimoine familial soumise & la loi modifiée du 11 mai 2007 sur les sociétés de gestion de
patrimoine familial. Le patrimoine net imposable est assujetti a IGmpdt sur une base annuelle
établie au taux de 0,5%. Un taux réduit de 0,05 % est applicable aux fortunes nettes
i mposables sup®rieures ° 500 millions dobdeur o

Non résidents du Luxembourg

Les particuliers non résidents ou les entités collectives néayant pas d &ablissement permanent
au Luxembourg et auxquels les Actions sont attribuables ne sont pas assujettis a 1Gmpo6t
luxembourgeois sur les plus-values réalisées sur la cession d Actions ni sur les distributions
percues du Fonds et les Actions ne seront pas soumises a IGmpét sur la fortune nette.

Echange automatique de renseignements

L6OOCDE a ®l abor® une nor me commuhne canth@c hange
reporting standardo u CRS) ~° des fins doéun ®change aut
déinformations ( EAIl ) décembred2®4, HeeCorlsed européen d i al e .
adopté la Directive 2014/107/UE amendant la Directive 2011/16/UE en ce qui concerne

| 6®chandeée qaet @ama obl i gatoire doi nf ®irectidet i ons ¢
CRS-UE ») afin de transposer la norme CRS dans les Etats membres.

Le Directive CRS-UE a été transposée en droit luxembourgeois par le biais de la loi du

18 décembre 2015 concernant | 6 ®c hange automatique de rensei
financiers en matiére fiscale (la « Loi CRS »). En vertu de la Loi CRS, les établissements
financiers |l uxembourgeois doivent identifier

ces derniers sont des résidents a des fins fiscales dans des pays avec lesquels le Luxembourg

a conclu wun accord do®change de rensei gneme
transmettent ensuite | es i nfor mat i oatifs sur I
concerné aux autorités fiscales luxembourgeoises, qui, a leur tour, les transférent
automatiguement chaque année aux autorités fiscales étrangéres compétentes.
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Par conséquent, le Fonds peut exiger de ses investisseurs de fournir des informations relatives

| 6identit® et - |l a r®sidence fiscal
certaines entités et de leurs dirigeants) afin de verifier que leur statut soit conforme a la Loi
CRS et de transmettre les informations sur un Actionnaire donné et sur le compte de celui-ci

| 6 Admi ni strati on des ContributionsnteDi

compte est considéré comme un compte soumis & communication en vertu de la Loi CRS. Il
est obligatoire de répondre aux demandes de renseignements dans le cadre du CRS et le
Fonds est responsable du traitement des données personnelles qui lui sont communiquées,
afin de répondre aux exigences de la Loi CRS. Les données personnelles obtenues seront
utilisées aux fins de la Loi CRS ou a toute autre fin indiquée par le Fonds dans le chapitre
consacré a la protection des données du prospectus, conformément a la loi luxembourgeoise
sur la protection des données.

des

recte

Concernant |l es i nf or mat ROd6N kes prendets adhangeseds 0 ¢
renseignements en vertu de la Loi CRS et les premiers EAI entre les autorités fiscales locales

des Etats membres en vertu de la Directive CRS-UE devront avoi i
30 septembre 2017.

Par ailleurs, | e L ux e mtbral antregautoatés sompgtentes dd 6 ac c o r
| 6 OC D EAccdrd ndulgilatéralé) per met t ant | 6 ®change aut omat
vertu de | a nor me CRS. L6Accord multil at ®r al
des Etats non membres; il implique des accor ds sur | 6®change ‘
renseignements pays par pays.

Le Fonds se r ®ser ve | e droit d e Actioesfsiu s er t o
| 6i nvesti sseur concern® ne fournit pas n

répondent pas aux exigences de la Loi CRS.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant aux
possi bles cons®quences, fisc&RS*es et autres,

FATCA

LAJS Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA », loi américaine relative a la
conformité des comptes étrangers en matiére de fiscalité) vise a empécher I1&vasion fiscale en
exigeant des institutions financieres étrangeres (non américaines) q Lelées déclarent a 18JS
Internal Revenue Service les comptes financiers détenus hors des Etats-Unis par des
investisseurs américains. Les titres américains détenus par une institution financiere non
américaine qui ne respecte pas le régime déclaratif FATCA seront soumis a la retenue a la
source américaine de 30 % sur les produits et revenus de vente bruts, a compter du 1* juillet
2014.

Le Luxembourg a conclu un Accord intergouvernemental Modele | (16« AIG ») avec les
Etats-Unis en date du 28 mars 2014. En vertu de I6AIG, tel que transposé en droit
luxembourgeois par la loi du 24 juillet 2015 relative a la FATCA (la « loi FATCA »), le
Fonds sera tenu de se conformer aux dispositions de la loi FATCA, les institutions
financiéres résident au Luxembourg qui respectent les exigences de la loi FATCA seront
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considérées comme conformes a celle-ci et, en conséquence, ne seront pas assujetties a la
retenue a la source aux termes du FATCA (« Retenue a la source FATCA »). Afin d @btenir
et de conserver ce statut FATCA, le Fonds autorise uniquement en qualité d Actionnaires (i)
les institutions financiéres étrangeres participantes, (ii) les institutions financieres étrangeres
réputées conformes, (iii) les institutions financieres étrangeres non déclarantes en vertu de
I1GAIG, (iv) les bénéficiaires économiques exonérés, (V) les Entités étrangeres non financieres
actives (« EENF actives ») ou (vi) les personnes américaines non spécifiées, chacun d dntre
eux tel que défini dans la loi FATCA, les réglementations finales du FATCA américain, la loi
FATCAetoullaccord i ntergouvernement al appl
FATCA. En conséquence, les investisseurs peuvent uniquement souscrire et détenir des
Actions via une institution financiere qui respecte ou est réputée respecter la loi FATCA. Le
Fonds peut imposer des mesures et/ou restrictions a cet effet, parmi lesquelles le refus
d d@rdres de souscription ou le rachat forcé d Actions, tel que décrit plus en détail dans le
présent prospectus et dans les Statuts, et/ou la retenue a la source de 30 % notamment sur les
paiements pour le compte de tout Actionnaire jugé relever du statut de « compte récalcitrant »
ou d ®institution financiére étrangére non participante » en vertu de la loi FATCA. le Fonds
est responsable du traitement des données personnelles qui lui sont communiquées, afin de
répondre aux exigences de la Loi FATCA.

Les investisseurs potentiels (i) sont invités a consulter leurs propres conseillers fiscaux eu
égard a Ildmpact de la loi FATCA découlant d un investissement dans le Fonds et (ii) doivent
savoir que, bien que le Fonds entende se conformer aux obligations de la loi FATCA, aucune
assurance ne saurait étre donnée q uldsera en mesure d lonorer lesdites obligations et
d éviter ainsi la Retenue a la source FATCA.
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INFORMATIONS GENERALES

1. Organisation

Le Fonds est une soci ® ® doéi nvsed@étéamymdgne nt c o
droit luxembourgeois et est qualifitedes oci ®t ® do6éi nvesti 3GEMent ~ ¢
Le Fonds est immatriculé aupres du Registre de Commerce et des Socideekuxembourg

sous le numéro B 125012.

Le Fonds a été constitué au Luxembourg sous la dénomination LEONARDO INVEST en

date du 12 février 2007, pour une durée indéterminée et avec un capital initial de 31 000

EUR. Ses Statuts ont été publiés dans le Mémorialen date du 26 mars 2007. Les Statuts ont

été modifies en date du 6 mars 2007 pour changer la dénomination du Fonds en LEONARDO

INVEST FUND. Une telle modification a été publiée dans le Mémorial en date du 26 mars

2007. Les Statuts ont éte modifiés en date du 31 aolt 2007 pour changer la dénomination du

Fonds en LEONARDO INVEST. Cette modification a été publiée dans le Mémorial le 19

octobre 2007. Le 20 janvier 2011, les Statuts ont été amendés pour refléter le changement du

nom du Fonds, qui sbappell e d®sormais DNCA |
Mémorial le 24 février 2011. Les Statuts ont été amendés pour la derniére fois le 6 juin 2016

et ont été publiés dans le Recueil électronique des sociétés et associations (RESA)

Le Fonds était initialement soumis aux dispositions de la loi du 19 juillet 1991 relative aux

organismes de placement collectif dont les titres ne sont pas destinés a étre placés dans le

public et a ensuite été régi par les dispositions de la loi du 12 février 2007 relative aux fonds

doéi nvesti ssement sp®ci ali s®s au nboamsesnetmbd e® e |
g®n®r ale extraordinaire tenue en date du 31
Fonds a la Loi de 2002. Le Fonds est soumis a la Loi de 2010 depuis le 1* juillet 2011.

Les Statuts ont été déposés auprés du Registre de Commerce etsdgociétéde Luxembourg.
Le capital minimum du Fonds, requis par le droit luxembourgeois, est de 1 250 000 EUR

2. Les Actions

Les Actions de chaque Compartiment sont librement transmissibles et bénéficient chacune du
droit de prendre part, de maniére égale, aux revenus et aux produits de la liquidation relatifs a
chaque Compartiment concerné. Les regles régissant une telle répartition sont énoncées a la

section 5 intitulée«xR®par tition de | 6Acti f e du Passif
LesAct i ons, gui ndont pas de valeur nominale e
de | eur ®mi ssi on, ne s cemi¢l oualespséamption eechacutkd a u ¢ u n
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di spose doéun droit de vote ®g aActionhairess Dees Vv 0 X
fractAcotnisondsd peuvent Uécimades. I@®IrActioes sachejéas pagla 6 © 4
Fonds deviennent nulles et non avenues.

Le Fonds ne reconnait q wm seul détenteur pour chacune de ses Actions. En cas de

cod®t ention, | e Fonds peut d®ci der de suspen
ces Action(s) jusq wa @e q wi@e personne soit designée pour représenter les copropriétaires

vis-a-vis du Fonds.

Le Fonds est susceptibl e de roefSobsrpa itonted r e owu
personne, entité juridique ou société si une telle détention vaal 6 encontre des in
Fonds ou de ceux de la majorité des Actionnaires de ce derni er . Lorsqubd
gudune personne non Aciang que cessd andividuelldn®@rit eun i r des
conjointement a une autre personne, est le bénéficiaire économique de telles Actions, ce

dernier est en droit de procéder au rachat forcé de toutes les Actions ainsi détenues. Selon les

Statut s, |l e Conseil doOAdmi ni stration peut d «
des Actions de distribution et/ou des Actions de capitalisation.

Si les Actionnaires d ®ci dent , au cours dodébune assembl ®e
di stributions r el &Adtiony de tellesdistribltions serantteffectuéktua s s e d 6
moi s apr s |l a date de | 0atswemburg®is, augu®@n ®r al e
di stribution ne peut °tr e d®cladtifinet dusFongds - | a

atteignaient un niveau inférieur au minimum prévu par la loi luxembourgeoise.

3. Assemblées

Léassemblée générale annuelle des Actionnaires se tiendra, conformément a la loi
luxembourgeoise, au siege social du Fonds, ou en tout autre lieu au Luxembourg, tel que
pouvant °tre sp®cifi ® dans | davis de convoceé
chaque année a 15 heures. Si ce jour nést pas un jour ouvré bancaire au Luxembourg,

IGassemblée générale annuelle est reportée au premier jour ouvré bancaire suivant.

Léassemblée générale annuelle peut avoir lieu a I@tranger si, de lGavis exécutoire et définitif

du conseil d @ministration, des circonstances exceptionnelles 1&xigent.

Si les lois et réglementations du LuxembourglGa ut or i sent et en vertu de
arrétent, lGassemblée générale annuelle des Actionnaires peut se tenir a une date, a une heure

ou en un lieu autres que ceux stipulés dans le précédent paragraphe, cette date, cette heure ou

ce lieu devant étre décidés par le conseil d d@lministration.

D autres assemblées des Actionnaires pourront se tenir aux lieu et heure stipulés dans les avis
de convocation y relatifs.
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Les quorums et délais requis par la loi régiront les avis de convocation et la conduite des
assemblées des Actionnaires de la Société, sauf dispositions contraires stipulées dans les
présentes. Les Actionnaires participant a toute assemblée des Actionnaires par
vidéoconférence ou tout autre moyen de télécommunication permettant leur identification
sont réputés présents aux fins du calcul du quorum et de la majorite.

Chaque Action d une quelconque Classe, indépendamment de sa Valeur Netted 6 | nvent ai r e
donne droit a une voix. Un Actionnaire peut voter par procuration a une assemblée des

Actionnaires en designant un représentant par écrit ou par cable, télégramme, télex, message,

fax ou tout autre moyen électronique susceptible d dtester de ladite procuration. Ladite

procuration sera valable pour toute assemblée a nouveau convoquée, sauf révocation

expresse.

Sauf stipulation contraire dans la loi ou dans les présentes, les résolutions d @ne assemblée
générale ordinaire des Actionnaires diiment convoquée seront prises a la majorité simple des
VOIX exprimées.

Les voix exprimées ndncluent pas les voix attachées aux Actions pour lesquelles
IGActionnaire s &3t abstenu ou a retourné un vote blanc ou invalide.

Conformément aux dispositions des lois et réglementations du Luxembourg, I@vis de
convocation de toute assemblée générale des Actionnaires peut stipuler que le quorum et la
majorité applicables a ladite assemblée générale seront déterminés par référence aux Actions
émises et en circulation a une date et heure données précédant Iéssemblée générale (la
« Date d dnregistrement »), alors que les droits d un Actionnaire de participer a une
assemblée générale d Actionnaires et d éxercer les droits de vote attachés a ses Actions
seront déterminés par référence aux Actions qudal détient a la Date d énregistrement.

Le conseil d @ministration peut definir toute autre condition devant étre remplie par les
Actionnaires af i n dobéassi st eActionhaircsout e assembl ®e des

4. Rapports et états financiers

Des rapports annuels audités seront publiés dans les quatre mois qui suivent la cl6ture de

| 6exercice et des rapports semestriels non
suivent la cloture de la période a laquelle ils se référent. L axercice social du Fonds débute le

1% janvier et se termine le 31 décembre de chaque année.

L a Devi se de R®f ®r enc e du Fonds -desus | 6 Eur
comprendront |l es comptes consolid®s diu Fond:
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individuelle pour chaque Compartiment, libellée dans la Devise de Référence de chaque
Compartiment.

5. Réepartition de |’ actif et du passif entre
Afin de r®partir | 6acti f et |l e6pdmsnf senat e
®t abl i une masse doébavoirs pour chaque Compar
@ |l es produits r ®s ul t a Adtion deechaqueGCOmpartsment on d e
doivent °tre attribu®s, dans | a lieppumpt abi |
ce Comparti ment. Léoactif et | e passif, ai

Compartiment sont imputables a cette masse sous réserve des dispositions ci-apres ;

(b) l or squbdun actif provient d 6 u nté, danstlar e act i
comptabilit® du Fonds, "’ l a m°me masse q
r®®valuation doéun actif, | 6augmentati on o

masse concernée ;

(© | orsque | e Fonds contracte une obligation
ouauneActi on effectu®e en relation avec un
telle obligation est attribuée a la masse concernée ;

(d) | or squoun ifeol @ passifidu Foddé ree petit étre attribué a une masse en
particulier, un tel ® ®ment est attribu®
montants | e justifient, au prorata des Vvae
concernés ;

(e au mo me n t du pai ement de Adt vbdendes [|awxn
Compartiments, la Valeur Ne t t laventdi®@ de ce Compartiment sera réduite du
montant de ces dividendes.

Si, au sein de chaque Caatignsomt ¢téicneeesnes reglescit usi eur
dessus sodappliqgueront plaéaetnpafifengydlesClagsesur | a r
6. Calcul de la Valeur Ne t t lavendaire par Action

La Valeur Ne t t leventdir@ par Action de chaque Classe au sein du Compartiment concerné
sera exprimée dans la devise de cette Classe ou dans la Devise de Référence du
Comparti ment et s e Ealuativra dn dividar® baétift netudt Fonkiso u r do
attribuable au Compartiment concerné (I a6tif net représentant la valeur de la portion de
| 6acti f, mi nor ®e de |l a portion du passif a
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Comparti ment d Bvaluat®n duonn n ®9 u rp a d 6 Actiens alos rab r e do
circulation, conf or m®mdessous. La Wakeur Ne tgtllesestdidd 6 ® v a | u
par Action peut étre arrondie vers le haut ou vers le bas a la décimale la plus proche de la

devise concernée, tel que déterminé par le Fonds. Si, depuis le calcul de la Valeur Nette

d ventaire par Act i on, i sOest pr bddne la ¢otationrau seinhdesn g € me n
marchés sur lesquels une partie substantielle des investissements du Compartiment concerné

est cotée ou négociée, le Fonds peut, afin de sauvegarder les intéréts des Actionnaires ainsi

que les siens propres, annuler la premiére évaluation et effectuer une deuxiéme évaluation

pour toutes | es demandes re-ues | e Jour dO6Ev

onNn au Xx-depsaus, la\éalieup dest t be@rddapdr Acaoh i on cC i
a f i n dcel sela éalaufeens® base des derdlians prec deme st r e
u semestre fiscal concern®.

Par d®rogat.
cal cul ®e I
|l 6ann®e ou d

La valeur de ces actifs sera déterminée de la fagon suivante :

a) La valeur des espéces en caisse ou des especes en dépét, les effets et les billets a vue
etsommesaencai sser, l es frais pay®s dobdéavance
et les intéréts courus et non encore encaissés seront considérés comme representant
le montant total, a moins, toutefois, que tout porte a croire que ces sommes resteront
impayées ou ne seront pas payeées en totalité, auquel cas la valeur sera déterminée
une fois les déductions appropriées faites pour refléter la valeur réelle des actifs du

Fonds.

b) La valeur des titres qui sont cotés ou négociés sur une bourse sera basée sur le
dernier prix disponible a la bourse qui est habituellement le marché principal de ces
titres.

c) La valeur des titres négociés sur tout autre Marché Réglementé sera basée sur le

dernier prix disponible.

d) En ce qui concerne les titres non cotes ou les titres qui ne sont pas négociés sur une
bourse ou sur un autre Marché Réglementé, ainsi que les titres cotés ou négocies sur
tout autre bourse ou sur un autre Marché Réglementé pour lesquels les prix tels que
déterminés conformément aux paragraphes (b) ou (c) ne sont pas représentatifs de la
juste valeur de marché, leur valeur sera déterminée selon le principe de prudence et
de bonne foi sur base de leur prix de vente prévisible.

e) La valeur de | iquidation des contrats d¢
bourses ou sur tout autre Marché Réglemente équivaudra a leur valeur de liquidation
nette déterminée conformément aux politiques établies par le Conseil
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9)

h)

Af

doAdmi ni strati on, sur une base appligu®e
contrat La valeurde liqui dati on des contrats ~ terme o
sur des bourses ou sur dodéautres March®s
disponible de réglement de ces contrats sur les bourses et les Marchés Réglementés

sur lesquels ces contrats a ter me ou ces contrats doéopti ol

Fonds; pour autant que si un contrat ~° term
liquidé le jour auquel | aétif net est évalué, la base qui servira a déterminer la valeur
de | iquidation de ce contrat sera d®ter mi

juste et raisonnable.

Les Contracts for Differenceeront evalués a leur valeur de marché en fonction des
cours de cl6ture du jour de valorisation des titres sous-jacents. La valeur boursiére
des lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiére et le
strikedes titres sous-jacents.

Les investissements en OPCVM et autres OPC seront évalués a leurs valeurs nettes
déinventaire officielles | es plus r®cent
officielles les plus récentes (a savoir celles qui ne sont généralement pas utilisées a

des fins de souscription ou de rachat des actions des fonds cibles), telles que fournies

par |l es prestataires concer n®s, S i ces Vv
gue |l es valeurs nettes doinventaire offi«
gue | a m®t hode dob ®v athirecancerndpour de telleslvalegs® e par
nettes doéoinventaire non officielles est ¢

Si des événements sont survenus qui ont entrainé une modification matérielle de la

val eur nette doéinvearaisr d 6O CWVMI leed oactdio
jour auquel l a val eur nette doéinventaire
actions ou parts peut °tre ajust®e afin
d6Admini stration, waleure telle modification

Les instruments du marché monétaire non cotés et détenus par la société avec une
maturité résiduelle de 90 jours ou moins seront évalués sur base de la méthode
débamortissement | in®aire, qui sobapproche

Tous les autres titres et actifs seront évalués a leur valeur de marché, telle que
déterminée avec bonne foi selon les procédures établies par le Conseil

doAdmi ni strati on.

n de d®ter mi ner |l a val eur des actifs doun

| 6irmfa@a i on re-ue de | a part de divers servi c:¢
agents administratifs de fonds et des <court
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constatation du respect des pri mAdpnstatifde bon
ne saurait °tre tenu responsable de | 6exactdi

Lorsque | 6une ou plusieurs sources fait d®f
Admini stratif pour une partie substantielle
pas calculer de Valeur Ne t t leventdir@ et ne sera par conséquent pas en mesure de calculer

|l es prix de souscription et de rachat. Si un
devrait i mm®di atement notifier | e Conseil do
suspendre le calcul de la Valeur Nette ddnventaire conformément aux procédures énoncées

dans la section intitulée « Suspension Temporaire des Emissions, Rachats et Conversions »

ci-dessous.

La valeur de | 6actif et du passif expri m®e
d 6 LCompartiment sera convertie dans la Devise de Référence de ce Compartiment aux

derniers cours de change publiés par un établissement de crédit de premier ordre. Si de tels

cours de change ne sont pas disponibles, ils seront déterminés avec prudence et bonne foi

selon | es proc®dures ®tablies par | e Conseill

Le Conseil déoAdmi ni stration peut, ~ sa discr
do®valuation soil consid re qudédune tmredil e ®va
Fonds.

La Valeur Ne t tleventdi@par Act i on de chaque Classe ainsi (
rachat des Actions de chaque Compartiment peuvent étre obtenus durant les heures
déouverture des bureaux au si ge social du F

7. Suspension temporaire des émissions, des rachats et des conversions

Le calcul de la Valeur Ne t t Ieventdi®@ par Act i on dodéun ou de plusi et
peut étre suspendue pendant :

@) toute p®riode au cours de |l aquelldes | 6un
bourses sur lesquels une partie significative des investissements du Compartiment
concerné est cotée ou traitée, est fermé autrement que pour les jours fériés ordinaires,
ou au cours de laquelle les transactions sur ces bourses ou marchés sont limitées ou
suspendues ; ou

(b) | 6exi stence de <circonstances constituant
cession ou | 6®valuation des avoir;su du Com

(o) toute p®riode 0% | a publ-jacetnitond 6dudu ni nisn d
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financier dérivé représentant une portion importante des actifs du Compartiment est
suspendue ;

d toute p®riode 0% |l e cal cul de | a valeur 1
sous-jacents ou les transactions sur leurs actions/parts dans lesquelles un
Compartiment a fait des investissements importants est suspendue ou limitée ;

(e) toute panne des moyens de communication ou de calcul normalement utilises pour
déterminer le prix ou la valeur des avoirs du Compartiment concerné ou les cours sur
tout marché ou toute bourse ; ou

()] toute p®riode pendant | aquelle | e Fonds e
en vue doeffectuer | e s Agians e mpeadant laqueltte r e mb
tout transfert de capitaux n®cessair e ) | a r®al i sati on
ddéinvesti ssements ou | es paAotiamsenn pest, e x i gi |
sui vant | 6avi s du Conseil doOAdmi ni strat.i
normaux ;

(99 tout jour lors duquel l e Conseil déoAdmi ni
un ou plusieurs Compartiments ou | orsqubo.l
générale des Actionnaires au cours de laquelle sera proposée une résolution
concernant laligui dati on ou |l a fusion doéun Compar
Classes est envoyé ; ou

() toute p®riode 0% |l es Administrateurs du [
échappant au contrdle du Fonds pouvant rendre impossible ou injuste pour les
investisseurs de continuer a conclure des transactions sur les Actions de toute Classe
déun Compartiment. Le Fonds peut arr°ter
convertir et de racheter toutes les Actions, si un événement pouvant provoquer sa
liqguidati on sur vi ent ou s | autorit® de suryv
| 6ordr e.

Le Conseil doAdmi ni stration a | e pouvoir de

dActi ons dans | 6un ou plusieurs dependdBtompart.i

laquelle le calcul de la Valeur Ne t t kaventdi@ par Action du/des Compartiment(s)
concerné(s) est suspendue par le Fonds en vertu des pouvoirs énoncés ci-dessus. Toute
demande de rachat/conversion introduite pendant une telle période de suspension peut étre
retirée moyennant un préavis ecrit recu par le Fonds avant la fin de la période de suspension.

Si

un t el retr ai fActionséer gqudstionpsaxosit raehdtétsieoavertie®le | e s

pr emi e r Evallatian rsuivadtola fin de la période de suspension. Si la période de
suspension est prolongée, un avis peut étre publié dans les journaux des pays dans lesquels
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les Actions du Fonds sont vendues au public. Les Actionnaires ayant demandé la

souscription, | e r Actiohsas¢ront anformék de lacsuspengianrass i on d @
moment dobéune telle demande.

8. Fusion ou liquidation de Compartiments

Le Conseil doAdmi ni stration peut I|ddRfcnetd er de
seraiti nf ®r i eur ) | 6®qui val ent de 5 millions d
Actionnaireso u S i un changement dbébune situation ®c

Compartiment concerné justifie une telle liquidation. La décision de liquidation sera notifiée

aux Actionnaires concernée antérieurement a la date effective de la liquidation et indiquera

l es raisons ainsi gue | a proc®dure de | iquid
doOAdmi ni stration r Agiahnaies dawm s aflion ntd &r ptr ®d e B Vv ¢
traitement entre ces derniers, les Actionnaires du Compartiment concerné pourront continuer

a demander le rachat ou la conversion de leurs Actions sur base de la Valeur Nette

d diventaire applicable, tout en tenant compte des frais de liquidation prévus. Les actifs
ndayant pas pu °tr e daumomantidblacl®twre de la ligeidatiors b ®n ®f
du Compartiment seront conservés aupres de la Caisse de Consignatioau profit des

bénéficiaires.

Dans | es m°mes conditions susmentionn®es, I
r ®or gani s e fActianser la divisaat snglex Cliagses ou plus.

Le Consei l doAdmi ni stration peut ®gal ement
fusionnant ce dernier avec un autre Compartimentd u Fonds ou avec | e Con
autre organisme de placement <collectif r®qgi
sbagisse dbébun organisme de placement de | a

commun de placement) (le « Nouveau Compartiment ») conformément a la réglementation
applicable et aux Statuts du Fonds.

Le Conseil doAdmi ni stration peut cependant
déune f usi on Actionnairesedu CoMpartimerd concetné pour laquelle aucun
guorum nobest requi s et |l es d®ci sions Sisont pr

par suite dobébune fusion déun Comparti ment, I
d®ci d®e p ar Actionnares poBruaquelle les extehices de quorum et de majorité
applicables pour amender les Statuts sont requises.

9. Fusion ou Liquidation du Fonds

Le Fonds a éte constitue pour une durée indéterminée et toute liquidation sera normalement
décidée par une assemblée générale extraordinaire des Actionnaires. Une telle assemblée doit
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°tre convoqu®e par | e Conseil d oladdfmet dui st r at i
Fonds devienti nf ®r i eur aux deux tiers du capital mi
pour laquelle aucun quorum ne sera requis, se prononcera sur la dissolution par une simple

majoritt des Act i ons r epr ®s e n tl &t set dévient idfaieursae qudrtIdu® e . Si
capital minimum, la dissolution pourra étre prononcée par les Actionnaires possédant un
quart des Actionsr e pr ®s ent ®es ~ | 6 Assembl ®e.

Si le Fonds et ses Statuts venaient a étre liquidés ou fusionnaient avec un autre organisme de

placement collectif, une telle liquidation ou fusion serait effectuée conformément a la loi

applicable. En cas de liquidation,lesmont ant s non r ®cl am®s avant |
prescrite seront confisqués conformément la loi luxembourgeoise. Les produits nets de la

liquidation de chaque Compartiment seront distribués aux Actionnaires au prorata de leurs

détentions respectives, soit en especes, soittavec | e consentActoeare, pr ®al
en nature.

10.  Contrats significatifs

Les contrats significatifs suivants ont été conclus :

@ Un contrat entre le Fonds et la Société de Gestion, aux termes duquel la Société de
Gestion a été nommée en qualité de Société de Gestion du Fonds. Ce contrat a été
conclu pour une dur®e Iind®ter mi n®e et peu
moyennant un préavis ecrit de 90 jours.

(b) Un contrat entre la Société de Gestion et DNCA Finance, aux termes duguel DNCA
Finance a été nommée en qualité de Gestionnaire. Ce contrat a été conclu pour une
dur ®e i nd®ter mi n®e et peut °tre r®sili® p
préavis écrit de trois mois.

(© Un contrat entre le Fonds, la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services,
succursale de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services,
succursale de Luxembourg, a été nommée en qualité de dépositaire. Ce contrat a été
conclu pour une durée indéte r mi n®e et peut °tre r®sili® p
moyennant un préavis écrit de 120 jours.

(d) Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, a ® ® nomm®e en qualit® de te
contrat a ®t ® conclu pour une dur ®e I nd®
| 6autre des parties moyennant un pr ®avis
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(e) Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembour g, a ®t ® nomm®e en qualit® dbage
pour unedur ®e i nd®t er mi n®e et peut °tre r ®si
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

()] Un contrat conclu entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services
Luxembourg aux termes duquel BNP Paribas Fund Services a été nommée en qualité
ddbagent administratif. Ce contrat a ®t® c
r®sil i ® par | 6une ou | 6autre des parties |

(9) Un contrat conclu entre la Société de Gestion et Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. aux termes duquel ce dernier a été nommé prestataire de
services du Fonds. Ce contrat a été conclu pour une durée indéterminée et peut
notamment °tre r®sili® par | 6une ou | 6aut
90 jours.

11. Documents

Des copies des contrats mentionnés ci-dessus sont disponibles pour consultation et des copies
des Statuts, du présent prospectus, des KIID applicables et des derniers états financiers
peuvent étre obtenus gratuitement durant les heures normales de bureau au siege social du
Fonds au Luxembourg.
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12. Reglement relatif aux indices de référence

Le reglement (UE) 2016/1011 du 8 juin 2016 concernant les indices utilisés comme indices

de r ®f ®rence dans |l e cadre dobéinstruments et
performance de f dexdéglenttrt sunles éndides ds Réremeem)test (

entré pleinement en vigueur le 1% janvier 2018. Le Reglement sur les Indices de Référence
introduit une nouvelle exigegnced 6 agr ®ment ou dbébenregi strement

tous | es admi n degéférenaetfaimissast ded indices dui sond utilisés ou

destinés a étre utilisés comme des indices de référence dans 16 U.EEn ce qui concerne les
Comparti ment s, l e R glement sur |l es Indices
référenceamoinsq u 6 i | grodsitep &@mtun admini strateur de | 06U

BAutorit® europ®enne des)oujabc h®s sbi pabhciderss
r ®f ®r ence hors UE qui s onAEMFdaslecdreddregims | e r e
des pays tiers du Réglement sur les Indices de Référence.

Les Indices de Référence ci-dessous utilisés par les Compartiments a la date de ce
Prospectus, sont fournis par des administrateurs enregistrés au registre public des
administrateurs et indices de r ®f ®r ence tenu par | 6AEMF <co
Reglement sur les Indices de Référence :

- MSCI Limited (pour les indices MSCI)

- FTSE International Limited (pour les indices FTSE) et

- Thomson Reuters Benchmark Services Lir

UBS Thomson Reuters Global Focus Vanilla Hedged)

Les autres Indices de Référence utilisés par les Compartiments sont fournis, a la date de ce
Prospectus, par d ees de &fdrence mui Béméficiant de ulispasitiookd i n d i
transitoires accordées dans le cadre du Réglement sur les Indices de Référence et, par
conséquent, peuvent ne pas encore figurer dans le registre public des administrateurs et

indices de référence tenu par I6 AEMFonf or m®@men't "’ | 6article 36
Il ndices de R®f ®rence. Les administrateurs d
demander | 6agr ®ment ou | 6enregistrement en t
sur les Indices de Référence avant le 1* janvier 2020. Les informations mises a jour sur le

registre public tenu par | 06"4BEWMPR020acplustercht °t r e
Le prospectus seramisajourd s que des informations compl ®r

admini stragckcars®fd®drienmrdde eser ont di spoxndebl es.
référence situés dans un pays tiers doivent se conformer aux régimes des pays tiers prévus

dans le Reglement sur les Indices de Reférence. La société de gestion mettra a disposition,

sur demande et gratuitement, dans son siége social au Luxembourg, un plan écrit spécifiant

les démarches qui seront entreprises dans le cas ou les indices de référence subissent

doéi mportantuee ssa&mitatdiodng e fournis
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ARTIE 2 : ANNEXES RELATIVES AUX COMPARTIMENTS

| NFORMATI ON SUP’PLEMENTAI RE A L’ ATTENTI ON |
INVESTISSEURS ETRANGERS

Pour chaque pays mentionné ci-dessous, la liste des Compartiments autorisés a étre distribués
aupres du grand public est disponibleau si  ge soci al du Fonds et a
du représentant local.

Concernant |l a fiscalit® applicable aux inves
y en a un) ou se rapprocher du distributeur.

Les investisseurs sont informés que les agents payeurs locaux ou les intermédiaires financiers
peuvent pr®l ever des droits dobéentr ®e, de sor:

FRANCE

BNP Paribas Secur it iie7002Fearis aséié aommé corr8spondante d 6 A n 't
local (Agent centralisateur) et agent payeur aupres duquel les ordres de souscription et de
rachat doivent étre transmis.

ITALIE
Agents payeurs locaux

BNP Paribas Securities Services, Agence italienne (succursale italienne) Piazza Lina Bo
Bardi, 3 Milan 20124, Italie

State Street Bank International GmbH, (Succursale Italia), Via Ferrante Aporti, 10, Milano
20125

SGSS S.p.A, Via Benigno Crespi 19A MAC2, 11 20123 Milan

ALLFUNDS BANK S.A. Milan Branch (Succursale di Milano), Via Bocchetto 6, Milano
20123
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CACEIS BANK Agence italienne (succursale italienne)
Piazza Cavour 2, 1-20121 Milan

BANCA SELLA Holding S.p.A, Piazza Gaudenzio Sella, 1 Biella 13900
SUISSE

Représentant du Fonds

Carnegie Fund Services S.A., 11, rue du Général Dufour, 1204 Geneve
Agent payeur local

Banque Cantonale de Gen ve, 17, quai

BELGIQUE
Représentant du Fonds

BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
Agent payeur local

BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
ALLEMAGNE

Agent payeur local

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D 20095 Hambourg
AUTRICHE

Repreésentant du Fonds

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Vienne

Agent payeur local

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Vienne
ESPAGNE

Représentant du Fonds
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Allfunds Bank, C/ Estafeta n°6 (La Moraleja) Complejo Pza. De la Fuente, 28109,
Alcobendas (Madrid)

ROYAUME-UNI
Agent administratif (Facilities Agen)

BNP Paribas Securities Services, succursale de Londres, 55 Moorgate, Londres EC2R 6PA

Au titre de | 6agr ®mémit earu WWerntdis deas |Rbayratu.me2 6
sur les services et marchés financiers de 2000 (Financial Services and Markets Act), le Fonds

mai ntiendra ses services administratifs, t e
placement collectif 9.4 (Collective Investment Schemes Sourcebook) publié par la Financial

Conduct Authority (FCA) qui fait partie du Manuel des regles et des instructions de la FCA

(Handbook of Rules and Guidance) traitant des organismes de placement collectif

réglementés.

Pour ce faire, | es bur eaux -Uhieseroht Githég aurbhd admi n
Moorgate, Londres EC2R 6PA, chez BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, opérant par

le biais de sa succursale a Londres. Les bureaux seront ouverts durant les heures normales de

bureau la semaine, sauf lors des jours fériés au Royaume-Uni.

Tout investisseur pourra se rendre a ces bureaux aux fins suivantes :

a. consulter gratuitement les exemplaires en anglais des documents suivants :
A la réglementation du Fonds, les contrats importants et tout amendement
y relatif ;

A la derni re version du prospectus pu
complété en tant que de besoin ;

A les derniers documents doéinformati ol
publiés par le Fonds ;

A les derniers rapports annuel et semestriel du Fonds ;

A tout autre document dont le Guide des organismes de placement collectif
9.4 exige la publication en tant que de besoin.

b. obtenir un exemplaire déun des documen
le cas des KIID et du prospectus) ;

C. obtenir des informations (en anglais) sur le prix des parts ;

d. faire racheter ou organiser le rachat de parts et en obtenir le paiement, toute
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demande de rachat re-ue pacrUnildedaAtgent a
°tre transmise ° | O06Agent administratif
e. adresser do®ventuelles r®cl amations su
seront transmises au Fonds q{Jairet | 6 Agent
f. obtenir gratuitement des informations ou des exemplaires de tout avis qui a été
donné ou envoyé aux porteurs de parts.
DUBAI
Le prospectus porte notamment sur un Compartiment q u i ndbest pas r ®gl emen
par | 6autorit® des services financiers ° Dub
Il est uniquement destiné a la distribution aux investisseurs professionnels tels que définis par
la DFSA et, partant, ne doit pas étre distribué a ou utilisé par tout autre type de personne.
La DFSA ndbassume aucune responsabilit® pour
de tout autre document relatif ~ ce Compart:.i
prospectus ou tout autre document annexe, ni pris aucune mesure pour veérifier les
informations qui y figurent et nbdében assume p.

Les Actions sur lesquelles porte le prospectus peuvent étre illiquides et/ou soumises a des
restrictions au titre de leur revente. Les investisseurs potentiels sont invités a effectuer leur
propre examen de due diligence | 6 ®gard de ces Actions.

Si vous ne comprenez pas le contenu de ce document, veuillez consulter un conseiller
financier agrée.
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1. EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’ actions, Commi ssion de Gestion et M
Commission de . -
, . . Commission de Montant Minimum de
Classesd " act i Gestion annuelle . .
. . Surperformance Souscription Initiale
(prélevee
net de la Classe)
Actions de Classe |
EUR Jusquo” ( 200,000 EUR
Actions de Classe A
EUR Jusquobd” ] 20% de la 2,500 EUR
performance
) positive nette de
Actions de Classe B tous frais au-dela
EUR Jusquéd” ] . Néant
de | 6i n¢
réserve High
Actions de Classe N Water Mark
EUR Jusqubd” ( Néant
Actions de Classe ND
EUR Jusquob” ( Néant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6indi ce FTSHghWMaeEMatkl obal avec
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Le High Water Markcorrespond a la Valeur Liquidative par Action au dernier Jour

d 6 Ev al de #owtei période de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ®t ® ver s®e ou, © d®f aut , au
non encore lancées.

La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action, la valeur liquidative totale
avant prélevement de la Commission de Surperformance est compar ® e |l 6 Acti f [
référence.

LOAct i f net de r ®f ®rence quotidien pour c ha
| 6Action au Jour doEvaluation pr ®c®dent ) I
rachats multipli ®s Igba.rEn daséde nactlats,daeContmiBs®iEde MT S G
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dobébun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la commission de surperformance.

Les actions de Classe ND sont des actions de distribution. Les dividendes intermédiaires peuvent
étre distribués aux Actionnaires de la Classe ND deux fois par an sur décision du Conseil

déAdmi ni strati on

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme

de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politique d’ investissement

Type de fonds :
Fonds obligataire européen

Objectif d'investissement :
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L'objectif du Compartiment consiste a surperformer l'indice FTSE MTS Global (code
Bloomberg : EMTXGRT Index) sur la période d'investissement recommandée.

Stratégie d'investissement :

La stratégie d'investissement globale du Compartiment vise a générer, sur le moyen
terme, un rendement total régulier, cohérent avec la préservation du capital, en
investissant sur le marché obligataire européen et dans d'autres titres de créance
négociables.

Le Compartiment s'attachera a sélectionner des titres au sein de l'univers du revenu
fixe en explorant divers segments de ce marché, y compris, sans toutefois s'y limiter,
les obligations d'entreprises, les emprunts d'Etat, les obligations convertibles et
échangeables, les obligations perpétuelles et les produits financiers structureés, tels que
les titres adossés a des actifs (ABS) et les titres adossés a des créances hypothécaires
(MBS). En tenant compte du rendement moyen du coupon, de la duration, de la
notation de crédit, de I'écheéance, des composantes optionnelles des instruments et de
la dynamique de cours, le portefeuille du Compartiment visera a générer une
appréciation du capital relativement attrayante en sélectionnant des titres présentant
un profil de risque/rendement satisfaisant par rapport a lI'objectif du Compartiment. La
sélection peut également s'opérer via une analyse des caractéristiques fondamentales
sous-jacentes pouvant suggérer une proposition de valeur intéressante pour les
investisseurs.

Description des catégories d'actifs et des contrats financiers :

Le Compartiment investira en obligations et autres titres de créance négociables
libellés en euros.

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de ses actifs totaux
directement ou indirectement dans des titres a revenu fixe et titres de créance émis ou
garantis par des gouvernements, des sociétés ou des entités supranationales ayant leur
siege social en Europe ou exercant la majeure partie de leurs activités économiques en
Europe, libellés en EUR. Le Compartiment peut également investir dans d'autres
obligations européennes de premier ordre. 1l n'entend pas investir en actions.

Le portefeuille obligataire du Compartiment peut se composer de titres appartenant a
la catégorie spéculative (c.a-d. n'appartenant pas a la catégorie investment grade ou
non notés). Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de ses actifs nets dans des
titres pouvant étre qualifiés de titres en difficulté (c.-a-d. qui ont une notation
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Standard & Poor's inférieure a la notation CCC a long terme ou I'équivalent).

Dans tous les cas, le Compartiment n'investira pas dans des titres « en défaut » au
moment de l'investissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les
titres & revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés dés
que possible en tenant diment compte de I'intérét des Actionnaires.

Le Compartiment peut également investir un maximum de 25% de ses actifs totaux en
obligations convertibles, un maximum d'un tiers de ses actifs totaux en instruments du
marché monétaire et un maximum d'un tiers de ses actifs totaux total en depdts
bancaires.

En outre, le Compartiment peut investir jusqua 15% de ses actifs nets en titres
adossés a des actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres
adossés a des créances hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit
se composeront de titres notés au moins B- par Standard & Poor's, par exemple, ou
juges de qualité comparable par le Gestionnaire.

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou
négocies de gré a gré dans le but d'atteindre ses objectifs d'investissement, et
notamment dans une perspective de gestion de la duration modifiée du portefeuille et
de la sensibilité aux taux d'intérét ou pour tirer avantage de la structure de taux
d'intérét, dans la limite de 100% des actifs nets du Compartiment. Le Compartiment
investira principalement en contrats a terme standardisés et, dans une moindre mesure,
dans des options non complexes négociées sur des marchés réglementés ainsi qu'en
contrats d'échange sur taux d'intérét non complexes (a taux fixe/variable) négociés sur
des marchés hors cote.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FAI réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de
2010 n'excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,
I'exposition a une devise qui n'est pas une devise de base peut étre couverte face a la
devise de base afin d'atténuer les risques de change. Plus précisément, les contrats a
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.
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Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire est rémuneré par le Gestionnaire.
Offre initiale

leComparti ment a ®t ® [ anc® | e 4 mali 2007
prixinitialde 1I00EUR | duni t ®.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche me sur e | 6exposition gl obale
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de | "investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un investissement a
moyen terme avec exposition au march® de
maximum le risque de perte du capital

Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment cony
supérieur a deux ans

Les risques auxquels | 6investisseur est e
suivants :

- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risques spécifiques liés aux ABS et MBS ;

- Risque lié aux titres en difficulté.
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2. EUROSE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’” Actions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de Gestion annuelle | Montant Minimum
Classes d' | (prélevée sur de Souscription
Classe) Initiale
Actions de Classe | EUR Jusqud O, 200 000 EUR
Actions de Classe ID EUR Jusqud O, 200 000 EUR
Action de Classe | CHF Jusqud O, 200 000 CHF
Actions de Classe H-1* CHF Jusqud O, 200 000 CHF
Actions de Classe H-1* USD Jusqud O, 200 000 USD
Actions de Classe A EUR Jusqud 1, 2 500 EUR
Actions de Classe AD EUR Jusqud 1, 2 500 EUR
i _A*
Actions de Classe H-A Jusquds 1, 2 500 USD
usD
i _A*
Actions de Classe H-A Jusquas 1, 9 500 CHE
CHF
Acti I H-AD*
ctions de Classe Jusquas 1, 5 500 USD
usD
H _ *
Actions de Classe H-AD Jusquas 1, 2500 SGD
SGD
Actions de Classe B EUR Jusquds 1, Néant
Actions de Classe B CHF Jusqud 1, Néant
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Actions de Classe N EUR Jus gu 0% 0, Néant

Actions de Classe ND EUR Jusqu 0% 0, Néant

Les Classes ID, AD, H-AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

*Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermeédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique d’ investissement
Type de fonds
Fonds diversifié
Objectif da@investissement

L6objectif du Comparti ment consiste ° sur
20% de | 6 EUR O@ofdeOBloBmbeby0 SX5T) et a 80 % du FTS MTS
Global (code Bloomberg : EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans le calcul,
sur | a p®riode dbéinvestissement recommand ¢

Strat ®gi e dbéinvestissement

La strat®gie dobéinvestissement gl obal e du
rendement doun i nvesti ssememt pprat eff enoinli a
activement, compos® dobdactions et de prod
Compartiment vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et

obligations convertibles (directement ou via des fonds communs de placement) ainsi

gudaux fonds | ibell ®s en euros offrant un
de garantie quant au capital investi.
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Description des cat®gories doéactifs et de:
Le Compartiment peut a tout moment investir dans les limites suivantes :

- J us g u Bo'de sdn @clf total peuvent étre investis dans des titres a revenu
fixe libellés en euros, émis par des émetteurs publics ou privés, sans contrainte
de notation quelconque, y compris des émissions non notées ;

- au moins 50 % du portefeuille obligataire du Compartiment devraient étre
composés de titres relevant de la catégorie investment gradéc.-a-d. qui ont
une notation minimale de A-3 a court terme accordée par Standard & Poor's ou
BBB ~ l ong t ealem)e Le Gestionnaire 5n® geu fiera pas
uniquement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes
pour prendre ses d®cisions doinvestiss
analyse des décisions en matiére de notation des agences de notation et peut lui
méme formuler ses propres évaluations du risque de crédit.

- a concurrence de 50% de | 6actif net , | e porte
Compartiment peut se composer de titres appartenant a la catégorie spéculative
(ca-d . n 6 a p p a fatatgorie imvestnpeat gradéu non notés) ;

- Il e Comparti ment p % det son iactif et dansides titresu s q u 6~
pouvant étre qualifiés de titres en difficulté (c.-a-d. qui ont une notation
Standard & Poor'si nf ®r i eure °~ CCC ° J ong terme o

- Il e Comparti ment p% detsondcti neterstitres adosspsa s q u 6 ~
des actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a
des créances hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit se
composeront de titres notés au moins B- par Standard & Poor's, par exemple,
ou jugés de qualité comparable par le Gestionnaire.
Dans tous | es <cas, | e Compar enidéfeatm au n i n v ¢
moment de | 6i nvesti ssement ou au cours de |
titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des
gue possible en tenantAcdokharesnt compte de |

- Jjusqu®w "desb5son actif net en actions do®
categories de capitalisation de marché, dont le siege social est sis dans un pays
de | 6OCDE et | ibell ®s en eur os.

L6investi ssement en acti ons apiahsatisneess par (o
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inféerieurealmi | | i ard dobéeur wsdeel paati Exo®dedu5Co
La duration du portefeuille du Compartiment sera limitée a 7 ans.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s #lédfdelsLoidle2610t r es O
noexc ®d e¥%dasonadifknet.1 0

Afin de r®aliser | 6o0bj enettpedtégaehmantrinvestist i s s em
son actif net en actions ou instruments derives financiers liés (tels que des CFD ou des
DPS) ai nsi guden obligations convertible:
intégrer des derivés, aux fins de la couverture ou du relévement du risque de taux
déint ®r°t, sans rechercher une surexposit:
Le Comparti ment ne peut pas investir dans

Le Compartiment peut recourir aux dép6ts et emprunts.

En cas de conditions de marché défavorabl e s , l e Comparti ment petdt
100 % de son actif net en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Sociéte de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a été lancé le21 juin2 007 par | 6®mi ssi on db6Act
prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Lébexposition au risque globale du Compart
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des Engagement s. Cett e ap prelabve e positiens ur e
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif
nette du Compartiment.

Prof il de | i nvestisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion
patrimoniale, tout en acceptant do°tre expos®s
(trois ans).

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
doéoinvesti ssement sup®rieur ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque lié aux actions ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés et dans les
instruments intégrant des dérivés (tels que les CFD et les swaps sur
portefeuille dynamique) ;

- Risque spécifique lié aux ABS et MBS ;

- Risque de titres en difficultés.
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3. EVOLUTIF

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1.

Devise de Référence

EUR

Cl asses
Initiale

d’ Actions,

Commi ssi on

de

Commission de Montant Minimum
Classes Gestion annuelle Commission de de Souscribtion
(prélevéesur!| * a g Surperformance Initials
net de la Classe)
ActlonsEtitJaRCIassel Jusqeo " 200 000 EUR
Actl(irg)sgiglasse Jusqeo " 200 000 EUR
ACtlgT*dé |_C|:II:asse Jusqeo " 200 000 CHF
Actions de Classe g
HI** USD Jus q o 20 % de I 200 000 USD
performance
Acti I itive au-del2
ctions de Classe Jusquds pos,A|t|.ve au d.ela de 100 000 000 EUR
SI EUR | 6i ndi ce
Actions de Classe — (nette de frais) sous
A EUR Jusqgétno réserve du High 2500 EUR
. Water Mark
Acﬂ;n; (IJIEeU(I;Iasse Jusqed " 2 500 EUR
Acti I
Actlogssslglasse Jusquos Néant
Acti I
bER | Jusquos Neant
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Actions de Classe . ,
N EUR Jusqud Néant

Actions de Classe . ,
ND EUR Jusqud Néant

Actions de Classe , ,
Vo' Néan Neéant

QEUR Jusqud éant éa

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 6indice composi ted%dEwostaxes50, 80dRESE MTSIEERIU s ui v a
GOV BOND 1-3 Years et 10 % EONIA, sous réserve du High Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Valeur Nette dolnve
dof£valuation de |l a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courant du 1* janvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action,la Val eur Nette dol
totale avant pr® vement de |l a Commission de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
totale de la Classe concernéeau Jour do6é£valuation pr®c®dent ,
souscriptions et sont d®duits | es rachat s, m
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La

Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dobébun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD, BD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
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rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politiqgue d’investissement
Type de fonds
Fonds diversifié
Objectif d'investissement

Loobjectif du Comparti ment consi ste
60% de | 6 EUROS TW%Wd RTSEBEMTS EMU G®YW BOND 1-3 years et a

10% de | 6 EONI A, di videndes r® nvestis
recommandée, tout en protégeant le capital au cours de périodes défavorables via une
gestion opportuniste et une allocati on

Strat®gi e doOoinvestissement

Last r at ®gi e doéinvesti ssement du Comparti mer

active sOappuyant sur une politique de

enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen

doéi nvestebsemanat!| 6®val uation du mar ch®,
|l a qualit® de gesti on, |l a position de
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

les rendemen t s déi nvesti ssement futur s, f ond®e s
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou
les flux de trésorerie actualises. Le Compartiment sera investi soit en actions, soit en

obligations ou instruments du march® mon¢t

adaptée en fonction de la situation économique et des anticipations du Gestionnaire.

Descriptondes cat ®gories dbéact:iifs et des contr ;

Le Comparti ment pe¥tde nyerstactijfusmeitd end 08

de toutes capitalisations boursieres, sans contrainte géographique. Les actions

do®metteurs ayanitnfwmre eacapi ttall semti bnard

représenterplusde10% de | dactif net.

102



La part doéinvestissement en actions de so
®mergents (tels que, entre autres, des p.
| 6 Am®r i gue du Sud, etc.% dgeulv@eadt irfe pmets.e n:

Le Comparti ment p éwdsoniactifnetes titresra reenu ixgat 6 © 7 0

i nstruments du march® mon®taire do®metteu
du marché, sans aucune contrainte en termes de notation ou de duration. Néanmoins,

| 6i nvesti ssement mvestnient gradewsnonchaés (c.-e-®qun ce non
ont une notation Standard & Poor's inférieure a A-3 a court terme ou a BBB- a long

t e r me équivalent) nk pgut excéder 30 % de son actif net. Le Gestionnaire ne se

fiera pas uniquement aux notations accordées par les agences de notation

i nd®pendantes pour prendre ses d®ci sions
procédera également a ses propres analyses de crédit.

Le Comparti ment p &ué¢soniaatifinet dars des titrgs qualifiégs 6 © 1 0
de titres en difficulté (c.-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's équivalente ou
inférieure a CCC a long terme).

Dans tous les cas , |l e Comparti ment n 6 iemdéfeus»tail r a pas
moment de | 6investissement ou au cours de
titres a revenu fixe pouvant étre dégrades dans la catégorie « en défaut » seront cédés

désquepossiol e en tenant d3%¥me nActiomarenpt e de | 6i nt «

Le Compartiment peut investir dans des titres comportant des dérivés intégres, tels
gue | es obligations convertibl ésdesore Comp
actif net dans des CoCo.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e s #léd)delalLoidle2610t res O
noexc ®d e¥%dasespactifsnetd O

Afin de r®aliser | 6objectif doédinvestissem
concurrence de 30 % de son actif net en instruments financiers dérivés aux fins de la
couverture ou du rel vementidquéddrpoauki

ou du risque de change, sans rechercher une surexposition.
Le Compartiment peut recourir aux dépots et emprunts.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
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mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.
Offre initiale

leComparti ment a ®t ® | anc® | e 21 juin 2007
prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approch e mesur e | 6exposition gl oba
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de | "investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion

opportuniste et qui acceptent doé°tre expo
gestion de r®partition doéactifs di scr ®t i
| 6i nvesti ssement sur une | ongue p®riode.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié aux actions ;
- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque de change ;
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Risque lié aux investissements dans les marchés émergents ;

Risque de perte de capital ;

Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD

et les swaps sur portefeuille dynamique) ;

Risque | i1 ® ~° | 0i contiegent corvertddlenleonps en Co Co
Risque de titres en difficulté.
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4.

SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

1.

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base du différentiel positif entre la performance du Compartiment et

cellede !l 6 i ce composite :556& FTSE MIB 4% MBEX ;5 ®t

Devise de Référence

EUR

Cl asses

d’ Actions,

Commi ssion de

Initiale
Commission de .
Classes Gestion annuelle Commission de Mg:gaonjsﬁ:nl?;ﬁm
d’ Acti ¢(prélevée Surperformance Initials
net de la Classe)
ACt'OrI‘SEdUeRC'aSSE Jusqeeod " 200 000 EUR
ACt'OIr[‘)SEfJg'aSSE Jusqeo " 200 000 EUR
ACtL'O_Tif ff;';sse Jusq@eo” 20%dela 200 000 USD
performance
Actions de Classe A . ositive au-dela de
Jusqgemod ™ | P 2 500 EUR
A EUR a | 6i ndi ce
Actions de Classe _ .| (ette de frais) sous
o5 C Water Mark
CtlogSESR asse Jusquds Néant
Acti |
CnO:ISEdSIS asse Jusquds Néant
ACtliln; (IjzeU%Iasse Jusquds Néant

ndi
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PSI20, sous réserve du High Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette doél nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour |l e calcul guotidien de | a performance
totale avant préléevement de la Commission de Surperformance estcomp ar ®e ~ | 6act i f
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
totale de | a Classe concern®e au Jour dofva
souscriptions et sont déduitslesra c hat s, mul tipli ®e par | 0indice
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La

Commission de Surperformance est versee annuellement.

Sur demande doéun i nv e sfouinism saasdrais, deskxampl&duc i ®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
d6Admi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme

de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
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Politigqgue d’investissement

Type de fonds

Fonds dbdébactions dOEurope m®ridionale
Objectif ddainvestissement

Le Compartiment vise ° surperformer. |l e re
55% du FTSE MIB (code Bloomberg: FTSEMIBN); 40% d e | @oleB E X
Bloomberg : IBEX35TR); 5% du PSI20 (code Bloomberg: PSI20), dividendes

r® nvestis compris dans | e calcul, sur 1| a
Strat®gi e doOoinvestissement

Le Compartiment investira & tout moment au moins deux tiers de son actif total en
actions doé®metteurs ayant | eur si ge soci
Portugal, Grece) ou exercant la majeure partie de leurs activités économiques en

Europe méridionale.

La strat ®gi e d Oonmpantimantseposesus mengestion disalétionn&re

active sOappuyant sur une politique de

enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen
doinvesti ssement tel®s ¢Haeshthdo®caluvat fomadue
l a qualit® de gesti on, l a position de ma
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

|l es rendement s do indées actamnmers sue lasanditateurs det ur s 1
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou
les flux de trésorerie actualisés.

Les princi paux c¢crit res doéinvestissement sont
financi re de | 6®metteur, |l e taux de ren
gestion et |l a position de march® de | 6 ®me
par le Gestionnaire ne sont pas limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs
technologiques.

Description des cat®gories dobéactifs et de:

Le Compartiment peut a tout moment investir dans les limites suivantes en :
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T Acti ons d 6 E ueooipsgument®finanaers dénivas associés (tels
que des CFD ou DPS : 75 a 100 % de son actif total (sous réserve des
dispositions du paragraphe précédent) ;

| Actions hors Europe méridionale ou Europe : 0 a 10 % de son actif net ;

i Titres de créance : 0 a 25 % de son actif total

En cas de conditions de march® d®f avor abl
25 % de son actif net en instruments du marché monétaire.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n | dd®d 9 gurberd i t
Pl an doé®pargne en actions fran-ai s (PEA),
de son actif en titres de participation émis par des sociétés ayant leur siege social dans

un £t at de | 6EEE qui a conclaeaincleentene | a Fr
clause relative © | a lutte contre | a frau

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE)etayant | e st at ut do6 au #lledslal@RIE€2010n vert
noéexc®d e¥%dasonadifknet.1 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposition “ une devise quiuertefaesla pas u
devise de base afin dobéatt®nuer | es risque
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérives cotés ou négociés de gré a

gré (autres que des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris,

entre autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés

sur des march®s r®gl ement ®s aux fins de c
aux actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.
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Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 16 f®vrier
et A au prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche mesure | 6
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profit de |’ investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés aux marchés
doEurope du Sud et gui p entupendant tla péciatlen s e r v e r
recommandée.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié aux actions ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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o. VALUE EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

Devise de Référence

EUR
Cl asses d’' Acti ons, Commi ssion de
Initiale
Commission de Montant
Classes Gestion annuelle Commission de Minimum de
d’ Acti ¢(pr él ev ée| Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Actions de Classe ~ .
| EUR Jus o 200 000 EUR
Actions de Classe . .
| GBP Jus qd 200 000 GBP
Actions de Classe . .
ID EUR Jus q &0 200 000 EUR
Actions de Classe Jusqu®d” 200 000 EUR
IG EUR
20 % de la
Actions de Classe - performance positive
H-1* CHE Jusq@d awdel © de | 200000CHF
(nette de frais) sous
Actions de Classe . réserve du High
H-1** USD Jusq o Water Mark 200 000 USD
Actions de Classe . .
H-1** GBP Jusq o 200 000 GBP
Actions de Classe o
A EUR Jusg o 2500 EUR
Actions de Classe Jusqed” 2500 EUR

AD EUR
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Actions de Classe . .
H-A** CHE Jusq o 2500 CHF
Actions de Classe ~
H-A** USD Jusq o 2500 USD
Actions de Classe ~
H-A** SGD Jusqeeo 2500 SGD
Actions de Classe . ,
B EUR Jusqgud Néant
Actions de Classe . ,
N EUR Jusqud Néant
Actions de Classe . ,
N GBP Jusqud Néant
Actions de Classe . ,
H-N** GBP Jus qu ($ 0 Néant
Actions de Classe . ,
ND EUR Jusqud Néant
Acti I
Ct'oafglif B Jusquo- N/A 10 000 000 USD
Actions de classe o ,
0 EUR Jusqubd N/A Néant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6indice STOXX EUROPE d&HyowakeMarkRet ur n, sou.

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette doél nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versee ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour |l e calcul guotidien de | a performance
totale avant pr® vement de |l a Commission de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence dJudtai dMiadreupo Nretdlea
totale de | a Classe concern®e au Jour doOo£fva
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souscriptions et sont d®duits |l es rachats, r
Return. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas echéant)
sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dbébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique d’ investissement
Type de fonds
Fonds d'actions européennes
Objectifd i nvesti ssement

Le Compartiment vise 7 :STOXXpE&ROPHGOGMNer | 60 n o
Return (code Bloomberg : SXXR), sur | 6hori zon doinvesti sse

Strat ®gi e doboinvestissement

A tout moment, le Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans

des actions dé®metteurs ayant l eur si ge
prépondérante de leurs activités économiques en Europe (appelées ci-apres les

« Actions européennes ») :

La strat ®gi e doi antimentsgeposesus umengestion disatétionnéire mp
active sbOappuyant sur une politique de
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enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen
déinvesti ssement tel s$ageseéruo®uakudi nancdu
|l a qualit® de gesti on, |l a position de ma
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

|l es rendements doi rées eotamniers sue lesanditateurs det ur s , 1
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati
flux de tresorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou

les flux de trésorerie actualisés.

Les principaux crit res dbéinvestissement sont I
financi re de | 6®metteur, l e taux de ren
gestion et |l a position de march® de | 6 ®me
par le Gestionnaire ne sont pas limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs
technologiques.

Le Compartiment investira a tout moment dans les limites suivantes en :

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que les CFD ou

les DPS) : 75 % a 100 % de son actif total ;

- Actions non européennes : 0 & 10 % de son actif total ;

- Titres de créance : 0 a 25 % de son actif total ;

- Autres instruments : 0 a 25 % de son actif total.

En cas de conditions de marché défavorables, le Compartimentpeut i nvestir |

25 % de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE)etayant | e st at ut doéautdi(e)dela@dtd2080n vertu
noexc ®d e¥% dasonadifnet.1 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposition © wune devise (guwauvertefeeslh pas u
devise de base afin dbéatt®nuer | es risque
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a

gré (autres que des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris,

entre autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négocies

sur des march®s r ®gl ement ®s aux fins de c:
aux actions, sans rechercher une surexposition.
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Le Compartiment peut également employer des techniques et instruments liés a des
valeurs mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace
de portefeuille.

Considérations spécias pour les investisseurs francais af i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ais® (PEA),
de ses actifs en titres de participation
de | 0 E Edanclijaver la Brance une convention fiscale incluant une clause

relative ~ la lutte contre | a fraude et |

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Comparti ment a ® ® | anc® | e 21 d®cembr.
au prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risqasetgtobhaléel @a €ompart
des Engagement s. Cette approche mesure | 6
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de rtypei nvesti sseu

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marche des

« actions de la Communauté européenne » et qui peuvent conserver cet investissement
pendant |l a p®riode doéinvestissement reco
reposant sur un portefeuille dbéactions.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déi nvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.
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En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié aux actions ;

- Risque de change ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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6.( Jusqu’ au

1 0 INBRASBRUCTEIRESELIRE)

(A partir du 11 Octobre 2018) BEYOND INFRASTRUCTURE &
TRANSITION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR
2. Classes d’ Actions, Commi ssion de
Initiale
Commission de
Gestion annuelle . Montant Minimum
Classes _— Commission de .
, . (prélevée sur de Souscription
d’ Act i | , . Surperformance .
I actif Initiale
Classe)
Actions de -
Classe | EUR Jus g &o 200 000 EUR
Actions de -
Classe ID EUR Jus g &o 200 000 EUR
Actions de Jusqeo | 209%delaperformance 5 500 EUR
Classe A EUR positiveau-d e | ©  d e
Actions de .| (nette de frais) sous réserve ,
Classe B EUR Jusquok du High Water Mark Neant
Actions de . .
Classe N EUR Jusqu® Néant
Actions de . .
Classe NDEUR | © U4S du 9 Neant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

du MSCI Europe Infrastructure Net, sous réserve du High Water Mark

Le High Water Markc or r espond
| a

déE£valuation de

| a
der ni

re

Val eur
p®ri ode

Nett e
de

été versee ou, pour les Classes non lancees, au prix de souscription initial par Action.
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La période de performance correspond a la période courant du 1* janvier au 31 décembre de
chaque ann®e except®e pour | 6 adébu@aparBir@d 7 ou |
1% mars 2017 pour se conclure le 31 décembre 2017.

Pour le calcul quoti di en de | a performance de chaqgue Ac
totale avant pr® vement de | a Commi ssion de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidiedlpoant ahag
totale de | a Classe concern®e au Jour do6fva
souscriptions et sont d®duits |l es rachats, n
Net. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant)

sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dbébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ai

Actionnaires de ces Classes.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
3. Politigue d’investissement

Type de fonds

Fonds dbdactions europ®ennes

Objectif da@investissement

Le Comparti ment vi se 7 :MSCIEprepe Ihfastruttere | 6i nd
Net (code Bloomberg : M&EUOI NF), sur |l a p®riode doi n\

Strat ®gi e dobéinvestissement
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Jusqubdau 10 Octobre 2018, |l a strat®gi e ¢
suivante :

La strat®gie doéinvesti ssementdsaétionn@lre mpar t i

active sOappuyant sur une politique de
enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen
doinvesti ssement tels que | 0®val attaut,i on du
|l a qualit® de gesti on, |l a position de ma
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

l es rendements dobéinvestissement kdet ur s, 1
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou
les flux de trésorerie actualisés.

Le Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans des actions
do®metteurs ayant | eur si ge social en Eu
|l eurs activit®s ®conomiques en Europe et
infrastructures.

Les infrastructures fournissent des produits essentiels et/ou des services publics
(transports, concessions de péages routiers, plateforme aéroportuaire, réseaux de

satellites, production doé®l ectricit®, tra
de transport du gaz etdel 6 ®ner gi e, ®nergies renouvel ab
®col es é) ) une | ar ge popul ati on pendant

réglementaire exhaustif.

A partir du 11 Octobre 2018, l a strat ®gi €
suivante :

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi | e processus doinvest
portefeuille tiennent compte dbéune ®valua
et de la contribution a la Transition Durable.

La Responsabilit® d6Entreprise est un f or
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties

prenantes : salariés, fournisseurs, clients, communautés | oc al e s, actionnai
guel que soi't l eur secteur ddoactivit®. D ¢
Financier repose sur une perspective 7~ 1|o

se traduit dans | 6i nden tansifiondurable;i on de t h®m
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Le mod | e d-irmntier lutili® @ar le Gestionaaire Financier pour ce
Compartiment est un mod | e propri®taire q
- Notation de | a responsabilit® dbéentrep
- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controverses,
- Suivi des rencontres doentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier

gr ©ce aux i nformations ®manant xtensesentr ep
utilisées.
Les d®ci si ons ddéi nvesti ssement du Compa

propriétaire développé par le Gestionnaire Financier. Il existe un risque que le modéle
utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été congu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion du Ges:
Compte tenu de | 6approche de gestion Dur a

seront exclus et/ou limités :
- Production de tabac,

- Entit®s dont |l e chiffre doéaffaires rel
10%,

- Entit®s dont | e chiffre dbéaffaires rel:

- Entit®s dont l e chi ffr edod@naefrfgaiier elsa sr@ |
charbon est supérieur a 30%,

- Entit®s dont | e chiffre doéoaffaires rel
pétrole est supérieur a 10%,

- Entit®s dont l e chiffre dbéaffaires re

pétrole est supérieur a 10%.

La strat®gie doéinvestissement du Compart.i

active sOappuyant sur une politique de

enti rement bas®e sur | 6anal yse téfeondamen
déinvesti ssement tels que | 6®valuation du
|l a qualit® de gestion, |l a position de mal
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

|l es rendements doOoinvestissement futurs, 1
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati

flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou
les flux de trésorerie actualisés.
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Le Compartiment investira au moins deux tiers de son actif total dans des actions
dé®metteurs ayant | eur si ge soci al en Eu
leurs activités economiques en Europeetdontl 6 act i vi t ® principal e s
infrastructures.

Les infrastructures fournissent des produits essentiels et/ou des services publics

(transports, concessions de péages routiers, plateforme aéroportuaire, réseaux de
satellites, tprodu®ti omaddé®meat de | deau,
de transport du gaz et de | 6®nergi e, ®ner
®col esé) ” une | ar ge popul ati on pendant
réglementaire exhaustif. Le Compartiment investira également dans des technologies

et des fournisseurs do®qui pement gui ont
énergétique pour les infrastructures et les questions de mobilité.

Description des cat®gorirseis dobéactifs et de:
Le Compartiment investira a tout moment dans les limites suivantes en :

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que des

CFD ou DPS) : 75 a 100 % de son actif net ;
- Actions hors Europe : 0 a 25 % de son actif net ;
- Titres de créance : 0 a 25 % de son actif net.

En cas de conditions de march® d®f avor abl
25 % de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dobéautres O
n 6 e x c ®&AE% da sonmdif net.

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposition © une devise qui nbest pas u
devise de base afin doéatt dsémeng lescinteatsad r i sque
terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments deérives cotés ou negociés de gré a
gré (autres que des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris,
entre autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négocies
sur des march®s r ®gl ement ®s aux fins de
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actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | ¢
Pl an do®par gn ds (PEAR), leeaContpartilnentsinvestiraaunmoias 75 %

de ses actifs en titres de participation
de | 6EEE qui a conclu avec |l a France une
relative a la lutte contre lafraudeet | 6 ®vasi on fi scal e.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartimenta été lancéle2ls ept embr e 2007 par | 6®mi ssi
| et A au prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cet t e glabpleorelatve &we positiens ur e | 6
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de | "investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marché

européen du secteur des infrastructures et des services publics et qui peuvent
conserver cet investissement pendant | a p¢

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
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doéi nvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié aux actions ;

- Risque de change ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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7. (Jusqu’ au 10 GOGBALUEARBERR(A fakiy du 11
Octobre 2018) BEYOND GLOBAL LEADERS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’ Actions, Commission de Gestion
Initiale
Comm|35|on de . Montant Minimum
Gestion annuelle Commission de .
Cl asses ¢ , , de Souscription
(prél evée Surperformance Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | .
EUR Jusq o 200 000 EUR
Action I A
ctions de Classe Jusqed” 2500 EUR
EUR 10 % de la performance
Actions de Classe B Jusquds pgsitive gu-dela de Néant
EUR | i ndi ce Ne
Actions de Classe N . de frais) * .
EUR Jusqgud Néant
Actions de Classe . .
ND EUR Jusqud Néant
5 % de la performance
Actions de Classe Q . positive au-dela de .
EUR Jusquos | 6i ndi ce Ne Neant
de frais)*

* Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance du Compartiment par rapport a celle de
| dice MSCI All Countries World Net Return (MSCI ACWI NR).

Pour | e calcul guotidien de | a performance
totale avant pr® vement de | a Commission de

référence.
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Létaicf net de r ®f ®rence quotidien pour chaque
totale de | a Classe concern®e au Jour doéE£va
souscriptions et sont d®dui t s déoitci-dessascEhat s, m
cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.

La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, | a Slesdu ®t ® d e

calcul de la Commission de Surperformance.

La Classe ND est une classe de distribution.
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux Actionnaires de cette
Classe.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique d’ investissement
Type de fonds
Jusquodau 10 Octobre 2018, FendGomp@a d ti ime
internationales diversifié ». A partir du 11 Octobre 2018, le compartiment sera
classifit«kFonds doActioms International es

Objectif da@investissement

L'"objectif du Comparti ment consiste 7 su
World (code Bloomberg: NDEEWNR) sur | a p®ri ode
recommandée.

Strat ®gi e dbéinvestissement
Jusqgudau 10 Octobre 2018, | a :strat®gie dobi

La strat®gie doéinvestissement du Compart.i
active sOappuyant sur une politique de
enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen
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doi nvmaeriti stseel s que | 6®val uation du mar ch®,

|l a qualit® de gesti on, |l a position de ma
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter
lesrendements doéinvesti ssement futurs, f ondRQ@
valorisation (ratio cours/ b®n®fices, rati
flux de tresorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou

les flux det r ®soreri e actuali s®s. Le Compartim
mondiaux.

Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considérés comme les « piliers »

ou «leaders e de | 6 ®conomi e mondi al e, i nd®pen
géographiques. Le Gestionnaire cherche a tirer parti de nouvelles tendances
structurelles 7 | 6®chel on mondi al en pre

profitent d o6séculage »plutdd quescgchgnectedes €metteurs a méme
de réaliser des gains indépendamment du climat économique.

Le Gestionnaire sb6attache ° i denti fier d
concurrenti el ®vi dent , débune croissance s
de gestion éprouvé. Ces emetteurs doivent également afficher un bilan sain, une
valorisation attrayante et des stratégies a long terme bien définies, en adéquation avec

| 6®vol ution rapide de | 6®conomi e mondi al e
Le Gestionnaire soOappuie sur de solides ¢
émetteurs.

A partir du 11 Octobre 2018, |l a strat®gie

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsabl e. Ai nsi |l e processus doéi nvest
portefeuille tienrnent compte doune ®valuation interne
et de la contribution a la Transition Durable.

La Responsabilit® d6Entreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties

prenantes : sal ari ®s, fourni sseur s, clients, Co
guel que soi't l eur secteur ddédactivit®. D¢
Financier repose sur une perspective a long terme du financement de | 6 ®c on o mi e
se traduit dans | 6indentification de t h®m;

Le mod | e d-irmntier lutili® @ar le Gestionaaire Financier pour ce
Compartiment est un mod | e pr ovansi ®t ai re (.
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- Notation de | a responsabilit® dbéentrep
- Exposition a la transition durable,

- Suivi des controverses,

- Suivi des rencontres dbéentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en interne par le Gestionnaire Financier

gr ©ce aux i nformations ®manant des entrep
utilisées.
Les d®ci si ons doéoi nvesti ssement du Compa

propriétaire développé par le Gestionnaire Financier. 1l existe un risque que le modeéle
utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a été congu.

Léutilisation de cet out il propri ®t aire
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion du Ges:

Compt e t emche dagestioh Duealpdepet Responsable, les secteurs suivants
seront exclus et/ou limités :
- Production de tabac,

- Entit®s dont |l e chiffre doéaffaires rel
10%,

- Entit®s dont | e chif festsapéridudaal®d, ai res r el ;

- Entit®s dont |l e chiffre doéaffaires rel
charbon est supérieur a 30%,

- Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel

pétrole est supérieur a 10%,
- Entittsdontl e chi ffre dbéaffaires relatif
pétrole est supérieur a 10%.

La strat®gie doéoinvestissement du Compart.i

active sOappuyant sur une politeegue de
enti rement bas®e sur | 6anal yse f ondamen
doéoi nvesti ssement tels que | 6®valuation du
|l a qualit® de gestion, |l a position de mal
avec les émetteurs. Le Gestionnaire peut recourir a différentes méthodes pour détecter

l es rendements doéinvestissement futurs, 1
val orisation (ratio cours/ b®&n®fices, rat.
flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des parties ou

l es flux de tr®sorerie actualis®s. Le C«

mondiaux.
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Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considerés comme les « piliers »

ou «leaders e de | 6 ®conomi e mondi al e, i nd®pen
géographiques. Le Gestionnaire cherche a tirer parti de nouvelles tendances
structurelles ° | 6®chel on mondi al en pre
prof it e n ssancd ©séculagre » plutdd que cyclique et des émetteurs & méme

de réaliser des gains indépendamment du climat économique.

Le Gestionnaire sobattache ° I denti fier d
concurrenti el ®vi dent pudbépaetcdei snaach® <
de gestion éprouvé. Ces émetteurs doivent également afficher un bilan sain, une

valorisation attrayante et des stratégies a long terme bien définies, en adéquation avec

| 6®vol ution rapide de | 6®conomi e mondi al e
LeGesti onnaire sobébappuie sur de solides convi
émetteurs.

Description des cat®gories doéactifs et de:

Jusquobdau 10 eQCampadimantanvedif@ d t8ut morhent dans les limites
suivantes en :

| Actions ou instruments financiers dérivés associés (tels que des CFD ou
DPS) :

60 % a 100 % de son actif net ;
- Titres de créance : 0 a 40 % de son actif net.

A partir du 11 Octobre 2018, le Compartiment investira a tout moment dans les
limites suivantes en :
- Actions ou instruments financiers dérivés associés (tels que des CFD ou
DPS) : 80 a 100% de son actif net,
- Titres de créance : 0 a 40% de son actif net.

En cas de conditions de march® d®f avor abl

100 % de son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne

2011/61/ UE) et ayaenh hersuvuadet| aautrdd (0

noexc ®d e¥% dasonadifnet.1 0

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise.
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Toutefoi s, | 6exposition ~ une devise qui
couverte face a la devise de base afin ddéatt ®nuer |l es
précisement, les contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a

ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments derivés cotés ou négociés de gré a

gré (autres que des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris,

entre autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés

sur des march®s r ®gl ement ®s aux fins de ¢
aux actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut avoir recours a des techniques et des instruments sur des
valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire pour une gestion efficace
du portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 15 novembr
I, A et B aun prix initial de 100 EUR.

Les Actions de Classe Q ont été émises le 21 mars 2011 a un prix initial de
96,45 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure| 6 ex posi ti on gl obale rel
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profile de | > investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs qui recherchent une gestion
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opportuniste et qui acceptent de sbexpose
gestion dbéallocation dobéactifs di scr ®t i on|
investissement pendant une longue durée.

8. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
doéoinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques
suivants :

I Risque lié aux actions ;

I Risque de taux ;

I Risque de change ;

I Risque lié aux investissements dans les marchés émergents ;

T Risque de perte de capital ;

I Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).
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8. CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étrconsultées conjointement
ave le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’ Actions, Commi ssions de Gestion
Initial
Commission de
gestion annuelle Commission de Montant Minimum de
Cl asses ¢ 3 , . .
(pr él1 ev ée| surperformance Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | Jusquds 0 200 000 EUR
EUR
Actions de Classe | Jusquds 0 200 000 CHE
CHF
Actions de Classe H- .
I* CHE Jusqud 0 200 000 CHF
Actions de Classe H- .
I* USD Jusqu® 0 200 000 USD
i 0
Actions de Classe Sl Jusqudk 0 15 % de la N 95 000 000 EUR
EUR performance positive
Actions de Classe A . au-d el ~ de
EUR Jusquos 1 (nette de frais) sous 2500 EUR
Actions de Classe H- ; réserve du High
A* CHE Jusqu® 1 Water Marke* 2 500 CHF
Actions de Classe B .
EUR Jusqu® 1 NA
Actions de Classe B .
CHE Jusqud 1 NA
Actions de Classe N .
EUR Jusqu® 1 NA
ﬁc[:)tlons de Classe Jusquds 1 NA
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La Classe ND est une classe de distribution. Sur décision du Conseil

doAdmi ni strati on, des dividendes inter m®d

aux Actionnaires de cette Classe.

*Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les
Actionnaires de la Classe couverte.

** e Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par

rapport - celle de | 6indice EbigonMaterEur o C
Mark, et nette de frais.

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol
Jour déf£valuation de |l a derni re p®riode
Surperformance a été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription

initial par Action. Pour la premiére période de performance, le High Water Mark
correspond © | a Valeur Nette dolnventaire
mois de décembre 2015.

La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31

décembre de chaque année. La premiére période de performance commencera le 1%

janvier 2016.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action, la Valeur Nette

déol nventaire totale avant pr ®  geeeste nt de
compar ®e ~ | 6actif net de r ®f ®rence.
Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour
délnventaire totale de | a Classe concern
dernier Jour déoE£val uat i ampremiére pércbd® cde mbr e y
performance), a laquelle sont ajoutés les souscriptions et sont déduits les rachats,

mul tipli ®e par | 6indice Exane Euro Conver
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versee annuellement.

Sur demande doéun l nvestisseur, l a Soci ®t

exemples du calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
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la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.

Politiqgue d’investissement
Type de fonds

Fonds doobligations convertibles
Objectif da@investissement

Le Compartiment vise a générer une appreciation du capital moyennant une faible
volatilité en investissant dans des obligations convertibles.

Loattention des I nvestisseurs est attire
discrétionnaire. La composition du portefeuille ne cherchera pas a répliquer la

composition doéun indice dgaphigudbuB®acterinBlc e dour
N®anmoi ns, | 6 Ex ane ERloontbergC BZCNEZCH) tpeutkétree s (c

utilise comme indicateur de référence ex-post.

Strat ®gi e doOoinvestissement

Le processus doi nvesti ssement combine un
mondiales et une politique de sélection des titres. Il vise a créer un portefeuille

pr ®sentant une volatilit® inf®ri-pete ~ ce

basé sur une approche fondamentale et une analyse qualitative de chaque émetteur.

Description des cat®gories doéactifs et de

Le Compartiment investira en tout temps au moins 50% de | 60 aangdesf t ot al
obligations convertibles, dans des obligations échangeables et obligations

obligatoirement trteembrosurasywdnites| efldWr®mei ge
exer-ant |l a majeure partie de |l eurs actiyv

des limites suivantes :

- les obligations convertibles ou échangeables sont libellées en euro et
représentent entre 50 et 100 % de ses actifs investis en obligations
convertibles, échangeables ou obligatoirement remboursables ;

- les obligations convertibles ou échangeables non libellées en euro doivent
représenter au maximum15% de | 6acti f tot al

- les obligations convertibles notées investment gradeu les obligations
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dont | 6®metteur est assorti dé cette
de son actif investi dans des obligations convertibles ou échangeables.

Le Compartiment peut investir en titres de créance et instruments du marché
monétaire représentententre0et50% de | 6acti f t ot al

Dans des conditions normales de marché, le Compartiment n6a pas | 6i nt ent
conserver toutes ces obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement

rembour sabl es | us g ul& ¢aséthéant, tbxaattiens rees delo nv er s i
conversion de ces titres seront c®d®es en

En outre, le Compartiment investira le solde de son actif total dans des warrants(bons
de souscription), des droits de souscript
actions.

La proportion des investissements du Compartiment dans des OPCVM ou des FIA

réglementés ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive
européenne2 011/ 61/ UE) et ayant | e s #dlélydela d' aut
Loi de 2010 n%desorca®ifinetr a pas 10

Le Compartiment peut investir dans des titres libellés dans toute devise. Toutefois,

| 6exposi tviiosne "quunenoddeest pas une devise de
devise de base afin d'atténuer le risque de change. Plus précisément, les contrats a

terme standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a cette fin. Le risque de

change ne représenterapasplusde15% de | 6actif total du Comp

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Sociéte de Gestion.
Offre initiale et ultérieure

Le Compartiment a ® ® |l anc® |l e 17 d®cembr
| et A au prix initial de 100 EUR par Action.

Le Fonds peut fermer ce Compartiment a de nouvelles souscriptions, si son actif net
atteint le montant de 200mi | | i o n u taltHaatne manwnt que le Conseil
doAdmi ni stration peut d®finir comme appro
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en termes dobéinvesti ssement .
Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche mesure | 0
sur les instruments dérives financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de | "investisseur type

Tous les investisseurs,enparticu | i er | es i nvestisseurs d®sir
a travers une exposition indirecte a des actions et a des obligations, en utilisant des

titres exposés a des marchés diversifiés tout en limitant au maximum le risque de perte

de capital.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement de deux ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;
- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque dbéactions
- Risque de change.
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9. MIURA

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR
2. Cl asses d’' Acti ons, Commi ssion de Gestion
Initiale
Classes Commission (,je Qestlon Commission de Montant Minimum de
i .| annuelle (prélevée sur . .
d’ Acti , . Surperformance Souscription Initiale
| actif net
Actions de . .
Classe | EUR Jus o 200 000 EUR
Actions de .
Classe IG EUR Jusqud 1 200 000 EUR
Actions de .
Classe A EUR Jusqud 1 2 500 EUR
Actions de
Classe AG Jusqguds 1 2500 EUR
EUR 20 % de la performance
Actions de - positiveau-d el © de .
Jus q &b Néant
Classe B EUR q% (nette de frais)*
Actions de . ,
Classe N EUR Jusquds 1 Néant
Actions de
Classe NG Jusqud 1 Néant
EUR
Actions de
Classe ND Jusquds 1 Néant
EUR
Actions de . . , .
Classe O EUR Jus b Néant Néant
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*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance du Compartiment par rapport a celle de
I 6EONI A.

Pour | e cal cul guotidien de |l a performance
totale avant pr® vement de | a Commi ssion de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence qluat vVdi enor podlettehdg
de | a Cl asse concern®e au Jour déEfvaluatio
souscriptions et sont d®duits | es rachat s,
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dbébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

La Classe ND est une classe de distribution. Sur d®ci si on du Consei l d
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux Actionnaires de cette

Classe.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.
3. Pol itique d’investissement
Type de fonds
Fonds performance absolue (Long/Shortmarket neutral)
Objectif da@investissement
Le Compartiment cherche a générer une performance positive supérieure au taux sans
risque représenté par le taux EONIA. Cette surperformance est visée de concert avec

une volatilit® moindre gue cell e du mar
EUROSTOXX 50.
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Strat®gie doinvestissement

La stratégie du Compartiment est de type Long/Short equity et sa stratégie

déinvestieposmentur | danalyse financi re foa
émises en Europe (EEE plus la Suisse). Le risque global associé aux investissements

du Compartiment (positions longues et courtes) ne peut excéder 200% de | dact i f
du Compartiment. Dans | a mesure 0% | 6exp@x¥%desi on net

actifs sous gestion, il ne dépend pas fortement des tendances du marché actions et la

performance est essentiellement fonction de la capacité du Gestionnaire a prendre les

bonnes décisionsenmat i r e de positions | ongues (ach
parti de son potenti el haussi er) et de ¢
action via un CFD ou DPS en vue de tirer parti de son potentiel baissier).

Plus précisément, la stratégie Long/Short permet :

- déobadopter des positions |l ongues (achat
I rsque | 6®qui pe de gesévalussn consid re

o

- doadopter des positions synth®tiques
doacti bescddne de CFD ou de DPS) | orsgq
surévalués. Le Compartiment peut également adopter des positions
synthétiques courtes via la vente de contrats a terme standardisés sur indices et
sur secteurs (directement ou via des DPS).

Description des cat®gories doéactifs et des
Le Compartiment peut a tout moment investir en :

- Actions émises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.) : 0 a 100 % de son actif net ;
- Actions ®mi ses hors [des%désanladEabg;l us | a S
- Actions dont la capitalisation boursiere totale est inférieure a
150 millions EUR : | u s%gda sdn’actifnet ;
- Obligations ordinaires de la zone euro, obligations convertibles ou
| 6 ®q u 0w &0D % ate ton actif net ;
- Instruments du marché monétaire ou dép6ts : 0 a 100 % de son actif net ;
- Autres instruments financiers: | u s & de®on actif Get.

Le risque de change ne dépasserapas10% de | 6acti f net du Compa
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La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et aya@RClen svantua deéaludart . -
noexc®d e¥%dasonadifknet.1 0

Aux fins de la couverture ou du relévement du risque actions ou de change, sans
rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés
réglementés des contrats a terme standardises sur indices européens (intégrés ou non
dans un DPS), ainsi guden OPCVM, vy compri.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelcongues instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabilistique.

Le Compartiment investit également sur les marchés des changes afin de couvrir les
investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Royaume-Uni, a la Suisse ou a
la Scandinavie.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.
Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc ®dd Ac tli6o nnso vdeenbC |
I, S et B au prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche menssure | 0
sur les instruments derives financiers qui ne peuvent pas deépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Prof il de | i nvestisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au

marché actions européen sans référence a un indice de marché. Le Compartiment
sbadresse 7 des investisseurs qui accept e
présentés dans le profil de risque du Compartiment.
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7. Profil de risque
Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvestissement de deux ~ trois ans.
En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

- Risque actions ;

- Risque de contrepartie ;

-Ri sque i ® © l;a |liquidit® dbéun titre
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dériveés (tels que les CFD et les
swaps sur portefeuille dynamique).

9. Limitation des souscriptions

Classes db6Actions |, A et B

Le Conseil doAdmi ni stration peut, " compt el
de gerer les flux de souscription au sein des Classes I, A et B et N activer le paiement des
3% de dntré entfavear de da Société de Gestion ou du Fonds.

Les Classes I, A B et N sont ouvertes aux souscriptions, cependant, le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der de fer mer ur

estime quobil e nActionaairesl kbes Claésas th, tA@ret’ N a uck alae
d®t er mi n®e par l e Conseil doAdmi ni strati on
Distributeurs existants dont la liste sera tenue a disposition au siege social du Fonds. Le
Consei l do Admi nuivatirratliessn Cdoausrsreas r'o | a sousc

conditions nécessitant la cloture ne sont plus remplies.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponibles au siege
social de la Sociéte de Gestion et sur le site www.dnca-investments.com.

Catégories d'actions AG, IG et NG
Les actions de catégorie AG, de catégorie IG et de catégorie NG sont ouvertes a la

souscription par le biais de distributeurs spécifiques sélectionnés et pendant la période
fix®e par | e Conseil ddoAdmi ni stration.
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10. MIURI

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR

2. Cl
Initiale

asses

d’ Actions,

Commi ssi on

de

Cl asses d

Commission de
Gestion annuelle
(prélevée sur

Commission de

Montant Minimum de

| actif Surperformance Souscription Initiale
Classe)
Actions de Classe | . .
FUR Jus o 200 000 EUR
Actions de Classe | ~
GBP Jus q o 200 000 GBP
Actions de Classe ID . .
EUR Jusqeed 200 000 EUR
Actions de Classe I1G Ju's 40096 200 000 EUR
EUR
Actlor}ifec(lilzsse H- Jus ded “| 20 % de la performance 200 000 CHF
Actions de Classe H- positiveau-d e |~ d e
[** USD Jus qeed” (nette de frais)* 200 000 USD
Actions de Classe H- ~
|** GBP Jus dqed 200 000 GBP
Actions de Classe A .
EUR Jusquds 2500 EUR
Actions de Classe AG Ju's 49006 2500 EUR
EUR
Actions de Classe AD Ju's 48096 2500 EUR

EUR
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ActionAs*ieS;Esse H- Ju's 48006 2500 USD
ActionAs*(ieéaT:sse H- Ju's o800k 2500 CHE
ActionsEdSFflasse B Jusqeo” Néant
Actions (Ijzeu(;;asse BG Jusquéds Néant
ActionssLeJF(jlasse N Jusquéds Néant
Actionscc;ieB;:Iasse N Jusquds Néant
Actiorllls*ie GCEIBaE)sse H- Jusqu ok Neant
Actions cIiEeUCSasse ND Jusquds Néant
Actions cIiEeUCSasse NG Ju's 4.8006 Néant
Actionsslié:lasse Q Jusqud” Néant Néant

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance du Compartiment par rapport a celle de
| 6 EONI A.

Pourlecal cul guotidien de | a performance du Co
totale avant pr® vement de | a Commi ssion de
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotirdilNeen tpeo udrd | cnhveeq
totale de | a Classe concern®e au Jour dé£E£va
souscriptions et sont d®duits | es rachat s,
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
déAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai

142



Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

Les frais de gestion effectivement support ®:
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermeédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique d’ investissement
Type de fonds
Fonds performance absolue
Objectif da@investissement

Le Compartiment cherche a réaliser une performance annuelle supérieure au taux sans
ri sque quobest l e taux EONI A, tout en mair
5 %.

Strat ®gi e dobdéinvesti ssement

La stratégie du Compartiment est de type rendement absolu en actions et repose sur

| 6analyse financi re fondamental e. Le Con
européens (EEE plus la Suisse). Le risque global associé aux investissements du

Compartiment (positions longues et courtes) ne peut excéder 200% de hebdact i f
Comparti ment . Dans | a mesur e-300%4eslaclife x posi t
sous gestion, il ne dépend pas fortement des tendances du marché actions et la

performance est essentiellement fonction de la capacité du Gestionnaire a identifier

des actions présentant les caractéristiques pour surperformer leurs indices de marché

ou leurs indices sectoriels.

Plus précisément, la stratégie du Compartiment repose sur les éléments suivants :

- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice de marché. Pour atteindre cet objectif, le Gestionnaire achéte des
actions susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a
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terme standardisé su r | 6i ndice de march®. La ©per

di ff® ence de performance entre | 6acti
- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer

leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet objectif, le

Gestionnaire achéte des actions susceptibles de surperformer leur secteur

d'activité ou un secteur connexe et vend dans le méme temps un contrat a

terme standardi s® sur | 0indice sectori

d®coul era de | a diff®rence de perfor ma

terme standardise sur indice sectoriel ou connexe vendu.

Description des cat®gories doactifs et de:

Le Compartiment peut a tout moment investir en :

- Actions émises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.) : 0 a 100 % de son actif net ;

- Actions ®mi ses hors desWdésanadEbigi;l us | a S

- Actions dont la capitalisation boursiére totale est inférieure a 150
millions EUR: | u s%qde sdn'actifonet ;

- Obligations ordinaires de la zone euro, obligations convertibles ou
| 6 ®q u 0w &0D % ae ton actif net ;

- Instruments du marché monétaire ou dépots : 0 a 100 % de son actif net ;

- Autres instruments financiers: | u s & de®on actif Get.

Le risque de change ne dépasserapas10% de | dactif net du Compa

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne

2011/ 61/ UE) et ayant | e statut dbéautres O
y compris des ET%desomadtiengt.c ®d er a pas 10

Aux fins de la couverture ou du relévement du risque actions ou de change, sans

rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marches

réglementés des contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a terme
standardisés sur s ect eur s (i nt®gr ®s ou non dans un
compris des OPCVM ayant | e statut dOETF.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabilistique.

Le Compartiment investit également sur les marchés des changes afin de couvrir les
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investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Royaume-Uni, a la Suisse ou a
la Scandinavie.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 14 d®cembr

I, B et Q aun prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart

des Engagements. Cette approche mesure

sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif
nette du Compartiment.
Prof il de | "investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition aux
marchés actions européens sans référence a un indice de marché.

Le Comparti ment sbadresse ° des i nvest.
|l 6ensembl e des risques pr ®sent ®s dans

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d O iestissement de deux a trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;
- Risque actions ;
- Risque de contrepartie ;

-Ri sque |i® © Il;a liquidit® doéun titre
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- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dériveés (tels que les CFD et les
swaps sur portefeuille dynamique).

Limitation des souscriptions

Cl asses doWicA ADHA B, N, HNetIND:

€ compter dobébune date quodil aura fix®e au
souscriptions des Classes I, ID, H-I, A, AD, H-A, B, N, H-N et ND, le Conseil

doOAdmi ni stration exi ger adeVede dov3e2sesfeaveue nt d o u
de la Société de Gestion ou du Fonds.

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux souscriptions, mais le Conseil

doAdmi ni stration peut d®ci der de | es fer
nouveaux investisseurs si besoin, afin de protéger les intéréts des Actionnaires
exi stants ou, " compter dobébune date quoil
souscription des Actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la liste
disponible au siége social du Fonds. Le Con s e i | doOAdmi ni stration

ouvrir ces Classes aux souscriptions si les conditions de leur cléture ne sont plus
valables.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponibles au siege
social de la Société de Gestion et sur le site www.dnca-investments.com.

Cl asses dO6Actions AG, BG, I G et NG
Les Classes AG, BG, IG, NG sont ouvertes aux souscriptions auprés de certains

di stributeurs choi sis paanture griod défirsegar | doé Ad
ce dernier également.
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11. EUROPE GROWTH

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classesd " Acti ons, Commi ssion de Gestion et Mo
Initiale
Commission de Gestion . !\/I.ontant
Classes o Commission de Minimum de
, .| annuelle (prélevée sur o
d’ Acti , ) Surperformance* Souscription
I actif net .
Initiale
Actions de .
Classe | EUR Jusquds 1 200 000 EUR
Actions de .
Classe | GBP Jusquds 1 200 000 GBP
Actions de . .
Classe ID EUR Jus ded 200 000 EUR
Actions de .
Classe IG EUR J us d,608% 200 000 EUR
Actions de 20 % de la perforr\nance
Classe H-1** Jus ded " positive au-dela de 200 000 CHF
CHE l 6i ndi ce (n
Actions de
Classe H-1** Jus ded " 200 000 USD
usD
Actions de
Classe H-1** Jus dod " 200 000 GBP
GBP
Actions de .
Classe A EUR Jusqu® 2 2 500 EUR
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Actions de
Classe AD
EUR

Jus @06

Actions de
Classe H-A**
CHF

Jus @e6o "

Actions de
Classe H-A**
usD

Jus @06

Actions de
Classe B EUR

Jusqud

Actions de
Classe F EUR

Jus 803

Actions de
Classe N EUR

Jus d.,8086

Actions de
Classe N GBP

Jus d,8086

Actions de
Classe H-N
GBP

Jus d.,8086

Actions de
Classe ND
EUR

Jus d.,8086

2500 EUR

2 500 CHF

2 500 USD

Néant

10 000 000 EUR

Néant

Néant

Néant

Néant

Actions de
Classe Q EUR

Jusquodo-

0

NA

Néant

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 0i

ndi ce

Pour le calcul quotidien de la per f or manc e,

pr ® vement

Léacti f

totale de la Classe

sont

net

de |

de

| es

a

Commi ssi on

au

r ®f ®r enc e
concer n®e
d®dui t s

Jour

rachat s,
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La
Commission de Surperformance est versée annuellement.
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Val eur

Ret urn

pour
uati on,
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c h

par |

( NR)

a
I
0i

(
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Sur demande dodéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ali
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés & ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politigue d’investissement
Type de fonds
Fonds ddéactions europ®ennes

Objectif da@Ginvestissement

L6éobjectif du Comparti ment consi ste ‘
paneurop®ens sur |l a p®riode doéinvestisser
STOXX EUROPE 600 Net Return EUR (code Bloomberg : SXXR), calculé avec les

dividendes réinvestis, est fourni a des fins de comparaison a posteriori.

Strat ®gi e dobéinvestissement

Pour atteindre son objectif, |l e Compartim
fondée sur une gestion discrétionnaire active visant a investir en actions de croissance
paneurop®ennes de premier pl an. Lar s®l ect
valeur intrinséque (une analyse approfondie des fondamentaux est menée en interne)
et non pas de | a composition de | 6indice
Le processus déinvesti ssement repose ut

fondamentale. Il consiste a identifier les émetteurs a méme de remplir les 8 criteres de
sélection suivants :
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A une croissance organique future supérieure a 5% par an ;

de fortes barri res " | 6 efaire, radifs, (t ech
réglementation, etc.) susceptibles de décourager les nouveaux concurrents

potentiels ;

une valorisation attrayante ;

une amélioration de la rentabilité ;

des flux de trésorerie abondants ;

un bilan solide ;

la création de valeur ;

une équipe de gestion de qualité.

p>N

> >y >y D>y D>y >

! sbagit doéun f on cte coihcentd® eununinanbré restreintq u i en
do®metteurs, avoisinant | es 40. Les inves
sur un nombre limité de titres ; |l e portefeuille doit n®an:t
moins 20 actions.

Description des catégories6 act i f s et des contrats finan
Le Compartiment peut a tout moment investir en :

- Actions dont l es ®metteurs ont l eur S
dérivés associés (tels que des CFD ou DPS) : 60 % a 100 % de son actif net ;

- Actions hors UE : 0 a 25 % de son actif net ;

- Titres dbébentreprises ou gouver:Aament au
25 % de son actif net.

Au moins 50% de | 6actif du Comparti ment seront
incluses dans | 6indice STOXX EUROPE 600 N
actions de petites et moyennes capitalisations (inférieures a 3 milliards EUR) ne peut

excéder50% de | 6actif net du Comparti ment. Le
marchés émergents a hauteur de 5 % de son actif net.

Léexposition au risqu& de tbhaogefpeat dut

Les titres 7 r e v e ouverneimentaug rel@vdvoat principelgment s es o u
de la catégorie investment grade La proportion do®mi ssions
représenterplusde10% de | 6actif net du Comparti ment

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n o6d®&laisgsiubrielri tlI®
Pl an doé®pargne en actions fran-ais®w (PEA),
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de son actif en titres de participation d
de | 6EEE qui a conclu avec | aunddaesnce une
relative ~ |l a lutte contre | a fraude et |

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne

2011/61/UE) etayantlestatut ddéautres OPC en vertu de | 06
noexc ®d e¥%dasonadifnet.1 0

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérives cotés ou negociés de gré a

gré (autres que des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris,

entre autres, des contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés

sur des march®s r ®gl ement ®s aux fins de c
aux actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabilistique.

Le Compartiment intervient également sur les marchés des changes étrangers afin de
couvrir les investissements réalisés hors de la zone euro.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Comparti ment a ®t® |l anc® |l e 28 d®cemb
Classes I, B et A au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe F sera lancée a une

autre date, sur d®cision du Conseil doéAdmi
Exposition globale

Léexposi sguoam glbobale du Comparti ment est
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6

sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif
nette du Compartiment.
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Prof il de | i nvestisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actions européen.

Le Comparti ment sbadresse aux i nvesti ss
| 6ensembl erésenesdansleipofd de esque du Compartiment.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

- Risque actions ;

- Risque |1 ® ° I|;a liquidit® doun titre
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérives ;

- Risque de crédit ;

- Risque de contrepartie ;

- Risque lié aux obligations convertibles et/ou échangeables.
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12.  VELADOR

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes d'Actions, Commission de Gestion et Montant Minimum de Souscription

Initiale
Commission de Gestion . I_\/I_ontant
Classes e Commission de Minimum de
) .| annuelle (prélevée sur .
d’” Act i, | : Surperformance Souscription
I actif net .
Initiale
Actions de .
Classe | EUR Jusqud 1 200 000 EUR
Actions de
Classe IG Jusquds 1 200 000 EUR
EUR
Actions de y
Classe A EUR Jusqud 1 2 500 EUR
Actions de
Classe AG Jusquds 1 2 500 EUR
E_UR 20 % de la performance
Actions de Jusqu® 1 Positive au-dela de Néant
Classe B EUR | 6i ndi ce co
Actions de de frais)*
Classe BG Jusqud 1 Néant
EUR
Actions de . .
Classe N EUR J u s d,u08% Néant
Actions de
Classe NG J u s d,a08% Néant
EUR
Actions de
Classe ND J u s d,u08% Néant
EUR
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Actions de

Classe Q EUR J us @,808% Néant Néant

* Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du
Compartiment et celle de | 0i n@i%EONIA omposi
+ 25 % EURSTOXX 50. Pour le calcul quotidien de la performance, la Valeur Nette
déol nventaire totale avant pr ® vement de
compar ®e ~ | dactif net de r ®f ®rence.

Léactif net de r ®f ®r enc e (qu otaire tdtdleadla est ®¢g
Classe au Jour do6£Evaluation pr®c®dent , '
sont d®duits | es rachat s, mul tipli ®e par
Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La

Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doun i nvestisseur, |l a Soci ®t
exemples du calcul de la Commission de Surperformance.

La Classe ND est une classe de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des dividendes inter m®d

aux Actionnaires de cette Classe.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.
3. Politique d’investissement
Type de fonds
Fonds performance absolue
Objectif daGinvestissement
Le Comparti ment cherche ° d®gager une per

composite suivant : 25 % EUROSTOXX 50 Net Return + 75 % EONIA. Cet objectif

de performance est visé de concert avec une volatilité annuelle inférieure a 8 %.
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Strat ®egstiseemend i nv

La strat®gie du Comparti ment est de type
financiére fondamentale menée par le Gestionnaire. Le Compartiment investit en
actions do6®metteurs europ®ens (EEE ©plus
investissements du Compartiment (positions longues et contrats a terme standardisés)

ne peut excéder 200% d e | 6acti f net du Comparti me
| 6exposition n e&@% des aetifs Sous Igestion, il 1® elépeiid pas /
fortementdeste ndances du march® actions. L6éessen

de la capacité du Gestionnaire a identifier des actions présentant les caractéristiques
pour surperformer leurs indices de marché ou leurs indices sectoriels.

Plus précisément, la strat ®gi e dobéi nvesti ssement du Comg
éléments suivants :

- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice de marché. Pour atteindre cet objectif, le Gestionnaire achéte des
actions ou des instruments financiers équivalents susceptibles de
surperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme standardisé sur
| 6indice de march® (m°me de type ETF ¢
de | a diff® rence de perbontaneeventue

- la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet objectif, le
Gestionnaire achéte des actions ou des instruments financiers équivalents
susceptibles de surperformer | eur sect
vend dans | e m°me temps un contrat 7 t
(méme de type ETF ou CFD). La performance découlera de la différence de
per f or man c e acletéetetrleecontratta gerené staralardisé sur indice
sectoriel ou connexe vendu.

- |l a capacit® du Gestionnaire ~ piloter
objectif, | e Gestionnaire augment e | 6
supérieure de la fourchette comprise entre 0 et 50% | or squ di | anti
appréciation des marchés boursiers. Inversement, il diminue I'exposition de
march® vers | a partie inf®rieure de | a

marchés boursiers. Cette troisieme composante de la stratégie doit étre
considérée comme secondaire dans la construction de la performance.

Description des cat®gories doéactifs et de
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Le Compartiment peut a tout moment investir en :

- Actions emises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.) : 75 % a 100 % de son actif net ;
- Actions ®mi ses hors des pocBoEEtiffRetl; us | a S
- Actions dont la capitalisation totale est inférieure & 150 millionsEUR: j us qu 6~
5 % de son actif net ;
- Titres a revenu fixe (tels que Obligations ordinaires de la zone euro,
obligations conve®a2b%desorsactibnat; | 6 ®qui val el
- Instruments du marché monétaire ou dép6ts : 0 a 100 % de son actif net ;
- Autres instruments financiers: ] u s % de®on actif Get.

Le Compartiment peut investir en titres a revenu fixe et instruments du marche

mon®t aire dbé®metteurs publ i dusmarchgj samppr i v®s,
aucune contrainte en termes de notation o
en titres de créance de catégorie spéculative ou non notés (c.-a-d. qui qui ont une

notation Standard & Poor's inférieure a A-3 a court terme ou a BBB- a long terme, ou

| 6®qui val ent ) %ndesonmaifuntt. LeeConsp@timent ne s2 fiera pas

uniquement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes pour

prendr e ses d®ci si ons doéoi nvesti ss&@ment €
également a ses propres analyses de crédit.

Dans tous | es <cas, |l e Comparti ment Noi Nve
« en défaut ». Les titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie
seront cedés des que possibleenten ant d %ment ¢ o mAxctiomaireb.e | 61 nt «

Les positions courtes sont prises via des contrats a terme standardisés sur indices et
contrats a terme standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans un DPS ou un CFD).

Considérations spéciales pour iesestisseursfrancais af i n dodéassurer | ¢
Pl an do®pargne en actions fran-ai s (PEA),
de son actif en titres de participation d
de | 6EEE qui laBrance une corvamtionafiscaecincluant une clause

relative ~ | a lutte contre | a fraude et |

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/ UE) et ayant | e statut dobéautres O
(y compris des E%Besonactfeetx c ®der a pas 10
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Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabilistique.

Aux fins de la couverture ou du relevement du risque actions ou de change, sans
rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés
réglementés des contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a

terme standardi s®s sur secteurs (int®gr ®s

compris des OPCVM ayant | e statut dOETF.

Le risque de change ne dépasserapas10% de | 6acti f net du Compa

Le Compartiment peut également investir sur les marchés des changes afin de couvrir
les investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Royaume-Uni, a la Suisse
ou a la Scandinavie.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 18 mai 201

N et Q au prix initial de 100 EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart

des Engagement s. Cette approche mesure
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif
nette du Compartiment.

Prof il de | i nvestisseur type
Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actions européen, sans reférence a un quelconque indice de marché.

Le Compartiment sadr ess e aux i nvestisseurs qgui
| 6ensembl e des risqgues pr®sent®s dans | e
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Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti sseimgennat de deux

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

- Risque actions ;

- Risque de contrepartie ;

- Risque |1 ® ° I|;a liquidit® doéun titre
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD

et les swaps sur portefeuille dynamique).

Limitation des souscriptions

Classes dOoActions |, A, B, N et ND

€ comptner ddhd e quobi | aura d®termi n®e au pr
des souscriptions des Classes |, A, B, N
ver sement doune commi ssion de vente de 3
du Fonds.

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux souscriptions, mais le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der de | es fer
nouveaux investisseurs si besoin, afin de protéger les intéréts des Actionnaires

existants ou, aco mpt er doune date quodil aura fi x®e
souscription des Actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la liste

di sponi ble au si ge soci al du Fonds. Le

ouvrir ces Classes aux souscriptions si les conditions de leur cl6ture ne sont plus
valables.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponibles au siége
social de la Sociéte de Gestion et sur le site www.dnca-investments.com.

Cl asses doAceiNGns AG, BG I G

Les Classes AG, BG, IG et NG sont ouvertes aux souscriptions aupres de certains
di stributeurs choisis par | e Conseill doAd
ce dernier également.
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13.  ARCHER MID-CAP EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’' Actions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de Montant
Gestion annuelle Commission de Minimum de
Cl asses d , , .
(prélevée Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Actions de Classe | .
EUR Jusquds 1 200 000 EUR
Actions de Classe A .
EUR Jusqud 1 20% de laperformance 2500 EUR
——— positive au-dela de
Actions de Classe B Jusquds zloindice (i Néant
EUR
Actions de Classe N . ,
EUR Jusqu® ] Néant
Actions de Classe , ,
EUR Q Jusqu®” Néant Néant

*Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par
rapport ° celle de | 6indice MSCI EUROPE M

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Classe, la Valeur Nette
d 6 | n veetaiate avant prélevement de la Commission de Surperformance est

compar ®e ~ | dactif net de r ®f ®rence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour
déol nventaire totale de | a Cl aestsadaquadloncer n®
sont ajout®s | es souscriptions eMSG3ont d®
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EUROPE MID CAP Net Return Euro. En cas de rachats, la Commission de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

Sur demande doun l nvestisseur, l a Soci ®t
exemples du calcul de la Commission de Surperformance.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.

Politique d’ investissement

Type de fonds

Fonds dbéactions de soci ® ®s europ®ennes d
Objectif ddadinvestissement

Le Compartiment a pour objectif de générer de meilleurs rendements ajustés au risque

surl e | ong {a-dire deerenderoeltseapustés a la volatilité) en investissant

principalement dans des actions et des titres apparentés a des actions de sociétés
europ®ennes de moyenne et petite capital
recommandée (cing ans). Les investisseurs sont priés de noter que le Gestionnaire a

recours a une gestion discrétionnaire pour le Compartiment. Sur les plans
g®ographiqgue et sectoriel,, l a compositior
indice de référence. Cel a ®t ant , | 6i ndi ce MSCI EUROPE |
(code Bloomberg : M7EUMC) peut étre utilise comme un indicateur ex post.

Strat ®gi e doboinvestissement

Le Compartiment investira en tout temps au moins 75 % de son actif total dans des
actions dont les émetteurs ont leur siége social en Europe ou exercent une part
importante de leur activité en Europe (ci-apres les « Actions européennes »).

La strat®gie doéinvestissement du Compart.i
active et sur une sélection de titres basee sur une analyse financiere des
fondamentaux. Le gestionnaire cherche a identifier les actions dont la valeur
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intrins que et | es opportunit®s asym®trigq
rendement sont inférieures aux estimations du Gestionnaire, tout en prenant garde a la
volatilité du portefeuille.

Les I d®es ddédinvesti ssement proviennent (
quantitatifs et qualitatifs. Pour chaque société, le Gestionnaire analyse avec soin la
dynamique de son sect eur , |l es obstacl es ) | 6entr
concurrentielle au sein de son secteur, ses avantages concurrentiels (le cas échéant), la
gual i t® de sa gestion, ses mesures doinci
acteurs et enfin ses perspectives de croissance et de réinvestissement. De méme, la
rentabilit®, |l e cycle doexploitation et I
historiques de chaque société sont examinés. Une attention particuliere est également
portteauxvar i ati ons entre |l es b®n®fices publi ®
|l a val eur des passifs hors bilan et cell e

Les titres sont wvaloris®s sur | a base de
titre ) | 6 aut r e sectewr; parmeiiles ratidsotypigues rpris nare
considération, on compte notamment le ratio cours/bénéfices, le ratio valeur

ddent rbeRrRifsiec/e avant i nt ®r °t s ethéndfimmp?l t s,
avant intéréts, imp6ts et amortissements, le rat i o v al e u rrésulthtbnetnt r epr i
déexploitation apr s imptlts, l e rendement
cours/valeur comptable et | e ratio valeur
se fonde également sur les transactions sur le marché privé, les multiples passés et

présents du marché public, la somme des titres et les méthodes des flux de trésorerie

actualisés.

Le Gestionnaire prévoit que le Compartiment investira principalement dans des
actions de sociétés qui ont des rendements sur capital satisfaisants, présentent des

opportunités de réinvestissement et un certain avantage concurrentiel.

Par ailleurs, le Compartiment investira dans une moindre mesure dans des actions de

soci ® ®s qui , de | O drain ds prodeder a@es shdngeroentn a i r e,
I mportants, not amment par | e biais dobéune
redressement suite ° une rentabilit® en

direction ou doébune restructuration de son

Outre les allocations géographique et sectorielle, les tendances thématiques et le
contexte macro-économique seront pris en considération aux fins de la composition
du portefeuille. Celui-ci sera diversifié et évitera toute surpondération sectorielle ou
gtographique. L6i mportance doébune position
et de la liquidité du titre concerne. Le portefeuille est surveillé de maniére continue et
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les participations ne remplissant pas nos critéres sont évaluées a des fins de cession.
Description des cat®gories doactifs et de:
Le Compartiment peut en tout temps investir dans les instruments suivants :

- actions ®mises en Europe (pays de | OEEE
équivalents (tels que les fonds négociés en bourse ou ETF, les contrats a terme
standardisés, les CFD et/ou les swaps sur portefeuille dynamique ou DPS, etc.) :
de 75 % a 100 % de son actif net ;

- actions ®mises ailleurs|jagséodadsénraciif5| 6 EEE
net ;

- actions de sociétés dont la capitalisation boursiére totale se situe en dega de 100
millions EUR : 10 % de son actif net ;

- titres ) revenu fixe (tels gue | es ol
obligations dbéentr epr i s &treséduigakents\abel i gat i c
0 % a 25 % de son actif net ;

- instruments du marché monétaire ou dépots : de 0 % a 25 % de son actif net ;

- autres instruments financiers: | u s & de&on actif et.

Le Compartiment peut investir dans des titres a revenu fixe et dans des instruments du

mar ch® mon®taire do®metteurs du secteur p
marché, sans aucune contrainte en termes de notation ou de duration. Cela étant, les
investissements dans des titres de créance de catégorie spéculative ou non notés
(coéagdtre doébune nhoeurtiermd o®a BBEB-a long terine déanée

par Standard & Poords ou de nothwedes@gui val €
actif net . Le Gestionnaire nsemgtetusotn pas f
évaluation des risques au titre du Compartiment uniquement sur les notes données par

les agences de notation indépendantes ; il doit également procéder a sa propre analyse

de credit.

En outre, le Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hauteur de 10 %
de son actif net.

Dans tous | es <cas, il néi nvestiraepas dal
défaut ». Si les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment détient des

participations devaient voir leur note se dégrader, ils seront vendus le plus rapidement

possible afin de protéger les intéréts des Actionnaires.

€ | 6attention des:affmnegsitisseurasd meés skbarc a
actions (PEA), le Compartiment investira au moins 75 % de son actif dans des actions

162



®mi ses par des soci ® ®s dont |l e si ge
une convention fiscale avec la France, notamment une clause de lutte contre la fraude
et | 6®vasion fiscal es.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne

SO0C

2011/61/ UE) et ayant | e s #lédfdelsLoidle2610t r es O

noexc ®d e% dasonacifnet.1 0

Le Comparti me n t peut investir dans des ‘titres
Toutefois, | 6exposition ~ une autre devi

couverte afin que le risque de change soit modéré. Pour étre plus précis, le
Compartiment peut recourir a des contrats & terme standardisés et des contrats a terme
a cet effet.

1 peut par ai | Poeewsan actifoetdant dessnstrumerjts mégogias 6 -
en bourse ou de gré a gré, notamment des contrats a terme standardisés et des options

non complexes négociées sur des marchés réglementés, a des fins de couverture ou
débaugmentation de sa pond®ration dans
surpondére.

Enfin, il peut opérer sur les marchés de change pour couvrir ses instruments réalisés
dans dobéautres devises que | es devises
au niveau international.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment a ®t® | anc® | e 24 juin

A et Q offertes au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe N sera lancée a une

25

des

eur f

20

autre date, tel que décidéparle Consei | ddoAdmi ni strati on.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
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des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif
nette du Compartiment.

Profil de | investisseur type

Le Compartiment convient aux investisseur
moins 5 ans dans des actions de sociétés de moyenne capitalisation européennes sans

suivre un indice et selon -dvaat. pol i ti que doéi
Les i nvesti sseurs potentiels doi vent acec

présentés dans le profil de risque du Compartiment.
Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéi nvesti ssement sup®rieur “ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

- Risque lié aux actions ;

- Risque de contrepartie ;

- Risque de crédit ;

- Risque de perte du capital ;

- Ri sque de taux doéint ®r °t

- Risque de change ;

- Risque de liquidité ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamique) ;

- Risque lié aux investissements dans les marchés emergents.
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14. NORDEN EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Cl asses d’actions
Initiale

, Co mmi

S Si

on de

Gesti

Cl asses

¢

Commission de
Gestion annuelle

Commission de

Montant Minimum
de

. . S f I ..
(prél evee urpertormance Souscription Initiale
net de la Class)
Actions de Classe |
EUR Jusqud” 200.000 EUR
Actions de Classe A 20% de la
EUR Jusquod- performance 2.500 EUR
positive nette de
tous frais au-dela
Actions de Classe B de | 6i 1
EUR Jusqud- composite* Néant
Actions de Classe N Jusaus- Néant
EUR g
Acti
ions de Classe Q o Néant ,
EUR Jusquao Neéant
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*Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance

calculée quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du
Compartiment et <cell e de $ui@ahtn 40i%cMSClc o mpo s i
Nordic + 35 % DAX + 15% SMI + 10% MSCI UK TR UK Net Local Currency.

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur net des actifs avant
pr® vement de Il a Commi ssion de Surperfo
référence.

La période de performance correspond a la période courant du ler janvier au 31

décembre de chaque année. La premiere période de performance commencera a la

date de | ancement de | a Classe dobéaction c
concernée.

L6Act i f n etuotidien pour @fiq@erCkasse @st égal a la valeur liquidative

de | a Classe concern®e au Jour do6ofvaluati
performance d s | e premier Jour doEval
souscriptions et lesrachatsmult i pl i ® par | 6i n-dessus.&Encasdemp osi t €

rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.
La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun i nvest i srsire wsans, fraiss ées Soci ®t
exemples du calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous

la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politique d’ Il nvestissement

Type de fonds :

F o n d s iod Bufomidnnes.

Objectif doéinvestissement

Le compartiment recherche une performance supérieure | 6i ndice composi
en Euro : 40% MSCI Nordic (ticker Bloomberg : M7ND Index), 35% DAX (ticker

Bloomberg : DAX Index), 15% SMI (ticker Bloomberg : SMIC Index), 10% MSCI

UK TR UK Net Local Currency (ticker Bloomberg: NDDLUK Index) calculé
dividendes r®i nvestis, sur | a p®riode dbi
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Strat®gie doéoinvestissement

Le Compartiment investira a tout moment au minimum 90% de ses actifs en actions

de soci ® ®s | i st®s sur | e se-Bietagne,ridaeds du No
Benelux, Norvége, Suéde, Finlande, Danemark, Allemagne, Suisse, Autriche) ou
exercant une partie prépondérante de leur activité dans le Nord de | 6 Eur op e, S al

contrainte de capitalisation.

Le processus de s®l ection des titres effe
leur valeur intrinséque (une analyse approfondie des fondamentaux est menée en
interne) et non sur labasedelacomposi t i on de | 6i ndicateur de 1

Norden Europe est un compartiment de conviction destiné a étre investi sur un
nombre réduit de titres (entre 30 et 60). Les investissements peuvent donc étre
concentrés sur un nombre limité de titres.

Le portefeuille du Compartiment est réparti entre deux secteurs ayant des criteres
déinvestissement diff ®rents
1. Une enveloppe consacrée aux secteurs non-financiers (investissement minimum a

85% en actions)

Cette répartition de portefeuille exclut les secteurs suivants : bancaire, assurance,
gestion doactifs et soci ®t ®s 1 mmobi l i res

Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiére fondamentale.
Ceci consiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 8 critéres de sélection
suivants :

A Une croissance organique future supérieur a 5% par an ;

A De fortes barri res ) | 6 e-faiter aBtds, (t ec ht
réglementation, etc.) susceptible de décourager des nouveaux concurrents
potentiels ;

A Une valorisation attrayante ;

A Amélioration de la rentabilité ;

A Des flux de trésorerie abondants ;

A Un bilan solide ;

A Création de valeur ; et

A Une equipe dirigeante de qualite.

2. Une enveloppe consacréeau secteur financier (jusquéb-
action)

Cette répartition de portefeuille inclut les secteurs suivants : bancaire, assurance,
gestion dobéactifs et soci ® ®s i mmobili res
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Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiére fondamentale.
Ceci consiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 6 critéres de sélection
suivants :

A Un bilan comptable solide qui est accompagné de ratios de solvabilité tres

éleves ;

A De fortes barri res " | 6 e-faiter aBtds, (t ec h
réglementation, etc.) cela pourrait décourager des nouveaux concurrents
potentiels ;

Une rentabilité élevée ;

Un rendement du dividende élevé ;
Une valorisation attrayante ; et
Une équipe dirigeante de qualité.

> > > >

Description des cat®gories dobéactifs et de
Le Compartiment peut investir a tout moment en :

- Actions des soci ® ®s ayant | edea80asi ge
100% de son actif net ;

- Actions horaepe:Noded Ode” |1100E% rde | 6actif ne
- Actions dont |l a capitalisationroboursi
jusqudé”™ 10% de | 6actif net

- Produits de taux et instruments du marché monétaire ou dépbt en cas de
conditions de marché déefavorables: de 0O ~° 10;% de | dactif
- Autres instruments financiers: j usqud” 10% de [ dactif n

Léexposition au ri sque de change peut

Compartiment.

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise, dont les devises
suivantes : EUR, GBP, CHF, SEK, DKK and NOK.

Le Compartiment peut investir en titres a revenu fixe et instruments du marché

mon®t aire doé®metteurs publics ou prive®s,
aucune contrainte en termes de notation o
en titres de créance de catégorie speculative ou non notes (c.-a-d. qui qui ont une

notation Standard & Poor's inférieure a A-3 a court terme ou a BBB- a long terme, ou

| 6®qui valent) ne peut exc®der 10 % de | 0:
uniquement aux notations émises par les agences de notation indépendantes pour
prendre ses d®ci si ons doiehpvoetders dgadesentie nt et
ses propres analyses de crédit.

Dans tous | es <cas, | e Compart ffiom#@&moit« ndi nve
en défaut ». Les titres a revenu fixe pouvant étre degradés pendant leur duree de vie
seront c®d®s d s gue possiAttibnmiree n t enant ¢
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Considérations spéciales pour les investisseurs francaisa f i n 0d®l ai sgsiubrielri tI®
Pl an do®pargne en actions fran-ais (PEA),

de ses actifs en titres de participation
de | OEEE qui a conclu avec | aunddasgsan ce unNe
relative © |l a lutte contre | a fraude et |

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayantlestat ut ddéautres OPC en vertu de |
(y compris des ETF) noexc®dera pas 10 % d
Le Compartiment ne recours ni a des dérivés ni a des instruments financiers dérives

simples ou complexes.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.

Offre initiale

Le Compartiment sera lancé le 2 novembre 2016 ou a toute date antérieure ou

post ®rieure telle que d®ci d®e par l e Con:
Classes I, A et Q au prix initial de 100 EUR Action. La Classe B sera lancée a une
autredatesur d ®ci si on du Conseil dOAdmMinistrat:.

Exposition Globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profile de | investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actionsdes paysdeNor d de .| 6 Eur ope

Le Comparti ment sbadresse aux i nvesti ssi
| 6ensembl e des risqgues pr®sent®s dans | e
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Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques
suivants :

- Risque actions ;

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;

-Risque i ® " la liquidit® doéun titre ;
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque de crédit ;

- Risque de contrepartie.
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15. SERENITE PLUS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

Gesti

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes d’' Actions, Commi ssi on de
Initiale
Commission de .. Montant Minimum
. Commission de
Cl asses d Gestionannuelle de
. . Surperformance I .
(prél evee Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe |
EUR Jusqud- 200.000 EUR
Actions de Classe A
EUR Jusqud” 2.500 EUR
20% de la
performance
Actions de Classe B positive au-dela
EUR Jusqud- de | 6ind Néant
MTS 1-3 years
(nette de frais)*
Actions de Classe
ID EUR Jusqud” 200.000 EUR
Actions de Classe
AD EUR Jusqué- 2.500 EUR

* A compter du 3 juillet 2017, le Gestionnaire sera en droit de percevoir une
Commission de Surperformance calculée quotidiennement sur la base de la différence
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positive entre | a performance du Gompart:.
years.

Pourle cal cul guotidien de | a performance, |
pr® vement de | a Commission de Surperfo
référence.

La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31
décembre de chaque année. La premiere période de performance commencera a la

date de | ancement de | a Classe dOoActions
concernée.

Léoactif net de r ®f ®rence quotidien pour
dél nvent @it ale de | a Classe concern®e au J
premi re p®riode de performance d s |l e pr
ajout ®s | es souscriptions et sont d®duits

1-3 years. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le
cas échéant) sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun i nvestisseur, l a Soci ®t
exemples du calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID et AD sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des dividendes inter m®d
aux Actionnaires de ces Classes.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des Actions du Compartiment.

Politique d’'lnvestissement

Type de fonds :

Fonds obligataire européen

Objectif doéinvestissement

Le Compartiment recherche une performance supérieure ~ | 6i ndi ce-3FTSE M

years (ticker Bloomberg : EMTXART), calculé dividendes réinvestis, sur la période
doéinvesti ssement recommand®e.
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Strat®gie doéoinvestissement

LO®qui pe de gestion s®l ectionne des titre
taux par l e biais dbéune analyse cr®dit,
anal yse technique et financi re. Léanal y:s
®metteurs est au cifur du processus de s®l
portefeuille est comprise entre 0 et 4 sans restriction sur la sensibilité de chacun des

titres en portefeuille prise individuell e
des titres libellés en Euro.

Description des cat®gories dobéactifs et co
Le Compartiment peut investir a tout moment en :

- Jusqud” 100% de son actif net en produ
« corporatee , obligations dO6Etat, obligatior
obligations per p®t u eettdurepave ou gublic,.sgns d 6 ®me t
contrainte de notation ;

- Jusquodo- 10% en actions l i bel |l ®es en
ddobl i g a ttibles au par taut@utrasneyen.
Le Comparti ment peut i nvestadirralam@apear ttd
pas a la catégorie « investmentgradé, ou non not ®s) . Dans | a

net, le Compartiment peut investir dans des titres qualifiés de « distressede ( @0 e st

dire de notation inférieur a CCC selon Standard &P o o pu&dauivalent). Dans tous

|l es <cas, |l e Comparti ment noéi revdéfsut»iar a pas
moment de | 6investissement. Les titres de®
catégorie seront cédés des que possible en tenant comptedel 6 i n t @atidhrtaired e s

Le Comparti ment peut i nvestir jusquo” 2
perpétuelles ou « contingent convertible bonds

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou
n®goci ®s de gr ® - gr® dans | e but de I
notamment dans une perspective de gestion de la duration du portefeuille et de la
sensibilité aux taux d'intérét, ou pour tirer avantage de la structure de taux d'intérét,
dans la limite de 100% de | 6act i f net du Comparti met
investir dans des futures options et swap notamment des swaps de taux (taux
fixe/taux variable, taux variable/taux fixe, taux variable/taux variable, CDS) négociés
sur les marchés listés ou de gré a gre. Les instruments dérivés sont utilisés a titre de
couverture des risques de taux, Trisques d
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La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FAI réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut dautres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de
2010 n'excédera pas 10 % de son actif net.

Le Compartiment peut recourir a des dép6ts dans la limite de 20 % de son actif net.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobiliéres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® |l anc® |l e 3 novembre
I, B et A offertes au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe AD a été lancée le
29 novembre 2016 au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe ID sera lancée a
uneautre date sur d®cision du Conseil doéAdr

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profile de | "investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un investissement a
moyen terme avec exposition au marc h® des taux doéint ®r °t, 1
maximum le risque de perte du capital

Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment cony
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supérieur a 18 mois.

Les risques auxquel s IdbaisduCanpattimentsontles est e
suivants :

- Risque de gestion discrétionnaire ;

- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque de liquidité ;

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds ;

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risque lié aux investissements dans des instruments dérivés ;

- Risque de contrepartie (sur les contrats financiers et acquisitions temporaires et
ventes des titres) ;

- Risque sur actions ;

- Risque déinvestir sur; des titres ° revenu f

- Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré ;

- Risque lié aux titres en difficulte.
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16. VENASQUO

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence

EUR

2. Classes d'actions, Commission de Gestion et Montant Minimum de Souscription

Initiale

Cl asses d

Actions de Classe |
EUR

Actions de Classe A
EUR

Actions de Classe B
EUR

Actions de Classe N
EUR
Actions de Classe Q
EUR

Commission de
Gestion annuelle
(prélevée sur
| " actif
Classe)

Jusquodo-

(@)

Jusqu

(@)

Jusqu

(@)

Jusqu

Jusqud-

Commission de
Surperformanc
e

20 % de la
performance
positive nette de
tous frais au-
del ™ de
composite*

Néant

Montant
Minimum de
Souscription

Initiale

200 000 EUR

2500 EUR

Néant

Néant

Néant

" Le Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance
calculée quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du

Comparti ment

+ 50% EURSTOXX 50.

et cel

e de

| 61 n:BOY%CEONI&A 0 mp 0 S |

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur des actifs avant

pr ® vement

référence.

de | a
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La période de performance correspond a la période courant du 1% janvier au 31
décembre de chaque année.

L6Acti f net de r ®f ®rence quotidien est ®g
dofvaluation pr ®c®dent ) | aqguell e sont e
mul tipli®s par |l 61 ndi ce composite. En
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera cristallisée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doun Il nvestisseur, l a Soci ®t
exemples du calcul de la Commission de Surperformance. La Commission de Gestion

effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports semestriels

et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politigue d’investissement
Fonds performance absolue

Objectifd 6i nvesti ssement

Le Compartiment cherche a réaliser une performance positive supérieure al 6 | ndi c e
composite suivant: 50 % EUROSTOXX 50 Net Return + 50 % EONIA. Cette
performance est recherch®e en y associant
10% dans des conditions de marché normales.

La stratégie du Compartiment est de type rendement absolu et repose
financiere fondamentale menée par le Gestionnaire. Le Compartiment investit en
actions do®metteurs europ®ens (EEE ©plus
investissements du Compartiment (positions longues et dérivés (futures, etc.) ne peut

excéder200% de | 6actif net du Comparti ment. A
actions comprise entre 0% a +100% des acti fs sbebde lagesti ol
performance est basé sur deux piliers : 1- la capacité du Gestionnaire a faire les bons

c h o iinvestiskd@nents p a r rapport ) | 6 ® v talcapatite dun de s
Gestionnaire a sélectionner les titres et a identifier des actions présentant les
caractéristiques susceptibles de surperformer leurs indices de marché ou leurs indices

sectoriels.

Pl us pr ®ci s®ment , |l a strat®gi e doéi nvest i

éléments suivants :
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La capacité du Gestionnaire a identifier les titres (principalement les actions)
susceptibles de surperformer leur indice de marché. Pour atteindre cet objectif,
le Gestionnaire achéte des actions ou des instruments financiers équivalents
susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme

standardi s® sur | 6i ndi ce de mar ch® (
performance d®coulera de | a diff®rence
et I 6indice vendu.

la capacité du Gestionnaire a identifier les titres susceptibles de surperformer
leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet objectif, le
Gestionnaire achéte des actions ou des instruments financiers équivalents
susceptibles de sur pe oufuosecta conndxeetr s ect

vend dans | e m°me temps un contrat 7 t
(méme de type ETF ou CFD). La performance découlera de la différence de
performance entre | 6action achet ®e et

sectoriel ou connexe vendu.

Si le Gestionnaire a une conviction quant a la direction du marché ou déin
secteur, il peut décider de ne pas couvrir certaines positions longues ce qui
conduira a une exposition nette du marché évoluant de 0 (100% couvert par
des contrats a terme standardisés sur le marché actions ou par des contrats a
terme standardisés sectoriels) a 100% (0% couvert).

Description des cat®gories dobéactifs et de

Le Compartiment peut a tout moment investir en :

Actions émises en Europe (EEE plus la Suisse) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.) : de 0% a 100 % de ses actifs nets ;

Actions ®mi ses hors des tpoe@eEabifs@Petsuys | a S

Actions dont la capitalisation totale est inférieure a 150 millionsEUR: j us qu 6~
5 % de ses actifs nets ;

Produits de taux (tels que Obligations ordinaires de la zone euro, obligations
convertibl es : 0% a 10006de sas \actft eets daps des
conditions de marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de
marché normales ;
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- Instruments du marché monétaire ou depéts : 0 a 100 % de ses actifs nets dans
des conditions de marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de
marché normales ;

- Autres instruments financiers: | u s & de®&e$ actifs Oets.

Le Compartiment peut investir en produits de taux et instruments du marché

mon®t aire dé®metteurs publics ou prive®s,
aucune contrainteentermesde not ati on ou de duration. N
en titres de créance de catégorie spéculative ou non notés (c.-a-d. qui ont une notation

Standard & Poor's inférieure a A-3 a court terme ou a BBB- a long terme, ou

| 6 ®q ui v alegrcéder 20 %rdeeses actfsunets. Le Compartiment ne se fiera pas

uniquement aux notations fixées par les agences de notation indépendantes pour

prendr e ses d®ci sions doéinvesti ssement €
également a ses propres analyses de crédit.

Dans tous | es <cas, |l e Comparti ment NGi NV e
« en défaut ». Les produits de taux pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie
seront c®d®s d s que possiAltibnmireen tenant c

Les positions courtes sont prises via des contrats a terme standardisés sur indices et
contrats a terme standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans un DPS ou un CFD).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne

2011/ 61/ UE) et ayant | e statut dbéautres O
(ycomprisdes ETF) n 0 e xcd®dnaactinetpas 10

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments
financiers complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabilistique.

Aux fins de la couverture ou du relevement du risque actions ou de change, sans

rechercher une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés

réglementés des contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a

terme standardisés sur secteurs (intégrésounondansunDPS) , ai nsi quoden (
compris des OPCVM ayant | e statut dOETEF.

Le risque de change ne dépassera pas 10 % des actifs nets du Compartiment.
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Le Compartiment peut également investir sur les marchés des changes afin de couvrir
les investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Royaume-Uni, a la Suisse
ou & la Scandinavie.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | ¢
Pl an do®pargne en acti ons ektiraaumoiasi7is% ( PEA) ,
de ses actifs en titres de participation
de | OEEE qui a conclu avec | a France une
relative ~ |l a lutte contre | a fraude et |

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion journaliére des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.

Exposition globale

Lébexposition au risque gl obutliel idsua nGo mpéaar pt|
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profil de | investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au
marché actions européen, sans référence a un quelconque indice de marché.

Le Comparti ment sbadresse aux i nvesti ss
| 6ensembl e desdansleip®fd de esque du CoBgarkiment.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
ddéi nvesti ssement de deux ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discrétionnaire ;
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- Risque actions ;

- Risque de contrepartie ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).

Limitation des souscriptions
Classes dbébactions |, A, et B

€ compter doébune date qubil aura do®ter mi n®
des souscriptions des Classes I, A, et B, le Conseil d 6 Admi ni stration e
versement doéune commi ssion de vente de 3

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux souscriptions, mais le Conseil
doAdmi ni stration peut d®ci der nda avkes fer
nouveaux investisseurs si besoin, afin de protéger les intéréts des Actionnaires

exi stants ou, " compter dobébune date quoil
souscription des actions de ces Classes aux distributeurs figurant dans la liste
di sponi ble au si ge soci al du Fonds. Le

ouvrir ces Classes aux souscriptions si les conditions de leur cloture ne sont plus
valables.
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17.

GLOBAL CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Cl asses d’' acti
Initiale

ons

, Co mmi

S Si

on de

Gesti

Cl asses

(¢

Commission de
Gestion annuelle
(prél evée
net de la Class)

Commission de
Surperformance

Montant Minimum
de
Souscription Initiale

Actions de Classe |

EUR

EUR Jusquodo”
Actions de Classe Jusdaus "
H-I* USD g
Actions de Classe A Jusdaus”
EUR g
Actions de Classe B
EUR Jusqud-
Actions de Classe N . .
Jusquao

15% de la
performance
positive nette de
tous frais au-dela

de | 6i
UBS Thomson
Reuters Global
Focus Vanilla
Hedged (Eur) CB
Index with High
Water Mark*>*

200 0000 EUR

200 000 USD

I

2 500 EUR

Néant

Néant
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5% de la
performance
positive nette de
tous frais au-dela

Actions de Classe Q de | 6i 1
EUR Jusquéd” UBS Thomson Néant
Reuters Global
Focus Vanilla

Hedged (Eur) CB
Index with High
Water Mark**

* Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les
Actionnaires de la Classe couverte.

**_e Gestionnaire sera en droit de percevoir une Commission de Surperformance

calculée quotidiennement sur la base de la performance positive nette de frais du
Comparti ment par rapport " celle de | 6i ni
Vanilla Hedged (Eur) CB Index avec High Water Mark

Le High Water Markcorrespond a la Valeur Liquidative par Action au dernier Jour
déoEf£valuation de toute p®riode de perfor ma
de Surperformance a ®t ® evngial @@ etionpaur,les”™ d®f a
Actions non encore lancées. Pour la premiére période de référence, le High Water
Markcorrespond ° | a Valeur Liquidative de |
D®cembre de | 6ann®e concer n®e.

La période de performance correspond a la période courant du 1* janvier au 31

décembre de chaque année. La premiere période de performance commencera a la

date de | ancement de | a Classe dbéaction c
concernée.

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur net des actifs avant
pr ® vement de | a Commi ssion de Surperfo
référence tel que défini ci-dessous.

L6Acti f net de r ®f ®rence quotidien pour c
de | a Classe concern®e au Jour doéfvaluati
performance d s | e premier Jour doEval
souscriptions et l esdeadhaingi mel UBEBI iT@ omna
Global Focus Vanilla Hedged (Eur) CB Index. En cas de rachats, la Commission de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera cristallisée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.
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Sur demande doun i nvesti ss euans, frais| des
exemples du calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée
dans les rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous
la forme de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers
intervenant dans la distribution des actions du Compartiment.

Politique d’'lnvestissement

Type de fonds :
Fonds Gl obal déoObligations Convert.
Objectif doéinvestissement

Le Compartiment vise a assurer l'appréciation du capital moyennant une volatilité
faible (volatilité annuelle moyenne de l'ordre de 7% dans des conditions de marché
normales) en investissant dans des obligations convertibles a I'échelle mondiale.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire. La composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire la
composition d'un indice de référence d'un point de vue géographique ou sectoriel.
Néanmoins, l'indice UBS Thomson Reuters Global Focus Vanilla Hedged (Eur) CB
peut étre utilisé a des fins de comparaison ex-post.

Strat®gie doéinvesti ssement

Les placements sont effectués en combinant I'approche obligataire globale et la
politique de sélection des titres. L'objectif est de constituer un portefeuille ayant une
volatilité plus faible que l'investissement en actions sous-jacent, sur la base d'une
approche fondamentale et d'une analyse qualitative de chaque émetteur.

Description des cat®gories dobéactifs

Le Compartiment sera a tout moment investi a hauteur de 50 % au moins du total de
ses actifs en obligations convertibles internationales, obligations échangeables et
obligations remboursables d'émetteurs, en respectant les limites suivantes :

- obligations convertibles, échangeables ou remboursables libellées dans une
devise autre que I'euro : entre 50 % (minimum) et 100 % (maximum) de ses
actifs investis en obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement
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remboursables ;

- obligations convertibles notées « investment grade ou dont I'émetteur est
noté « investment grade : a hauteur de 30 % au moins de ses actifs investis
en obligations convertibles, échangeables ou remboursables ;

- le Compartiment peut investir dans des instruments du marché monétaire et
titres de créance : entre 0 % et 50 % de son actif total dans des conditions de
marché défavorables et entre 0 % et 25 % dans des conditions de marché
normales.

Le Compartiment peut investir en obligations convertibles, échangeables ou
remboursables, titres a revenu fixe et dans des instruments du marché monétaire
do®metteurs du secteur public ou priv®, s
contrainte en termes de notation ou de duration.

N®anmoi ns, 1t énititres descréance de eatégorie spéculative ou non
notés (c.-a-d. qui qui ont une notation Standard & Poor's inférieure a A-3 a court
termeouaBBB-" | ong ter me, ou | 0®dude sesaattisnt ) ne
nets. Le Compartiment ne se fiera pas uniquement aux notations accordées par les
agences de notation ind®pendantes pour p

évaluer les risques, mais procédera également a ses propres analyses de crédit.

Les obligations convertibles sont des obligations hybrides pouvant étre converties
dans un montant pr ®d®t ermin® dbéactions de

|l a vie de | 6obligation, habituell ement
obligations échangeables sont des obligations hybrides pouvant étre converties dans

des actions dbébune soci ® ® autre que | 6®me
déune filiale) selon | es termes pr®d®term

échangeable. Les obligations obligatoirement convertibles sont des obligations ayant

des caractéristiques de conversion ou de rachat. Le détenteur de cette derniére devra
convertir | 6obligation obl i-pp@ntependaneome nt en
avant la date de conversion contractuelle.

Le Compartiment p e u t i nvest derses getisnaswans des bbligiions
convertibles qupmerhpéudlles®es doéobligati ons

Dans des conditions normales de marché, le Compartiment n 6@s | 6 i nt ent i on
conserver toutes ces obligations convertibles, échangeables ou obligatoirement
rembour sabl es | us g ulé caséthént, tbsaadtiens rekes delo nver si
conversion de ces titres seront c®d®es en
Le Comparti ment p e%desesiaatife retsdans des tifresippugantd ~ 1 0
étre qualifiés de titres en difficulté (c.-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's

inf® i eure °~ CCC ° |l ong terme ou | 6®qui va

A

Dans tous les cas, le Compartiment n 6 i nvestira peaesdéfaitwas des t
moment de | 6investi ssement ou au cours de
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produits de taux pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que
possi bl e en t erétalas Actioonailmspt e de | 6i nt ®

Le Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hauteur de 50 % de son
actif net.

En outre, le Compartiment investira jusqu'a 10 % de ses actifs totaux de maniere
accessoire dans des warrants (bons de souscription), des droits de souscription et dans
doautres obligations index®es ~ des

Le Compartiment peut investir au plus 10% des actifs nets dans des titres cessibles
récemment émis qui seront admis a la cote officielle sur une place boursiere ou un
autre marché dans un délai d'un an. Cette restriction ne s'appliquera pas a
|l 6i nvesti ssement effectu® par | e Co
la Regle 144A a condition que (i) les titres soient émis avec un engagement de
sbenregistrer aupr s de |l a Commi ssi
délai d'un an a compter de leur émission et (ii) les titres ne sont pas des titres non
liquides, par exemple, ils peuvent étre cédés par le Compartiment dans un délai de
sept (7) jours au prix, ou approximativement au prix, auquel ils sont évalués par le
Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi de
2010 n'excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartiment peut investir dans des titres libellés dans n'importe quelle devise.
Cependant, l'exposition aux autres devises que la devise de référence peut étre
couverte dans la devise de référence pour limiter le risque de change. De maniére plus
précise, des contrats a terme et des contrats de change a terme peuvent étre utilisés a
ces fins. Le risque de change peut représenter jusqu'a 50 % du total de l'actif du
Compartiment selon la stratégie de couverture.

Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire sera rémunére par la Société de Gestion.
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Offre initiale et ultérieure

Le Compartiment a été lancé le 2 mars 2017 par le lancement des Classes I, A et Q au
prix initial des Cldsses(H-1, B WtRN sdrodt lamcédest a®ne autre
date, sur d®cision du Conseil dOAdmini str

Exposition Globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagement s. Cette approche mesure 1|6
sur les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif

nette du Compartiment.

Profile de | investisseur type

Tous |l es investisseurs, en particulier | e:
a travers une exposition indirecte principalement, a des obligations internationales

(comme des obligations convertibles, obligations échangeables et obligations
obligatoirement remboursables) et de maniere accessoire e t temporaire (]
mois) a des actions internationales, en utilisant des titres exposés a divers marchés.

LO6i nvest i ss Eomganirhent doaviens aud ievestisseurs cherchant une
croissance de capital sur l 6hori zon doi n;
obligations internationales ayant un niveau faible de volatilité.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement allant de deux a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants :

- Risque lié a la gestion discretionnaire ;

- Risque de taux ;

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque actions ;

- Risque lie aux titres en difficulté ;

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risques spécifiques liées aux obligations convertibles, échangeables et
obligations remboursables en actions ;
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Risque lie aux obligations perpétuelles ;

Risque lié aux obligations a haut rendement ;

Risque Ii® “ la liquidit® doéun titre ;
Risque de change ;

Risque lié aux marchés emergents ;

Risque lié aux titres regis par la Regle 144A.
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18. ALPHA BONDS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes d’actions, @/mmtamti VEngmura de Sadiseripti®e st i o n

Initiale
Montant Minimum
Commission de .. de
Classes d° . Commission de -
Gestlo'n annuellle Surperformance SOUS(.:I’.IptIOI’]
(prelevee Initiale
net de la Class)
Actions de Classe | EUR
Jusqué- 20 % de la performance 200 000 EUR
positive nette de tous
fraisau-d el © de
Actions de Classe ID EUR A . EONIA+ 2,5% avec 200 000 EUR
Jusquao

High Water Mark*

Actions de Classe H-I

CHE Jusqud” 200 000 CHF
Actions de Classe H-I . .
USD Jusqud 200 000 USD
Actions de Classe A EUR 2 500 EUR

(@)

Jusqu
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Actions de Classe AD

EUR Jusqué” 2500 EUR
Actions de classe H-A Jusaub” 2500 USD
USD g
Actions de classe H-A Jusaus- 2500 CHF
CHF g
Actions de Classe B EUR X Néant
Jusquo
Actions de Classe N EUR B Néant
Jusquao
Actions de Classe ND
Néant
EUR Jusquodo-
Actions de Classe SI EUR ~ . 50 000 EUR
Jusquao
) Néant
Actions de Classe Q EUR - N/A
Jusquao

Les actions de catégorie ND sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués aux Actionnaires des actions de catégorie ND deux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
del 6i ndi ce E ONHighWaterMark % avec

Le High Water Mark correspond al a Val eur Nett e ndubddermevurt ai r e
d o6 Ev al e #owtei période ak performance au cours de laquelle une Commission de
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Surperformance a ®t ® ver s®e ou, © d®f aut , au
non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le
ler janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiére débutera le ler janvier 2018.

Afin de calculer quotidiennement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totaleavantlaCo mmi ssi on de Surperformance est compal

L6Acti f net de r®f ®rence quotidielurNetteur ¢ hart
doél nventdd rlea t ©lt sad e d 06 act iluation petaddent (etpoarde au J
premi re p®riode de performance d s |l e premi
souscriptions et déduits les rachats, mu | t i p | i ®EONBArH+2,500.0ENh casddeé rackats,

la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquement en cas de

performance positive a la fin de la période de calcul de la Commission de Surperformance et

sil 6 Acti f net de dat®f'éRatuation deda périodd na tombeepasmen deca e

de | 6Actif net de r®f ®rence ~ |l a premi re Da

La Commission de Surperformance sera provisionnée s i |l 6 Acti f net de r @
prélévement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes :

LaVal eur Net tessumbréedrertla demiereaMaleuer de | 6 Actide net de
la période précédente ;
LaVal eur Net tees td O0slunpv®rniteauirree = | a ;8sal eur do6éAct i

LaVal eur Net tessumbréedreraivHigh Water WMaek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels
et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commission de gestion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politigued " | nvesti ssement

Type de fonds :
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Fonds obligataire performance absolue
Objectif dbéinvestissement

Le Compartiment cherche a réaliser,surl a p®r i ode doéi nvesti sseme
plus de trois ans, une performance+sup®ri
2,5%. Cet objectif de performance est recherché en I'associant a une volatilité annuelle

inférieure a 5% dans des conditions de marché normales.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire.

Stratégie d'investissement

Le processus d'investissement combine des stratégies comprenant :

- une stratégie directionnelle a long/court terme visant a optimiser la
performance du portefeuille sur la base des attentes en matiére de taux d'intérét
et doéi;nfl ati on

- une strat®gie de courbe des taux doint ¢
spread entre les taux a long terme et les taux a court terme ;

- une stratégie d'arbitrage visant & rechercher la valeur relative sur différentes
catégories d'actifs obligataires ;

- une strat®gie de cr®di't fond®e sur (e
secteur privé.

La duration modifiée du Compartiment restera comprise entre -3 et +7, sans aucune
restriction sur la duration modifiée des titres pris individuellement au sein du
Compartiment.

Description des cat®gories doéactifs et de

Le Compartiment investira a tout moment au moins 75% de ses actifs totaux dans des
obligations dans n'i mporte; quelle devise

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance a taux fixe, a taux
variable ou indexés sur | 6i nfl ation et dans des tit
|l i mites suivantes pour des types doéobl i gal

- Obligations convertibles ou échangeables : jusqu'a 100% del 6 act i f net
- Obligations contingentes convertibles (Coco Bonds) : au maximum 20% de
| 6acti f net
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Suite a un investissement en obligations convertibles, en obligations convertibles
synthétiques et en instruments dérivés cotés sur les actions ou indices, le
Compartiment peut étre exposé aux marchés action mais cette exposition - en
considérant la sensibilité des obligations convertibles aux évolutions des marchés -
sera limitée & un maximum de 10% des actifs net du Compartiment.

Le Compartiment sera uniquement investi dans des émetteurs étant au moins notés B

par Standard & Poor's ou notation jugée équivalente par le Gestionnaire au moment de

| 6achat . Lorsque | 6®metteur nbdest pas not

au niveau detitrd 5 @mioldigatioro est dégradée a une notation

inférieure a la note B, le Gestionnaire peut décider de conserver le ou les titres dans

| 6i nt Adidnnairedleas proportion de$ OUbunes d®gand:
de leur notationen cours de vie ndexc dera toutefoi
Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE)et ayant | e statut ddHdetlaladde20PC en v
noéexc®d e¥%dasonadifknet.1 0

Le Compartiment peut investir dans des ti
Toutefois, | ef@position a une devise autre que la devise de référence peut étre couverte

dans la devise de référence pour modérer le risque de change. Plus spécifiquement,

des contrats a terme et des contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but.

Le risque de change a terme ne représentera pas plus de 20% des actifs net du
Compartiment.

Le Compartiment ne peut pas investir dans des ABS (AssetBacked Securitigs MBS
(MortgageBackSecuritie3.

Le Compartiment wutilisera tous |l es types
des marchés réglementés ou OTC quand ces contrats sont les plus adaptés aux

objectifs de gestion ou offrent des codts de négociation inférieurs. Ces instruments

peuvent inclure, sans y étre limités : les contrats a terme, les options, les swaps, les

CDS sur les indices, les CDS.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur
relative ou une strat®gie doéoexposition pol
- couvrir la totalité du portefeuille ou certaines catégories d'actifs détenus
contre le risque action, le risque de taux et/ou le risque de change ;
- reconstituer synthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat
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4.

déune obl i gat i omeureobl®aionatauxbxe)pf | ati on ¢
- augmenter | 6exposition du Comparti me.]
les risques de change.

Le Compartiment utilisera des techniques de gestion efficace de portefeuille
(opérations de prise et de mise en pension de titres et préts de titres) afin de :

- assurer | 6i nvesti ssengpnde degamsioida t r ®s o
titres) ;

- optimiser les performances du portefeuille (prét de titres) ;

- ®tablir une position d'arbitrage con

taux doéint ®r °t .
Gestionnaire

La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.

Le Gestionnaire des Investissements sera rémunéreé par la Société de Gestion.
Meéthode de la gestion des risques
Calcul de | 6exposition globale

Dans | e cadr e de | a proc®dur e de gestic
Compartiment est mesurée et contr6lée conformément a la méthode de valeur en

risque (VaR). En mathématique financiére et dans la gestion du risque financier, la

valeur a risque est une mesure essentiellement utilisée pour mesurer le risque de perte

sur un portefeuille d'actifs financiers.

La VaR est calculée avec un seuil de confiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de la

Val eur Nette doélnventair epasdne limdeodnpaRr t i me nt
maximale déterminée par la Société de Gestion, tout en tenant compte de la politique
déinvestissement et du profil de risque d
a 20%.

Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérives pour générer des surexpositions et
donc exposer le Compartiment au-dela du niveau de son actif net. En fonction de la
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direction des op®rations initi®es par
baisse des actifs sous-j acent s des d®ri v®s en portefeui

e

aux ri sques donnant l' i eu -~ une ©pl us gr a
Compartiment.
Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépasser 1000% d e |l 6acti f n e
Comparti ment etdel & erwii e aumod ®@@df%fdestrdes doenv
circonstances de march® normales, bien qu
pui sse ®ventuell ement d®passer ce natio d
par la somme des montants notionnels des produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas
étre compensés conformément aux lois et réglementations applicables.

Profil de | investisseur type
Le Compartiment est destiné essentiellement aux investisseurs qui cherchent un
moyen de diversifier leurs investissements en obligations. Le montant raisonnable a
investir dans ce Compartiment dépend de la situation financiere personnelle de
| 6investi sseur . Pour d®t er mi nerseseactft a, I 61
personnels et ses besoins actuels, et également sa volonté de prendre des risques ou
son souhait de favoriser un investissement prudent. Il est également fortement
recommand® ~ | O0investisseur de diaoseersifie
uniquement aux risques de ce Compartiment.

Profil de risque
Le profil de risque du Comparti ment est a
de trois ans.
Les risqgues auxquels | 6investisseur est e
- Risque de perte de capital ;
- Risque de taux d'intérét ;
- Risque de gestion discrétionnaire ;
- Risque de crédit ;
- Risque de dépréciation due a l'inflation ;
- Risque de contrepartie ;
- Ri sque doéinvestissement dans ;des obl i g:¢
- Risque d'investissement dans des instruments dérivés ainsi que dans des

instruments intégrant des produits dérives ;

- Risques de titres convertibles ;
- Ri sque doéinvestissement dans des obl i g:¢
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Risque de change ;
Risque de liquidité ;
Risque de volatilité élevée.

19. FLEX INFLATION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classesd " acti ons, Commi ssion de Gestion et
Initiale

Montant Minimum

Cl d’ Commission de Commission de de
asses . .
Gestlo,n annuellfa Surperformance SOUS(.ir‘.IptIOI’]
(prélevee Initiale
net de la Class)
Actions de Classe | EUR
Jusqué” 20 % de la performance 200 000 EUR
positive nette de tous
fraisau-d el = de
Actions de Classe A EUR Bloomberg Barclays 2500 EUR

Jusqud” World Govt Inflation
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Linked Bonds Hedged

Actions de Classe B EUR EUR avec High Water N
. . éant
Jusquao Mark
Actions de Classe N EUR B Néant
Jusquo
Actions de Classe ND
EUR Jusquo” Neéant
Actions de Classe SI EUR . . 50 000 000 EUR
Jusquo
) Néant
Actions de Classe Q EUR B N/A
Jusquao

Les actions de catégorie ND sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués aux Actionnaires des actions de catégorie ND deux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

*Le Gestionnaire est en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
de | 6i ndi cat @l netieede frai® e @ Bleomberg Barclays World Govt
Inflation Linked Bonds Hedged EUR » avec High Water Mark.

Le High Water Mark correspond alaVal eur Net tpar Adionlandereien o i r e

d 6 Ev al de #owtei période de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a été versée ou, adéfaut,au pri x déoffre initial par
non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le
ler janvier et le 31 déecembre de chaque année. La premiére débutera le ler janvier 2018.

Afin de calculer quotidiennement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totale avant | a Commi ssion de Surperformance

LOAct i f net de r ®f ®rence quot i di\alur Metteu r c ha
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dol nv ¢éoraleche rlea Cl asse doaction concern®e au J
premi re p®riode de performance d s | e premi
souscriptions et déduits les rachats, multiplié p a r ide @Bloondberg Barclays World Govt

Inflation Linked Bonds Hedged EURERN cas de rachats, la Commission de Surperformance

correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquement en cas de
performance positive a la fin de la période de calcul de la Commission de Surperformance et

sil 8Acti f net de r ®f ®rence ~ |l a derni re date
de | 6Actif net de r®f ®rence ~ |l a premi re Da
La Commission de Surperformance sera provisionnée s i |l 6 Acti f net de r¢@

prélevement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes :

LaVal eur Net testsumbriedrertla demiereMaleuer de | 6 Actide net de
la période précédente ;
LaVal eur Net tees td O0slunpv®rniteauirree = | a ;8sal eur doéAct i

LaVal eur Net tessumkréedreralvHigh Water Waek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels
et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commission de gestion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politique d’ Il nvestissement

Type de fonds :

Fonds d'obligations indexées sur l'inflation

Objectif doéinvestissement

Le Compartiment cherche a réaliser,surl a p®r i ode doéi nvesti sseme
plus de trois ans, une performance, nette de tout frais, supérieure ~ | 6i ndi ce
« Bloomberg Barclays World Govt Inflation Linked Bonds Hedged EUR »
(Teléscripteur Bloomberg : Indice BCIW1E).

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
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discrétionnaire.

Strat®gie doinvesti ssement

Le processus d'investissement combine plusieurs stratégies comprenant
essentiellement :

- une stratégie directionnelle visant a optimiser la performance du
portefeuille sur |l a base des attent
doinf;l ati on

- une strat®gie de courbe des taux doin
des spread<entre les taux longs et les taux courts ;

- une stratégie d'arbitrage entre les obligations a taux fixe et les obligations
l i ®es ~ |l 6i nfl ation pour b®n®f i ci er
taux nominaux et les taux réels selon la croissance anticipée et la prévision
doéinf;l ati on

- une stratégie internationale dont le but est de profiter des opportunités

propos®es par | es march®s des obligat
aux taux d'int®r°t; et ° | 6inflation d
- le Comparti ment peut investir dans des:s
devi se. T o asitioa fa aie sdevise laubree quegp la devise de

référence peut étre couverte dans la devise de référence pour modérer le
risque de change. Plus spécifiquement, des contrats a terme et des contrats
de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le risque de change a
terme ne représentera pas plus de 10% des actifs net du Compartiment.

Et accessoirement :

- une stratégie de crédit fondée sur le recours a des obligations émises par
des entités du secteur privé.

La duration modifiee du Compartiment restera comprise entre 0 et 15 ans, sans aucune
restriction sur la duration modifiée des titres pris individuellement au sein du le
Compartiment.

Description des cat®gories dobéactifs et de

Le Compartiment investira a tout moment jusqu'a 100% de son actif net dans des
obligations nominales et/ou a taux variable et/ou dans des titres de créance liés a
l 6inflation dans | es | imites suivantes
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- £mett eur s :josealo0do0ed BOHET net ;
- Secteur public et semi-public : jusqu'a 100% de | o6ti&net ;
- Secteur privé : jusqu'a 50% de | otifnet.

Le Compartiment sera uniquement investi dans des émetteurs de notation élevée, a
savoir au moins notés BBB par Standard & Poor's ou au moins Baa3parMoody 6 s o u
notation jugée équivalente par | e Gesti onnaire au moment

| 6®metteur nodest pas not®, | a condition d
| a n ot a bhligation eiddégradéeesn cours de détention au sein du portefeuille,

| e Gestionnaire s e gar de | a possibilit®
Actionnaires . La proportion des titres ayant f

notati on en cour s de Vi e ndbexc dera tout
Compartiment.

Dans des circonstances exceptionnelles du marché, le Compartiment peut investir
jusqu'a 100% de son Actif net dans des titres de créance négociables, des obligations a
taux fixe, des bons du trésor, des billets de trésorerie, des certificats de dépot et des
instruments du marché monétaire. Le Compartiment ne peut pas investir dans des
ABS (AssetBacked Securiti@s MBS (MortgageBackSecuritie3 ni des Obligations
Contigent Convertible€Coco Bonds).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA ouverts a des

investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant

l e statut doautrdd (OpPCdenl aedtou den 2®AN0Ot .n
de son actif net.

Le Comparti ment peut investir dans des ti
Toutefois, | 6exposition ° une devise autr.
dans la devise de référence pour modérer le risque de change. Plus spécifiqguement,

des contrats a terme et des contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but.

Le risque de change a terme ne représentera pas plus de 10% de | a6tif net du

Compartiment.

Le Compartiment uti | i s erriaésdighblesnegdciéssur t ypes
des marchés réglementés ou OTC quand ces contrats se révelent étre les plus adaptés a

| 6 o b peayestton du offrent des colts de négociation inférieurs. Ces instruments

peuvent inclure, sans y étre limités : les contrats a terme, les options, les swaps.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur
relative ou une strat®gie doéoexposition pol
- couvrir la totalité du portefeuille ou certaines catégories d'actifs détenus
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contre le risque action, le risque de taux et/ou le risque de change ;
- reconstituer synthétiqguement des actifs spécifiques (par exemple achat

déune obligation | i®e ~ | 6inflation c
- augmenter | 6exposition duxd@@réghptart i me

les risques de change.

Le Compartiment utilisera des techniques de gestion efficace de portefeuille
(opérations de prise et de mise en pension de titres et préts de titres) afin de :

- assurer | 6i nvesti ssengpnde degemsioida t r ®s o
titres) ;
- optimiser les performances du portefeuille (prét de titres) ;
- ®tablir une position d'arbitrage con
taux doéint ®r °t.
Gestionnaire
La Société de Gestion a délégué la gestion quotidienne des actifs du Compartiment a
DNCA Finance.
Le Gestionnaire sera rémunéré par la Société de Gestion.
Exposition globale
Dans | e cadr e de | a proc®dur e de gestic
Compartiment est mesurée et contr6lée conformément & la méthode de valeur en
risque (VaR). En mathématique financiére et dans la gestion du risque financier, la
valeur a risque est une mesure essentiellement utilisée pour mesurer le risque de perte
sur un portefeuille d'actifs financiers.
La VaR est calculée avec un seuil de confiance de 99% et pour un délai de 20 jours.
La VaR du Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de la
Valeur Net t e d 6durCempantimenti et ne dépasse pas une limite de VaR
maximale déterminée par la Société de Gestion, tout en tenant compte de la politique
déinvestissement et du profil de risque d
a 20%.

Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérives pour générer des surexpositions et
donc exposer le Compartiment au-dela du niveau de son actif net. En fonction de la

201



direction des op®rations initi®es par | e
baisse des actifs sous-j acent s des d®ri v®s en portefeui
aux risques donnant lieu a une plus gr ande hausseifnetwWu bai sse
Compartiment.

Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépasser 1000% de | &ti& net du

Comparti ment et l e niveau do460Pofdenddesde | ev
circonstances de march® normales, bien qu
pui sse ®ventuell ement d®passer ce ratio d

par la somme des montants notionnels des produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas
étre compensés conformément aux lois et réglementations applicables.

Profil de | investisseur type

Le Compartiment est destiné essentiellement aux investisseurs qui cherchent un
moyen de diversifier leurs investissements en obligations, en particulier & un moment
ou les obligations conventionnelles (a taux fixe) sont exposées a une augmentation
possible des taux d'intérét et du taux de I'inflation.

Le montant raisonnable a investir dans ce Compartiment dépend de la situation
financi re personnelle de | 6investisseur.
prendre en compte ses actifs personnels et ses besoins actuels, et également sa volonté

de prendre des risques ou son souhait de favoriser un investissement prudent. Il est

®gal ement fortement recommand® ~ | 0invest
de ne pas sOexpos edeceCompagimedatme nt aux ri sque:

Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment est a
de trois ans.
Les risqgues auxquels | 6investisseur est e

- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux d'intérét ;

- Risque de gestion discrétionnaire ;

- Risque de crédit ;

- Risque de dépréciation due a l'inflation ;
- Risque de contrepartie ;
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Ri sque doéinvestissement dans des i nstr.
Risque de change ;
Risque de liquidité.
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