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Geachte aandeelhouder,  

 

De raad van bestuur van het fonds (de 'raad van bestuur') wil u, als aandeelhouder van het compartiment, op 

de hoogte brengen van zijn beslissingen om een swing-pricingmechanisme toe te passen. 

 

De termen die in dit bericht niet anders worden gedefinieerd, hebben dezelfde betekenis als in het actuele 

prospectus van het fonds (het 'prospectus').  

 

De raad van bestuur heeft beslist om per 24 juli 2023 (de 'datum van vankrachtwording') een swing-

pricingmechanisme toe te passen op het compartiment, om bestaande aandeelhouders te beschermen tegen 

de verwateringseffecten op hun rendement die zij kunnen ondervinden als gevolg van transacties door andere 

beleggers in een compartiment en om het effect van transactiekosten in verband met grote transactievolumes 

op de netto-inventariswaarde per aandeel te beperken.  

 

Daarom zullen per de datum van vankrachtwording de volgende paragrafen worden toegevoegd onder 

hoofdstuk 6 'Vaststelling van de netto-inventariswaarde van aandelen' in het algemene deel van het 

prospectus: 

 

"6. Vaststelling van de netto-inventariswaarde van aandelen 

 

[…] 

Inschrijvingen en terugkopen kunnen mogelijk een verwaterend effect hebben op de netto-inventariswaarde per 
aandeel van de compartimenten en kunnen nadelig zijn voor langetermijnbeleggers als gevolg van de kosten, 
de bied-laatspreads of andere verliezen die het fonds lijdt door de transacties van de beheermaatschappij. Om 
de belangen van bestaande aandeelhouders te beschermen, kan de raad van bestuur beslissen om een swing-
pricingmechanisme in te voeren voor de inschrijving op en/of de terugkoop van aandelen. Die bevoegdheid 
werd gedelegeerd aan de beheermaatschappij. De beslissing om het swing-pricingmechanisme toe te passen, 
werd genomen door een swing-pricingcomité binnen de beheermaatschappij.  

Bij de berekening van zulke aanpassingen wordt rekening gehouden met eventuele voorzieningen voor de 
impact van geraamde marktspreads (bied-laatspread van onderliggende effecten), heffingen (bijvoorbeeld 
taksen op transacties) en kosten (bijvoorbeeld afwikkelingskosten of transactieprovisies) en andere 
transactiekosten in verband met de aan- of verkoop van beleggingen. 

In normale omstandigheden wordt de swing pricing mechanisch en consistent toegepast. Of er een 
verwateringsaanpassing nodig is, hangt af van de nettowaarde van de inschrijvingen en de terugkopen die een 
compartiment op elke waarderingsdag ontvangt. Het fonds kan zo een verwateringsaanpassing toepassen 



wanneer de totale kapitaalactiviteit (som van de in- en de uitstromen) op het niveau van het compartiment 
boven een voorafbepaalde drempel komt, die het fonds naar eigen goeddunken bepaalt als percentage van het 
nettovermogen van dat compartiment op de desbetreffende waarderingsdag. Wanneer er een 
verwateringsaanpassing wordt doorgevoerd, verhoogt die de netto-inventariswaarde per aandeel bij een netto-
instroom in het compartiment en verlaagt die de netto-inventariswaarde per aandeel bij een netto-uitstroom.  

Wij wijzen beleggers erop dat de toepassing van swing pricing de volatiliteit van de waardering en het 
rendement van een compartiment kan verhogen en dat de netto-inventariswaarde van een compartiment door 
de swing pricing kan afwijken van het rendement van de onderliggende beleggingen op een bepaalde werkdag. 

Aangezien verwatering gekoppeld is aan de in- en uitstroom van geld in het compartiment, kan niet precies 
worden voorspeld of er op welk tijdstip in de toekomst dan ook verwatering zal optreden. Het is ook niet 
mogelijk nauwkeurig te voorspellen hoe vaak het fonds zulke verwateringsaanpassingen zal moeten 
doorvoeren. 

Het fonds kan momenteel swing pricing toepassen voor de compartimenten 'Convertibles' en 'Global 
Convertibles'. De swing pricing wordt toegepast op de kapitaalactiviteit op compartimentniveau en is niet 
gekoppeld aan de specifieke omstandigheden van elke individuele transactie van beleggers. 

In een normale marktsituatie verwacht het fonds niet dat de swing pricing meer zal bedragen dan 2% van de 
laatst gepubliceerde netto-inventariswaarde per aandeel.  In een uitzonderlijke marktsituatie, zoals grote 
marktvolatiliteit, verstoring van de markten of een economische vertraging wegens een terroristische aanval of 
oorlog (of andere vijandelijkheden), een zware pandemie of een natuurramp (zoals een orkaan of een 
supertyfoon), of een andere gebeurtenis die de swing pricing wezenlijk kan beïnvloeden, kan dat 
maximumniveau tijdelijk worden overschreden om de belangen van de aandeelhouders te beschermen.  

Eventuele prestatieprovisies worden berekend op basis van de netto-inventariswaarde vóór toepassing van 
swing-pricingaanpassingen.  

Bij bijzondere gebeurtenissen (lancering, fusie, vereffening van een compartiment, inschrijving of terugkoop 'in 
natura' enz.) wordt het swing-pricingmechanisme mogelijk niet toegepast. 

 

[…]"  

 

Merk op dat de implementatie van de bovenvermelde wijzigingen niet tot bijkomende vergoedingen aan het 

fonds zal leiden.  

 

Alle andere belangrijke kenmerken van het compartiment blijven dezelfde. 

 

Als u van mening bent dat de wijzigingen niet langer voldoen aan uw beleggingsvereisten, kunt u tot 20 juli 

2023 om 12.00 uur 's middags (Luxemburgse tijd) gratis de terugkoop van uw aandelen aanvragen. 

 

De wijzigingen zullen worden opgenomen in een nieuw prospectus d.d. juni 2023, waarvan een voorlopige 

versie op verzoek verkrijgbaar is bij het hoofdkantoor van het fonds. 

 

Neem voor verdere informatie contact op met uw financieel adviseur. 

 

Met vriendelijke groet 

 

______________________________ 
Uit naam van de raad van bestuur  


