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DNCA Invest
Sociedad de Inversion de Capital Variable
60, avenue J.F. Kennedy, L-
1855 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo
R.C.S. Luxemburgo n° B125.012 (la
"Sociedad")

11/06/2025
AVISO A LOS ACCIONISTAS DE DNCA INVEST - BEYOND GLOBAL LEADERS
Re: Fusion de DNCA INVEST - BEYOND GLOBAL LEADERS en DNCA INVEST - GLOBAL NEW WORLD
Estimado accionista,

Nos dirigimos a usted como accionista de DNCA INVEST - BEYOND GLOBAL LEADERS (el "Fondo Fusionado ") para
comunicarle que el 18/07/2025 (la "Fecha Efectiva "), el Fondo Fusionado se fusionard con DNCA INVEST - GLOBAL
NEW WORLD (el "Fondo Receptor"”, junto con el Fondo Fusionado los "Fondos") (la "Fusion"). Usted recibira el
contravalor de las acciones del Fondo Receptor en sustitucién de sus actuales acciones del Fondo Fusionado .

La decision de fusionar los Fondos fue adoptada por el Consejo de Administracion de la Sociedad (el "Consejo").
Antecedentes y justificacion de la Fusion

La Fusion tiene por objeto racionalizar la oferta global de la Sociedad eliminando los productos que solapan su politica
de inversion y permitiendo asi aumentar su eficiencia global desde un punto de vista administrativo, operativo y
economico.

La Fusion aumentara los activos bajo gestion del Fondo Receptor y ofrecera a los inversores exposicion a un fondo
mayor, mas diversificado y escalable, también gestionado por DNCA Finance, la sociedad gestora de la Sociedad (la
"Sociedad Gestora").

El Fondo Fusionado es un fondo de renta variable internacional cuyo objetivo es superar la rentabilidad del indice MSCI
All Countries World Index. Se centra en empresas con solidos principios de inversion sostenible y baja huella de
carbono, en consonancia con los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas. La estrategia del
Fondo Fusionado también incluye una consideracion significativa de los criterios ESG, integrando practicas de
inversion responsable.

El Fondo Receptor, en cambio, aplica una estrategia activa de renta variable mundial sin limitaciones geograficas. Hace
hincapié en la transformacion digital, la innovacién tecnoldgica y el liderazgo en los mercados mundiales y locales.
Aunque ambos fondos dan prioridad a la sostenibilidad a través de una sélida integracion ESG, el Fondo Receptor tiene
un enfoque tematico y geografico mas diverso, con el objetivo de encontrar oportunidades en industrias en rapida
digitalizacion.

Por lo tanto, el Consejo cree que los accionistas de los Fondos se beneficiaran de la Fusion. En el Apéndice de la
presente notificacion figura una comparacion de las principales caracteristicas de los Fondos.

Por consiguiente, el Consejo ha decidido, de conformidad con los articulos 5y 27 de los estatutos de la Sociedad (los
"Estatutos") y las disposiciones del folleto de la Sociedad (el "Folleto") y en interés de los accionistas de los Fondos,
fusionar el Fondo Fusionado con el Fondo Receptor.
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Objetivos y politicas de inversion

El Fondo Fusionado pretende superar la rentabilidad del MSCI All Countries World Index durante el plazo de inversion
recomendado centrdndose en la inversidon sostenible. La estrategia da prioridad a las empresas que contribuyen
significativamente a los ODS de las Naciones Unidas, en particular en el contexto de la transicién a una economia con
bajas emisiones de carbono. El enfoque del Fondo Fusionado combina el rendimiento financiero con principios
responsables, haciendo hincapié en la creacion de valor a largo plazo a través de la integracién de los ESG.

Por el contrario, el Fondo Receptor busca rentabilidad aprovechando la evolucién de los mercados mundiales de renta
variable impulsados por la transformacion digital. Se centra en seleccionar empresas que sean lideres en sus
respectivos mercados y se beneficien de la innovacién tecnolégica. EI Fondo Receptor integra sistematicamente
criterios ESG al tiempo que favorece el crecimiento a un precio razonable (GARP) y mantiene una cartera equilibrada
de lideres de la economia digital.

Si desea mas informacién, consulte el Cuadro comparativo de caracteristicas principales que figura en el Apéndice.

Enfoque de la inversidn y exposicidn geogréfica :

El Fondo Fusionado invierte principalmente en renta variable internacional con un enfoque tematico en el desarrollo
sostenible y la transicion a una economia baja en carbono. Favorece a las empresas alineadas con los retos sociales y
busca minimizar la huella de carbono de la cartera en comparacion con el MSCI All Countries World Index. La filosofia
de inversion del fondo se basa en identificar el crecimiento estructural a largo plazo, especialmente en temas como los
cambios demograficos, los avances tecnoldgicos en salud y medio ambiente, y el bienestar.

El Fondo Receptor, por su parte, adopta un enfoque mas amplio y diversificado. Se dirige a empresas de diversos
sectores que lideran la transformacion digital, como la tecnologia, los servicios de comunicacion y la digitalizacion. El
alcance global y la diversificacion sectorial del Fondo Receptor proporcionan un marco soélido para el crecimiento a largo
plazo, beneficiAndose tanto de la dindmica de los mercados establecidos como de los emergentes.

Al pasar al Fondo Receptor a través de la Fusion, los accionistas del Fondo Fusionado se beneficiaran de un alcance
tematico mas diversificado, al tiempo que mantendran un fuerte compromiso con la inversion responsable. El enfoque
mas amplio del Fondo Receptor en la digitalizacién global y la innovacidn, junto con sus rigurosos criterios ESG, lo
posicionan como un vehiculo de inversion resistente y con vision de futuro.

El cuadro que figura en el Apéndice (el "Cuadro comparativo de caracteristicas fundamentales") resume la
diferencia de politica de inversion entre el Fondo Fusionado y el Fondo Receptor.

Clases de acciones y cambios en la comisién anual de gestion

Aunque la mayoria de las acciones del Fondo Fusionado devengan una comision de rentabilidad del 20% sobre la
rentabilidad positiva que supere a su indice de referencia sin los criterios del High-Water Mark, los accionistas que
posean acciones con comision de rentabilidad en el Fondo Fusionado recibiran automaticamente acciones en el Fondo
Receptor, que aplica la misma comision de rentabilidad del 20% pero incluye los criterios de rentabilidad del High-Water
Mark (para més detalles, consulte el Cuadro comparativo de caracteristicas fundamentales).

En el caso del Fondo Fusionado , la comision de rentabilidad se devengara hasta la Fecha Efectiva. En la Fecha
Efectiva, la comisién de rentabilidad del Fondo Fusionado (si la hubiere) se "cristalizard" y se abonara.

El efecto de la comision de rentabilidad para los accionistas del Fondo Receptor (titulares de accionescon comision de
rentabilidad) de la Fusién no varia en la Fecha Efectiva y no difiere de si el Fondo Receptor hubiera recibido
suscripciones de inversores externos. En cuanto a los accionistas del Fondo Fusionado, seran considerados como
nuevos inversores que han suscrito en la Fecha Efectiva a efectos del célculo de la comision de rentabilidad del Fondo
Receptor con el fin de garantizar un trato equitativo de los accionistas de ambos Fondos de conformidad con el articulo
4 del Reglamento de la Comision de Vigilancia del Sector Financiero n° 10-05 por el que se transpone la Directiva
2010/44/UE de la Comision, de 1 de julio de 2010, por la que se aplica la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo en lo que respecta a determinadas disposiciones relativas a las fusiones de fondos, las estructuras de tipo
principal-subordinado y el procedimiento de notificacion.
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Para el calculo de la exposicion global en el contexto del procedimiento de gestion de riesgos, ambos utilizan el método
del compromiso.

El indicador sintético de riesgo (el "ISR") del Fondo Receptor es de 5, mientras que el del Fondo Fusionado es de 4.

La siguiente tabla resume las comisiones maximas anuales de gestion de inversiones (la "CGA") y los gastos corrientes
(la "CGA") para las clases de acciones del Fondo Fusionado y del Fondo Receptor.

Fondo Fusionado Fondo Receptor
Clase de ISIN Comision | cgal Clase de ISIN Comision| ~gal
acciones de acciones de gestion
gestion anual
anual
| EUR LU0383782793 1.00% | 1.13% | EUR LU2194926346 1.00% 1.05%
SI EUR LU2378319938 0.80% | 1.52% SI EUR LU2217652499 0.80% 0.85%
A EUR LU0383783841 2.00% | 2.15% A3 EUR LU3077228958 2% 2.20%
B EUR LU0383784146 2.25% | 2.39% B EUR LU3077229097 2.25% 2.45%
Y EUR LU2736013843 1.80% | 1.94% A EUR LU2194926775 1.70% 1.80%
N EUR LU1234714159 1.30% 1.47% N EUR LU2194926858 1.10% 1.21%
ND EUR LU1234714233 1.30% 1.52% N EUR LU2194926858 1.10% 1.21%
WI EUR LU2707622473 1.30% | 1.45% WI EUR LU2217652572 1.30% 1.34%
Q EUR LU0592524291 0.50% | 0.64% Q EUR LU2343999939 0.20% 0.31%
ID EUR LU2194926429 1.00% 1.16%
N2 EUR LU2217652655 1.10% 1.19%
A2 EUR LU2217652812 1.70% 1.79%

] os porcentajes son anuales y se indican con referencia al valor liquidativo por accién. Los CGA incluyen, en su caso, la
comision de distribucion, la comision de servicio al accionista, la comision de gestién de la inversiéon y otros costes de
administracion, incluidos los costes de administracién del fondo, del depositario y de la agencia de transferencia. Incluyen las
comisiones de gestion y los gastos de administracion de los fondos de inversion subyacentes de la cartera. Los CGA son a 31
diciembre de 2024.
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ND2 LU2217652739 1.30%
EUR 1.10%
AD2 LU2217652903 1.79%
EUR 1.70%
0
M EUR LU3077229170 0.90% 1.06%

La moneda base de los Fondos es el euro. En el apéndice de la presente notificacion de fusion figura un resumen
completo de las clases de acciones del Fondo Fusionado que se fusionaran con las clases de acciones del Fondo
Receptor.

Hora limite de negociacién y plazos de liquidacidon de suscripciones y reembolsos

No hay cambios en la hora limite de negociacién ni en los plazos de liquidacion. La hora limite de negociacion del
Fondo Receptor es las 12.00 horas, hora de Luxemburgo, del dia de negociacion. Las 6rdenes que lleguen a BNP
Paribas, Luxembourg Branch, el agente administrativo, domiciliario, pagador principal, registrador y de transferencias de
la Sociedad ("BNP"), antes de la hora limite se ejecutardn el mismo dia de la operacién. Los plazos de liquidacién para
la suscripcion y el reembolso son los tres dias habiles siguientes a un dia de negociacion.

En el Apéndice encontrard un cuadro comparativo de las principales caracteristicas del Fondo Fusionado y del Fondo
Receptor (incluidos los cambios de clase de acciones).

Fusion
La presente notificacion de fusion es obligatoria en virtud de la legislacion luxemburguesa.

Como resultado de la Fusion, no se producird ningin cambio de la entidad juridica que actia como sociedad gestora, que
sigue siendo la Sociedad Gestora.

Costes y gastos de la Fusion

El Fondo Fusionado no tiene gastos de establecimiento pendientes. Los gastos derivados de la Fusidn, incluidos los
gastos legales, de asesoria y administrativos, correran a cargo de la Sociedad Gestora.

Ademads, se estima que alrededor del 25% de los activos del Fondo Fusionado deberan venderse antes de la Fusion.
Los activos del Fondo Receptor también se reequilibraran hasta un 25% antes o después de la Fusion.

Ecuacion de canje, tratamiento de los ingresos devengados y consecuencias de la Fusion

En la Fecha Efectiva , todos los activos y pasivos del Fondo Fusionado se transferirdn al Fondo Receptor. Por las
acciones de cada clase que usted posea en el Fondo Fusionado , recibira una cantidad igual por valor de acciones de la
clase correspondiente (segun se describe en el apartado "Clases de acciones y cambios en la comision anual de
gestion" anterior) en el Fondo Receptor. La ecuacién de canje de la Fusion sera el resultado de la relacién entre el valor
liquidativo de la clase correspondiente del Fondo Fusionado y el valor liquidativo de la clase correspondiente del Fondo
Receptor en la Fecha Efectiva . Aunque el valor global de sus acciones seguira siendo el mismo, es posible que reciba
un numero de acciones del Fondo Receptor diferente del que tenia anteriormente en el Fondo Fusionado .

Cualquier ingreso devengado relativo a las acciones del Fondo Fusionado en el momento de la Fusién se incluira en el
calculo del valor liquidativo final por accion del Fondo Fusionado y se contabilizara después de la Fusién en el valor
liquidativo por accion del Fondo Receptor.
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El Fondo Fusionado dejara de existir a partir de la Fecha Efectiva .

De este modo, pasard a ser accionista del Fondo receptor, en la clase de acciones que corresponda a su perfil de
inversor actual en el Fondo Fusionado . En la seccion "Asignacion de clases de acciones existentes y nuevas" del
Apéndice encontrara un resumen completo de las clases de acciones del Fondo que se fusiona y las clases de acciones
del Fondo receptor.

La primera fecha de negociacion de sus acciones en el Fondo Receptor sera el 21/07/2025, siendo la hora limite de
negociacion para este dia de negociacion las 12:00 horas, hora de Luxemburgo.

Derechos de los accionistas a rescatar/canjear y suscribir

Si no desea mantener acciones en el Fondo Receptor a partir de la Fecha Efectiva, tiene derecho a reembolsar su
participacion en el Fondo Fusionado o a canjearla por un compartimento de otra Sociedad en cualquier momento hasta
el dia de negociacion del 11/07/2025 inclusive. Después de esta fecha, la emision y el reembolso de acciones del Fondo
Fusionado quedaran suspendidos y no se aceptaran suscripciones, reembolsos ni canjes en el Fondo Fusionado .

BNP ejecutard gratuitamente su reembolso o sus instrucciones de canje de conformidad con lo dispuesto en el Folleto.

No se aceptaran suscripciones o cambios en el Fondo Fusionado recibidos de nuevos inversores después del cierre de
la operacion el 11/07/2025.

Situacion fiscal

La conversion de acciones en el momento de la Fusion y/o su reembolso o canje de acciones antes de la Fusion
podrian afectar a la situacién fiscal de su inversidén. Por lo tanto, le recomendamos que busque asesoramiento
profesional independiente en estas cuestiones.

Para mas informacion

Le aconsejamos que lea el documento de informacién clave del Fondo Receptor (el "DIC") que acompafia a esta
notificacion. Se encuentra disponible, junto con los DIC de todas las demés clases de acciones disponibles y el Folleto,
en www.dnca-investments.com.

El auditor autorizado de la Sociedad elaborara un informe de auditoria en relaciéon con la Fusion, que estara disponible
gratuitamente previa solicitud a la Sociedad Gestora.

Esperamos que decida seguir invirtiendo en el Fondo Receptor después de la Fusién. Si desea mas informacion,
pdngase en contacto con su asesor profesional habitual o con la Sociedad Gestora en el (+33 (0)1 58 62 55 00 ) o
serviceclients@dnca-investments.com. .

Atentamente,

El Consejo
DNCA INVEST


http://www.dnca-investments.com/
mailto:serviceclients@dnca-investments.com
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Apéndice

Cuadro comparativo de caracteristicas fundamentales

A continuacién se comparan las principales caracteristicas del Fondo Fusionado y del Fondo Receptor. Ambos son
subfondos de la Sociedad. En el Folleto se ofrece informacién detallada al respecto y se aconseja a los accionistas del
Fondo Fusionado que consulten también los documentos de datos fundamentales del Fondo Receptor.

Fusién
Fondo Fusionado Fondo Receptor
Objetivo de Objetivo de inversion: Objetivo de inversion:
inversion El Subfondo trata de superar la rentabilidad| El objetivo de inversion del Subfondo es
Estrategia obtener rentabilidad aprovechando la

del MSCI All Countries World Index

(Bloomberg ticker: NDEEWNR
indice) en lapagina
recomendado

plazo de inversion. Atencion de los
inversores

es dibujado a el
sitio

el estilo de gestion es discrecional

hecho que el

e integra los aspectos medioambientales,
sociales

/ social y de gobernanza (ESG)

criterios.

Estrategia de inversion:

El Subfondo se gestiona teniendo en
cuenta  principios  responsables y
sostenibles.

evolucion de los mercados de renta variable
sin limitaciones geograficas (incluidos los
mercados emergentes) que se benefician
de la transformacion digital de las industrias
y la sociedad, durante el plazo de inversion
recomendado de 5 afios.

En este contexto, el Subfondo lleva a cabo
una gestion de conviccién activa mediante
la seleccion de empresas elegibles para el
tema de inversion.

Estas empresas se eligen por su calidad de
lideres mundiales o locales en sus
respectivos mercados analizados mediante
la integracion sistemética de criterios
medioambientales, sociales/sociales y de
gobernanza (ASG) (como el consumo de
energia, la emision de CO2), o incluso las
practicas éticas de la sociedad.

Estrategia de inversion:

La estrategia de inversion se basa en un
estilo de gestion activo y discrecional.

El Subfondo promueve
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El Subfondo tiene como objetivo la
inversion sostenible en el sentido del
articulo 9 del RLF. ElI Subfondo se
gestiona teniendo en cuenta principios
responsables y sostenibles y tiene como
objetivo una exposicién significativa
en

a los 17 Objetivos de Desarrollo

Sostenible de las Naciones Unidas.

caracteristicas medioambientales ylo
sociales en el sentido del Articulo 8 del
SFDR.

El Sub-Fondo considera, al menos, los
siguientes objetivos, y procede a la
comunicacién de estos indicadores ESG
como
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Fondo Fusionado

Fondo receptor

Naciones con un umbral minimo del 50%
de ingresos consolidados de las entidades
mantenidas en cartera (excluidos el
efectivo, los derivados y los fondos del
mercado monetario). La estrategia de
inversion se orienta hacia la economia del
carbono, lo que conduce a una huella de
carbono de la cartera inferior a la del
MSCI All Countries World Index.

El Subfondo tiene en cuenta, como
minimo, los siguientes objetivos, vy
procede a la comunicacion de estos
indicadores ASG como parte del
seguimiento y la evolucion del rendimiento
ASG de la cartera:

- Medio ambiente:
Emisi
ones de GEIl, contaminacién
atmosférica, contaminacion del
agua, consumo de agua, uso del
suelo, etc.

- Social: compensacion,
desigualdad de género, salud y
seguridad, trabajo infantil, etc.

- Gobernanza: corrupcion y
soborno, evasion fiscal, etc.

- Calificacion global de la calidad
ESG.

El universo de inversion inicial, que
incluye alrededor de 5.000 emisores
mundiales, de los cuales emisores del
MSCI All Countries World Net Return
Index, asi como valores identificados por
la Sociedad Gestora sobre la base del
analisis financiero y extrafinanciero, ya ha
sido invertido en los dltimos afios. Los
distintos criterios que se describen a
continuacion se aplican a los emisores
seleccionados dentro de este universo de
inversion inicial.

A partir de este universo de inversion inicial,

parte del seguimiento y la evolucién de los
resultados ASG de la cartera:

- Medio ambiente: Emisiones de GEl,
contaminacién atmosférica, contaminacion
del agua, consumo de agua, uso del suelo,
etc.

- Social: compensacion, desigualdad de
género, salud y seguridad, trabajo infantil,
etc.

- Gobernanza: corrupcion 'y  soborno,
evasion fiscal, etc.

- Calificacion global de la calidad ESG.

El Subfondo invierte al menos el 75% de su
patrimonio neto en acciones de empresas
gque ocupan una posicion de liderazgo
mundial o local en sus mercados y que
operan en los sectores tecnolégicos, en
sectores que se benefician de la creciente
digitalizacion y las innovaciones
tecnoldgicas.

En este contexto, el Subfondo aplica una
gestion activa por conviccion utilizando un
enfoque "Quality GARP" (Quality Growth at
a Reasonable Price) e ISR.

La Sociedad Gestora selecciona también
acciones de empresas que considera que
tienen una posicion de lider mundial o
regional, que ofrecen una visibilidad y una
sostenibilidad de sus perspectivas de
crecimiento a medio y largo plazo.

El universo de inversion inicial, que incluye
unos 5.000 emisores mundiales, se
compone de emisores que pueden
pertenecer al MSCI ACWI IMI Digital
Economy Net USD, asi como de valores
identificados por la Sociedad Gestora sobre
la base del andlisis financiero y
extrafinanciero, y/o que ya hayan sido
invertidos en los dltimos afios. Los distintos
criterios que se describen a continuacion se
aplican a los emisores seleccionados dentro
de este universo de inversion inicial.
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Fondo Fusionado

Fondo receptor

son excluidos emisores

con controversias o en grave

incumplimiento de la Global Compact
Principios (ejemplo:  derechos

humanosderechos humanos  olucha

contra la corrupcién) basados en el

De este universo de inversion inicial, se
excluidas las empresas
con controversias o en grave
incumplimiento de la Global Compact
(ejemplo: derechos humanos o
lucha contra la corrupcion) basado enel

enfoque interno. Ademas, una estricta y enfoque interno. Ademas a

controvertida exclusién de armas y estricta exclusion de armas

sectorial exclusion politica controvertidas y exclusién politica y
se aplica y esta disponible en el esta disponible en el sitio web de la

sitio web de la Sociedad sociedad gestora (https://www.dnca-

Gestora (https://www.dnca- investments.com/lu/areas-of- expertise/sri).

investments.com/lu/areas-of- expertise/sri).

De este modo, el proceso de inversion y
la seleccién de valores resultante tienen
en cuenta la puntuacidon interna con
respecto tanto a la responsabilidad
corporativa como a la sostenibilidad de
las empresas basada en un andlisis
extrafinanciero a través de un modelo de
calificacion propio (ABA, Above & Beyond
Analysis) desarrollado internamente por la
Sociedad Gestora. Este modelo se centra
en cuatro pilares que se detallan a
continuacion 0] responsabilidad
corporativa, (ii) transicién sostenible, (iii)
controversias y (iv) dialogo y compromiso
con los emisores.

El Subfondo integra también criterios ASG
con respecto a las inversiones directas,
incluida la definicion del universo de
inversion y la presentacion de informes
para todas las empresas con el método
"best in universe". Puede haber un sesgo
sectorial.

El Subfondo aplica una herramienta propia
desarrollada internamente por la Sociedad
Gestora para tomar decisiones de
inversion. Existe el riesgo de que los
modelos utilizados para tomar estas
decisiones de inversiébn no realicen las
tareas para las que fueron disefiados.

De este modo, el proceso de inversion y la
seleccion de valores resultante tienen en
cuenta la puntuacion interna con respecto a
la responsabilidad corporativa de las
empresas basada en un analisis
extrafinanciero a través de un modelo de
calificacion propio (ABA, Above & Beyond
Analysis) desarrollado internamente por la
Sociedad Gestora. Este modelo se centra
en cuatro pilares que se detallan a
continuacion (i) responsabilidad corporativa,
(ii) transicion sostenible, (iii) controversias y
(iv) dialogo y compromiso con los emisores.

El analisis de la responsabilidad de las
empresas se desglosa en cuatro aspectos:
responsabilidad de los accionistas (consejo
de administracion y direccidbn general,
practicas contables y riesgos financieros,
etc.), responsabilidad medioambiental

responsabilida
d (huella ambiental de la cadena de
produccién y ciclo de vida del producto o
suministro  responsable, consumo de
energia y consumo de agua, emisiones de
CO2 de la empresa y gestion de residuos,
etc.), responsabilidad frente a los
trabajadores y responsabilidad frente a la
sociedad (ética y condiciones laborales de

la cadena de produccion, trato de
empleados -
seguridad, bienestar, diversidad,

representacion de los trabajadores,
salarios, calidad de
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Fondo Fusionado

Fondo receptor

El analisis y la calificacion interna se
basan en datos factuales publicados por
las empresas, que pueden ser
incompletos o inexactos, asi como en un
dialogo continuo con los directivos de las
empresas.

La responsabilidad de las empresas es una
fuente de informaciéon asombrosa que se
utiliza para anticipar los riesgos de las
empresas, sobre todo si se tiene en
cuenta la interaccion con sus grupos de
interés: empleados, cadenas de
suministro, clientes, comunidades locales,
etc. locales, y
accionistas..., independientemente del
sector de actividades.

El andlisis de la responsabilidad
empresarial se desglosa en cuatro
aspectos: responsabilidad de los
accionistas (consejo de administracion y
direccion general, practicas contables y
riesgos financieros, etc.), responsabilidad
medioambiental
medioambiental

(huella medioambiental de la cadena de
produccion y ciclo de vida del producto o
suministro  responsable, consumo de
energia y consumo de
agua, emisiones de CO2 de la empresa y
gestién de residuos, etc.), responsabilidad
hacia los trabajadores y responsabilidad
de la sociedad (ética y condiciones
laborales de la cadena de produccion,
trato a los empleados -seguridad,
bienestar, diversidad, representacion de
los empleados, salarios, calidad de los
productos o servicios vendidos, etc.).
Cada aspecto se califica de forma
independiente y se pondera en funcién de
su importancia para la empresa. Cada
dimension se desglosa en un conjunto de
criterios, que son unos 25 en total. Este
analisis en profundidad, que combina
investigacion cualitativa y cuantitativa,
conduce a una calificacion sobre 10.

Ademas, se tiene en cuenta el
seguimiento del nivel de controversia

productos o servicios vendidos, etc.). Cada
aspecto se califica de forma independiente
y se pondera en funcién de su importancia
para la empresa. Cada dimension se
desglosa en un conjunto de criterios, que
son unos 25 en total. Este andlisis en
profundidad, que combina investigacién
cualitativa y cuantitativa, conduce a una
calificacion sobre 10.

Ademas, el seguimiento del nivel de
controversia se tiene en cuenta
directamente en la  responsabilidad
corporativa y puede afectar a la calificacion.

La Sociedad Gestora utiliza un enfoque de
andlisis ESG propio con el método "best in
universe". Puede haber un sesgo sectorial.
La investigacion y las calificaciones se
llevan a cabo exclusivamente de forma
interna sobre la base de la informacion
divulgada por las empresas y nuestro
dialogo continuo con ellas.

Existe el riesgo de que los modelos
utilizados para tomar estas decisiones de
inversién no realicen las tareas para las que
fueron disefiados.

De acuerdo con el planteamiento
fundamental del equipo de gestion, el
proceso de inversion se basa en las tres
etapas siguientes:

- Seleccion del universo de inversion
combinando un enfoque financiero
(cuantitativo 'y microeconémico) vy
extrafinanciero (cualitativo) con dos
etapas sucesivas:

* la seleccién de emisores con arreglo
al enfoque  financiero descrito
anteriormente,

* la exclusion de emisores con un perfil
de alto riesgo en términos de
responsabilidad corporativa (calificacion
inferior a 2/10 en la herramienta propia
ESG) o0 expuestos a controversias
importantes. Esta clasificacion
extrafinanciera

filtro excluye un minimo del 30%
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directamente en la responsabilidad
corporativa y puede afectar a la
calificacion.

La transicion sostenible se centra en los
"impactos positivos" que generan las
empresas a través de sus actividades,
productos y servicios. El objetivo es
determinar si una empresa contribuye a la
transicién sostenible. En el modelo, este
pilar se ha desglosado en 5 grandes
temas: transicion demogréfica (inclusion
de las personas mayores, acceso a la
educacion, etc.), transicion médica
(acceso a la atencion  sanitaria,
diagnosticos  médicos, control de
enfermedades endémicas, etc.), transicion
economica (desarrollo de infraestructuras,
digitalizacion, acceso a la conectividad,
etc.), transicion del estilo de vida
(ampliacion del estilo de vida de los
productos, economia circular, movilidad
sostenible, etc.) y transicién ecoldgica
(energias  renovables, biodiversidad,
movilidad ecoldgica, etc.). Se han
identificado e integrado en el modelo unas
34 actividades que contribuyen a la
transicion sostenible.

De acuerdo con el planteamiento
fundamental del equipo de gestion, el
proceso de inversion se basa en las tres
etapas siguientes:

- El primer paso consiste en excluir a
las empresas con elevados riesgos
de responsabilidad  corporativa
(puntuacién minima de 4/10 en
nuestro modelo  propio). Esta
seleccion cumple las condiciones de
la etiqueta ISR francesa.

- El segundo paso se basa en la
seleccion de emisores y empresas
identificados  para  cumplir la
estrategia sostenible del Subfondo
(es decir, emisores que
proporcionan
soluciones a sostenible

de emisores basado en el andlisis
extrafinanciero antes descrito.

- Estructuracion de la cartera con un
enfoque macroeconémico.

- Construir la cartera teniendo en cuenta
las limitaciones reglamentarias y el
proceso de inversion para establecer la
seleccion final.

El Subfondo se gestiona teniendo en cuenta
los principios de responsabilidad corporativa
y desarrollo sostenible de acuerdo con los
requisitos del Sello ISR francés, lo que
implica especialmente proceder al analisis
extra-financiero de al menos el 90% del
activo del Subfondo y excluir al menos el
30% de los peores emisores de acciones de
su universo de inversién y, por lo tanto, no
invertir en estos emisores. El gestor se
compromete, en su modelo de calificacion,
a ponderar cada una de las tres areas
Medio Ambiente (E), Social (S) vy
Gobernanza (G) en un 20% como minimo.
Si, para un emisor, una de estas tres
ponderaciones es inferior al 20%, la
Sociedad Gestora debera justificarlo sobre
la base del analisis de materialidad que
haya conducido a esta ponderacién. El
Subfondo también cumple las exclusiones
impuestas por el Sello ISR francés.

El resultado del enfoque ISR sera vinculante
para la Sociedad Gestora.

El Subfondo podra utilizar
excepcionalmente, en condiciones de
mercado extremas, derivados con fines de
cobertura o exposicion al riesgo de renta
variable y de cambio.

Puede obtenerse més informacion sobre las
caracteristicas medioambientales o sociales
promovidas por el Subfondo en la
informacion precontractual para productos
financieros a la que se hace referencia en el
articulo 8 en virtud del SFDR que sigue al
Subfondo.
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problemas/retos de desarrollo).

- El tercer paso consiste en construir una
cartera con arreglo a un analisis
fundamental, la liquidez y Ia
valoracion de las empresas
consideradas.

El Subfondo se gestiona teniendo en
cuenta los requisitos de la etiqueta ISR
francesa, de la que se beneficia el
Subfondo, que implica especialmente
proceder al andlisis extrafinanciero de al
menos el 90% del activo del Subfondo y
conlleva la exclusién de al menos el 30%
de los peores emisores de acciones de su
universo de inversion. Como tal, el
Subfondo no invertird en estos emisores.
El gestor se compromete, en su modelo
de calificacién, a ponderar cada una de
las tres areas Medio ambiente (E), Social
(S) y Gobernanza (G) en un minimo del
20%. Si, para un emisor, una de estas tres
ponderaciones es inferior al 20%, la
Sociedad Gestora deberd justificarlo sobre
la base del analisis de materialidad que
haya conducido a esta ponderacion. El
Subfondo también cumple las exclusiones
impuestas por el Sello ISR francés. La
Sociedad Gestora también ha firmado el
cédigo de transparencia AFG-FIR-
EUROSIF para fondos ISR que han
obtenido una Etiqueta para el publico en
general.

La estrategia de inversién del Subfondo se
basa en una gestion discrecional activa
mediante una politica de seleccion de
valores. Esta politica se basa en el
andlisis fundamental desarrollado a través
de los principales criterios de inversion,
como la evaluaciéon del mercado, la
estructura financiera del emisor, la calidad
de la gestion, la posicion del emisor en el
mercado o los contactos periédicos con
los emisores. La Sociedad Gestora puede
utilizar diferentes métodos para detectar
futuros rendimientos de la inversion
como valuation

Apéndice del Fondo y que forma parte
integrante del presente Folleto.




Pagina 13 de

Fondo Fusionado

Fondo receptor

métricas (PE, EV/EBIT, rendimiento de
FCF, rendimiento de dividendos...), suma
de las partes o flujos de caja descontados.
El Subfondo invierte en valores de
emisores de todo el mundo.

El objetivo del Subfondo es invertir en
emisores  considerados  "pilares" o
"lideres" de la economia mundial,
independientemente de su ubicacion
geografica. La Sociedad Gestora trata de
beneficiarse de las nuevas tendencias
estructurales en todo el mundo tomando
posiciones en emisores que se benefician
de un crecimiento "secular" en lugar de
ciclico y emisores preparados para
obtener ganancias independientemente de
la coyuntura econémica.

La Sociedad Gestora se propone
identificar empresas que posean una clara
ventaja competitiva, una cuota de
mercado estable y creciente y un modelo
de negocio probado a lo largo del tiempo.
Estos emisores también deben presentar
un balance saneado, una valoracion
atractiva y estrategias a largo plazo bien
definidas que estén en consonancia con la
rapida evolucion de la economia mundial.

El Subfondo favorece tres &reas de
inversion: la inclusibn de las clases
medias emergentes y la transicion
demogréfica, las tecnologias para la salud
y el medio ambiente (como la transicién
ecoldgica, de estilo de vida y econdémica)
y, por Ultimo, la salud y el bienestar. La
tematica principal de las inversiones son
los retos sociales y societales con impacto
positivo en la sociedad.

La Sociedad Gestora tiene un fuerte lema
de conviccion y se centrara en un namero
reducido de emisores, entre 30 y 50.
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Puede encontrar méas informacion sobre
los objetivos medioambientales o sociales
perseguidos por el Subfondo en la
informacion precontractual para productos
financieros a la que se hace referencia en
el Articulo 9 de la DFLR que sigue al
Apéndice del Subfondo y que forma parte
integrante de este Folleto.

Descripcidn de las categorias de activos y
contratos financieros:

El Subfondo invierte dentro de los
siguientes limites en:

- Acciones o] instrumentos
financieros derivados relacionados
(como CFD o DPS): 80% a 100%
de sus activos netos;

- Instrumentos de deuda: Del 0% al
20% de su patrimonio neto;

- Sociedades especiales de
adquisicion: hasta el 5% de sus
activos netos.

En caso de condiciones de mercado
adversas, el Subfondo podra invertir hasta
el 100% de su patrimonio neto en
instrumentos del mercado monetario.

La proporcion de las inversiones del
Subfondo en OICVM o FIA regulados
abiertos a inversores no profesionales (de
conformidad con la Directiva europea
2011/61/UE) y que cumplan los requisitos
para ser considerados otros OIC de
conformidad con el articulo 41, apartado
1, de la Ley, no superara el 10 % de su
patrimonio neto.

El Subfondo podra invertir en valores
denominados en cualquier divisa.

Descripcidn de las categorias de activos y
contratos financieros:

El Subfondo podra invertir en cualquier
momento en:

renta variable sin restriccion geografica
(incluidos los mercados emergentes) y
de todos los tamafios de capitalizacion
(incluida la pequefia y mediana
capitalizacion): del 75% al 105% de sus
activos netos (directamente o a través
de OICVM ylu otros OIC);

valores de renta fija e instrumentos del
mercado monetario de emisores del
sector publico o privado que tengan su
domicilio social en paises de la zona
euro, en funcién de las oportunidades
del mercado, y que en el momento de
la compra tengan una calificacion de
Standard & Poor's de al menos A3 a
corto plazo o A- a largo plazo, o que la
Sociedad Gestora considere
equivalente utilizando criterios
similares, o a través de obligaciones y
fondos del mercado monetario: hasta el
15% de su patrimonio neto;

depdsitos: hasta el 25% de sus activos
netos;

otros instrumentos financieros (en el
sentido del articulo 41 (2) a) de la Ley)
hasta el 10% de sus activos netos.

El Subfondo puede estar expuesto a todas
las divisas distintas de distintas de

el el euro,
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Sin embargo, la exposicion a divisas
distintas de la divisa base puede cubrirse
con la divisa base para moderar los
riesgos de cambio. M&s concretamente,
pueden utilizarse a tal efecto futuros y
contratos a plazo sobre divisas.

El Subfondo podra utilizar derivados
negociados en bolsa u OTC (distintos de
CFD y DPS) hasta el 40% del patrimonio
neto del Subfondo, incluidos, entre otros,
contratos de futuros y opciones no
complejas negociados en mercados
regulados con el fin de cubrir la exposicion
a la renta variable.

El Subfondo podra utilizar técnicas e
instrumentos relacionados con valores
mobiliarios e instrumentos del mercado
monetario para una gestion eficiente de la
cartera.

elevando el riesgo de cambio al 105% como
maximo de su patrimonio neto.

La exposicion al riesgo de cambio de
divisas fuera de la zona euro puede
alcanzar un méaximo del 105% de los
"activos netos" del Subfondo.

Hasta el 20% de su patrimonio neto, el
Subfondo también podra invertir en
acciones denominadas "Acciones A"
emitidas por empresas con domicilio social
en la Republica Popular China, cotizadas
en moneda local (renminbi) y disponibles a
través del Programa Shanghai-Hong Kong
Stock Connect o a través del Programa
Shenzhen-Hong Kong Stock Connect, o a
través de RQFII/QFII.

En todos los casos, el Subfondo no invertira
en valores calificados como "distressed" o
"in default” en el momento de la inversion.
Los valores de renta fija que puedan ser
degradados durante su vida por debajo de
la calificacibn minima autorizada seran
enajenados lo antes posible teniendo
debidamente en cuenta el interés de los
accionistas.

La proporcibn de las inversiones del
Subfondo en OICVM o FIA regulados
abiertos a inversores no profesionales (con
arreglo a la Directiva europea 2011/61/UE)
y calificados como otros OIC con arreglo al
articulo 41, apartado 1, de la Ley, incluidos
los ETF, no superard el 10 % de su
patrimonio neto.

El Subfondo no podra invertir en valores
respaldados por hipotecas (MBS) ni en
valores respaldados por activos (ABS).

El Subfondo podra invertir en valores
denominados en cualquier divisa. No
obstante, la exposicion a divisas distintas de
la divisa base podra cubrirse con la divisa
base para moderar los riesgos de cambio.
El Subfondo también podra utilizar
derivados con el fin de aumentar la
exposicion a divisas. Estos instrumentos
pueden incluir, entre otros, futuros,
opciones, swaps y contratos a plazo sobre
divisas.
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El Subfondo podra utilizar derivados
negociados en bolsa u OTC, incluidos, entre
otros, contratos de futuros, opciones y
opciones no complejas, con fines de
cobertura o para aumentar o arbitrar la
exposicién a la renta variable.

El Subfondo también puede utilizar swaps
con el fin de cubrir o aumentar la exposicion
a la renta variable, la exposicion al riesgo
de cambio y la exposicion a divisas no
base.

Con el fin de alcanzar el objetivo de
inversién, el Subfondo también podra
invertir hasta el 10% de su patrimonio neto
en instrumentos financieros derivados
relacionados con la renta variable o
instrumentos derivados implicitos, asi como
-a titulo meramente enunciativo y no
limitativo- en bonos convertibles, bonos
canjeables, warrants, certificados vy
derechos que puedan incorporar derivados,
con fines de cobertura, incremento vy
arbitraje del riesgo de renta variable.

El Subfondo podra mantener depésitos.

El Subfondo podré recurrir a empréstitos de
conformidad con la clausula VIII de la
seccion "3. Restricciones de inversion y
endeudamiento” de la parte principal del
Folleto.

Clasificacion segun el
SFDR

El Subfondo tiene un objetivo de inversion
sostenible en el sentido del articulo 9 del
SFDR

El Subfondo promueve
caracteristicas medioambientales y/o
sociales en el sentido del articulo 8 del
SFDR

Estado
el Reglamento
(UE)
2020/852 de del
Parlamento Europeo
y del Consejo relativo
al establecimiento de
un marco

segin

para
facilitar la inversion
sostenible.

Consulte el Apéndice de informacién
precontractual del Fondo Receptor para
los productos financieros mencionados en
el articulo 9, apartados 1 a 4 bis, o0 en el
Reglamento (UE) 2019/2088 y en el
articulo 5, péarrafo  primero, del
Reglamento (UE) 2020/852, que pueden
consultarse en el Folleto.

Consulte el Apéndice de informacion
precontractual del Fondo Receptor para los
productos financieros mencionados en el
articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, o en el
Reglamento (UE) 2019/2088 y en el articulo
6, parrafo primero, del Reglamento (UE)
2020/852, que pueden consultarse en el
Folleto.
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adecuado para un horizonte de inversién
de cinco afos. Los riesgos a los que se
expone el inversor a través del Subfondo
son los siguientes:

- Riesgo de renta variable;

- Riesgo de tipo de interés;

- Riesgo de tipo de cambio;

- Riesgo de invertir en mercados
emergentes;

- Riesgo de pérdida de capital;

- Riesgo de invertir en instrumentos
derivados (como el contrato por
diferencia y el swap dindmico de
cartera);

- Riesgo ESG;

- Riesgo de sostenibilidad;

- Riesgo de las empresas de
pequefia y mediana capitalizacion;

- SPACs.

Resumen Categoria 4 Categoria 5
Indi
cador de riesgo ( IRS)
Sello ISR francés si Si
Perfil de riesgo El perfil de riesgo del Subfondo es | El perfil de riesgo del Subfondo es

adecuado para un horizonte de inversion
superior a cinco afos. Los riesgos a los que
se expone el inversor a través del Subfondo
son los siguientes:

- Riesgo de renta variable;

- Riesgo de gestion discrecional;

- Riesgo de liquidez;

- Riesgo de pequefia y mediana
capitalizacion;

- Riesgo de pérdida de capital;

- Riesgo de tipo de interés;

- Riesgo de tipo de cambio;

- Riesgo de crédito;

- Riesgo de los mercados emergentes;

- Riesgo de invertir en instrumentos
derivados, asi como en instrumentos
que incorporan derivados;

- Riesgo de contraparte;

- Riesgo ESG;

- Riesgo de bonos convertibles /
canjeables;

- Riesgo de Stock Connect;

- Riesgo de sostenibilidad.

Perfil de
inversor tipo

del

Todos los inversores, en particular los que
buscan un estilo de gestion oportunista y
aceptan exponerse a los riesgos del
mercado en el ambito de la gestion
discrecional de la asignacion de activos,
al tiempo que aceptan permanecer
invertidos durante un largo periodo.

Todos los inversores, en particular los que
buscan una exposiciéon a los mercados de
renta variable internacionales con un
enfoque ESG. El Subfondo esta dirigido a
inversores que acepten exponerse a todos
los riesgos establecidos en el perfil de
riesgo del Subfondo.

Categoria de fondos

Fondo de renta variable internacional

Fondo de renta variable internacional

Moneda del fondo

EUR

EUR
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Fecha de lanzamiento

15 de noviembre de 2010

28 de mayo de 2021

Negociacion Hora
limite y
Periodos de
liquidacién

par
asuscripciones y
reembolsos

Las ordenes deben llegar a la Sociedad
Gestora antes de las 12:00 horas (hora de
Luxemburgo) del dia de negociacién para
ser ejecutadas ese dia.

Los plazos de liquidacion para la
suscripcién y el reembolso son los tres
dias habiles siguientes a un dia de
negociacion.

Las érdenes deben llegar a la Sociedad
Gestora antes de las 12:00 horas (hora de
Luxemburgo) del dia de negociacién para
ser ejecutadas ese dia.

Los plazos de liquidacion para la suscripcion
y el reembolso son los tres dias habiles
siguientes a un dia de negociacion.

Método de gestion de
riesgos

Compromiso

Compromiso

Comision de
suscripcion

Para todas las clases: hasta el 2,00% del
importe total de la suscripcion

Para todas las clases: hasta el 2,00% del
importe total de la suscripcion

Comisiones de
gestion por clase de
acciones

| EUR: Hasta el 1,00% anual

S| EUR: Hasta el 0,80% anual
A EUR: Hasta el 2,00% anual
B EUR: Hasta el 2,25% anual

Y EUR: Hasta el 1,80% anual
N EUR: Hasta el 1,30% anual
ND EUR: Hasta el 1,30% anual
WI EUR: Hasta el 1,30% anual

Q EUR: Hasta el 0,50% anual

| EUR: Hasta el 1,00% anual
S| EUR: Hasta el 0,80% anual
ID EUR: Hasta el 1,00% anual

HI USD: Hasta el 1,00% anual
A EUR: Hasta el 1,70% anual
B EUR: Hasta el 2,25% anual

A3 EUR: Hasta el 2,00% anual
N EUR: Hasta el 1,10% anual
WI EUR: Hasta el 1,30% anual
N2 EUR: Hasta el 1,10% anual
ND2 EUR: Hasta el 1,10% anual
A2 EUR: Hasta el 1,70% anual
AD2 EUR: Hasta el 1,70% anual

M EUR: Hasta el 0,90% anual
Q EUR: Hasta el 0,20% anual

Comisiones de
rendimiento

| EUR, SI EUR, A EUR, B EUR, Y EUR, N
EURy ND EUR:

20% de la rentabilidad positiva neta de
comisiones por encima del MSCI All
Countries World Index

I EUR, ID EUR, SI EUR, H-l USD, A EUR,
A3 EUR, B EUR, MEUR Yy N EUR:

20% de la rentabilidad positiva neta de
comisiones por encima del MSCI ACWI IMI
Digital Economy Net USD con High Water
Mark
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WI EUR, Q EUR: N/A

El High Water Mark es el Valor Liquidativo
por Accion en el Ultimo Dia de Valoracion
de cualquier Periodo de Rentabilidad en el
que se haya pagado una comision de
rentabilidad o, en su defecto, el precio de
oferta inicial por Accion para las Clases de
Acciones no lanzadas.

WI EUR, N2 EUR,ND2 EUR, A2 EUR, AD2
EURy Q EUR: N/A

Acciones existentes y
nuevas Asignacion de
clases

Clase de acciones existentes

Nueva clase de acciones

I EUR (LU0383782793)

| EUR (LU2194926346)

SI EUR (LU2378319938)

S| EUR (LU2217652499)

A EUR (LU0383783841)

A3 EUR LU3077228958

B EUR (LU0383784146)

B EUR LU3077229097

Y EUR (LU2736013843)

A EUR (LU2194926775)

N EUR (LU1234714159)

N EUR (LU2194926858)

ND EUR (LU1234714233)

N EUR (LU2194926858)

WI EUR (LU2707622473)

WI EUR (LU2217652572)

Q EUR (LU0592524291)

Q EUR (LU2343999939)




