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DNCA INVEST (le «Fonds») est régi pales dispositions de la Partie | de la loi luxembourgeoise
du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement colledtife | | e qubéamend®
de besoir{la «Loi de 2010»).

LesActi ons ndéont pas ®t ® UeitadSeatgd Sedurities édg 1983cetne o r m®
peuvent étre offertes directement ou indirectementEas-Uni s dO6Am®r i que (Y
leurs territoires et possessions) a des ressortissants de ce pg/peasdnnes y résidant ou a des
personnes y résidant habituellement, ou a toute association ou personnes ayant un lien avec ces
ressortissants ou personnes, ~ moins quobéune
statutaire,6uwma nientrergp re®toaut idon pr ®val ant en Vv

La distribution de ce document dans doéautr e
restrictions; les personnes se trouvant en possession du présent prospectus sont tenues de
soinfolthexi sieence de telles restrictions et
constitue pas une offre par quiconque dans une juridiction dans laquelle une telle offre ne serait
pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal de fabadlemdfre.

LesActions sont offertes sur la base des informations figurant dans le présent prospectus ainsi que
des documents y mentionnés etdesc u ment s dsktléspbor madi anmesti ssel
(ci-apres le(s) KIID »). Avant de souscrire desc t i 0 n squeltdhgue €lasse et dans la
mesure requise par les législations et réglementations locales, chaque investisseur devra consulter
les KIID. Les KIID fournissent des informations notamment sur la performance historique,

| 6i ndi cat eur s ydetrdnd@@mengaing qud kes frais. Eeg ineestissdurs peuvent
télécharger les KIID sur le site Intermatw.dncainvestments.corou les obtenir au format papier

ou sur tout autre support durabl e convenu e
| 6 éshsseur.

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le
présent prospectus, dans le KIID applicable ou dans tout autre document potentiellement
disponible pour Consultation publique doit étre considérée camomeautorisée et dés lors aucun
acte ne saurait °tre entrepris sur | a base df
pr ®s ent prospectus ou du KII D applicabl e ni
desAct i ons d wligeeotrtchesconstiuentune déclaration selon laquelle les informations
données dans le présent prospectus ou le KIID applicable resteraient exactes apres la date de ce
prospectus ou du KIID applicable.

Toute référence dansle préspnt o s pect us ° des donn®es horair
Luxembourg.
Toute réféerenceEURdans | e pr ®sent peauroospectus se rappo

Toute référenca CHFdans le présent prospectus se rapporfesscsuisse.

Toute référenca USDdans le présemrospectus se rappoie dollar américain.



Protection des données

Le Fonds et laSociété desestion peuvent enregistrer sur des systemes et processus informatiques,
par des moyens ®l ectroniques ou aaditertaueslesdes
informations relatives a une personne physique identifiée ou identifialspredes «Données a
caractere personnel spncernant les (futurddctionnaires et leur(s) représentant(y) compris,

sans limitation, les représentants Iégaux et signataires autorisés), employés, directeurs, cadres,
fiduciaires, constituast leursActionnares, et/ouporteurs de partdes représentants et/ou le ou

les bénéficiaires effectifs (le cashéant(ci-apredes «Personnes concernées »).

LesDonnées a caractere personnel foesou recueillesd ans | e cadre doéun in
le Fonds peuvent étre traitées parfends et la Société deGestion, en tant que responsabiki

traitement indépendarg ou, le cas échéantoresponsabke du traitement(ci-apres les

« Responsabledu Traitement) et par le consdér en investissement,le Dépositaire] Agent
Administratif, le Distributeur, | a@yent payeur] Agent deRegistre etl Agent de Transfert,

| Auditeur, leConseillersluridiques eFinanciersetd 6 aut r es pr est kBohda(y r es o
compris ses fournisseurs de technologies informatiquds} agents, déléguépersonnes liées
soustraitantsr e specti fs doune deau lepresuasseursssantspdroi®c ®d e |
agissant commaun soustraitant au nan des Responsableslu Traitementou, dans certaines
circonstances, commeesponsabledu traitement, en particulier pour se conformer a leurs
obligations juridigues conformément aux lois et réglementations en viguelss (tgle

| 6identi fication pour |l a |l utteuocentdree i e ol
juridiction compétente.

LesResponsables diraitement traiteront leBonnées a caractére personnel conformément au
reglement(UE) 2016/679du 27 aril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a
I'égard du traitement des données a caractere personnel et a la libre circulation de ces données
ainsi g toutesleslois ou réglementations en vigueur concernant la protection des données a
camactere personnel (désigiéconjointement la « loi sur la protection des données »).

Les Données a caractére personnel peuvent comprendre, sans limitation, |eativessele

num®r o de t ® ®phone, | e s empbois retppastesaridéeiess, ldse | 6 e
gualifications professionnellekes données bancaires, ieformationsfinanciereset 6 hi st or i ¢
des crédits, les sources des fonds utilisés pour acquérir les actions, les investissements actuels et
historiques, les @f ®r enc e s d 6 iemontast investileseinfoenrations eelativés a la

« connaissance du client » et a la lutte contre le blanchiment de capitdRerslmsnes concernées

et toutes les autrédonnées a caractere personnel nécessaires piesigsnsables dliraitement
etlesDestinataires aut or i sdessous) aur fins dégitesaprés.sLess o n t
Donnéesa caractére personnel sont recueillies directement aupréRedasnnes concernées

peuvent étre recueillies parheais de sites Internetccessibles au publide réseaux sociaux, de
services dobéabonne meWoarld Chetlede bsessie sanctibres, dd bases @ee s
donn®es doi nv e esst desregstempublicscoeunt d @d u ts®e s Sour ce:
accs si bl es publiquement ou dbéautres sources de

LesDonnées a caractére personnel peuventétudguées et/ou transmises et obenou traités
déune aut r e SoumiééndeGerse i fgmnt adthigdstratif, le fournisseur de services



d 6 a g eunFonds etisa société meundtime, Brown Brothers Harriman & Cet la National

Securities Clearing Corporati@ux EtatsUnis, le Dépositaire, | @ént domicilidaire, | Agent
payeur pAkgenti dal rAggnddetransfert,&iditelr@utorisé, le€onseillers
juridiques, lesDistributeurs, toutes les entités ciblet leur partenaire général et/ou société de
gestion et/ou administration centrale et/gestionnaired e s I nvesti ssement s
fournisseurs de services, des représentants permasnts lieu de | 6 enr egi str e
distributeurs, des auditeuosl des expertgomptablesde s gesti onnaires doir
conseillers en investissement, des conseillers juridigdes, agents payeursles agents de
souscription et de rachat et deoads(ycommisses est a
fournisseurs de technologies informatiques) et chacun des agents, dgléggarses liéesous
traitants,sociétés du groupe auquel ils appartienmdfotuleurs successeurs ayants droitainsi

gue toutes les instances judiciaires, gouvernementadggementaires ou de surveillance
(étrangérs), y compris les autorités fiscalesl Luxembourg et dans différentes juridictions, en
particulierdansles juridictions dans lesques (i) le Fondsestaus 6 ef f or ce do°tr e e
une offre publique ou limitée de sistions (ii) les (futurs)Actionnaires sont résidents, domicitié

ou citoyens ou(iii) le Fonds estous 6 e f f or c e d agtét ouecaut@misérde tguiusrd r ®
maniére a investir pour exécuter Bs r v i neestissehtent et se conformesesobligations

légales et réglementaires-@predes «Destinataires autorisées »).

Les données a caractére personnel peuvent étre traitées afixdiris o f f mvéstissement en
Actions et dobéef f ecttueelrs Ilgeusdid esr vsiocnets ecnovni hseaxge®ss
Prospectus et durormulaire deSouscriptiony compris, maispas seulementla gestion et

| 6admini Attabnsesnetiede tout compte c ollocaiers pond:
d Actions dns un ou plusieurs fonds cildet leursCompartiments, y compris le traitemeigs
souscriptions et rachatd$es convergns et transferts,| 6 a d mi ni det paianmentades et
commissiongde distribution (éventulkss), les paiements auikctionnaires, la mise a jour et la

tenue des dossiers et le calcul @esnmissions la tenue du registre deictionnaires et la
fourniture doéinformati ongsActibnnairesfi)c d6aastres aqat
connexes rendus par tout prestataire de serdiegResponsabledu Traitemenet Destinataires
autoris®s dans | e cadt en tdiediohso(ddprgsulessSenvite® n et
d lwvestissement »).

Les données a caractere personnel peuvent également étre traitées pour se conformer a des
obligations légales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations Iégales en
vertu des lois en vigueusur les fonds et les sociétésar exemple, la tenue du registre des

i nvestisseurs et | 6alo relatye aatpréwentienndu findneesnenbdud r e s
terrorisme, ladi de lutte contre le blanchiment de capitaux @at e mp | e, 16 Gealxe®cCc u t i
diligencedu client), la prévention et la détection de délits et le droit fiscal (par exemple, les
déclarationenvertu des I0oisFATCAetCRSoutoueaut re | ®gi sl ati on doéi de
prévenir la fraudee t vaki@n®@scads, le cas échéant, et prévenir la fraude, les-getan, la
corruption et la fourniture de services financiers et autres a des perdoappées pades
sanctions économiquext commerciales sur une base continue conformémentpecédures
AMF-CTF desResponsables diraitement ainsi queonserver les dossiePMF-CTF et autres
desPersonnes concernées aux fires lduranalyse par leResponsables diiraitement etes
Destinataires autorises



Les Responsables dufraitement et lesDestinataires autorisés lbecteront, utiliseront,
conserveront, garderont, transmettront et/ou traiteront autremenbDdeeées a caractére
personnel (i) a la suite de la souscriptioou de la demande de souscription des (futurs)

Actionnaires visant aacquérir et détenirde&c t i ons s n®cess &irvices afin
d lawvestisemenbud 6 accompl i r des d®mar cActomairs adaraund e ma n
tell e souscription, 'y Acotionpemgéséral’et/ou(d) sivacessaiece d e |

BN

pour se conformer a une obligation légale ou réglementaire imposéRemponsabke du
Traitement ouaux Destinataires autorisés et/ou(iii) si nécessaire pour accomplir une tache
ex®cut ®e dans | (isiméc&saltetauxpins dels intérétseldgitinesi poyrsuivis par
lesResponsables dlraitement ou, le cas échéant, par Destinataires autorisés agissant en tant

gue resporable du traitement, quse composat principalement de la prestation &ervices

d lwvestissementjotamment lorsque IEormulaire deSouscriptiom 6 e st pas d®pos ®
directement par les (futurg)ctionnaires ou dactivités de marketing ouudrespect des lois et
réglementations et/ou de tewtécision® u n e a ut o rgouvenerjeantdle, dleanentaiee,
fiscale ou de surveillance, y compris latsl a f our ni ture de services
d ®t e nActioosm tout Bénéficiae effectif et toute personne détenant Mlesons directement

ou indirectement dans Fonds et/ou ;(v) le cas échéantlans certainesrconstancespécifiques,

sur la base du consentement des (futdicsionnaires.

Les responsabl es du t trandérerdendennées acéracterg pegsanet a

des tiers autres que |Bestinataires autorisés, hormis les informations réveélées aux investisseurs

en temps opportuou a moinsqué 6 e x i ge nt lesloisletraglenentations en vigueur
outoueautre d®cision dbébune instance judiciaire
organe de surveillance, y compdss autorités fiscales.

En achetant deéctions dans le-onds, les investisseurs reconnsgegmt et acceptent que des
Données a caractere personneaisgent étre traitées aux fins décrites précédemment et, en
particulier, que le transfert et la divulgation Bennées a caractere personnelsgent étre
effectusd ans des pay s oisde protectidrodes donpées équivalerdteslles de

IWthi on europ®enne ou qui ne sont p E@nmissmmu mi s
européenne, y compris les Etats1i s d 6 A m@Respaonsables dilrastament peuvent
seulementtransférerdes Do n n ®e s~ caract re per s $Bervigesl au
d llwvestissemerdu pour se conformeauxlois et réglementations aligablest e | | es qu b el |

envisagées dans le cadre du préBemspectus.

Les Responsables diuiraitementpeuventtransférer defDonnées a caractere personnel a des
Destinataires autorisés situés en dehors de I'Union europég¢rel r |l a base doéun
d 6 a d ® g u aCGomroigsiondeeropéeane en rapport avec la protection des données a caractere
personnel et/ou sur la base du catir@ouclierde protection des donnéegi EtatsUnis au (ii)

sur la baseale précautionsappropri€s selon la loi sur la protection des donnédedetjue des

clauses contractuellégpes des regles de société impérasiven code de conduite agréé ou un

mécanisme de certificationagréé@ddans | e cas 0% |l e jugement d
une d®ci sion doéune aules donnee& carattare perssnnel setomt v e
transférés sur | a base doéune ¢ onveUnion européanmed tnr nat i

Etat membe concern® et ddautres | uriv)dur athase dus da
consentement expliciteudfutur) Actionnaireou, (V) s i n®cessaire $ewvioes | 0e>



diddvesti ssement ou pour Ecantratiueles prisamla demandeelesd e m
investisseurs o(vi) si nécessaire pour que IBesponsables dliraitement et le®estinataires

autorisés exécutent les services rendus dans le cadge dey i eestissentent qui sont dans

| 6i nt ®ersdbnnes doacernées @uii) pour des raisons importast d 6i nt ®r(MiiY publ
pour |l a constitution, | 6 e x e r(ix) ilocsgue le transferd estd ®f e |
effectu® ° partir doébun registre quli est dest
(x) si nécessaire aux finedléfendre €s intéréts Iégitimes poursuivis par Rssponsables du
Traitementdansla mesure autorigépar la loi sur la protection des données.

Dans le casu le traitement dBonnées a caractere personnel ou le transf@bdaées a caractére

per sonnel #&monduspéennesintedvimentisud la base du consentemdas (futurs)
Actionnaires, lesPersonnes concernésant autorisésa retirer leur consentement a tout moment
sans préjudicde la légalité du traitement et/ou des transferts de données effectués avant le retrait
de ce consentement. En cas de retrait du consentemdReslesnshles duTraitement cesseront

en conseéquence ce traitementes transferts. Toute modification ou toetrait du consentement
desPersonnes concernées peuvent étre communiqués par é€rélégué a ladProtection des
Données (@Ata Protection Officgrdela Société deGestion par courrier postal adressBMCA
Finance, 19, Place Vendéme 75001 Paniparema i | ~ dpdidaltaneestreents.com

Dans la mesure ou I&onnées a caractére personnel commumgpaér de (futurs) Actionnaires
comprennentdeBPonn®es ~ caract r e p &arsormesmandternéeg ke er n
(futurs)Actionnaires ¢ e r t iisbnit le potvoircde fournir dd3onnées a caractére personnel

de telles autreBersonnes concernéexdesponsabkedu Traitement. Si les (futurg)ctionnaires

ne sont pas des personnes physiqgiesconfirment q u 9 d e nnyiaegen attestent a (i)

informer toutePersonne concernée du traitementseeDonnées a caractere personnel et de ses

droits tels qguoil s s Brospectud ®anformément aua mxdgendese p
déinformation en vertu de |iipsidécessairs et oppdridn, pr ot
obterir © | 6 a v a n ¢ eemdntoqui fpeutcétvenngcessdire pour le traitemenDdesés a

caractere personnebmmedécrit dans le présent prospectus conformément aux exigences de la
loi sur la protection des données

Pourr ®pondr e aux guestions e t tifidaBom ales Pexssnnes n r a
concernées dies Actions détenues dans Fonds, le respect des l0iEATCA et/ou CRS est
obligatoire Les (futurs)Actionnaires reconnaissent et acceptent cueéfaut de communication

des données a caractére persorpetinents demandés par la Société deGestion et/ou les
Destinataires autorisés au cours de leurs relations aveantls peut conduire a des rapports
incorrects oua des doublons, les empécher de garder |&atgons dans ld-onds et peut étre
rapportépar laSociété deGestion et/ou le®estinataires autorisés aux autorités compétentes du
Luxembourg.

Les investisseurs reconnaissent et acceptent dbaxiaté deGe st i on, et/ ou | 6age
rendront compte de toutes les informations pertinentes en rapport avec leurs investissements dans
le Fonds aux autorités fiscales du Luxembou@dministration des Contributions Direc)egui
échangerontes informationsur une base automatique avec les autorités compétentes aux Etats
Unis ou dans doéautres juri di dot HFADOAdalamGRSau i s ®e
ni veau de | 6 OCanda lgislatiah@&quivaiettds Lusembodrg



ChaquePersonneconcernée peut demandgrl(a@ces)a rectification oula suppression de toutes
lesDonnées a caractére personnel incoegletconcernant(ii) une limitation du traitement des
Données a caractere personnaldacernant fiii) la réception dedonnées a caractere personnel

la concernantiansun format structuré&ouramment utilisét lisibleparmachine oda transmission

deces données a caractére personnel a un autre responsable du trait¢iw)eint@to bt ent i on
copie aw | O a c précautiomsappropriées ou adéquates qui ont été mises en place pour
transférerlePonn®es ~ car act r e Umpoe eusopéemerdlamaniereet e h o r ¢
sous réserve de@nitations prescrites en vertu de la loi sur la protectioa dennées. En
particulier, lesPer sonnes concer n®es peuvent T etout
gratuitement, au traitement d&onnées a caractére personnel les conceraatds fins de
marketing ou a tout autre traitement effectué sur la base des intéréts |égitirRespl@ssables
duTraitemenbudesDestinataires autorisés. Chadi@sonne concernée devrait adressetelles
demandes aDélégué a ldrotection deDonnées de laSociété deGestion parcourrierpostala

DNCA Finance, 19, Place Vendome 75001 Pans par ema i | ) tpo@diaae s s e
investments.com

Les Personnes concernées sont autorisées a porter toute action relative au traitement de leurs
Données a caractere personnel effectué paRdeponsables diliraitement dans le cadre des
Servi meveesdd ssement devant | 6 audesdonnée® pedimentes ur v
( ¢ Gadiset au Luxembourg, I@ommission Nationale pour la Protection des Donhées

LesResponsablesdlr ai t e me nt audusaespansgabilighour la cormunication et/ou
| 6 acc diersthen attariseta d€onnées a caractére personnel sauf en cas de négligence
grave oude faute intentionnelldesResponsables dlraitement.

Les Données a caractére personrgbsn t d®t enues jActiengaured Cesseantede q u e
posséder deActions dans I€onds et ensuie pendant une période dimuede 10 années dans la
mesure nécessaire pour se conformerlais etréglementationgn vigueurou pour introduire,
exercer ou défendre destionsen justice effectiveou potentielles sous réserve deflais de
prescriptonen vi gueur moins qudune p®riode plus
réglementations en vigueur. En tout cas[Jeanées a caractere personnel ne seront pas désenu

plus longtemps que nécessaine re@ard des finalitésdécritesdans le présent prospectus sous
réserve toujours dgériodes de conservation minimales légales applicables.
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PARTIE 1 : GENERALIT ES

GLOSSAIRE

Le résumé suivant doit se linetégralement a la lumiére des informations plus détaillées figurant
ailleurs dans le présent prospectus.

Statuts Les Statuts du Fonds.

Consei l doAdmLe Conseil déoAdmi ni strati on

Jour Ouvré Un jour de t r avsameliouuhdnanche oa
jour férié légal, pendant lequel les banques sont ouvel
Luxembourg.

Classes Conf or mPment aux Statut s,
d®ci der do®mettr e, au sein

d Actions séparées (eprés une &lasse» ou des €lasses),
dont les actifs seront investis en commun mais auxql
sdbappliqueront une structu
rachat, une structure de frais, un montant minir
déi nvest i s s e nfiscaliune politiquetde disirihutd
ou autre caractéristique spécifique.

ConverActoasn doéoSauf di sposition contraire
Actionnaires peuvent a tout moment demander la conversi
leursActionsenAc t i ons @Edmpartimantexistamt sur
base desValeurs Ne t t drsventadrépar Action des deu
Compartiments concernés, telles que déterminées le
d Bvaluationapplicable commun.

CSSF Commission de Surveillance du Secteur Financier

Le Dépositaire Les actifs du Fonds sont conservés sous la garde ou le coni
BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembol
« Dépositaire»).

Directive La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (laD«ective
2009/64/CB») ou toute autre directive qui lui succédera,
gubamend®e en tant que de
2014/ 91/ UE du 23 juillet
dépositaire, des pratiques de rémunération et du régir
sanctions (la ®irective 2014/91/UB).
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Marché Eligible
Etat Eligible

ETF
UE

EEE

Fonds

G20

Emi s s iActions d 6

Investisseur Institutionnel

Loi

Agent de transfert local

Luxembourg

Société de Gestion

Etat Membre

Un Marché Réglementé dans EtatEligible.

ToutEtatMe mbr e d eu rl OpU@e mome ou t
| 6 Est et doEurope de | 60u«
doOAM®ri qued Am®Niboqude du Sud

Exchange Traded Fundinds indiciels cbtés
L 6 U neuropéenne.

L 6 E s pcanoreiquesuropéen.

Le Fonds est wune soci ®t ® di
droit luxembourgeois sous la formké une soci ®
r®pondant ° | a qualificati«

variable («SICAV »). Il est composeé de plusieurs Compartime
Le groupe informel composé des 20 vingt Ministres des Fin
et gouverneurs de banques celats de vingt grandes écononti
Afrigue du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite, Argen
Australie, Brésil, Caada, Chine, Corée du Suétas-Unis,
France, Inde, Indonésie, Italie, Japon, Mexique, Royaumnig
RussieTur qui e et | 6UE.

Le pri x Acboa defcmague Gompartiment correspo
a laValeurNe t t laventhite patAction de ce Compartimel
tell e que d®termi n®e | e Jou
des frais de souscription applicables.

Tout (tous) investisseur (1§99de
la Loi ou les Contreparties Eligibles (telles que définies par |
Directive MIFID II).

La Loi de 2010.

Se reporter a la Partie: 2nformation supplémentaire a
| 6attention des investisseu

Le GrandDuché de Luxembourg.

DNCA Finance

Comme défini dans la Loi.
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ValeurNetted 61 nventLa Val eur des actifs dobéun

OCDE

Agent de Transfert Principal

R a ¢ h Adtiondl 6

Autorité de Régulation

Société de Gestion

Marché Réglementé

MIFID

Actions

Compartiments

aux Statuts et a la description faite au paragrapinéoxmatior
généraleCal cul de | a ValparAcstionMe t

L6Organi sat i on déwloppemenpé&anantiql

BNP Paribas Securities Services Luxembourg.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rach
leurs Actions, a un prix égal a MaleurNe t t Ieventhife pe
Action du Compartiment concerné, telle que déterminée le
dof£val uation applicable.

Léautorit® de r®gul ation L
charge de la surveillance des organismes de placeoléttif er
valeurs mobilieres au Luxembourg.

DNCA Finance Luxembourg.

Un mar c h® au4, pamai,point2é dellabdaectiv:
MIFID, ainsi que tout autre marché réglementé, qui
régulierement et est reconnu et ouvert au public.

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Consell
ma i 2014 <concernant |l es m ¢
modifiant la directive 2002/92/CE et la direct@11/61/UE tell:
gue transpos®e au sein des

LesActions de chaque Compartiment sont disponibles sous
nominative uniquement et toutes lesctions doivent étr
enti rement | i b ® rA@iens .seromdamise:
jusqudé”®™ quatr e d®c Aatomd ne seta ém
Le Fonds offre auxActionnaires, au sein du méme véhic

déinvesti ssement, l e choi x
« Compartiments), qui se distinguent principalement de par |
politiques dbéinvestissement

laguelle ils sont libellés. lse caractéristiques spécifiques
chague Comparti ment sont d
prospectus. Le Conseil do#
moment de créer des Compartiments supplémentaires et, ¢
t el cas, | 6 An n e x eeraanise &pjou®Chaq
Comparti ment peut ¢ o0ompo Adtias
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OPC Organi sme de Pl ace marnltpar&@)l |
pointsa) et b) de la Directive.

OPCVM Organisme de Placement Collectif en ValeMabilieres agréee
en vertu de la Directive.
Directive OPCVM V Réglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission ¢

décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE relatix
obligations des dépositaires.

UK Le RoyaumeUni

Jourd 6 £val uat i oLaValeurNe t tImventhide paAction est calculée et Idsctions
peuvent étre émises, converties et rachetées chaque jour gt
jour ouvré bancaire a Luxembourg.
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LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de type ou¢esociété
doéi nvest i ss e me miconstitueccaniménaeht aux bois dud uxeémdourg, pour une

dur ®e i nd®t er mi n®e , S 0 U sombielie» coroprenaat diffééentn e S
Comparti ments et Cl asses. Co n f oActio@smempdrte - (I
| 6acceptation de tous |l es termes et disposit)

Au sein de chaque Comparti men tActiprs,ccomemadelaést r e ¢
décritci-dessous dans la section intituléEmission, rachat et conversion d'Actieris Emission
d'Actions».

Pour chaque Comparti ment, |l e Conseil doAdmi
distinct. Comme entre leActionnaires, chaque Compartiment sera traité comme une entité

j uri di gu eActtbnnairen hacurea dréoi t a u xdu&@ampartimentaedquel b ® n ®
il participe, au prorata de son investissemesl
par les actifs de ce Compartiment.
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POLI TI QUES ET RESTRICTI ONS DOl NVESTI SSEM

1. Politigqgues doéinvesti ss eGompartimegt® (s @edewes p oL
déune incompatibilit® avec | a politique d
| Annexe au pr®sent prospectus)

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau élevé ou stable de rendement global, tout en
assurant la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chaque Compartiment

sera constitu® de revenu actuel, dobappr ®ci a
éléments, selon que ISociété de Gestioestime que les niveaux aeta ou prévus des taux

doéint ®r °t, des taux de <change et déoautres f
justifient de privil ®gier un ® ®ment par rap

maximum. Il ne peut étre garantiqued obj ect i f s d Gompartiment Serorg e me r
atteints.

Dans | 6optique g®n®rale doobtenir un ni veau
préservation du capital, des techniques et instruments tendant a une gestion efficace du portefeuill

peuvent °tre utilis®es, dans |l es | imites des
Conseil doAdmi ni strati on. Dans ce contexte,

globaux sont obtenus en anticipant ou en réagissantfdcea f | uct uati ons de
taux de change plut®t quben visant |l e taux d
temps dans des coupons ou le rendement actuel. Le meilleur rendement global est des lors atteint

par | e appréaiatian ducapitdl & du revenu, ce qui peut avoir comme effet des rendements
moins élevés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus des titres concernés.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniére accessoire, desleéserves
|l iquidit®s ou doéautres actifs autori s®s ayan

hausses de taux doéint®r°ts sont pr ®vues.

Les Compartiments peuvent se voir appliquer des exigences de rating plus ou moins strictes, qui

sont précisées das |l es politiques déinvesti ssement (
informations ~° <cet ®gard, |l es i nvestisseurs
chaque Compartiment dans | 6Annexe du pr ®sent

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a porter une attention particuliere aux facteurs de risques

suivants | ors de | 6®valuation des avantages
en Actions doéun Comparti ment-avariimb eetscpa tdatonn
pas °tre exhaustive. En outre, tous |l es risq

a chague Compartiment. Les facteurs de risques applicables a un Compartiment donné sont
fonction de différentes considérations, parmi lesqueds, entre autres, la politique

doéi nvesti ssement du Comparti ment et l e type
invités a prendre connaissance du prospectus dans son intégralité et du KIID applicable ainsi
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gud”™ consul ter , dlérsjdridiguesdischuk et financidrseavant de premdres e
une d®cision dbéinvestissement.

Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s) du Fonds réalisera/réaliseront leurs
objectifs doéinvesti ssement et | a régeeommeunmance
indicateur des résultats futurs. Un investissement peut également étre affecté par toute
modification de la réglementation applicable au contrdle des changes, des lois fiscales, des
retenues a la source et des politiques économiques ou MonN&Esi

Risque Dépositaire

Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investisseesposea

un risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des
actifs dans un court laps de temps en cas de faillite du Dépositaire. Lesladtidmdsseront

identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenaFondsLes titres détenus feront

| 6obj et débune s®gr ®gation des autres actifs
restitution est donc minimis® mais ne doit p
applicable aux liquidés ce qui accroit le risque denrestitutionen cas de faillite. Le Dépositaire

nbassure pas | a c-moéms etareetrtiaamrésdag de sypoditairesgqui | u i
ne font pas parti du méme groupe que le Dépositaire. Les InvestisseuesEms#s a un risque

de failite dessoud ®posi t ai res de | a mamedunsque de faillieedwg u 6 i |
Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systeme de reglement
Il i vr ai son remerddévelogp@ kes &ctifd traités sur ces marchés dont la conservation a
été confiée a un sowkepositaire peuvent étre exposé a un risque que le Dépositaire soit exempt
de toute responsabilité.

Risque Juridique

Il existe un risque que des conventions soient résiliées, par exemple, en cas defaditede
changement de | d eonm veglementaimee Dans de tdlles scccanstande
Compartiment pourrait étre amené a devoir couvrir les pertes subies

Par ailleurs, certaines transactions n®cessi
La mi se detelsdonratg eut °tre compl exe et eptermmds f ai I
d idterprétation.Tandis que certaines dispositions pent étre soumises a la réglementation
Luxembourgeoi se, doaut;repr oki®dpasei t d 6 he s ol evxae
reglementatiosd i f f ®r ent es peuvent °tre prioritaire:s
transactions.

Fluctuations de valeuii Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sont S
ri sques i nh®rents ° | 6i nvesti ssement en vale
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saurait °tre garanti g u e ek ®ewenus quiee dedcoulentpeuneatn t s
fluctuer a la baisse comme a la hausse. Dés lors, il est possible que vous ne récupériez pas le
mont ant que vous avez initialement investi . |
doun Co mp aeftectivamenttattesite r

Investissement en valeurs mobilieres

S6agi ssant des Compartiments investis en act
titres peut fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux dctuixés e
rsul tats des soci ® ®s concern®es ou du fait
voire dbéautres ®v~®nement s. Les fluctuations
fluctuations de val eur | onsureudeviserautre que la devise des e m
base du Compartiment détenteur dudit investissement.

Risque lié & des investissemsdans des titres KRule 144A»

Les titres «Rule 144A» ne sont pas enregistrés aupres d8deurities Exchange Commission

(« SEC»). Ces titres sont considérés comme récemment émis et destinés a des investisseurs
qualifiés (tel que définis par IBecurities Agtet peuvent avoir uneguidité plus faible avec le

risque que le Compartiment ne puisse disposer de ces titres rapidement en cas de circonstances d
marchés défavorables.

Investissements en warrants
Lorsque | es Compamwtirmamlta v aMvaensH ehis eafdtsreen s uj
fluctuations plus I mpo{ftazermeés quwe flaes pri X ade

des pwaxkr.dess

Investissements en titres a revenu fixe

Un i nvestissement enumi srésdésreveguesi e ea
ri sqgues | i ®s aux titres et des risques de cr @
des rendements plus ® ev®s que des tit®dBi Mme e
et |l e risque de d®faill ance accru associ ®s
not ®s tendent g®n®r al ement ~ refl ® er des d®
déune mani re plusmipewxnome®®s quaeuides®agitseasnt
du niveau g®n®r anonmerse tdwixndds mit ®séudrs Lest mo
not ®s et | es titres non not®s et il mpeugd®rsibad
favorabl e.

Le volume des transactions effectu®es sur ce

i nf ®r i eur ) cel ui constat® sur | €ssdUpli s8s Hraa
cons®quent , l es T Aaveshi Coenmant $ mpol dre®smog n
|l iquide et | es prix de tels investissements p

n®goci ®s sur des march®s ayant de plus gran
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r®comc¢iilon sur certains march®s peuvent °tre

la liquidit® du portefeuille.

Ri sque de | iquidit®

Dans certaines situations, |l es invessistsgamieaon
rendant difficile, voire iIimpossible, de |l es c
ce fait, |l a capacit® dbébun Compartiment =~ r ®ag
Comparti ment peut spbiix d&®f amouabkbmest $ odse d
i nvesti ssement s. Le r gl ement des transacti
admini stratives.

Ri sque de taux

s titres de cr®ance sont d®segygsealesisgsegud
fluctuations de march® en termes de taux dobéin
sur |l a valeur ddéun instrument de cr ®ance tant
taux fixemegue(dotamment dans | e cas doéinstru

Ri sque de change

Le risque de change &est un risque dobéordre ¢
i nvestissant en actifs dans urnd d&eéwigid awt rra
I

|l eque |l a val eur deNetetse ad ddliud &eomipamisiite qee t| & eV
par |l a fluctuation des taux de change. Si | a
rapport °~ ®b®Dewtciese Id®& Wal eur du titre augme
change de | a devise aura un i mpact n®gatif su

au montant des actifs de chaque Comparti ment

Ri sque associ ® °~ |l a couverture des parts |ibe
Les Actions |l ibell GDeyi s®f dd& winces dd wtnr eCso mpuag t |
couvertes contre |l e risque de change peuvent
par | es Actions | ibell ®es dans Alca i deanwascedecrdent

bien not erongsuecouevser Aetsi ser deti £ 8ufdierret necse cdo
Comparti memevi sREE®deadceedi minue ou augmente e
de cotation desdites Classes couverte&€d asstesp:
couvertesActoifolsrniam eseypxr ot ecti on I mporbDeantse de&n
R®f ®r ence du Comparti ment par rapport ° | a de
Actions pouvant ®gal emrdent od maikcredm®n®f empéchdt
augment at i onDedvwei sRafl ®euenade dw Fonds par rappor
|l adite BGlasomnhd e® asses couvertedndeintveon sa
se rapdrwmceheccouverture int®gshl pasupessbhbhierce
peut °tr ecosuurerotu dsuoruasnt certaines p®riodes. C
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au moyen de contrats © ter ne idnec lgur® “degsr ®,ptma
des contrats ° terme standardi s®s ou des inst

Ri sque de cr ®dit

La valeur doéun titre ° revenu fixe chutera en
de son ®metteur. G®n ®r al ement , plus | e taux
| 6®metteur est ®l ev ®. Le(sPgablkimgat i odn®n o mm®eas
sp®cul atives) afficheront des notations de ¢
(risqgue de <cr®di't Sup®ri eurv)esqume ntUagr add ii ga
sp®cul ative atispmsee dédu®ei nod®cer n®e par St arl
| 6®qui valent. Le fait gqudédun ®metteur pr ®sent e
sa capacit® ° payer. La notation de cr®dit doé

Ri squetit®egsauxonvertibles

Les titres converthondssdesnobldegaobbighidkess g:

bil he)gsdes actions privil ®gi ®es ou dbéautres
contre une quedntoints® odanm@e reédda du m° me ®mett e
d®l ai d®f i ni et ) un prix ou suivant une f ol
habituell ement | es: c@racitl®s i sftfiiquesnts cleauxntdes
actions ordinaires, mais inf®rieurs ~ <ceux de
sujets aux fluctuations de -vadenmntresquen |reasi sa
caract®ristiques fdfer ertvelnes potxenteitel(iddyne | &p
de march® de | 6jaxdamtne oauwg mantre. sloarsval eur dboé
de sal eur doienv(eds@tiesrsreinmme®&et par son r enddmerst g
titres dé®ch®ance et de qualit® compavabées n
de coné&e(lsa omal eur du titre, ° sa valeur de m:
soyysacente).

Ri sque | i ®cT ®ta ognersatiireen di s

Les d®cisions relatives ~ | a gestion dlea i n\

Soci ®t ® .deL aGepsetrifoor mance du Comparti ment d®pe
de | 0expertdesel aleSddiRRuURIpeae Geatur dnat S°otcrie®t Ra
Gesbuomdautres empl oy®s cl| ®d ac dSmtcii AU eruodnste 3leds
affili®s tout au Il ong de | a vie du Comparti me
ureffet d®&f avorable sur | e Comparti ment .

Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers dérivés sera limité a la valeur totab&tdenet du
Compartiment concerné.
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Volatilité des instrumentginanciers dérivés

La valeur des instruments financiers dérivés peut étre tres volatile. Une variation légere- du sous
jacent (instruments, taux, devises, indice) peut entrainer une variation substantielle du prix de
Il 6i nstrument f i nsaement dams dat @strumems finalhaders peauteestriainer des
pertes excédant le montant investi.

« Contracts for Difference» (CFD) et «Dynamic Portfolio Swap> (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gréropgttent a un investisseur

de b®n®ficier de |l a variation du cours dobéune
contraintes liées a sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les
CFD et les DPS sont desrttats entre deux parties pour échanger, a la fin du contrat, la différence
entre |l e prix doébouverture et |l e prix de cl *tu
sousjacent spécifié dans le contrat. Ces différences dans le réglemenissinfaites par
paiements en especes, plutt que par livraison physique des avoijacends.

Léexposition au risque provenant de ces op®r ;
instruments dérivés ne peut, & aucun moment, excéderllaes’rur de | dactif net
concerne.

En particulier, les CFD et les DPS sur valeurs mobilieres, sur indices financiers ou sur contrats
do®change (swap) devront °tre utilis®s en st
poursuiviepa chaque Comparti ment et dans | e respec
la parte«Restri ctions doi nv>ed tprospectasm€haque @Gmpartnteet mp r
devra garantir une couverture permanente et adéquate de ses engagementhes etuaiux

DPS afin de lui permettre de faire face aux demandes de rachttaemaires.

Ri squienfdl ati on

Le r i s g u edésiieiles fisquas associes aux variatio®s u | t dnflation ccélisea e

ou anticip®e. La valeur des instrummitedades fi na
variations r®elles ou anticip®es des taux doi
Risque associé aux contrats a terme futures et forwards

Dans le cadre de s#ratégie d'investissemel#,Société de Gestipeut avoir recours a des produits

dérivés standardisés négociés sur des marchés réglementés (y compris contrats futures et options) et

des produits dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris optionafcartierme, swaps de taux
doint®r°t et d®ri v®s de cr®dit) ° des fins do
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Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et
exposent les investisseurs a un risqueeatte. Les faibles dépbts de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur ces instruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par
cons®quent , une fluctuation relativement f ai
uneperte élevée par rapport au montant de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant
potentiellement aboutir a des pertes supplémentaires illimitégslawde toute marge déposée. En
outre, l orsqubéi |l s sont uettiylavoisuRes coriélatidreimparfaiten s d
entre ces instruments et l'investissement ou les secteurs de marché a couvrir. Les transactions sur
des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit, peuvent impliquer un risque
supplémentaire puisdin'existe aucun marché réglementé sur lequel cléturer une position ouverte.

I peut s'av®rer Iimpossible de | iquider une |
do®val uer | 0exposition au risque.

Risques associés aux contrats d'échange @éfauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au marché des dérivés de crédit
en concluant par exemple daedit default swapafin de vendre ou d'acheter une protection. Un
contrat d'échange sur défaut (CDS) est untrad financier bilatéral en vertu duquel une
contrepartie (I'" acheteur de | a protection)
indemnisation par le vendeur de la protection, en cas de survenance d'un événement de crédit
affectant I'émetteur de réféimn L'acheteur de la protection acquiert le droit, soit de vendre une

obligation particuli re ou d'autres obligati
de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladjegtioblou des
dites obligations de r ®f ®rence (ou toute aut
définis) lors de la survenance d'un événement de crédit. Un événement de crédit peut prendre la
forme d'une faillite,

d'une insolvabilité, 'dn redressement judiciaire, d'une restructuration significative de la dette ou
d'"une incapacit® ° honorer une obligation de

Derivatives Association (ISDA) a élaboré une documentation normalisée pooordests de

dérivés par le biais de son Contcaidre « ISDA Master Agreement ». Le Fonds peut recourir aux
produits dérivés de crédit pour couvrir le risque spécifique de certains émetteurs présents en
portefeuille,en achetant une protection. En outeeCompartiment pourra, a condition que cela

soit dans son intérét, acheter une protection via des dérivés de crédit, sans en détenir les-actifs sous
jacents. Tout en agissant au mieux des intéréts dAciesnaires, le Fonds pourra également
vendre unegprotection via des dérivés de crédit afin d'obtenir une exposition au risque de crédit
donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations sur dérivés de crédit de gré a gré (OTC)
que si la contrepartie est une institution financiére de premier ordcgbpée dans ce type de
transactions et, si tel est le cas, uniguement dans le respect des standards édictés dans le Contrat
Cadre de ''SDA
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Contrats a terme et options

Le Fondspeutavoir recours a des optionsdas contrats a terme sur didges, des indices et des
taux doéint®r°t afin doéatteindre ses objecti f:s
couvrir les risques de marché et les risques de change en utilisant des contrats a terme, des options
des contrats de changaerme ou des contrats a terme sur devises, @esatkacts for Difference

(pour de plus amples informations sur | o6util
consulter la section-@essous intitulée Risques spécifiques liés auxrisactions sur instruments

dérivés de gré a gr8. Le Fonds doit se conformer aux restrictions fixées dans la section intitulée
«Restrictios dodéi nvesti ssement et dodédemprunt

Les contrats a terme sont sujets a un degré élevé de risque. Le montantaigelanitiale est
mineur par rapport a la valeur du contrat a terme, de sorte que les transactioris\smaged»
ou «geared». Un mouvement relativement mineur du marché aura un impact proportionnellement

plus important, qui peut étre en faveuroued ®f aveur de | 6investissedt
ordres dans |l e but de | imiter | es pertes =~
|l orsque |l es conditions de march® rendent | mp

Les opérations portasur des options sont également sujettes a un degré élevé de risque. La vente
débune option entra" ne un risque consid®rabl e
Bien que la prime regue par le vendeur soit fixe, ce dernier peut subir unallpettbien atdela

de ce montant. Le vendeur sera ®gal ement expo
auquel cas il devra soit payer | 6opti-jaceant.en es
Le ri sqgque p e uoption®°estrceuverte® gan ie tvendeur qul ditient une position
correspondant e da fasentlodun nontatsatterme sue une autte oianu s

Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligaticeco»)

Certainesobligations convertibles sont éress ous | a forme doéobligat:i
subordonnée aussi appeléeSantigent Convertibles Bonds (Coco Bonds) la conversion de

| 6obl i gation en action survient “delasurvenangee a u ¢
déoun ®v®nement pr ®®t abl i. Les ®metteurs de c
vulnérablesface a la faiblesse de leur cours de marct#n raison d fait quela conversion

survieme apres un évenement spécifiqgl@,conver si on de | dobligati or
produire lorsqué e pr i x d eacdni@estmfériewn(a) auprxd 8 a ¢ h émissiorude d

| 6obl i gati on, entrainant un risque potenti el

détentond 6une obligation convertible classique.

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclendbeoasian
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux
propres sontésignées ainsi de sorte que la conversion ait lieu lorégoetteur dbligations

Coco est en situation de crise, tel que déterminé aux termes d'une évaluation régieemedes

pertes objectives (@x. la mesure du ratio de capital Core Tier 168meétteur).
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Outre le Risque de liquidité susmentionriiestissement en obligations Coco peut comporter
les risques suivants (liste non exhaustive)

Risque d'inversion de la structure de capitantrairement a la hiérarchie de capital classilgse,
investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque auquel les
détenteurs d'actions ne sont pas exposeés.

Risque lié au seuil de déclenchemetes seuils de déclenchement different et déterminent
IGexposition auisque de conversion en fonction dédart entre le ratio de capital et le seuil de
déclenchement. Il pewtavérer difficile poul a Soci ®t @& Cdnepartieerg toncerné
d'anticiper les événements déclencheurs qui exigeraient la conversion tie éndeetions.

Risque de conversianil peut s @érer difficile pourl a Soci ®t du Cdngarti@ens t i on
concerné d'évaluer le comportement des titré®@césion de la conversion. Dans le cas d'une
conversion en actions,a S o c i ®t @ut e coBlmiattde vendre ces nouveaux titres de
participation si la politique d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des
actions. Cette wde forcée peut en soi engendrer des problemes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupons agissant de certaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont

entierement discrétionnaires et peuvent étre annuléggmaetteur a tout momenpour quelque
raison et quelque durée que ce soit.

Risque d'extension de la durée de rachattaines obligations CoCo sont émises sous la forme
ddnstruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédéterminés uniquemeéatewek |
de lGautorité compétente.

Risque inconnu la structure des obligations Coco est innovante niai pas encore éprouvée.

Risques &valuation et de dévaluatiota valeur d'obligations CoQgeut devoir étre réduite en
raison d'un risque accru de surévaluation de cette classtifel sur les marchés éligibles
correspondants. De ce fait, un Compartiment peut p&idtédralité de son investissement ou se
voir contraint d'accepter des liqut#s ou des titres dont la valeur est inférieur@éstissement
original.

Risque de concentration sectorielléinvestissement en obligations CoCo psaiccompagner
d'un risque de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont émisnuamnture limité de
banques.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissements en titres de créance, tels que, entre autres
le risque de crédit, le risque de taux d'intérét ou le risque deitiuies investissements en
obligations perpétuelles peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire:gisgaet
d'extension de la durée de rachat tel que déeanant a la section relative aux risques spécifiques

liés aux obligations Co®@
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Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations
remboursables en actions

Les obligations convertibles, obligations échangeables et obligations remboursables en actions
peuvent étre converties soient a un prix ownrataux annoncé, en actions ordinaires ou
préférentiles. Ces catégories de titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes
fixes, lavaleur de cestitrestead i mi nuer ~ mesur e que [Eneassont auXx
de la convesion, la valeur des titres tend également a varier en fonction de la fluctuation de la
valeur des titres sotjacents (actions ordinaires ou privilégiées), bien que cette variation soit
moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées)udetirectement.

Risques spécifiques liés aux titres adossés a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS)

Les actifs sougacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de crédit, de liquidité et
de tauxsupérieurs & ceux associés aux autres titres tels que les obligéfitaisLeés ABS et les

MBS conferent le droit & des paiements pour des montants qui sont principalement fonction des
flux générés par les actifs sejagents. Les ABS et MBS sont souvexiposés a des risques
d'expansion ou de remboursement anticipé, lesquels peuvent avoir un effet considérable sur
IG&chéance et les montants des flux financiers générés par les actifs auxquels ils sont adossés et
peuvent avoir un effet négatif sur leur feemance. Béchéance moyenne de chaque titre
individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs telssyisteince et la
frequence dxercice des clauses d'option ou le rachat anticgmblidations, le niveau
prépondérant de taux d'intérie taux de défaut effectif des actifs sgasents, le temps nécessaire

au retour a la normale et le taux de rotation des actifsjaoests.

Risque lié aux titres en difficulté

Ldnvestissement en titres en difficulté-ged. qui affichent un@otation inférieure & CCC a long

terme ou @&quivalent par Standard & Poor's) peut entrainer des risques supplémentaires pour un
Compartiment. Ces titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a la capacité
de BEmetteur a rembourser legéréts et le principal ou a satisfaire a d'autres conditions des
documents @ffre sur une période quelconque. lls ne sont généralement pas garantis et peuvent
étre subordonnés a d'autres titres en circulation qingix créanciers de I'émetteud| ®st vrai

gue ces émissions sont susceptibles de présenter certaines caractéristiques qualitatives et
protectrices, ces derniéres sont contrebalancées par d'importantes incertitudes ou une exposition
au risque majeure eu égard a des conditions économidgfesorables. De ce fait, un
Compartiment peut perdrdiritégralité de son investissement, étre contraint d'accepter des
liquidités ou des titres dont la valeur est inférieuré@rivéstissement original et/ou étre contraint
d'accepter des paiements sue @eriode de temps prolongée. Le recouvrement des intéréts et du
principal peut impliquer des codts supplémentaires pour le Compartiment. En pareilles
circonstances, les rendements générés par les investissements du Compartiment risquent de ne pas
indemni®er lesActionnaires de maniére appropriée par rapport aux risquebassument.
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Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré
Absence de réglementatipdéfaut de contrepartie et manque de liquidité.

En régle générale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les
marchés de gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, le
contrats sur options, lesvaps(tels quelescredit default swag, lestotal return swapsles swaps
detauxouless wa p s d §denminds aptianosar devises, destracts for differencet autres
instruments dérivés) sont moins strictes que celles en vigueur pour les opérations conclues sur les
bourses de valirs organisées. En outre, de nombreuses protections offertes aux participants sur
certaines bourses de valeurs organi s®es, tel
compensation, ne sont pas toujours disponibles pour des transactiossrgorants dérivés de gré

agre.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au risque de non
respect, par la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

Le Fonds ne concluradesopgraons qubavec | es contreparties
outre réduire le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines
contreparties, des lettres de crédit ou des garanties.

En outre, et étant donné quelemdr® OTC peut sdav®rer il iqui
débex®cuter une transaction ou de |l iquider un:

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux de pays plus paurrem®suéveloppés qui
affichent des niveaux de d®vel oppement de | 6
des cours dobébactions ainsi qubéune volatilit®

Certains gouvernements des marchés émergents exercent uirdlt@tee sur le secteur privé et

les incertitudes politiques et sociales existant pour de nombreux pays en voie de développement
sont particulierement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart de ces pays est
l e fait quefdrotRemerrotmi er isontt®e ~ | dexport et e
internationaux. Des infrastructures surchargées et des systemes financiers obsolétes présenten
également des risques dans certains pays, tels que les problemes environnementaux.

Dans des circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans
des politiques doéexpropriation, de fiscalit®
marché des actions et au niveau des accords commertiadiXx, mposi ti on de r €
investissements étrangers et des controles des changes, et ces mesures pourraient étre amenées a
rep®t er ° | 6avenir. En sus des retenues ~ | a
émergents peuvent poser des impots différents sur les phasues des investisseurs étrangers.
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Des pratiqgues comptabl es, doaudi t et de rapr
marchés émergents peuvent étre significativement différentes des standards dess marc
développés. Par comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir ut

fai ble niveau de r®gl ementation, déapplicati
investisseurs. Ces activités peuvent inclure des pratiques telgue | 6 ®c hange di
i mportantes non publiques par certaines cat ®:

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux dt
grands pays développés et enregistrent des volumes deati&gosubstantiellement inférieurs, se
traduisant par un manque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir une forte
concentration de la capitalisation boursiére et des volumes de négociation parmi un faible nombre
d o ®met t e utans un rnentbne @rmité mle secteurs économiques tout comme une forte
concentration doinvestisseurs et doéointer m®di
calendrier et | e prix doéacquisition doéun fon:i

Les pratiques retaves au reglement des transactions portant sur des titres au sein des marchés
émergents impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre autre:
du fait qude Fondsdevra faire appel a des courtiers et des contrepartiesri@n capitalisés. De
plus, | a garde ainsi que | 6enregistrement do.

Les retards de r gl ements peuvent se traduir
Comparti ment noGasdqp@ i ssi renounecdalei @ner un titr
de la bonne sélection et supervision de ses banques correspondantes sur tous les marchés concern
conformément a la loi et aux réglements luxembourgeois.

Au sein de certains marchés émergelais teneurs de registres ne sont pas soumis a une supervision
gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépendant des émetteurs. Les investisseurs
doivent de ce fait étre conscients que les Compartiments concernés pourraient encourirsdes perte
découlant de ces problématiques de registres.

Risques spécifiques liés aux opérations de prét de titres et de pension
Concernant | es op®rations de pensi on, l es in

de défaillance de la contrepartie aupres de laquelle un Compartiment a placé des liquidités, il existe
un risque que la garantie recue génere un rendemeneinféarcelui des liquidités placées, que ce

soit en raison dodébune valorisation inexacte d
déune d®gradation de | a notation de cr®dit de
sur lequel layarantie est négociéé¢B) que (i) le blocage de liquidités dans le cadre de transactions

doun volume ou dbébune dur ®e excessi f, (ii) de

ou (iii) des difficultés dans la réalisation de la garantie, pduwestireindre la capacité du
Compartiment a satisfaire les demandes de rachat, les achats de titres ou, plus généralement, le
réinvestissement et (C) que les opérations de pension exposeront, le cas échéant, encore
davantage un Compartiment aux risqueal@gues a ceux associés aux instruments financiers
d®ri v®s (options ou contrats ~ ter me), | es gL
sections du préseRtospectus.
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Concernant les opérations de préts de titres, les investisseurs doteenient savoir (A) que si

| 6emprunteur de titres pr°t®s par un Compart
garantie recue présente une valeur de réalisation moindre que les titres prétés, que ce soit en raison
dobune valoridaeatmomnvdmextaxtee march® d®f avor a
notation de cr®dit des ®metteurs de | a garan
estnégocitce ( B) qubéen cas de r® nvestissesement de
peut (i) créer un effet de levier, avec les risques de pertes et de volatilité que cela comporte, (ii)
créer des expositions au marché incompatibles avec les objectifs du Compartiment, ou (iii)
produire un rendement inférieur au montant de la gergui doit étre restituéeet (C) que des
retards dans |l a restitution des titres pr°te
sbacquitter de ses obligations de | ivraison

Ri sques s p®ci btissgmert &ESA (En@ennémerlt, &acial V\Geuvernance)

Les Compartimentgisanta appliquer une politique ESG ont recours a certains criteres ESG tels
gue d®crits au sein de |l eurs strat®gies doi n:

LerecoursadescritetresGpeut affecter | a performance dobu
le recours a ces criteres peut affecter la performance differemment en comparaison avec un
Comparti ment qgui nbaur ai tegpasrirtecroaes sdoexdeel L
| 6 ephp ESG de certains Compartiments peuvent a la fois offrir des possibilités
nvesti ssement ou de d®sinvestissement ava
l es Comparti ments aoamaageméisdes clractersagiESIGh v p o't
n titre d®tcendurait aum dégivestiseement) ni llelCempartimentja

i ®t ® de gestion ne seraient tenu responsal

Les exclusions peuvent ne pas correspondre directement avec les aspirations étbgjue
investisseurs.

Lors de | 6®valuation doéun titr el auSawdiuégt & ndee
peut tre d®pendant d 6 i esfpar dew @rititésotinreadprenées qie d o r
pourraient étre incomplétes, inappr@as voire indisponibles. En conséquence, il existe un risque

quel a Soci ®t @6dpplGegtteé opas | es crit res eESG d
indirectement |l e Comparti ment " des ®metteur
g u 6 aqpép pai le Compartiment. Ni le Compartiment appliquant des criteres ESG, ni la Société

de Gestion ne garantissetée facore x pr e s s e o0 u i mjpelcaractérd raisonnable etx a c t
| 6 e x h adiesappirdzchie ESEHe ces émetteurs.

Risque dedurabilité

Le risque de durabilité désigne un événement ou une condiiio@environhemente sociale ou

la gouvernance qui, s'il se produit, pourrait potentiellement ou effectivement avoir un impact
négatif important sur la valeur de l'investissatun Compartiment. Le risque de durabilité peut

soit représenter un risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peut contribuer de
maniére significative aux risques, tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les
risquesde liquidité ou les risques de contrepartie. Le risque de durabilité peut avoir un impact sur
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les rendements a long terme pour les investisseurs. L'évaluation des risques de durabilité est
complexe et peut étre basée sur des données environnementakdss smecide gouvernance

~

difficiles a obtenir et incompletes, estiméedsoletesou matériellement inexactes. Méme
lorsqu'elles sont identifiées, rien ne garantit que ces données seront correctement évaluées. Les
impacts conséquents sur la survenance dueisle durabilité peuvent étre nombreux et variés en
fonction d'un risque, d'une région ou d'une classe d'actifs spécifiques. En général, lorsqu'un risque
de durabilité survient pour un actif, il y aura un impact négatif et potentiellement une perte totale
de sa valeur et donc un impact sur la valeur liquidative du Compartiment concerneé.

Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations

Les Compartiments peuvent étre exposés a des sociétés de petites et moyennes capitalisations. Les
actions @& ces sociétés peuvent étre moins liquides et plus volatiles que celles de sociétés de
capitalisation plus importante. Les sociétés de ce segment de marché peuvent également inclure
des entités récentes ayant un historique de bourse limité, notamment®rora doéi nf or m
publiques limitées, ou des sociétés dans des concepts innovateurs qui peuvent étre spéculatifs par
nature. Pour ces raisons, ce segment de marché peut induire une volatilité accrue et une liquidité
réduite pouvant résulter en une peltecapital.

Ri sques Il i ®s ) | 61 ShamgbatHorg) skeng eSiotk Conaectset ¢ e C

« ShenzenHong Kong Stock Connect

Les Compartiments autorisés a investir en Chine peuvent acquérir des actions de classe A (dites
« A-Shares») au travers des marchéShanghaHong Kong Stock Connestet «ShenzerHong
Kong Stock Conneet qui peuvent connaitre des contraintes et limites réglementairesSioek
Connect» est umprogramme denarché de trading et de clearing lié développé peolgy Kong
Exchanges and Clearing Limited #KEX »), le Hong Kong Securities Clearing Company Limited
(« HKSCC») le ShanghaiStock Exchange or Shdéwen Stock Exchanget le China Securities
Depositay and Clearing Corporation Limited @hinaClear»), ayant pour bud 6 o b aneagtésr
mutuelaux marché actions entre laChine et Hong Kong. Le Stock Connect permet a des
investisseurs étrangers de traitertainesactions detype «A-Shares» listés sur les marchés
Shanghai Stock Exchange Shenhken Stock Exchanggar le biais de leurs intermédiaires basés
a Hong Kong.

Les Compartiments ayant pour objecti® i nvestir dans des actions
utiliser le« Stock Connect et étre exposés a des risques additiorinels

Risquegénéral | a r ®gl ement ati on ndédest pas ®prouv®e
de certitudes quant @ lfagcon dont la réglementation sera appliquée ce qui peut affecter les
compartiments. Le«Stock Connect r equi ert | © oouvelles seahnalogias de

doi nf oqunpeuverd @tre sujettes des risques opératioriseen raison de la nature
transfrontaliere des opérations. Si le systeme rencontre des problemes de fonctionnement, le
trading sur les marchés de Hong Kong et Shanghai/8benza le «Stock Connect peut étre
perturbé.

Risque liéa la compensatiorciearing) et au reglementle HKSCC et le ChinaClear rendent le

service deClearingl 6 un pour | dautre et ser orrclarimbetée act e
r glement dbéop®rations transfrontali res. Po
| 6 ent i t ®udearingcstrderntarehé procédeeala compensatioet au reglement des
opérations de ses propres participantpredragégalemenen charge les obligations relatives a la
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compensation et au reglement de ses propres participants avec la chambrpeatesatom de la
contrepartie.

Bénéficiaires effectifs Lorsque les titres sont détenus chez un dépositaire sur une base
transfrontaliere, il existe un risque pour les bénéficiaires effeliéifa des exigencespécifiques
relativesauxdépositaires centraux locaux, HKSCC et ChinaClear.

Comme dans dbéautres mar ch ®sles @meptsgde ménéficiaees mo
effectifs et de bénéficiaires légasont encore peu développés dans la réglementation. HKSCC,

en qualité dmomiree ne garantit pas les titres échangés s8tdekConne@t ndéa pas | 60
débassurer une protection des titres et des d
effectifs. En conséquence, les tribunaux peuvent corsiiéue chaqu@aomineeou dépositaire

désigné en qualité de bénéficiaires des titres échangés StodeConnectauront la pleine
propriété desdits titres, et que ces titres échangés StodkConneatonstitueraient une partie du
poolde titres d®t enuedspopiblas pourrdistgoutionuapxeréahdeesrd cet ® s
entittse! ou que | es b®nN®f i ci ai r esdroits Sur lesdits titfess Enp o u r
conséquence, le Fonds et le Dépositaire ne peuvent dssulesits des compartiments a la pleine
propriété de ces titres.

Dans la mesure ou le HKSCC est reputé remplir les fonctions de garde des actifs conservés par

son biai s, i est ° noter que | e D®pledrect ai r e
avec | e HKSCC, ni de recours juridique direc
subirait des pertes | i ®es ~ | a performance o0

Dans | 6hypot h ChimaCleables engah@fertaude HKEEC au titresee contrats

de marchés avec la chambre de compensation seront limités a assister les membres de la chambre
de compensation dans leurs réclamations. HKSCC agira de bonne foi afin de procéder au
recouvrement des actifs (titres et cashCtieaClearvia les canaux légaudisponiblesou viala

liquidation deChinaClear Dans ce cas, le Compartiment pourrait ne pas recouvrer totalement ses
pertes ou les titres détenus viaSwckConnectet le processus de recouvrement pourrait étre
retardé.

Risques opétannels: HKSCC fournit les services ddearing,de dénouement et admmineeet
autres services do esddmaecké dp HoagsKenfja Reglamentatos deme mb
|l a R®publique de Chine qui i nt gtitresestapplidcalsle ne s
" | 6ensembl e des act eur s -ldraisomde tittehest requs@maumess d-
du broker, ce qui augmente le risque de contrepartie. En raison de tels exigences, les
Compartiments pourraient ne pas étre en medudlea c het er ou de diAposer
shares» en temps opportun.

Limite liée au quota le StockConnectest sujet a ddemites de quotaui peuvent restreindre les
Compartiments dans leur capacité a investir dans des actibrghares» au travers dustock
Connectdans des délais opportuns.

Compensation des investisseutses Compartiments ne bénéficieront pas du systeme local de
compensation. L&tock Conneate sera opérationnel que les jours ou les marchés de Chine et de
Hong Kong sohouverts et les jours ou les banques dans ces deux marchés sont ouvertes aux jours
de dénouement correspondant. Les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure de traiter des
actionsA Sharegjuand bien méme le marché chinois est ouvert. Les Compatsipeuvent étre

sujet a des fluctuations de prix des actidgnsharesd ans | 6 hy pSiockhComnecheo 2 | e
permettrait pas de traiter lesdits titres.
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Ri sque | i ® 7:lektirestraités vid I8ckesbenmieng Kong Stock Conngatuvent
étre des titres de sociétés dont la capitalisation est limitée et sont donc soumis au risque lié aux
petites capitalisations tel que décridessus.

Risque i ® 7 | lé@marchéCGhihdiss sement sur

Les investisseurs peuvent étre sujets a des risques spécifiques liés aux marchés chinois. Tout
changement significatif politique, social ou économique de la Chine continentale peut avoir un
impact négatif sur les investissement sur les marchés ChinoReglementation et le cadre
juridique des marchés de la Chine continentale peuvent ne pas étre aussi développés que dans les
pays développés. Les standards et pratiques comptables en Chine peuvent déviés significativement
des staudards internationaux. Lgstémes de reglement/livraison et de compensation des marchés
Chinois pourraient ne pas °tre suffisamment
ou doéinefficacit®. Les i nvestisseurs doiven
réglementation fiscale en Chine continentale peuvent affecter le montant de leurs etvé@us

leur rendement attendus de leurs investissements dans le Fonds.

En particulier, la taxation des investisseurs étrangers dans des actions de sociétés Chinoises est
hi storiquement i ncert ai AsharesLeat «Btshae® s d&® ®me t 6 a
établis en République de Chine par des investisseurs étrangers sont soumis a une retenur a la source
de 10%, bien que cett e passexdesinoedtirides derpearsnt g@an®au c o |
calendrier a venir, a la rétroactivité de la taxe et la méthode de calcul appliquée. Les autorités
fiscales de la Républigi®opulairede Chine on annoncé en novembre 2014 que les gains liés aux

t r ansf emnsChinoised @ titrésiassocies par des investisseurs étrangers seraient sujette a une
exemption temporaire sur |l es retenues ~ | a s«
exemption. Aucune pr ®vi si o nostériduemedtta®ettd dedisiore s u
en attendant des décisions a venir. La situation est maintenue et peut étre revue en fonction de
changement dans les pratiques de marché et de nouvelles publications des autorités Chéoises, un
application de cette reten@dela source pourrait étre de nouveau appliguer a tout moment sans

pr®avis dans | a mesure ou | 6Autorit® Chinoi s
L6i mptt sur | esder eRv®pruubsl idjeuse sPoocpiutl@si re de Chi
particuliers et | 6imptt sur | es soci ®t ®s ser

des investisseurs étrangers (y compris les Fonds) sur les actfosbakes> traitées via le
ShanghaiHong Kong Stock Connect ou le Shent¢ong Kong Stock Connect. Cependant, les
investisseurs étrangers sont tenus de payer un impot sur les dividendes et sur les actions gratuites
au taux de 10% qui sera retenu et payeé directement par les soniééssarix Autorités Chinoises.
Les invesstisseurs r®sidents doéoun pays qui a
Populaire de Chine peuvent demander un remboursement de la retenue a la source si la convention
fiscale prévoit un taux de retenaaéa source inférieure au taux standarsh, s 6adr essant d
l 6administration fiscale.

Risque lié au statut RQFII et au quota RQFLI

Les investisseurs doivent noter que le statut RQFII pour les Gestionnaires Financiers peut étre
suspendu ou w®dqué et que cela peut nuit a la performance du Fonds en obligeant ce dernier a
céder des titres.

Les i nvestisseurs doivent ®gal ement noter q
Financiers maintiendront leur statut RQFII afin de rendre leur quota RQFII disponible. Le Fonds
peut ne pas b®n®f i ci er doéunrépondeetatoutd @Fdenandesu f f i
de souscription ou ne pas °tre en mesure doh
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défavorables dans la loi ou la réglementation applicable.

Le Fonds peut ne pas avoir | 6 e x actowdéei pai t ®
I 6 Ad mi n iSgate Administation af Foreign Exchangaux Gestionnaires Financiers, ces
derniers pouvant a leur discrétion allouer le quota RQFII qui aurait pu étre disponible pour le Fonds
pour ddéautres produits. De tels restrict
suspension des investements du Fonds. Dans des circonstances extrémes, le Fonds peut étre
confronté a des pertes significatives lié a une insuffisance de quota RQFII, a une limitation de sa

capacit® doinvestissement, ou -~ une tégiende ap ac i
gestion, en raison de restrictions |i®s au q
et/ ou de retard et perturbation dans | 0ex®cut
Lesrégles et restrictions de laréglementatn RQFI I sodéappliquent g®n®r
Financiers dans leurs ensemble et pas seulement aux investissements réalisés par le Fonds.
L 6 a u t Statei Ad®inis{ration of Foreign Exchange)s t investie du pouvc

sanctions die RQFII ou le dépositaire RQFII (dans le cas présent led@&pssitaire en Chingn

cas de violation des dispositions de la réglementation applicable émise par ladite Autorité. Toute
violation peut résulter en la révocation du quota RQFII ou autreisanet peut significativement

i mpacter | dinvestissement du Fonds via | e RQ

Ri sque sp®cifique |i® - |l 6i nvesti ssement dart
American Depositary Receipts (ADR)

Lébexposition 7 des GDérismues atlditisnnets@iRcorpparaigon gulen ® r
exposition directe aux actions sgasentes correspondante§) par exemple, le prix de marché

des GDR et ADR peut d®wdiierre due pprriixx tdhe® emairgcuhe
jacente libellée eSD ou GBP utilisant leur taux de change au comptant respectif. Cette déviation
peut avoir plusieurs causes tels que les quotasdimg, les limites réglementaires applicables a

| 6 act i-jacente baale,sun écart entre le volumendgociation des ADR et GDR avec les
actionssouy acent es, ou toute pertur bat;iiipemrasanr | e
déintervention de | a banque d®positaire ®met

En vertu de la loi applicable, la banque dépositainedgtient les actionsousjacentes a titre de
couverture, peut ne pas ségréguer les actionsjaoemstes de ses propres actifs. Bien que la
s®gr ®gation soit une composante du contrat d¢
un risque queds actions sodggcentes ne soient pas attribuées au détenteur des GDR et ADR en
cas de faillite de la banque dépositaire. Dans ce cas, le scénario vraisemblable serait la suspension
de la négociation et un géle du prix des GDR et ADR impacté par unfaiétie La survenance
déune faillite de | a banque d®positaire ®met
performance et/ou la liquidité du Fonds.

La performance doun indice compos® de GDR e
portefellle composé des actions sejasentes.

2. Politigues dbéinvestissement sp®cifiques

La politique doéinvestissement sp®ci fique ° (
présent prospectus.
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3. Restrictionsd 6i nvesti ssement et dbéemprunt

Les Statuts pr®cisent que | e Conseil ddAdmi n
de r®partition des ri sques, d®t er mi ner I a
restrictionsd 0i nvesti ssement et doéemprunt applicabl
Fonds.

Le Consei l doAdmi ni stration a r ®s ol u gue I

investissements du Fonds ainsi que, le cas échéant et sauf dispositrairec@ointenue dans
| 6Annexe au pr ®sent prospectus pour un Compa
des Compartiments

l. (1) Pour chaque Compartiment, le Fonds peut investir en

() valeurs mobilieres et instruments du marché monétaimésaou négociés sur un
MarchéEligible ;

(b) valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire nouvellement émis, sous
r®serve que |l es conditions do®mi ssi on

déadmi ssi on ~ | a c ot Higible Bdit intoduitd ét @que s u r
| 6admi ssion soi 't obtenue dans; un d®I| ai

(coparts dOOPCVM et/ ou dodaut r e sEta®Rhre, qu 0 i
a condition que

ces autres OPC soient agréés en vertu de lois impos@ntsurveillance
reconnue par | 6Autorit® de R®gul atio
r ®gl ementati on europ®enne et quobdune (
soit garantie

le niveau de protection garanti aux détenteurs de parts dautes OPC soit

®qui val ent " cel ui pr ® /u pour l es d
particulier, que les régles relatives a la séparation des actifs, aux emprunts, aux
pr°ts et aux ventes ° d®couvert de va

morétaire soient équivalentes aux exigences de la Directive

-l es activit®s de ces autres OPC fasse
per mettant une ®valwuation de | 6actif
de la période considéreée

-l a proportion dbéactifs des OPCVM ou ¢
envisagée, qui, conformément a leurs documents constitutifs, peut étre investie
gl obal ement dans des parts dobéautres (
10%;

dd®prts aupr s do®tablissements de cr ®c
étre retirés et ayant une eéchéance inférieure ou égale a douze mois, a condition que
| 6®t abli ssement de cr ®dEtatMembre oudamswun s i ~ ¢
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(e)

Etat nonmembre mais qui est soumis a une réglementation considérée comme
®qui val ent e "’ c el | européanmeo @m@® les pAutoritésl 6 U n
luxembourgeoises.

instruments financiers dérivés, y compris les instruments assimilables donnant lieu
a un reglement enspéces, qui sont négociés sur un Marché Réglementé ou
instruments financiers dérivés négociés de gré a gnstiments dérivés de gré

a gré»), a condition que

- le sousjacent consiste en instruments relevant de la présente section (I) (1), en
indces financiers, en taux doint®r °t, {
lesquels les Compartiments peuvent effectuer des placements conformément a
|l eurs objectifs dobéinvestissement

- les contreparties aux transactions sur instruments dérivés de gréeentéss
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle et appartenant
aux cat®gories agr ®®e;s par | 6Autorit G

-l es instruments d®riv®s de gr® ~° gr ®
vérifiable sur une base journal r e et pui ssent, "’ I 6 i
vendus, liquidés ou cldturés par une transaction symétrique, a tout moment et a
leur juste valeur

(@}

et/ou

(f)

instruments du marché monétaire autres que ceux négociés sur un Klayithe

pour autant qué 6 ®mi ssi on ou | 6®metteur de ce-:¢
m° mes ©~ une r®gl ementation visant ~ pr
ces instruments soient

- émis ou garantis par une administration centrale, régionale ou locale, par une
banque c eBtatMerabreeparda®Banquentraleeu r op ®enne, pa
ou par la Banqueu r o p ® dnvestesserdedt, par Ugtat nonrMembreou,
dans | eFtatfédd ad Gumpar | dun des membres ¢
par un organisme public international dont font partie un ou plusktats
Membres, ou

- émis par une entreprise dont des titres sont négociés sur des Meigitnéss ;
ou

- émis ou garantis parnuétablissement soumis a une surveillance prudentielle
selon les critéres définis par le droit européen, ou par un établissement qui est
soumis et qui se conforme © des r gl e
de Régulation comme au moins aussicts que celles prévues par la
|égislation européenne, comme, par exemple, un établissement de crédit ayant
son si ge statutaire dans un pays men

- ®mis par dbéautres entit®s appartenant
de Régulatin, pour autant que les investissements dans ces instruments soient
soumis a des regles de protection des investisseurs qui soient équivalentes a
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(2)

3)

(4)

celles pr®vues aux premier, deuxi me
une société dontle capitale | es r ®serves sO0®l vent
d 6 eur 0000q HEUR) et qui présente et publie ses comptes annuels
conformément a ladirecti#013/32/UE s oit une entit® qui
de sociétés incluant une ou plusieurs sociétés catesnsacre au financement

du groupe ou soit une entité qui se consacre au financement de véhicules de
titrisation b®&n®ficiant doune | igne d

En outre, le Fonds pourra investir au maximum%@e | a@tif net de chaque
Compartiment en valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire autres que
ceux mentionnés sous le chiffre (1)dassus.

Le Fonds peut (i) cr®er un Comparti ment
nourricier (un <OPCVM nourriciere )  @BCVM énaitre (un ©PCVM maitre»),

(i) convertir un Compartiment existant en un OPCVM nourricier, ou (iii) modifier

| 6OPCVM ma“ tre de | 6un de ses quel conque

(&) Un OPCVM nourricier investira au moins 8bdesonact i f dans | es
autre OPCVM maitre.

(b)) Un OPCVM nourri ci er %pdesandctfda@stue au plusieyrsu s g u
des véhicules suivants

- des actifs liquides accessoimmformément au paragraphe Hddssous

-des instruments financiers d®ri v=®s (1
couverture.

(c) Dans le respect des dispositions de la section 4. Instruments financiers dérivés ci
dessous, | 6 OP C \tMera nsonu expositiom d¢otale ena termes
déinstruments financiers d®riv®s en co
du second tiret du point (b) avec soit

-l dexposition actuell e aux instruments
rapportd 6i nvesti ssement de | 6OPCVMuNnourrtr

-l dexposition totale maximum potenti el
financiers dérivés définie dans les dispositions du reglement de gestion de
| 6OPCVM ma tre ou tse's Isbtiantvuetsst i psasre mre
nourricier dans | 60PCVM ma’ tre.

Un Compartiment peut souscrire, acquérir et/ou détenir des titres a émettre ou émis par
un ou plusieurs Compartiments sans que le Fonds ne soit soumis aux exigences de la
loi du 10 aodt 195 relatives aux sociétés commerciales, telle que modifiée, eu égard

|l a souscription, | 6acquisition et/ ou I
a la condition que

-l e(s) Compartiment(s) cibles natimant est i :
investi dans ce(s) Compartiment(s) cibét

- pas plus de 1@ del abc t i f du(des) Comparti ment (s)
envi sag®e ne soient pasetinvestis en pat
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les droits de vote, le cas échéant, attachés aux Actions du(des) Compartiment(s)
cible ne soient pas suspendus pendant toute la durée de leur détention par le
Compartiment concerné et sans préjudice du traitement approprié des comptes et
des rapports périodigs; et

dans tous les cas, aussi longtemps que ces titres sont détenus par le Compartiment,
leur valeur ne sera pas prise en considération dans le calcattienet du Fonds
aux fins de vérification du seuil minimdl e actif Bet imposé par la Loiet

Il ndéby ait pas de doubl on de commi ssi ol
celles imputées au niveau du Compartiment ayant investi dans le(s)
Compartiment(s) cible et ce(s) Compartiment(s) cible.

Il. Le Fonds peut détenir diguidités a titre accessoire.

11 a)

b)

(i) Le Fonds n 0i% deleastf netdeachgnuee Compartimentehe 1 (
valeurs mobilieres et instruments du marché monétaire émis par la méme entité.

(i) Le Fonds ne peut investir plus de Z0del a@tif net de chaque Compartiment
dans des dépbts placés aupres de la méme entité.

(i i) Le ri sque de contrepartie dobéun
instruments dérivés de gré a gré ne peut excédép He | aitif net de ce
Compartiment lorsque la ctrepartie est un établissement de crédit visé au chiffre

I. (1) d) cidessus, ou % desonactif net dans les autres cas.

En outre, |l orsque | e Fonds d®tient, P
investissements dans des valeurs mobilieres énstesments du marché monétaire
do®metteurs qui, pris de%debadtif nerdecei ndi v

Compartiment, le total de tous ces investissements ne doit pas représenter plus de
40% del attiftotdd e ce Compar t i meapplique p@seatixtdépdtd i mi -
et aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré effectués avec des
établissements de crédit soumis a une surveillance prudentielle.

Nonobstant les limites individuelles fixées au paragraphe a), le Fonds ne peut pas
combiner pour chaque Compartiment, lorsque cela ménerait a investir plugtle 20
de | 6actif du Comparti ment dans une se.l

- des investissements dans des valeurs mobilieres ou instruments du marcheé
monétaire émis par cetteute entité,

- des dépbts aupres de cette seule entité, et/ou

- des risques découlant ¢ansactions sur des instruments dérgégyré a gré
avec cette seule entité,

Lalimitede 100 vi s ®e ~ |-dessusiest gmertée a0B8Tnaximueni
si les valeurs mobiliéres ou instruments du marché monétaire sont émis ou garantis
par unEtat Membre, par ses collectivités publiques territoriales, par un Etdte
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d)

f)

Eligible, y compris les agences fédéralesBiessUni s d o Am®r ilgque t
Federal National Mortgage Association et la Federal Home Loan Mortgage
Corporation, ou par des organismes publics internationaux dont un ou plusieurs
Etas Membres font partie.

Lalimitede 100 f i x ®e ~ |-desslsiest ®@aée a Yopoyr ceytaines
obligations, lorsque celles sont émises par un établissement de crédit qui a son
siége statutaire dans EtatMembre et qui est légalement soumis & une surveillance
spéciale des autorités publigues destinée a protéger les détenteultesle te
obligations. En particulier, |l es somme
doivent étre investies, conformément a la législation, dans des actifs qui, durant
toute la période de validité des obligations, peuvent couvrir les créances résultant
des obligations et qui, en cas de fail
pour le remboursement du principal et le paiement des intéréts courus.

Dans la mesure ou un Compartiment investit plus #ede sonactif net dans de
telles obligations, émises par un méme émetteur, la valeur totale de ces
investissements ne peut dépasser¥B8@e la valeurd e actif het de ce
Compartiment.

Les valeurs mentionnéesaessus aux paragraphes c) et d) ne sont pasndrpr
en compte pour le calcul du plafond de?4@révu au paragraphe b).

Les limites prévues aux paragraphes a), b), c) et d) ne peuvent étre comparées
conséquent, les investissements dans des valeurs mobiliéres ou des instruments du
marché monétee émis par la méme entité, dans des dépbts ou dans des instruments
dérivés effectués avec cette entité ne peuvent jamais dépasser, au tdtale 35
ladbct i f net doun Comparti ment.

Les sociétés qui sont regroupées aux fins de la consolidation des camptss

de la directive 83/349/CEE modifiée ou conformément aux régles comptables
internationales reconnues sont considérées comme une seule entité pour le calcul
des limites prévues dans ce paragraphe lll. a) a e).

Le Fonds peut investir cumulativement $ q u 6% ded @ct i f net
Compartiment dans des valeurs mobiliéres et des instruments du marché monétaire
doun m° me groupe.

Nonobstant les limites décritesagessus, le Fonds est autorisé a investir, selon le
principe de répartition desi s que s, % debajcutdéi'f 1d00un Comp
dans des valeurs mobilieres et des instruments du marché monétaire émis ou
garantis par uitatMembre, par ses collectivités publiques territoriales, p&itan

non membre de | 6 UEdaddadat®du présgmodpectusCI&sS F (
Etas membr es de | 6 OC [EmltmerSbrerdg @20)oou par desi t o
organismes internationaux a caractére public dont font partie un ou plusiasrs
Membres, sousdserve que ces valeurs appartiennent a six émissions différentes au
moins et que les valeurs appartenant a une méme émission ne dépasseft pas 30
deladcti f net déun tel Comparti ment.
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VI.

a) Sans préjudice des limites posées dans le paragraphapésj les limites fixées au
paragraphe Ill. a) a e) sont portées a un maximum & ROur les placements en
actions et/ou produits de taux émis par une méme entité, lorsque la politique de
pl acement doun Compartiment anpodaun oibnpcei
déoactions ou de produits de taux suffi:
repr®sentatif du march® auquel il se r ®f
est mentionn® dans | a politigung. déinvest

b) La limite mentionnée au paragraphe a) estportée%a 3% or sque cel a s 0:
par des conditions exceptionnelles sur les marchés, notamment sur des Marchés
Réglementés ou certaines valeurs mobilieres ou certains instruments du marché
monéai re sont | argement domi nant s. L6inv
permis que pour un seul émetteur.

a Le Fonds ne peut pas acqu®rir dobéactions
doexercer une influenceeunotable sur | a ¢

b) Le Fonds ne peut acquérir plus:de
-10% ddéactions sans droit de vote doun
-10% doéobligations;doébun m°me ®metteur

-10% doéi nstruments du march® mon®t aire ¢

Les limites fixées aux deuxiemetatisieme alinéas peuvent ne pas étre respectées lors de
| 6acqui si ti oHa,lsimgntant brut des ablmatiens du des instruments du
marché monétaire ou le montant des instruments en question ne peut étre calculé.

Les dispositions du paragrapffe ne sont pas doapplication e
mobilieres et les instruments du marché monétaire émis ou garantisitat Membre ou

ses collectivités publiques territoriales ou par tout abtet Eligible, ou émis par des
organismes interationaux a caractére public dont un ou plusiditess Membres font

partie.

Ces dispositions ne sont pas non plus dobafy
par | e Fonds dans | etattieasp i tl &IUEJ 6 sqoeucsts a w®is @t
soci ® ® investisse ses actifs essetrktati el | e
lorsque, en vertu de la législation deEtit, une telle participation constitue pour le Fonds

l a seule possibilit® doktayeteetetsiciété respecte dahsr e s
sa politique de placement les restrictions énoncées au paragraphe Ill. a) a e), V. a) et b) et
VI.

a) Pasplusdel® de | 6actif net dobébun Comparti men
parts doOPCVM neohnéscau pakagraptie Q (1)rce

Dans le cas ou la restriction mentionnée au-d)eis sus nbéest pas app
Comparti ments en particulier, comme men
en Annexe de cerospectus, ce Compartiment pouda®t eni r des part s
et/ ou d6OPC mentionn®s au paragraphe 1)
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VII.

pourra investirplusde 2% de son actif net dans des |
déun autre OPC.

Pour |l es besoins de dthiapmp |l ddanivenst ides e
Comparti ment doéun OPC ° Compartiments m
émetteur distinct, a condition que le principe de la ségrégation des obligations des
divers Compartiments vi&vis des tiers soit assuré.

Lesinves i ssements effectu®s dans des parts
exceéder, de maniéere consolidée?80de | 6acti f net dbébun Com

b) Les investissements sojacents détenus par les OPCVM ou autres OPC dans lesquels
le Fonds investit ne doivent pas étre pris en compte pour les restrictions
déinvesti ssement et doéempr undessuBnonc ®es ¢

c) Lorsque | e Fonds i nvestbuadtres®OBRGs des part s
aqubéil g re direattomment ou indirecteme
b. qui sont gérés par une société a laquelle il est lié

1. par une communauté de gestion

2. par une communauté de contrptel

3. par une participation directe ou indirecte au capital ou aux droits de vote de plus

de 10%,
aucunecommission de souscription ou de rachat ne peut étre facturée au Fonds en
raison des investissements effectués dans ces OPCVM ou OPC et les frais de gestion
totaux (en excluant les éventuelles commissions liées a la performance) imputés audit
Compartimentet a chacun des OPCVM ou OPC concernés ne pourront étre supérieurs
a 35% de ces investissementses frais de gestion directs prélevés de chaque
Compartiment et indirects prélevés de chague OPCMV ou OPC dans lesquels le
Compartiment a investpendant la période concernée seront mentionnés dans le
rapport de gestion annuel du Fonds.

d) Le Fonds ne peut acquérir plus de%25les parts du méme OPCVM ou autre OPC.

Cette |Iimite peut ne pas °tre resgpaect ®e
|l e montant net des parts ®mi ses ne peut
orPC -~ Comparti ments mul ti pdmeau decchaguee r €
Compartiment

Le Fonds veille, pour chaque Compartiment, a ce que le risque tiohak instruments
d®r i v®s nl@#ibnet dulCemppranment concerné.

Ce risque global est calcuté tenant compte de la valeur courante des actifsjaoeists,
du risque de contrepartie, de | 60 ®blopowrt i on
|l iguider | es positions. Ceci sbappliqgue ®:

Si le Fonds investit en instruments financiers dérivés, les risques auxquels sont exposés les
actifssoug acents ne peuvent exc®der Ilragsaphé i mi t
lll. a) a e) cidessus. Lorsque le Fonds investit dans des instruments financiers dérivés basés
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sur un indice, ces investissements ne doivent pas nécessairement étre combinés aux limites
fixées au paragraphe lll. a) & e)da@ssus.

Lor s gu 6w mmbiliereadueun instrument du marché monétaire comporte un
instrument d®riv®, ce dernier doit °tre pi
du présent paragraphe VII.

Des pr ®cisions compl ®mentaires qgquasonht - | ¢
fournies dans la sectiagnProcédure de gestion desgies».

VII. @ Le Fonds ne peut emprunter, pour%dee con
| a@tif net de ce Compartiment. Les emprunts doivent étre contractés auprés
do®t abli ssements de cr ®dit et ceci uni que
Fonds puisse acqu®rir des devises ®trang
face.

b) Le Fondsne peut octroyer de crédits ni se porter garant pour le compte de tiers.

Cetterestrictionne faitpasb st ac | e 7 palledrands)de vateurd moliligres,
déinstrument s du mar ch® mon®taire ou e
paragraphe I. (1) c), e) et f), non entiérement libéres.

c) Le Fonds ne peut effectuer de ventes ~ ¢
du marché monétaire ou autres instruments financiers.

d) Le Fonds ne peut acquérir de biens mobiliers oudbilers.
e) Le Fonds ne peut acquérir de métaux précieux ni des certificats les représentant.

IX. a Le Fonds nodest pas tenu de respecter | e
| 6exercice de droits de souscription rela
marché monétaire faisant partie de ses propres actifs. Des Compartimeretienunt
créés peuvent, tout en respectant le principe de la répartition des risques, déroger aux
paragraphes lll. a) a e), IV. et VI. a) et b) pendarg période de six mogiivant la date
de leur création.

b) Siles limites fixées au paragraphe a)tst@passeées pour des raisons indépendantes de
l a volont® du Fonds ou suite © | b6exerci
fixer comme objectif prioritaire pour ses transactions de vente le rétablissement de la
situation, en tenant compte des i8té desActionnaires.

c) Dans la mesure ou un émetteur est une entité juridique a compartiments multiples au

sein de | aquelle Il es actifs doun Compar:t
investisseurs relatifs & ce Compartiment et de ceux descméadont la créance est
n®e ° | 6occasion de | a constitution, d t

Compartiment, chaque Compartiment est a considérer comme un émetteur distinct

41



pour | es besoins de | 6appl i esafarmutEes aukes r
paragraphes lll. a) a e), IV. et VI.

Certains Compartiments pourront investir dans des Titres régis par la Regle .
la condition que ces titres soient admis ou traités sur une Marché Eligible et ¢
titres respectent ld3irectives du Comité Européen des Régulateurs des Marck
Valeurs Mobilieres (CERVM) concernant les actifs éligibles pour
investissements des OPCVM.

Un Investissement dans des Titres régis par la Régle 144A, qui ne respecte
l'une des conditins mentionnées -cessus, ne devra pas, conjointement ave«
valeurs mobilieres éligibles aux termes du paragraphe K&ssus, dépasser 1C
de la Valeur de I'Actif Net du Compartiment.

4. Techniques et instrumentdinanciers

A. Utilisation de tecni ques et déinstruments relatifs
instruments du marché monétaire

Pour
chagq
mo b i
des
au x

ce
nt

op
d

O o< M
c O O

de
de

(7))

L' An
dire

d®dui

reve
I "id
i ndi
tech
de p

une gestion efficace du portefeuille et/
ue Comparti ment, | tee cFhonni dgsu e® e vett ri encsa wrruinre |
|l i res et aux instruments du march® mon®i
objectifs d'investissement f iAn®@s® xepasuIr ed lad
Comparti ment

tte fin, chaque Compartiment est autori s¢@
e ou | 6achat de contrats ~ terme sur tau
tions d'achaprou®der veeseacenfsueodere | e
"optimiser son rendement, dans | e cadre d

sgu'un Comparti ment recourt ° ces technigl

resyecrntive, qui doit fournir une descript.
mpris | e risque de contrepartie et | es «coc

rio sgues mentionn®s dansasceatet éd eparctoiuerg®RA®r
cription de | eur Il nci dence sur l e rendem

ruments doivent °tre utilis®s en accord a

nexe dut Cloonpramitti meen d®t ai |l de | a politiqu
cts et indirects, r®sul tant des techniqui
its du revenu attribu® au GGompamtti rpearst i M
nus cach®s. Le Compartiment en question
entit® de |l a / des entit®(s) ~ Il aquelle [/
qguer siit @ed)t eedt /cesntenlti ®e(s) ~ | a Soci ®t
ni ques et instruments employ®s aux fins ¢
rot ®ger ses actifs et engagements doivent
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sont ®conomi quement appr
sont empl oy®s en vue doba

i)

0] r®duction des risques

(i) r®duction des co%ts

(i) cr®ation de cap®mant @aiur depoevene CGaumpmpar
un niveau de risque compatible avec | e
r gles de diversification du risque apfr

Leurs risques smanhi pre sapmpracpmp®e par | e pr
de | a Soci ® ® de Gestion.

Les techniques et instrumdessusempl pssanantl| s
du march® mon®t aire, doteehnhi Quere ednsnd®r @me
instruments du march® mon®taire pour | es beso
par | a Loi
Dans |l es | imites et |l a mesure maxi male autor
Fads, notamment | edldidsap &s igti-dewueanlt (dgy a&h ef ®\drair &
certaines d®finitions de | a | oi modi fi ®e d
col |l ecltoiif del)a20c0Ri ) de Il a Circulaire 08/ 356 d
auxr gani smes de placement collectif | orsqudil
|l i ®s aux valeurs mobili res et instruments du
ainsi que (iii) de | ag@Qiesculi aieceérle/es92er ¢l0AE
sujets relatifs aux OPCVM (ces dispositions |
en tant que de besoin), | e Fonds peut, dans |
ou poduwi re®ses co%ts ou risques, (A) conclure
non optionnel en qualit® dbébacheteur ou de ven

(C) investir dans des i ns& runheanARsanrat®ee vd®esd d ti in
Compar téei.ment s

Le Fonds peut avoir recours ~S#&éy opPRrgueod®c
| a seRRitsposicti ons gRSREakéeés rdeati nes uwammretss

val eurs mobili res et des instruments du marc
gestion efficace du ¢oor dacedf edie | yest iden gesti omn
portefeuill edestseolusqgue d®crit ci

B. Instru ments dérivés financiers

Comme pr®ci s® dans despasagia&phFeonids( boue) ac
Comparti ment, investir dans des instruments f

Chaque Compartiment est autoris® ° investir d
|l e paragraphe 111 e), 7 cojnadddnton maed dpPpaexPpo
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des |l imites doéinvestisa¢ma®asfiay®es egu parmrasg

investit dans des instruments financiers d®ri
pas n®cessairement °tre combin®s aux | imites
Lorsqudune valeur mobili re ou un instrument
ce dernier doit °tre pris en compte |l ors de |
Les Compartiments sont autorisés a utiliser des instruments®@&i °~ des fins doéir
de couverture uniguement, dans |l es | imites de
cas d®tourner | es Compartiments de | eur pol i

ChaqueCompartimenutiliseral 6 a p ppardes éngagementsil 6 a p p r taanBtleodepda r
la VAR pour calculer leur risque globsglon le profil de risque du Compartiment et comme décrit
ci-apres dans la sectiorPeocédure de gestion des risques

Lorsqubéun Comparttoitnaelntr ei{njvikeBs)o siwaepesn i nstr ument
financiers aux c adaSoaété@Gestitnegpestsicmiol ai res pmn

de swap gue des ®t abli ssemapps opfai@®sahei edosn s
d6Admi ni stration de | a Soci ® ® de Gesti on, a
cat ®gories approuv®es par |l a CSSF aux fins ¢
Sp®ci al i s®es dsaancst icoenss .t ypes de tran

Lorsqudoun Compartiment investit dans des i ns:
informations sur | 6indice et sa fr®quence de
correspondante, renvoyant au site Internet du promogeurd 6i ndi ce t el guodapp

En outre, le Compartiment peut, aux fins d'une gestion efficace du portefeuille, s'engager dans des
op®rations de pr°t et débemprunt sur titres e
soient respectées.

C. Dispositions générales relatives aux SFTs

Le Fonds utilisera les opérations de financement sur titres (SFT) suivants
A pr°t et emprunt sur titres
A prises ou mises en pensivemeodventeachat)r es ( 0

Le Fondsne mnclura aucun contrat d'échange sur rendement global en accord avec le Reglement
Européen UE 2015/2365 relatif a la transparence des opérations de financement sur titres et leur
réutilisation du 25 novembre 2015 % TR»). Sile Fondsdevait avoir recoura ces opérations
de financement sur titres a l'avenir, le présent Prospectus serait modifié conformément au
reglement SFTR.
Les actifs doun Compartiment qui peuvent °tr
sont limités a

- Descertificats bancaires a court terme ou instruments du marché monétaire tels

que définis par la Directive 2007/16/CE du 19 mars 2007, mettant en application la
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Directive du Conseil 85/611/CEE sur la coordination des dispositions |égislatives,
réglementaireset administratives concernant certains organismes de placement
collectif en valeurs mobilieres (OPCVM), en particulier en ce qui concerne la

clarification de certaines définitions

- Desobligations émises ou garanties par un-ft@ mb r e
autorités publiques locale®u par des institutions et entreprises supranationales a
portée européenne, régionale ou mondiale

- Desactions ou parts émises par les OPC de marché monétaire calculant une valeur

liquidative quotidienne et notées AAA son equivalent
- Des obligations émises par des émetteurs-goavernementaux offrant une

liquidité adéquate

de

| 6eC D E

(O

- Desactions cotées ou négociées sur un marché réglementé d'un Etat membre de

Il 6Uni on

eur op®enne

ou

sur

un el

bOADbDE,e

la condition que ces actions soient incluses dans un indice important.

La proportion maximale d'actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent faire I'objet de SFT

est la suivante

Prét de titres 50%
Emprunt de titres 50%
Prises oumises en pension de titres. 50%

“d

La proportion attendue actuelle des actifs sous gestion d'un Compartiment qui peuvent étre soumis

a des SFT est la suivante

Prét de titres 0a20%
Emprunt de titres 0a20%
Prises ou mises en pension de titres. 0a 20%

Les contreparties aux SFT seront sélectionnées sur la base de critéres trés spécifiques en tenant

compte en particulier de leur statut juridique, de leur pays d'origine, et de leur notation minimale

de crédit. Le Fonds engagera donc uniquement des SFTdasecontreparties telles que des
institutions de premier ordre, soumises a des régles de supervision prudentielles qui sont
considérées par le CSSF comme éequivalentes a celles prescrites par la Iégislation européenne,

approuveées par le conseil d'admirasibn de la Société de gestion, et qui operent sur un marche
bour s

r®gl ement ® doéun £t at

Les Compartiments utilisant les SFT garantissent leurs SFT conformément aux dispositions
établies aux présentes danséation «Gestion de garantie pour les contrats de prét et de mise en

me mbr e

ou

pension de titres et pour les transactions sur les produits derivés

Les risques |i®s 7 |

Out i

i sat.i

on

sur

des

une

SFT ai
les risqpes de liquidité, de contrepartie, de conservation et les risques juridiques sont
ultérieurement détaillés dans la sectiofiwertissements relatifs aux risques
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Les titres détenus par un Compartiment et soumis aux SFT sermarvépar le Dépositaire (ou
un sousgardien au nom du Dépositaire) dans un compte enregistré ouvert dans les livres du
Dépositaire.

Politique de répartition des rendements obtenus par les SFT

Tous les revenus résultant des SFT seront totalement restit@sngartiment concerné, apres
déduction des honoraires et colts directs et indirects, y compris un maximum de 15% pour les
co¥%ts et honoraires attribu®s ~ | 6agent de
services dans le cadre des SFiitra de rémunération normale de leurs services, et déduction des
frais de dépositaires habituels.

Ces frais peuvent étre calculés en pourcentage des revenus bruts obtenus par le Compartiment par
| utilisation de ces teohormaesomrd duranbact
auxquelles ces colts et frais sont payés seront également disponibles dans le rapport annuel du
Fonds.

Ces parties ne seront pas des parties liées a la Société de Gestion.
Prét et emprunt de titres

Le Fonds, afin @btenir un rendement positif en termes absolus, peut conclure des opérations de

pr °t et doemprunt de titres ~ condition qubo:¢
établies dans la Circulaire du CSSF 08/356, la Circulaire du CSSF 14/592 eéetgiv& ESMA

2014/ 937 concernant | es r gl es applicabl es
|l orsqubelles utilisent certaines techniques

instruments du marché monétaire, et leurs migesrgponctuelles, a savoir :

i. Le Fonds peut exclusivement préter ou emprunter des titres par le biais d'un systeme standardisé,
organisé par un organisme de compensation reconnu ou par le biais d'un institut financier de
premier ordrespécialisé dans ce type de transaction et approuvé le conseil d'administration de la

Soci ® ® de Gestion. Dans tous | es <cas, l a co
doit étre soumise a des regles de supervision prudentielles consiparéles CSSF comme
®qui val entes © celles prescrites par | a | ®qgi

dessus agit pour son propre compte, il doit étre considéré comme une contrepartie dans le contrat
de pr°t et dob e nopdsprétesesditees adestemtigsliées & iFondis@ar Ene gestion
ou un contrdle commun, il conviendra de faire particulierement attention aux conflits d'intéréts qui
peuvent en résulter.

ii. Dans le cadre d'opérations de prét, le Fonds doit en priregeeoir une garantie appropriéee,
dont | a valeur ° | a fin du contrat doit °tre
| 6®ch®ance de |l a transaction de pr°t des tit:H
successivementla restitution des titres prétes.
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iii. Tous les actifs recus par le Fonds dans le cadre de techniques de gestion de portefeuille efficaces
doivent étre considérés comme des garanties. La garantie doit étre conforme aux conditions
établies cidessous awetmes de la section « Gestion des garanties pour les contrats de prét et de
mise en pension de titres et pour les opérations sur produits dérivés

iv. Dans le cas d'un systeme de prét de titres standardisé, organisé par un organisme de
compensation reemu ou dans le cas d'un systéme de prét organisé par une institution financiere
soumise a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme équivalentes a
celles prescrites par la Iégislation européenne et spécialisée dans ce tgpsalditms, les titres
pr°t®s peuvent °tre transf ® ®s avant | a r ®cefg
| "' ex®cution correcte de | a transaction. Cet I
Fonds une garantie dontvaleur a la fin du contrat doit étre au moins égale a la valeur totale des
titres préteés.

v. La Société de Gestion (au nom du Fonds) doit s'assurer que le volume des transactions de prét
de titres est maintenu au niveau approprié ou qu'elle est autarilgeander le retour des titres
pr°t®s dbébune mani re qui | ui permet, ° tout n
et que ces transactions ne mettent pas en péril la gestion des actifs du Fonds dans le cadre de sa
politique d'investissement

Vi o Rel ati vement au pr°t de titres, | e Fonds
une garantie représentant, a tout moment pendant la durée de vie du contrat, au moins la valeur
totale des titres prétés (intéréts, dividendes et autres gatentiels inclus) tel qu'ultérieurement

décrit ctapres a la section@estion de la garantie pour les contrats de prét et de mise en pension
de titres et pour les opérations sur produits désivés

vii. Chagque Compartiment peut emprunter titess dans les circonstances suivantes, dans le cadre

du réglement d'une transaction de ver{gd pendant une période ou les titres ont été envoyés pour
réenregistrement(b) quand les titres ont été empruntés et non restitués dans les (Blpsu

éviter un reglement défaillant lorsque le Dépositaire ne remet pas les gtréd) a titre de
technique pour satisfaire ses obligations de remettre les titres, objet d'un contrat de rachat lorsque
la contrepartie a ce contrat exerce son droit deetacltes titres, dans la mesure ou lesdits titres

ont été precédemment vendus par les Compartiments concernés.

viii. Le Fonds assure qu'il est capable a tout moment de rappeler les éventuels titres qui ont été
prétés ou de mettre fin & une quelconquestrarc t i on de pr°t de titres

La Société de Gestion du Fonds ne doit pas agir en tant qu'agent de prét de titres.

Opérations de mise en pension de titres

Le Fonds peut, afin déobtenir un r ermtbesdent p
mi se en pension, consistant © vendre et rach
droit ou | 6obligation de rachet er det esditicax t i f s

spécifiéegar les deux parties au contrat.
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Le Fonds peut intervenir soit en tant qu'acheteur soit en tant que vendeur dans les opérations de
mise en pension ou dans une série continue d'opérations de mise en pension. Son intervention dans
ces opérations est toutefois assujettie aux regles suivantes

i. Le Fonds peut étre partie a ces transactions uniguement si les contreparties a ces transactions
sont soumises a des regles de supervision prudentielles considérées par le CSSF comme
équivalentes a celles prescrites par la législation européenpateapprouvees par le conseil
d'administration de la Société de Gestion.

i € | 6®ch®ance du contrat, |l e Fonds doit s
régler le montant convenu avec la contrepartie pour la restitution du Fondsadsdeat veiller

a s'assurer que le volume des opérations de mise en pension est maintenu a un niveau tel qu'il est
capable, a tout moment, de respecter ses obligations de remboursement eActinlegres.

iii. Le Fonds doit garantir qu'il est emesure a tout moment de rappeler le montant total en espéces

ou de mettre fin a l'opération de prise en pension sur une base cumulée ou au prix de marché.
Lorsque les espéces peuvent étre rappelées a tout moment au prix du marché, la valeur du marché
de lopération de prise en pension doit étre utilisée pour le calcul de la Valeur nette de liquidation
des Compartiments concernés.

iv. Le Fonds doit en outre garantir qu'il est en mesure a tout moment de rappeler les éventuels titres
de l'opérationde misegnensi on ou de mettre fin 7 | " op®ra

v. Les opérations de mise ou de prise en pension de titres seront généralement garanties tel que
décrit ultérieurement @pres a la sectionestion des garanties pour les @piéns de prét et de

mise en pension de titres et pour les opérations sur produits déra&vésut moment pendant la

durée de vie du contrat, au moins pour leur montant notionnel.

vi. Les titres achetés avec une option de rachat ou par le biais déraéi@pde prise en pension
doivent °tre conformes ~ |l a politigue doinves:s
titres en portefeuille, respecter gl obal emen:
Les opérations a terme fixe de prise et de rars@ension de titres n‘excédant pas sept (7) jours
doivent étre considérées comme des opérations qui permettent au Fonds de rappeler les actifs a
tout moment.

5. Gestion des garanties eu égard aux accords de préts de titres et de pension ainsi
gudaux transactions sur instruments finan:i

La garantie recue par un Compartiment, le cas échéant, devra respecter les normes réglementaires
applicables relatives notamment ° la [iqui di

corrélation et la diversification.

La garantie regue en lien avec lesdites transactions, le cas échéant, doit satisfaire aux criteres visés
dans la Circulaire 08/356 de la CSSF et de la Circulaire 14/592 de la CSSF en lien avec les Lignes
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di r ect r EMFew lestcE&F el aditfes publications sur les OP@VMeda Reglementation
« SFT».

Cette garantie peut étre donnée sous la forme (i) d'actifs liquides et/ou (ii) d'obligations émises ou
garanties par uktatmembre de@OCDE ou ses collectivités loes ou encore des institutions et
organismes supranationaux dont la sphere d'influence est régionale, mondiale ou awld&in de |

(iii) d'actions ou parts émises par des OPC du marché monétaire spécifiques, (iv) d'actions ou parts
émises par des OPCVM iastissant en obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs
de premier ordre offrant une liquidité adéquate, (v) d'actions ou parts émises par des OPCVM
investissant en actions admises ou négociées sur un marché réglementé ou une bourss de valeu
d'unEtatmembre de@DCDE, pour autary ekes soient incluses dans un indice principal, ou (vi)

d'un investissement direct en obligations et actions présentant les caractéristiques visées aux points
(iv) et (v).

La garantie recue doit éteamise par une entité indépendante de la contrepartie et ne devrait pas
afficher une corrélation élevée avec les performances de ladite contrepartie.

La garantie doit étre suffisamment diversifiée en termes de pays, marchés et émetteurs et présenter
une exosition maximale de 2& de laValeurNe t t e d 6du €omgartimant coreerné eu

égard a un quelconque émetteur sur une base agrégée, en tenant caengemble des garanties

recues. Par dérogation, un Compartiment peut étre entierement garales paleurs mobilieres

et instruments du marché monétaire émis pattatmembre, une ou plusieurs de ses collectivités
locales, des pays déOCDE ou un organisme public international dont un ou plusiEtas

membre font partie. Dans ce cas, le Cortipeent devra recevoir des titres d'au moins six
émissions différentes, sans que les titres provenant d'une méme émission ne représentent plus de
30% delavaleurNe t t e d 6du Gomeantiment. r e

Les garanties autres que des especes regcues ne sont pas vendues, réinvesties, ni mises en gage.

Les garanties en numéraire recues par un Compartiment au titre de ces transactions ne seront pas
réinvesties.

Les garanties regues seront évaluées chaque Jeaafuation en fonction des cours de marché
disponibles et en tenant compte des décotes appropriées déterminées par la Société de Gestion pour

tous |l es types dbéactifs du Fonds, sur | a bas
Gestion.Cette stratégie tient compte de divers facteurs en fonction de la garantie recue, parmi
|l esquel s | a solvabilit® de | a contrepartie, |

La garantie sera ajustée a la valeur de marché quotidienhenpenit Etre soumise a des exigences
guotidiennes en matiere de variation de marge.

Les décotes suivantes eu égard aux garanties seront appliquées par la Société de Gestion (la Société
de Gestion se réserve le droit de faire évoluer cette politiqud entoment).
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Garantie éligible Décote

Liquidités 0%
Dette souveraine de qualitéinvestment| 2 %
grade

Autres? 5%

UnComparti ment doit recevoir une garantie app
dont la valeur doit, pendant toutedarée de la transaction, étre au moins égale% €6 la
valeur totale des titres concernés par ces transactions.

Informations destinées aux investisseurs

Dans | e cadre de | 6util i sat i-dessusdeceparticubecdes i q u e
SFT, le Fonds publiera les informations appropriées dans ses rapports financiers.

1 1(I) actions ou parts émises pades OPC spécifiques du marché monétaire, (ii) actions ou unités émises par les
OPCVM qui investissent dans les obligations/actions émises ou garanties par des émetteurs de premier ordre offrant
une liquidité adéquate, (iii) actions ou unités émises padRESVM qui investissent dans les actions admises a ou
trait®es sur un march® r®gl ement® ou sur une place bo
comprises dans un indice important, (iv) investissement direct dans des obligaiitiienstayant les caractéristiques
mentionnées aux points (ii) et (iii).
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PROCEDURE DE GESTION DESRISQUES

La Société de Gestion, au nom et pour le comptEahds utilisera une procédure de gestion

du risque qui lui permettra de surveiller et de mesurer en tout temps le risque des positions et
la contribution de ces dernieres au profil de risque général de dBaqumrtiment. b Société

de Gestion, au nom et pour le compte Fhndsutilisera, le cas échéant, une procédure

do®valuation pr®cise et ind®pendante de | a v
Sauf soi l en est pr ®c i s @prospectus; Esn@ompartindeatnr s | e
empl oi eront |l a m®t hode de | approche par | es
globale.

Sur demande d 0 la nSociété dee SestiodFairaina r toute  inbrmation

complémentaire quant aux limites quantitatives applicables a la gestion du risque de chaque
Compartiment, aux méthodes choisies, a cette fin et a la récente évolution des risques et
rendements des principales cat®gories doéinst

Exposition globale et mesure du risque
1. D®t er mi nation de | 6exposition gl obale

Léexposition gl obal e du Comparti ment doi t
réglementations applicables, y compris, sans s'y limiter a la Circulaire du CSSF 11/512.

La Société de Gestion sera responsable de la sélection d'une méthodologie appoapriée

cal cul er | 6exposition globale. Pl us sp®ci fic
évaluation par la Société de Gestion du profil de risque du Compartiment résultant de sa
politique doinvestissement (derivésdimampciers)s son ut

2. Méthode de mesure du risque selon le profil de risque du Compartiment
Les Compartiments sont classés apres uneéuatiniation de leur profil de risque, résultant de
leur politique d'investissements, y compris leur stratégie iefuns d'investissement sur

dérivés qui détermine deux méthodes de mesure du risque

- La méthode de mesure du risque avancée telle que l'approche de leavaque

(VaR) pour <calculer | 6exposition global e,
(a) Le Compardannse ndte ss 6setnrgaatgRgi es doéi nv e
gui repr ®sentent plus qu'une part n®gqgl

des Compartiments
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(b) Le Comparti ment a plus gudune e X
exotiques ou

(c) L'approche par les eagements ne refléte pas convenablement le risque de
marché du portefeuille.

- La méthode d'approche par les engagements.

Sauf spécification différente dans le programme du Compartiment concerné, la Société de
Gestion emploiera la méthode d'approche pardngagements pour contréler et mesurer
| 6exposition globale des Comparti ments.

3. Calcul de | 6exposition gl obale

Pour les Compartiments qui utilisent la méthode d'approche par les engageiaents
méthodologie de conversion des engagements pour legslétandards est toujours la valeur

du march® de | a posi t i-jacent @dlariipauteétreeramplacéedparns | 0
la valeur notionnelle ou le prix des contrats a terme en choisissant I'approche la plus prudente.

Pour les dérivés nestardards, une approche alternative peut étre appliquée a condition que le
montant total des dérivés représente une part négligeable du portefeuille du Compartiment.

Un instrument dérivé financier ne sera pas pris en compte lorsdu calcdden gage ment ,
remplit les deux conditions suivantes ( A) | a d®t enti on combi n®e
instrument dérive financier relatif a un actif financier et d'espéces investies dans des actifs sans
risque équivaut a détenir une positonenespe s dans | 6actif financi el
d®r i v® financier ndest pas consi d®r ® comme ¢
ou un risque dobéeffet de | evier ou de march®.

Lengagement tot al du Compar tés, imiténa 2008 e la i nstr
valeur nette totale du Compartiment, est défini par la somme, en valeur absolue, des engagements
individuels, aprés les opérations éventuelles de compensation et de coueriure.out r e,
| 6exposition gl obale au £ smpwxd mp onu rpraa  °dterse e

temporaires (va)-dempauxa)g,r apihebivén lqubdell e ne p
21 du total de | 6actif net de chaque Compart
Poures Comparti ments qui utilisent | a m®t hodol

globale est déterminée sur une base quotidienne en calculant la perte potentielle maximale a

un niveau de confiance donné sur un laps de temps spécifique dans dgsnsotel marché

nor mal es. £tant donn® | e profil de risque et
I'approche VaR relative ou l'approche VaR absolue peuvent étre utilisées
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Dans l'approche VaR relative, un Compartiment de référence sansrédldtant la stratégie
déinvesti ssement est d®fini, et | a VaR du Col
la VaR du Compartiment de référence.

L'approche de la VaR absolue concerne les Compartiments qui investissent dans des catégories
mult-act i f s et qui ne d®f i nissent aucune <cible
mais plutbt comme un objectif de rendement absd& niveau de la VaR absolue est
strictement limité a 20%. Les limites de VaR doivent toujours étre établies sglmfilale

risque défini.

Chaque Compartiment peut i nvestir, selon sa |
i nstruments d®riv®s financi er s;jacentsnedépakset i on
pas au tot al | e sent ktipuléest eflessoud @lans Restrictionssane m

Investissements et aux Emprunts

Lorsqu'un Compartiment investit dans des instruments dérivés financiers basés sur un indice,
ces investissements ne doivent pas étre combinés aux limites établiesRé@trsctions aux
Investissements et aux Emprunts

Lorsquodoun I nstrument du March® mon®taire ou
dernier doit étre pris en compte pour remplir les conditions requises dans la section

« Restrictions aux Investissemts et aux Emprunts ainsi que les conditions requises
doexposition au risque et d'information ®tahb
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EMI SSI ON, RACHAT ET CONVERSI ON DOACTI ONS

Léachat et | @ctiongedansde but @aer@iof® des difiéréntiels de prix dans

le Fonds, pratique également connue sous le nomMigrket Timing», est susceptible de
perturber | es strat®gies ddéinvestissement du
un impact négatif sur lestéréts deg\ctionnaires investissant dans le Fonds sur le long terme.

Afin de d®courager une telle pratique, l e Co
de doute raisonnable et ) chaque fois guou
app®ci ati on du Conseil doéAdmarketTenmingde suspendre, d 6 av o
révoquer ou annuler tout ordre de souscription ou de conversion placé par des investisseurs qui

ont été identifiés comme opérant des achats et ventes fréquenis éw Bends.

Le Conseil déoAdmi ni stration, en AcHonmairesqgue gar
prend toutes | es mesures n®cessaireviarkgpour sb
Timing est mesurée de maniére adéquate sur une baseueoatigue (ii) des procédures et

contréles suffisants ont été mis en place afin de minimiser les risqMzgkiet Timingau sein

du Fonds.

1. Emi s s iAcations d 6

Les informations relatives aux offres initiales pour de nouveaux Compartimenénsanées
dans | 6Annexe au pr®sent prospectus.

Le Fonds peut ®met Adgtans. A la tHate®u présantepospetiuga segless  d 6
desActions de Classes AA2, AG, B, BG, |, IG, SI, WI F, N, N2 et Q sont émises. Si le
Conseil dOoAdmdei dd rarnt ®@®ern d&ctons, le présent peospeddls a s s e s
sera mis a jour en consequence.

Les CI| Acstsieosnsd6A et B peuvent °tre souscrites
d Actions | SI, WI et F ne peuvent étre souscrites quedearInvestisseurs Institutionnels.

Les catégories d'actions N ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui investissent
par le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire
(«kLB61 nt er»@ud a até approuvé par la Société de Gestion ou unmi@dgaire

approuvé par la Société de Gestion (Untermédiaire Approuvé) et (ii) qui ont conclu un

contrat Iégal spécifique avec la Société de Gestion ou un Intermédiaire approuve, et qui doivent

se conformer aux restrictions sur le paiement de conons&tablies par la directive MiFID,

ou, le cas échéant, aux conditions requises réglementaires les plus restrictives imposées par des

| ®gi sl ateurs |l ocaux dans <certaines juridict
Intermédiaires enregistrés dadsUni on eur op®enne, et qui ont s
cette catégorie d'action peut généralement étre appropriée pour des services de gestion de
portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis sur une base indépendante, tel

que défini par la directive MIFID, ou assujettis a des conditi@asiseséglementaires plus
restrictives i mpos®es par | es | ®gislateurs |
UE.
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L es Cl Aciossesne pgedvent étre souscrites que par leséslies dirigeants sociaux,

les directeurs exécutidel a Soci ®t G sab dilialés eetssticcuosales ainsi que, sous
r®serve de | 6approbation du Consei l déAdmi ni
Actions de Classe Q sera déterminge r |l e Conseil doAdmi ni stra
d Actions Q doit étre validée par la Société de Gestion du Fonds conformément a la procédure
décrite au paragrapheMo d al i t ®s de souscr i Adions»miaprés.onver si

LesActions des @ssesAG, BG,IGetNGne peuvent °tre souscrites
di stributeurs choisis par | a A8ions de@e¢s®lastes Ge st
sera d®termi n®e par | e Conseil doAdmi ni strat

Les Actions des Classes A2 et N2 sont réservés aux investistserde BPCE tels
gudapprouv®s par | a Soci ® ® de Gestion.

Le montant minimum de souscription initiale applicable a chaque Classe est indiqué dans

| 6Annexe. La valeur de | a participation dans
a ce montant miniomm que suite a une diminution deMaleurNe t t lieventhide paAction

du Compartiment concerné.

Le Conseil déoAdmi ni stration peut, ° sa discr
de souscription ou de détention initiale minimal.

LesActions des Classes A2, AG, B, BG, |, IG, SI, WI F, N, N2etQ peuvent étre disponibles

dans une devise (la Revise de Classe) autre que la bevise de Référence du
Compartimente t |l a section concern®e de | 6Annexe ®]
chaque Compartimeritesdites Devises de Classe peuvent étre CHF, EUR,dBBRFSD.

Les Actions des Classes A2, AG, B, BG, |, IG, SI, WI F, N, NG, N2et Q peuvent étre
couvertesEn pareilles circonstances, les Actions seront référencées en ajoutaHt>uau«
nom de laClasse dActions (par exempléctions de Classe+A, Actions de Classe 43I ou
Actions de Classe.

Les Classes couvertes sont dgasses libellées dans une devise autre queeldse de
Référenceet couvertes contre le risque de change entre la devise de cotatidDestida de
Référencalu Compartiment concerné. Les Classes couvertes seront cowamitakulant la

part de dactif du Compartimenattribuable a la Classe couverte concernés. dépenses
résultant des transactions de couverture doivent étre prises en charge au niveau de la Catégorie
d'action couverte concernée.

Tandis que la détention d'actions de catégories d'actions couvertes peut sensiblement protéger

Il 6i nv e staealespeaertesrdues dodest ntouvements défavorables des taux de change de la
Devise de Référence du Compartiment contre la devise de catégorie des Catégories d'action
couvertes, la détention de ces Actions peut également sensiblement limiter les avantages de

[6i nvesti sseur en cas de mouvements favorabl e
pas possible de toujours couvrir totalement la valeur totale nette des actifs des catégories
d'action couvertes contre les fluctuations de la Devise de Référer@@entpartiment, le but

étant de mettre en application une couverture en devise entre 95% de la partie de la valeur
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d'actif nette de la catégorie d'actions couverte qui doit étre couverte contre le risque de devise

et 105% de la valeur d'actif nette de Eé&Yorie d'action couverte respective. Les changements

de valeur du portefeuille ou le volume de souscriptions et de remboursements peuvent toutefois
donner lieu & un dépassement des limites établidsssus par le niveau de couverture de la

devise. Danges cas, la couverture de devise sera ajustée sans retard inteieusNette

dé Il nv epart Actionse de la Catégorie d'actions couvertes ne se développe pas
n®cessairement de | a m°me fa-on que celle d
Référencedu Comparti ment . Le Conseil doAdmi ni str
op®rations de couverture pour g®n®rer un prof

Les investisseurs doivent ®g al e maendes dettest er g u
entre les Catégories d'actions individuelles au sein d'un Compartiment. Donc, il existe un risque
que, dans certaines circonstances, les transactions de couverture relative a une Catégorie

doActions couverte pusiafestania valelodactifenette tles awmes © d e
Catégories du méme Compartiment. Dans ce cas, les actifs des autres Catégories de ce
Comparti ment peuvent °tre utilis®SsS pour couvt

couvertes. Une liste mise@ur des catégories présentant un risque de contagion sera disponible
sur demande au siege social du Fonds.

Les Actions de Classe Q pourront étre offertes selon des périodes de souscription qui seront
d®f i ni es par | e Conseildboooasxemt niret rrattiaos.ouGe
varier en fonction des juridictions dans lesquelles les investisseurs éligibles ont élu domicile.

Dans un but de protection déstionnaires de Classes non libellées dans la Devise de
Référence contre les conséquences des variations de devises, la Devise de Classe peut étre
partiellement ou entierement couverte par rapport a la Devise de Référence. Les frais et effets
de cette couverture aurbune influenceur laValeurNetted Iiwentaire et la performance de

ces Classes.

Selon | es Statut s, |l e Conseil déAdmi ni strati
Classe, deéctions de distribution et/ou désctions de capitalisation.

Comme indiqué dans la section Rolitique de Distributior» ci-dessous, lesActions
actuellement en circulation sont toutes Aetions de capitalisation.

Les annexes au présgmbspectus incluent une vue d'ensemble des Classes disponibles par
Compartiment a la date a laquelledmspectus est fourni. Les administrateurs du Fonds
peuvent décider a tout moment d'émettre au sein de tout Compartiment des Classes
supplémentaires tels que décrites -@vant et libellées danéuhe de ces devises. Une liste
compléte de toutes les Classes disponibles peut étre obtenue, gratuitement et sur demande,
aupres du siege social du Fonds au Luxembourg.

Les souscriptionsxpgrhiam®e P nsn preamleme dadacet ieon
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Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des
Compartimentsd s s 0 u s cActions tansacmagque @odnpartiment peuvent étre effectuées
chaque Jour Ouvré. Les demandes ds&ption seront normalement honorées le Jour Ouvré

s ui v ant Evhlmtiodapplicablega@ondition que la demande ait été recue pour 12 heures
(heure de L ux eHbuduatiorLgs)demaedeskagues aprésdl2 heures (heure de
Luxembour g)Evaluaionsleoruantd or ®p ut ®e s a vkEvaluator®t ® r e
suivant.

Sauf i ndication contraire pour une cat ®gor i ¢
| 6 An n e yrespeattas, uneecommission de souscription, pouvant@ti¥o de lavaleur
Nettlevedt aire, peut °tre pr®l ev®e au moment d
ayant contribué au placement degtions ou en faveur de la Société de Gestion.

Le Consei l doOAdmi ni strati on cptewommissiort demme n t

souscription a hauteurde?8 en f aveur de | a Soci ® ® de Gest
une Classe a atteint une taille telle que | ¢
difficile de le/la gérer de maniére optimalepet! | or sque | 6autorisati on

capitaux serait préjudiciable a la performance du Compartiment ou de la Classe.

Le Conseil d6Admi ni stration a ®gal ement tout
ou plusieurs Classes aux nouvelles ssoptions sans préavis auctionnaires dans des
circonstances similaires.

Une fois cl os, un Comparti ment ou une Cl asse
Conseil dOAdministration, | es conditions n®c
Si ces | imitations sobéappliquent, l es d®t ail

Compartiment concerne.

Les investisseurs devraient prendre contact avec le Fonds ou la Société de Gestion pour
connaitre le statut actuel des Compartiment€déua s ses concern®s ai nsi (
de toutes les opportunités de souscription (le cas échéant) qui pourraient se présenter.

Si, dans un pays de distribution des Actions, le droit ou les pratiques locales exigent un ordre
desouscription, de remboursement et/ou de conversion et la transmission des flux de capitaux
correspondants a des agents de paiement locaux, des commissions de transaction
supplémentaires pourront étre facturées par les agents de paiement locaux powirdout or
individuel et pour tout service administratif.

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des
Compartiments ds paiements pour Idstions souscrites doivent parvenir au Dépositaire dans

la Devise de Classe concernge plus tard dans les deux Jours Ouvrés suivant le Jour

d Bvaluationapplicable. En ce qui concerne des demandes de souscription dans toute autre
devise | ibrement convertible (approuv®e par
effectuerdaconvers on au ri sque et aux frais de | 06inve

LesActions peuvent étre souscrites au moyen de contributions en nature considérées comme
acceptables par |l e Conseil doAdmi ni stration
Compartiment concerné. Delles contributions seront évaluées dans un rapport de ré\ssion

le droit luxembourgeois 6 e X i g e
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Le Fonds se r®serve |l e droit dbéaccepter ou d:¢
partie et pour quelque raison que ce soit.

LesActions sohémises sous forme nominative uniquement.

Le Fonds délivrera normalement des confirmations de détention au détent&atioles, mais
ndé®mettr a a UActions auditeerdébictibns eneegistrées.

Une confirmation de souscription sera expédigerp cour ri er par | 6 Agent
ri squAetiomha@rel 6 | 6adresse indiqu®e dans | e Bull
| 6 ®mi s Adtianmt des

LO®mi sAcitdmndsd ddun Comparti ment peutValéut r e s us
Netted ldwventaire paAction de ce Compartiment est suspendu par le Fonds (voir paragraphe
7 de la section intitulée kaformations Générales).

Reglementation antlanchiment Conformément a la reglementation internationale, aux lois
et reglementationsuxembourgeoises (comprenant notamment la loi du 12 novembre 2004
relative a la lutte contre le blanchiment et le financement du terrorisme, telle que madifiée,

la Réglementation du Grasiduché datée du®lf ®vri er 2010 ai nsi guoda
| 6Aui t® de r®gul ati on, des obligations soi m
financier afin de pr®venir | Gutilisation dboé
financement du terrorisme.

A cet effet, | 6agent ehum h@QR @ edda edrl ai tt elnwxee nal
proc®der de fa-on certaine ° | 6identificatio
r gl ementation Luxembourgeoi ses. Ainsi, I 6

| 6i nvesti sseur t out saideaans lencadrd de getieGdentificaieant i me n ®

En cas deetardou do6omi ssion de | 0investisseur de f
demande de souscription ne peut °tre accept®
étre tenuresponsalder et ard ou du d®f aut de traitement d
manquement de | 6investisseur ~ transmettre |

Les Actionnaires peuvent étre sollicités par la suite a fournir des documents complémentaires
ou des mises a jour canfnément a la procédure de suivi de la connaissance des investisseurs,
telle que requise par la Reglementation

2. Conver adtianms d o6

Sous r ®serve doune \alawsple tnts éngentalrdlconcecnéek et ul des
respect des Mlitededd Gasse adass laquéll® la cogversionétoit effectuée

les Actionnaires ont le droit de convertir tout ou partie de leicst 1 ons doéune Cl ass¢s
Compartiment enAct i ons ddune autre Cl asse du m° me
Comparti ment exi stant, en demandant l a conv
demande de rachat.
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L e n o mAxtiors érdises au moment de la conversion sera basé sdallgsNettes
d lventaire respectives déstions des deux Compartiments com&®s au Jour doé£ve
commun suivant le Jour Ouvré auquel la dematedmnversion est acceptée.

Une commission de conversion déelde laValeurNe t t Imventhide dedctions a convertir

peut étrepercue au bénéfice du Compartiment donneur. Le niveau de la commission de
conversion sera identique pour tousAesionnairs conver t i s s aHvdluatore m° me
Si les Valeurs Ne t t dnwentadr® concernées sont libellées en devises différentes, la
conversion sera calcul ®e en utBvaluatorzandernd e t a u »
au cours duquel la conversion doit étre effectuée.

Sous |l a responsabilit® du Conseil doAdmi ni s
Actionnaires concenés, les conversions peuvent étre effectuées en nature, par transfert, au

Comparti ment recevant ayant une ©politique d
r®vi seur du Fonds, doune s®l ection repr ®sent

ent i tres et esp cesActiorsmaonverties.r ata du nombre dbo

Tous les frais encourus du fait des transferts seront pris en charge peastitesaires
concerneés.

En outre, et sous r®serve dobune renonciation
conversion, l a val eur dActiohrairegaasrie Gompamimenti on  r (
ddéorigine devenai't inf ®r i eur e au -dessus, | mi n

| Actionnaireconcerné sera réputé avoir demandé la Conversion de toutestises.
3. Ra c h attiond 6

Tout Actionnairep e u t ¢ h &wgaluation présenter tdub ou partie de gestions au
rachat ~ | 6Agent Administratif

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des
Compartiments,d s r a édtiens mour dhdgue Compartiment peuvent étre effectués tout

Jour Ouvré. Les demandes de rachat seront normalement honorées le Jour Ouvré suivant le
Jour dé£f£valuation applicable, © condition qu
de LuxembouEvadatoh e Jour do

Aucune commission de rachat sera prélevée.

Sauf disposition(s) spécifique(s) énoncée(s) dans le/les annexe(s) de chacun des
Compartiments, ds paiements des rachats seront effectués dans la Devise de la Classe

d Actions concernée au plus tard le deuxieme Jour Ouvré suivant le @divda | uat i on

applicable.

Les rachats dobéactions peuvent °tre expri m®s
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Sous |l a responsabilit® du Conseil déAdmi ni s
Actionnaires concernés, les rachats peuvent étre effectués en naturctiossaires ont le

dr oit de refuser l e rachat en nature et doe
Référence du Compartiment. Lorsque dedionnaires acceptent un rachat en natuts,

recevront, dans la mesure du possible, une sélection représentative de la détention du
Compartiment en titres e tActiens mchetées Lavaeurdpr or at
rachat en nature sera certif i ®enfopnédmentauxe at t €
dispositions du droit luxembourgeois.

Tous les frais occasionnés par un rachat en nature seront pris en chargé\paonesires
concerneés.

Sous r®serve doune renonciation du Conseil (
val eur de | a Aptianndirédans pnaCobmpartimert éevient inférieure au seuil

de participation minimale mentionné-ctie s s Actionnaile éoncerné sera réputé avoir

demandé le rachat de toutes #&st i ons ( si | e Co ndéeidelainsddé Ad mi n i
temps ° autre). En outre, |l e Conseil do6Admini
au rachat forcé de toutesles t i QAmtignnair& dont la participation dans un Compartiment

est inférieure au seuil minimal de participatimentionné ¢cid e s s u s . Dans | 6®ven

t el r a ¢ PAatibnnairecrom®,erIin® recevra un pr®avis ®cr

augmenter sa participation -dela du seuil minimal de participation a \éaleur Nette
d iventaire applicable.

LerachatdesAct i ons doéun Comparti ment donnvB®leuser a su
Ne t t laventhibepar Action de ce Compartiment auéé suspendu par le Fonds (voir
paragraphe 7 de la section intitulémtormations Générales).

Un Actionnairene peutetirer sa demande de rachatédest i ons de | 6un des C
sauf dans | 6®ventual it ®/agwNer & leentsigpas Ackonon d u
de ce Compartiment. Dans un tel cas, le retrait ne sera effectif quersbtification écrite est

re-ue par | 6Agent Administratif avant | a cl?
ndbest pas retir®e, |l e Fonds proc dera au rac
la fin de la suspension du calcul de/laleurNe t t lieventhidepar Action du Compartiment

concerné.

En outr e, au Ewlaation tatal des demandeas de ratliat recues porte sur plus

de 10% desActi ons ®mi sesActdtdoone GuUaddandd&omparti:
d 6 Ad miionipeut décidér que les rachats ou conversions seront différés en tout ou partie

sur une base proportionnelle et pour une po®ri
dans | e meilleur int®r°t du Fonds.20lwae tell
d 6 £v al u atdrmeae cette période, ces demandes de rachat et de conversion seront
traitées en priorité par rapport a des demandes ultérieures.

Pour les raisons énoncées a la sectiBiAkCA » en pageb7, les Actions ne peuvent étre
offertes, vendues, assignées ou livrées a des investiss@taatpas (i) des institutions
financieres non participantes, (ii) des institutions financieres étrangeres réputées conformes,
(i) des institutions financieres étrangeres non déclarantes en de BAIG, (iv) des
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bénéficiaires économiques exonérés, (v) des EENF actives ou (vi) des personnes américaines
non spécifiées, chacun d'entre eux tel que défini dans la loi FATCA, les réglementations finales

du FATCA américain et/oddccord intergouvere ment al appl i cabl e rel at
de la loi FATCA. Les investisseurgobservant pas la loi FATCA ne peuvent pas détenir
d'Actions et les Actions peuvent fai@lbjet d'un rachat forcé si cela est jugé approprié afin
d'assurer la conformitéud=onds a la loi FATCA. Les investisseurs seront tenus de justifier de

leur statut au regard de la loi FATCA via le formulair®V<8BEN-E » de BJS Internal

Revenue Service, qui doit étre renouvelé régulierement (au moins tous les trois ans)
conformément @ax réglementations applicables, ou tous autres documents raisonnablement
demandés par le Fonds, la Société de GestioéAgemt Administratif.

4. Modal it®s de souscripti oictionsde conversion

Les demandes de souscriptioncde n v er s i 0 n Aetibns doevent éaecatirasseeschd
Teneur de Registre et Agent de Transfert du Fonds

BNP Paribas Securities Services Luxembourg
60, avenuel.F. Kennedy

L-1855 Luxembourg

Centre :4¢35226.p6e20.30

Les investisseurs peuvent également souscrirddesi ons doéun Comparti men
services de &ominee» offerts par les distributeurs ou par les agents payeurs locaux. Le

di stributeur ou | 6 a dAetions enpsanynenunmmpourdeccanipte des u s c r i
i nvestisseur s. Le distri but e-méme tawoudcriptiog e nt p
effectu®e ° | 6i nvesti sseur par | 6envoi doune

agents payeurs locaux qui offrent le service trinee» sont soit situés dans des pays ayant
ratifi ® | es dispositions adopt ®es («BAFt» | e Gr o
Soit exécutent leurs transactions par des banques correspondantes ayant leur siége dans un pays
GAFI. Les investissas qui utilisent le service de Nominee» peuvent transmettre leurs

instructions relatives 7 | @eisone aucNomieecesdlls | eur
peuvent également faire une demande de propriété directe en transmettant une den&nde écrit
appropri ® au distributeur ou “ Ndmiheegent paye
Le Fonds attire | o0attention des investisseu

pl ei nement exercer ses dr oi ttseddFonds nosments s e ur
le droit de participer aux assemblées générales Atti®nnaires, que dans le cas ou
Il 6i nvest i smémeaatentan gommdans lé ragistreAd®nnaires. Dans les cas ou

un investisseur investit dans le Fonds parlebigisun i nt er m®di ai re i nvest
en son nom mai s pour |l e compte de | 6invest
d Actionnairene pourront pas n®cessairement *“-tre ex
avisdu Fonds. llestrecamand® ~ | 6i nvesti sseur de se rens
Dans certains paysoulegA i ons sont offertes, il est poss

standard, ainsi que les programmes de rachat et de conversion soient autorisés. Les
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caractéristiques (montants minimaux, durée, etc.) et les frais détaillés de ces plans et
programmes figurentashs la documentation juridique valable pour le pays concerné ou de
tels plans et programmes sont offerts.

Particularités desActions de Classe Q

Cette Classe est réservée aux salariés, dirigeants et directeurs edétutifs Soci ®t ® de G
ou ses filiales esprsaclteas sade@ss aln @®ser e 6de | led
doAdmi ni strati on. L a p®ri ode doof fre de ce

doAdmi ni strati on.

Tout e s o uActomsidgpQGlasse @ estisbumisgparobation préalable de la Société de
Gestion qui devra également étre informée de tout rachat.

Le souscripteur devra transmettre a la Société de Gestion

a. un formulaire de souscription avec le nombre de parts ou le montardalestaiption,
l e nom et | 6adresse de | 6inter m®di aire f|
bancaires du compte quoil souhaite utili s
b. une attestation doembauche ®mise par | 0en

dirigeant ou un decteur exécutif, il devra fournir un Kbis ou un document équivalent.

La Société de Gestion, apres avoir vérifié la capacité du souscripteur, lui transmettra le
formulaire de souscription contresigné. Le souscripteur devra ensuite remettre ce formulaire

cont r esi mer@édidiref li @anci er d®t ent eur de son com
L6interm®di aire financier ne devra pas pass
contresigné.

Pour ef f ect uAetionnairend on d ¢ hiantf,o r Imé@ r |l a Soci ®t ® d
formul aire de rachat «cont re@mancigrdégnteugducomgtee r a r ¢
et charg® de passer | 6ordre.

Adresse de la Société de Gestion
DNCA Finance

19, PlaceVenddme

F-75001 PARIS

Tél: +35228 48 01 55 23

Fax: +35228 48 01 55 55

Particularités desActions de ClasseN et ND:

Les catégories d'actions Bt ND ne peuvent étre acquises que par des investisseurs (i) qui
investissent par le biais d'un distributeur ou d'une plateforme ou d'un autre intermédiaire
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(«kL 61 nt e rx»nqudaiét iappreuve par la Société de Gestion ou palntarmédiaire

Approuveé» et (ii) qui ont conclu un contrat légal spécifique avec la Société de Gestion ou un
Intermédiaire approuvé, et qui doivent se conformer aux restrictions sur le paiement de
commissions établis par MiFID, ou, le cas échéant, anglitions requises réglementaires les

plus restrictives i mpos®es par des | ®gi sl at e
hors UE. Rel ati vement aux I nterm®di aires enrt
signé un contrat légal spécifigucette catégorie d'action peut généralement étre appropriée

pour des services de gestion de portefeuille discrétionnaires ou des services de conseil fournis
sur une base indépendante, tel que défini par la directive MiFID, ou assujettis a des conditions
requises réglementaires plus restrictives imposées par les |égislateurs locaux dans certaines
juridictions de | 6UE et/ ou hors UE.
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POLITIQUE DE DISTRIBUTION

En principe, les gains en capital et autres revenus du Fonds seront capitalisés et aucun
dividende ne sera, de maniere générale, vers@etionnairs sauf so6i |l en est
les Annexes spécifiqgues aux Compartiments.Aesons decapitalisation seront référencées

ainsi: Classe AClasse A2Classe AGClasse BClasse BG(Classe NG(Classe IClasse I1G,

Classe SiClasse WIClasse NClasse N2t Classe Q.

Le Conseil doOAdmi ni strati on peudesAptionogres s e r
| e pai ement doun di vidende, soi | consid re
Actionnaires;; dans ce <cas, et s Actiognaines®un @lividerede ehe | 6 a ¢

esp ces peut °tre distribuw&dseonibledt desgainghats r e v e |
en capital du Fonds. Dans de telles circonstance&gcltamns de distribution seront référencées

en ajoutant un o » au nom de 1€l a s @dionsl ddncernée (par exempl€lasse AD ou

Classe ID).

Nonobstant ce gui pr ®c de, | e Conseil doAd
intermédiaires au titre de certain®stions de distribution de certains Compartiments.

Aucun dividende ne sera distribué si, par voie de conséquence, le capital sdewaidsu
tombait enrdessous du capital minimal requis par la législation luxembourgeoise.
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GESTION ET ADMINISTRATION

Mal gr® | a d®l ®gati on, par | e Fonds, des f o
commercialisation a la Société de Gestion (telle que définie et décripréd), les
administrateurs du Fonds sont responsables de la gestion esulwédlance de ce dernier,

ainsi que de | a d®termination des politiques
1. La Société de Gestion
Le Conseil doAdmi ni stration a nomm® DNCA Fin

Fondsenvertd e | 6 ar tdela Loede 201(a «$08igté de Gestiow).La Soci ®t ® d
Gesti amgr @®¢ et pa®glledmaunto®e t ® des March®s Fi
GP0O0OO03O0.

La Société désestionest une société en commandite simgbastituée en date dir aolt
2000 sous lerégimedeslois de Franceavec un capitaocialde 1 508488,04EUR. Son siege
social est étabku 19 Place Venddéme 75001 Paris France

Les Statuts de la Société de Gestion ont été puthiés leRegistre du Commerce et des
Sociétéenen aodt 200@t les derniers Statuts modifiés en dat@@mars 2019

La Soci ® ® de Gestion a ® ® nomm®e en vertu d
le Fonds et la Société de Gestion en datkad®ctobre 2020pour une durée indéterminée.

Léobjet de la Société de Gestion est la gestiGagnhinistration et la commercialisation
d OPCVM etd OPC

La Soci ® ® de Gestion est responsable de | a
commercialisation deActions du Fonds a Luxembourg ou, le cas échéant, dans toute autre
juridiction (sauf disposition contraire).

A la date du présent prospectissSociété de Gestion a délégué ces fonctoinsinistratives
| 6ent i-de®oud.®cr i t e ci

La Société de Gestion a adopté diverses procédures et politiques conforiadémBimective

des informations complémentaireta procédure de traitement des litiges, la politique de
pr®vention et de gestion des coetlapoltgueenddi nt ®
matiere de rémunératiode la Société de Gestiorbes Actionnaies peuvent obtenir
gratuitement un résumé et/oudes informations plus détaillées concernant ces procédures et
politiquessur simple demandeuprégde la Société de Gestion.

La Société de Gestion doit instaurer une politique en matiére de rémunératiotegpour
catégories de collaborateurs suivantéss cadres supeérieurs, les preneurs de risques, les
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responsables de la supervision et tout employé dont la rémunération totale se trouve dans la
fourchette de celle des cadres supérieurs et des preneurs des ramut les activités
professionnelles ont une incidence significative sur le profil de risque de la Société de Gestion

ou du Fonds. Cette politique permet ainsi de promouvoir une gestion saine et efficace des

ri sques et noencour guigseraitneompatble avecia proBl derisigee r i s
du Fonds ou avec ses Statut s, et noéinterf re
Gestion dobéagir dans | e meilleur int®r°t du F

La politique en matiere de rémunération de la Sociét@edtion repose actuellement sur une
évaluation qualitative et quantitative, annuelle et pluriannuelle, des compétences et des critéres
de performance. Ses principes fondament aux
investisseurs, des collaborateutgies groupes de sociétés auxquels appartient la Société de
Gestion.

Une r®mun®ration fixe se di ®n ceniqwle viehbune r
r®c ompenser |l es comp®tences et | 6expertise &
fonctions, andisq wide rémunération variable individuelle et discrétionnaire est versée en

fonction de | 6®valuation de | a performance u

Les r gles de distribution, ddacquisition et
exercéeesparlesol | aborateurs et | eur implication dan
et/ou leur influence sur le profil de risque de la Société de Gestion ou des Compartiments.

La politigue en matiére de rémunération assure un juste équilibre entre réroaniexatiet
rémunération variable. Cette politique est révisée une fois par an pour tenir compte des
changements des conditions du marché et des fonctions exercées par les collaborateurs.

Un comit® de r®mun®ration a O®uvwedela@Bqupour a:
salariale définie.

La politique en matiére de rémunération mise a jour de la Société de Gestion comprend
notamment une description de la méthode de calcul de la rémunération et des bénéfices,

| 6i denti t® des perrfocemuremtionceh les bgrgfcass, ath® que ar s e
composition du comité de rémunération, et est disponible Isitp:/www.dnca
investments.com/lu/regulatergformation Un document @pier de ces informations peut étre

obtenu sur demande et gratuitement auprés de la Société de Gestion.
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2. Dépositaireet Agent Payeur Principal

BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, a été nommée dépositaire du
Fondset agent payeur principalu x t er mes doun contrat ®crit
Services, succursale de Luxembourg ([épositaire»), la Société de Gestiat le Fonds.

BNP Paribas Securities Services Luxembourg est une succursale de BNP Paribas Securities
Services SCA, une filiale détenue a P@0par BNP Paribas SA. BNP Paribas Securities

Services SCA est une banque agréée constituée en France en wotiidéeen commandite

par actions sous le 521080 1 1 , autori s®e par | 6Autori t®
r®solution (ACPR) et supervis®e par | 0Autor it
est sis 3 rue ,&rankepttelen ,ag730@arPdroiisnt er m®di ai r
Luxembourg, dont le siege est sis 60, avenue J.F. Kenndd@h% Luxembourg, GrarBuché

de Luxembourg, sous la supervision de la CSSF.

Le Dépositaire remplit trois types de fonctions, a sav@irdes forctions de supervision (telles
que définies a I'arB4 (1)de laLoi), (ii) le suivi des flux de trésorerie du Fonds @¢t(2)de
la Loi) et (iii) la garde des actifs du Fonds (@4t(3)de laLoi).

De parses fonctions de supervision, le Dépositaire est tenu de

- sbassurer gue | a vente, | 6 ®midasninan atli enr
Actions effectués par ou pour le compte du Fonds ont lieu conformément au droit
luxembourgeois et aux Statyts

- s dssurer que la valeur des Actions est calculée conformément au droit luxembourgeois
et aux Statuts

- exécuter les instructions du Fonds ou de la Société de Gestion agissant pour le compte
du Fonds, sauf si elles sont contraires au droit luxembourgemis &tatuts

- sbassurer qgue, dans |l e cadre des op®r at |
contrepartie a ces actifs lui est remise dans les délais habituels
- sbassurer gue |l es p r daffactatipns contbume &uodnod s re-

luxembourgeoi®t aux Statuts.
L6objectif premier du D®p o sActibrmaires du Fensls, qude pr o
prévalent toujours sur les intéréts commerciaux.

Des conflits doint®r°ts peuvent suenrgient r | or s
doautres relations doéaffaires avec BNP Pari b:
lors de la nomination de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en
qualité de dépositaire.

Ces autres r el atcourrlessdnicasfsliivaritsr e s peuvent
- |l 6externalisation/l a d®l ®gation des fonc

ex., le traitement des opérations, la gestion des positions, le contrble de la conformité
des investissements aprés négociation, si@e des garanties, la valorisation des
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instruments de gr® ° gr ®, | 6 YadleorNetté st r at i
d idventaire |l es services dbéagent de transfer:
Paribas Securities Servicesousesci ®t ®s af fi |l i ®es agi ssen
Fonds ou de la Société de Gestion, ou

- la sélection de BNP Paribas Securities Services ou de ses sociétés affiliées en tant
gue contrepartie ou prestataire de services accessoires dans des domaines comme
| &éeution des transactions sur les marchés de change, le prét de titres et le
préfinancement.

Le D®positaire est tenu de veiller ° ce que
entre le Dépositaire et une entité du méme groupe soit effetanéedes conditions de pleine
concurrence et dans le meilleur intérét Aesonnaires.

Afin de r®pondre ° toutes | es situations de
appligue une politigue en matiere de gestion des codflisi nt ®r °t s, Vvi sant not
- 1 dentifier et analyser |l es situations po

- Enregqistrergérer et surveiller les situations de conflifi®@réts soit

- en se fondant sur les mesures permanentes en place pour réglemlésici t s doéi nt «
telles que la ségrégation des fonctions, la séparation des liens hiérarchiques et la liste
des personnes initiees pour les membres du perspnnel

- en mettant en fTuvre une gestion au <cas
pr® entives ad®quates, telles que | 6®I ab
la mise en place d'une nouvellewrraille de Chine (@adées e s®parer | 6
des fortions du Dépositaire des autres activités sur le plan fonctionnel et
hi ®r archiqgue), tout en sb6assurant que | e

de pleine concurrence et/ou en informantAetonnaires du Fonds concernés, ou
pour (i) refuserdenener des acti vit®s pouvant donne
- en adoptant une politique de déontolagie
- en enregistrant une <cartographie des <co
inventaire des mesures permanentes mises en place pour pfetcgeéréts du
Fonds; ou
- en établissant des procédures internes, notamment en lien avec (i) la nomination de
prestataires de services qui peut g®n®tr
nouveaux produits/de nouvelles activités du Dépositaire, é@i@valuer toute
situation potentielle de conflit doéint®tr

En cas de survenance doéun t el conflit doéinte®
les mesures raisonnables pour les résoudre de maniere équitable (eu égard a ses devoirs et
obligaions respectifs) et il veillera a ce que le Fonds efAfnnaires soient traités avec

équité.

Le Dépositaire peut déléguer a des tiers la garde des actifs du Fonds, sous réserve des
conditions prévues par les lois et réglements applicables et mspesitions du contrat de
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dépositaire. Le processus de nomination des délégués et la surveillance constante de ces
derniers suivent des normes de qualité éleviéan va de méme pour la gestion de tout conflit

doéoi nt ®r °t s pot en tnomenhtiont s déleguésmaivend &re soemista eiiel e
réglementation prudentielle efficace pour la garde des instruments financiers (qui comprend

not amment |l es exigences de capital mi ni mum, I
périodique externe. L a d®l ®gati on des fonctions de
responsabilité du Dépositaire.

Un conflit doéint®r°t peut survenir dans | es
conclu un autre contrat ¢ o mteercpluaducoattatde u do a
délégation des fonctions de garde.

Afin dé®viter de tels conflits, | e D®positalil
o% un contrat commer ci al et/ ou doaffaires te
choix des délégués ou sur la supervision de leurs prestations exigées dans le contrat de
délégation.

La liste des délégués et des saddeguésauxquelsl es f oncti onsontdeg gar de
assignéesst disponible sur le site
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits
_delegates_EN.pdf

Cete liste peut étre mise a jour en tant que de besoin. Des informations actualisées concernant

les fonctions de garde du Dépositaueg liste desiélégations et sotdélégations desdites
fonctionset des potentiel s c¢onf |durtdemandéatgratu@emént s p e L
aupres du Dépositaire.

Les investisseurs peuvent demander des informations concernant tout changement portant sur
|l es devoirs du D®positaire et |l es conflits d

Le Fonds peut libérer le Dépositaire de se<tions moyennant un préavis écrit dent

vingt (120)jours. De méme, le Dépositaire peut démissionner de ses fonctions moyennant un
préavis écrit deent vingt (120)ours. Dans ce cas précis, un nouveau dépositaire doit étre
désigné pour exercer les fonctions du Dépositaire et assumer les responsabilités y afférentes,
tel que prévu dans le contrat signé a cet effet. Le remplacement du Dépositaire devra avoir lieu
dans les d&x moisqui suivent

En sa qualit® dobéagent payeur principal, l e D
les titres rachetés des réception de ces derniers, livrera les titres annulés sur réception de leurs
produits, récoltera les dividendes et intéréts générés par les actifs du Fonds et exercera les

droits de souscription et de répartition attachés a de tels titres.

3. Agent Domiciliataire et Teneur de Registre et Agent de Transfert

69


http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits%20_delegates_EN.pdf
http://securities.bnpparibas.com/files/live/sites/portal/files/contributed/files/Regulatory/Ucits%20_delegates_EN.pdf

En outre, BNP Paribas Securities Services, succursalexagribourg, a été nommeée (i) agent

domi ci |l i at ai Agent Rbmicilietareed s p(alrdcl e Consei l do Admi
teneur de regi str e Teneurdt Beygigte n & Agblet GetTramsiers)f er t (|
par la Société de Gestion.

En sa qualit® de teneur d@&enauredg Registre et Ageritded 6 a g e
Transfert») du Fonds, BNP Paribas Securities Service, succursale de Luxembourg assumera

l e traitement Adtors, traitera lescdemapdes de nashat @téde conversion,
acceptera les transferts de fonds et conservera le registrédctiesnaires du Fonds,
conformément et comme plus amplement décrit dans le contrat mentiafessous.

Les droits et obligations d&N\P Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg, en sa
gual i t® d6éAgent Domiciliataire, de Teneur de
un Contrat de Domiciliation et un Contrat de Teneur de Registi@gedt de Transfert, tous

deux prenant effet a compter der Octobre 202four une durée indéterminée.

4. Agent Administratif

La Société de Gestion a également nommé BNP Paribas Securities Services Luxembourg en
gual i t® doéoagent adgentAdmsnistraE).i f du Fonds (1| 6¢

Le contrat conclu entre | a Soci ®t RerattebreGest i o
2020et a ®t ® conclu pour une dur ®e i nd®ter mi n®
moyennant un préavis écrit de 90i1js.

L6Agent Administratif assumera toutes | es ob
luxembourgeois et en particulier le calcul et la publication dé&laurNe t t Ieventhidepar

Action de chaque Compartiment, conformément a la loi etSatuts, et fournira pour le

compte du Fonds tous les services administratifs et comptables que ses activités nécessitent.

6. Prestataire de services du Fonds

Avec | e consentement de | 6Agent Administrati
Brown Brotlers Harriman (Luxembourg) S.C.A. prestataire de service du Fonds,
essentiell ement des services de conciliation,
transactions dO6Actions du Fonds par l e bi ai s
(NSCQ).

La Société de Gestion rémunere Brown Brothers Harriman (Luxembourg) S.C.A. sur ses
propres commissions et/ou actifs.
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FRAIS DE GESTION ET FRAIS DU FONDS

La Société de Gestion recevra de la part du Fonds une commisgiestide (la <Commission

de Gestiore) pour | a fourniture de ses ser 9% ces. L
de laValeurNe t t leventhibe des Compartiments. La Commission de Gestion sera payée
mensuellement.

Le Dépositaire recevra de fart du Fonds une commission de dépositaire $@mmission
de Dépositaireé ) . Une tell e commi%delavaleurNed ¢lrvernthdee r a p a ¢
du Fonds. La Commission de Dépositaire sera payée mensuellement.

L6Agent Admi ni st r Bdnsfert prmdipal reéergne one cochmission
déoadmi ni sCommi 98i ¢ had@AdmiUnies ttredtlieonc ommi ssi o
0,07% de lavaleurNe t tlev el ®t ai re du Fonds. La Commi ssi on
mensuellement. Cette Commiss n d 6 Admi ni stration poadelra °tr
ValeurNe t tlmventhife de certains Compartiments sans jamais exc@Ie@e laValeur

Ne t tlmventhite du Fonds kméme.

Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queéptaoihesires de la
Classe couverte et ne peuvent dépasser%,0dalculés sur la base de la moyenne nette
trimestrielle en devise dé&lincours des opérations de couverture daga de toutes les Classes
couvertes du Fonds, avec un minimum annuel @QEUR par Classe. Ces frais de
couverture seront alloués au prorata dédeeurNe t t e d 6de chageentilasse cowverte
concernée. La commission annuelle minimale peutséqpportée par la Société de gestion.

Le Fonds versera une commission de surperformatac&ociété de Gestidla « Commission
de Surperformance) décrite en Annexe pour les Compartiments etClesa s sAxtoonsd 6
concernes.

Le Fonds sbéacquittera des frais dbébagents de t
de pr ®sence et des frais des Administrateur
commissions payables aux conseillers en investissement désigoés @ehéant), des frais
juridiques et dbéaudit, des frais de publicat:
et a la distribution du prospectus, des KIID, des notices explicatives, des rapports financiers et

des autres documents mis a lgpdisition deg\ctionnaires, des frais postaux, de téléphone et

de t®l ex, des frais de publicit® ainsi qgue d

Le Fonds sodacquittera ®gal ement des()ksutres f
fraai s relatifs 7 | 6achat edtf(iles fras relatésrat droitdee t i tr
propriété des licences utilie® par | es Compartiments (inclua
Socialement Responsablel§R »)), y compris les imp0ts et clgggs gouvernementales. Tous

les frais sont pris en compte pour le calcul dédieurNe t tlmventhidgparAction de chaque
Compartiment.
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Tous les honoraires, codts et frais supportés par le Fonds seront initialement imputés au revenu
déi nvest iFendse ment du

Tous les frais effectivement supportés par le Fonds et ses Compartiments sont détaillés dans
les rapports annuels et seamnuels du Fonds.

Les frais de constitution du Fonds et les frais relatifs a la création de nouveaux Compartiments

peuvent &e capitalisés et amortis sur une période de cinqg ans maximum, conformément au
droit luxembourgeois et aux principes comptables généralement admis.
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TRAITEMENT FISCAL

Le résumeé qui suit sur la fiscalité se fonde suinterprétation et la pratique du droit
actuellement en vigueur au Luxembourg a la date du présent prospectus et il ne saurait étre
garanti que le traitement fiscal appliqué ou envisagé au momem@n investissement dans

le Fonds sera maintenu indéfinimentl ndnclue aucun conseil en investissement ou fiscal

et ne se veut pas exhaustif a tous égards. Il est de ce fait recommandé aux investisseurs de
prendre conseil aupres de leurs conseillers financiers ou fiscaux.

1. Le Fonds

Le Fonds dest pasassujetti admpot luxembourgeois sur ses revenus, bénéfices ou plus
values.

LeFondn 6 est pasl|l @iommits sur | a fortune nette au

Aucun droit de timbre, droidl &port ou autre impdt ne sera di au Luxembourg au titre de
[&mission dActions du Fonds.

N®anmoi ns, |l e Fonds dedsatb om endnaekeade I0,6% phyablen e t a x
trimestriellement et calculée sur base deVieur Ne t t laventhide de chaque Classe

d Actions( s 61 | dev@ompaxt ismemt ushont | dunique obj e
dans des instruments du march® mon®taire, | e
cr ®di t, ou | es deux, 0 Actians conSaxné(p) aux tinvestisseurs/ u n e
Institutionné s, | a t axe doab on%peooreeCompsaremert/cette Chasser s d «

d Actions spécifique)

La taxe déabonnement ndest pas applicable rel
des OPC luxembourgeois, ces derniers étanng@mesiéja soumis a une telle taxe.

Une exonération de la taxk@bonnemens dpplique (i) aux investissements dans un OPC
luxembourgeois luméme assujetti a la tagedbonnement, (i) aux OPC, leurs compartiments
ou des classes dédiées réservées a des régimes de retradiec€itiainsOPC du marché
moneétaireréserves aux investisseurs institutionn@lg aux OPCVM et OPC assujettis a la
partie 1l de la Loi de 201dyant le statud BTF, et(v) aux OPC a compartiments multiples et
leurs compartiments visant principalement a investir dans des institutions de microfiaknce
gue ment i Oli(@®)&@eslaloidée ZDH0r t

Si le Fonds venait a étre détamiquement par des fonds de pension et des véhicules assimilés,
il serait exempt® de | a taxe doabonnement.

Imposition a la source

Les produits doint ®r °ts eldFoidgpeuventétre assujesisad e d i
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un impodt a la source nomaeupérable dans les pay®ugine. Le Fondspeut en outre étre

imposée sur les pluglues réalisées ou non réalisées découlant de ses actifs dans les pays
ddéorigine. Dans | e cadre dbébaccords lerendsdoubl e
peutbé ®f i ci er débune exemption doéi mposition ~ |
telle imposition.

Les distributions versées plar Fondsainsi que les produits de liquidation et les pratues
qui en découlente sont pas soumis a un impoét a la sewe Luxembourg.

2. Les Actionnaires

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels sur les possibles
cons®quences, fiscales ou autres, |l i ®e s
réalisation desActions du Fonds en vertu des lois de leur pays de natlité, de résidence

ou de domicile.

Personnes physiques résidentes au Luxembourg

Les plusvalues réalisées sur la ventdctions par des investisseurs particuliers résidents du
Luxembourg qui détiennent les Actions au sein de leurs portefeuilles personnels (et non pas en
tant que capitatl éploitation) ne sont généralement pas assujetti@snpdt sur le revenu
luxembourgeis sauf si

0] les Actions sont vendues dans les 6 mois a compter de leur souscription gwoachat

(i) les Actions détenues au sein du portefeuille privé constituent une participation
substantielle. Une participation est considérée comme subse&ltisfjue le vendewtétient

ou a détenuseul ou conjointement avec son époux(se) et ses enfants muoleursniere
directe ou indirectea un moment quelconque au cours des cing ans précédant la date de
cessionplus de 10% du capital de la société.

Les distributions vers®es par | e Fonds sont
physiques au Luxembourg 6 i mp*t | uxembourgeoi s sur | e rev
bar me progressif, major® de | a contribution

Personne morale résident du Luxembourg

Les investisseurs personnes morales résidents du Luxembourg seront assGjetidt &
les sociétés au taux 84,94% (en2021, pour les entités ayant leur siege social a Luxembourg)
sur les plusraluesréaliséesur la cessiod Actionset les distributions versées par le Fonds

Les investisseurs de ce type qui b®n ®f i ci ent
régis par la Lodu 17 décembre 2010 relative aux organismes collectifs de pla¢aiierque

modifiég (ii) les fonds de placement spécialisés regis pavildu 13février 2007 relative aux

fonds de placement spécialiséslle que modifiée, (iii) des fonds de placements alternatifs
réservés régis par la Loi du 23 juillet 2016 rielatux fonds de placements alternatifs réservés
(dans | a mesure 0% il s nodomt(v)peasociéépde@estprour | 6
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de patrimoine familial régies parlai du 11mai2 007 r el ati ve ~ |l a cr ®at
gestion depatrimoine familialtelle que modifiéesont exemptés de tout imp6t sur le revenu

au Luxembourg. Toutefoi s, ces investisseurs
et, par conséquent, les revenus découlanAdésns, de méme que ledusvalues réalisées
surceuxci , ne sont pas i mposables en vertu de | ¢

Les Actions feront partide la fortunenete imposable des investisseups sont depersonnes
morales résidents du Luxembourg sauf si le déterttes Actions est (i) uUBPCsoumis a la

Loi de 2010, (ii) un véhicule régi par la loi modifiée du 22 mars 2004 sur la titrisation, (iii) une
sociétéd 6 i n v e s trégis & nee Ioit modifiee du 15 juin 2004 sur les sociétés
d idvestissement en capitalrgsque, (iv) un fondsle placemenspécialisé soumis a la loi
amendée du 13 février 2007 sur les foddplacemergpécialisés(v) un FIA réservé soumis

a la loi du 23 juillet 2016 relative aux FIA résereés(v) une société de gestion de patrimoine
familial soumise a la loi modifiée du 11 mai 2007 sur les sociétés de gestion de patrimoine
familial. Le patrimoine net imposable est assujetfimagdt sur une base annuelle établie au
taux de 0,%6. Un taux réduit de 0,0% est applicable aukortunes nettes imposables
sup®rieures © 500 millions dbéeuros.

Non-résidentsdu Luxembourg

Les particulierswonrésidentsou les entités collectivegayant pasl éablissement permanent
au Luxembourg et auxquels les Actions sont attribuables nepssnassujettis aGnpot
luxembourgeois sur les phvalues réalisées sur la cessibilctions ni sur les distributions
percues du Fonds et les Actions ne seront pas soumtasepatisur la fortune nette.

Echange automatique de renseignements

LOOCDE a ®l abor® une nor me commune canh@c hange
reporting standardo u CRS) " des fins doébun ®change aut
doéoinformations ( EAIl )décembtedl@d denCersdil europeemachdopté e . L
la Directive2014/107/UE amendant la Directige0 1 1/ 16/ UE en ce qui cor
automa i que et obligatoire doi nfDrectiva CRSOB» dans
afin de transposer la norme CRS dans les Etats membres.

Le Directive CRSUE a été transposée en droit luxembourgeois par le biais de la loi du
18décembr&015 concerngan | 6 ®change automatique de rensei
financiers en matiere fiscale (laLei CRS»). En vertu de la Loi CRS, les établissements
financiers |l uxembourgeois doivent identifier
ces erniers sont des résidents a des fins fiscales dans des pays avec lesquels le Luxembourg a
concl u un accord déo®change de rensei gnemen
transmettent ensuite | es infor mattifiscomeméur | e:
aux autorités fiscales luxembourgeoises, qui, a leur tour, les transferent automatiquement
chaque année aux autorités fiscales étrangeres compétentes.

Par conséquente Fondspeut exiger de ses investisseurs de fournir des informatitatives
| 6i dentit® et ) |l a r®sidence fiscale des
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certaines entités et de leurs dirigeants) afin de vérifier que leur statut soit conforme a la Loi

CRS et de transmettre les informations suAationnairedonné et sur le compte de cetiia

| 6Admini stration des Contributions uDitetectes
compte est considéré comme un compte soumis a communication en vertu de la Libi CRS.

est obligatoire de répondre aux demandegedseignements dans le cadre du CRS et le Fonds

est responsable du traitement des données personnelles qui lui sont commuafouées

répondre aux exigences de la Loi CR8s données personnelles obtenues seront utilisées aux

fins de la Loi CRS ou #&oute autre fin indiquée par le Fonds dans le chapitre consacré a la
protection des données du prospectus, conformément a la loi luxembourgeoise sur la protection

des données.

Les échanges de renseignements en vertu de la Loi CRS et les premiensr&Ads autorités

fiscales locales des Etats membres en vertu de la DirectivdJIRSdevr ont avoir | i
30septembrele chaque ann®e sur | a base.des infor ma

Par ailleurs, | e L uxe mb o untregautaritésscormgpat@tesl d@a c c or
| 6 OCD EAccérdl rauftilatérae ) per mett ant | 6®change aut omat
vertu de | a norme CRS. LOAccord multilat®r al
Etatsnon-membres il implique des accords ur | 6 ®change automatique

pays par pays.

Le Fonds se r®serve |l e droit Ade immefsuser | 0o utve
concern® ne fournit pas déinformations ou fo
exigences de la Loi CRS.

Les investisseurs sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant aux possibles
cons®quences, fiscales etCRautres, de | a mise

FATCA

LAJS Foreign Account Tax Compliance Act RATCA », loi américaine relative a la
conformité des comptes étrangers en matiere de fiscalité) vise a emp&ehsiph fiscale en
exigeant des institutions financieres étrangeres (non américainedes déclarent adlS

Internal Revenue Service les comptes finarsc détenus hors deBtas-Unis par des
investisseurs américains. Les titres américains détenus par une institution financiere non
américaine qui ne respecte pas le réegime déclaratif FATCA seront soumis a la retenue a la
source américaine de 80 sur les produits et revenus de vente bruts, a comptéet pullét

2014.

Le Luxembourg a conclu un Accord intergouvernemental Modéfe A(G ») avec le€tats-

Unis en date du 28 mars 2014. En vertu@d@, tel que transposé en droit luxembourgeoi

par la loi du 24 juillet 2015 relative a la FATCA (ldok FATCA »), le Fonds sera tenu de se
conformer aux dispositions de la loi FATCA, les institutions financiéres résigent
Luxembourg qui respectent lesxigences de la loi FATC/Aseront considéréesomme
conformes aelle-ci et, en conséquence, ne seront pas assujetties a la retenue a la source aux
termes du FATCA (Retenue a la source FATCA. Afin d @btenir et de conserver ce statut
FATCA, le Fonds autorise uniqguement en qualifctionnaires (i) les institutions financieres
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étrangeres participantes, (ii) les institutions financieres étrangeres réputées conformes, (iii) les
institutions financiérestéangéres non déclarantes en vertu @¢Q, (iv) les bénéficiaires
économiques exonéreés, (v) les Entités étrangéres non financieres ack#dH actives»)

ou (vi) les personnes américaines non spécifiées, clthéntre eux tel que défini dans la loi
FATCA, les réglementations finales du FATCA américda loi FATCA et/ou Baccord

i ntergouvernement al applicable relatif 7 |
les investisseurs peuvent uniquement souscrire et détenir des Actions via ingomst
financiere qui respecte ou est réputée respecter la loi FATCA. Le Fonds peut imposer des
mesures et/ou restrictions a cet effet, parmi lesquelles le deftdres de souscription ou le
rachat forcé& Actions, tel que décrit plus en détail dangrésenprospectus et dans les Statuts,
et/ou la retenue a la source de%Motamment sur les paiements pour le compte de tout
Actionnaire jugé relever du statut decempte récalcitrant ou d ®institution financiére
étrangere noparticipante» en vertu de la loi FATCA.e Fonds est responsable du traitement
des données personnelles qui lui sont communigaéesie répondre aux exigences de la Loi
FATCA.

Les investisseurs potentiels (i) sont invités a consulter peapses conseillers fiscaux eu égard

a ldmpact de la loi FATCA découlant@n investissement dans le Fonds et (ii) doivent savoir
gue, bien que le Fonds entende se conformer aux obligations de la loi FATCA, aucune
assurance ne saurait étre dongéd 8era en mesure ldonorer lesdites obligations @&éviter

ainsi la Retenue a la source FATCA.
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INFORMATIONS G ENERALES

1. Organisation

Le Fonds est une soci ® ® doi nvseG@étéarmsymdme nt c o
droit luxembourgeois et est qualificesleo ci ®t ® doéi nvesti IYIAMent ~ ¢
Le Fonds est immatriculé aupres Registre de Commerce et des Socide$ uxembourg

sous le numéro B 125012.

Le Fonds a été constitué au Luxembourg sous la dénomination LEONARDO INVEST en date

du 12 février 2007, pour une durée indétermineevet un capital initial de 3100 EUR. Ses

Statuts ont été publi@ans leMémorialen date du 26 mars 2007. Les Statuts ont été modifiés

en date du 6 mars 2007 pour changer la dénomination du Fonds en LEONARDO INVEST
FUND. Une telle modification a été pliée dans leMémorialen date du 26 mars 2007. Les

Statuts ont été modifiés en date du 31 aolt 2007 pour changer la dénomination du Fonds en
LEONARDO INVEST. Cette modification a été publiéans leMémorialle 19 octobre 2007.

Le 20 janvier 2011, les Stds ont été amendés pour refléter le changement du nom du Fonds,

qgui sbappell e d®sormais DNCA I nvest. Cet ame
février 2011. Les Statuts ont été amendés pour la derniere fjsite2019 etont étépubliés

dansle Recueil électronique des sociétés et associations (RiBA)e numéro 2019 156 du

8 Juillet 2019

Le Fonds était initialement soumis aux dispositions de la loi du 19 juillet 1991 relative aux
organismes de placement collectif dont les titres negamntlestinés a étre placés dans le public

et a ensuite été régi par les dispositions de la loi du 12 février 2007 relative aux fonds

ddéi nvesti ssement sp®ci ali s®s au moment de |
générale extraordinairetenueenda du 31 ao%t 2007 sdest pron
Fonds & la Loi de 2002. Le Fonds est soumis a la Loi de 2010 deptiside1 2011.

Les Statuts ont été déposeés aupréRelgistre de Commerce et des Socideesuxembourg.
Le capitalminimum du Fonds, requis par le droit luxembourgeois, es2&®Q00EUR

2. LesActions

LesActions de chaque Compartiment sont librement transmissibles et bénéficient chacune du
droit de prendre part, de maniere égale, aux revenus et aux produits de la liquidation relatifs a
chaque Compartiment concerné. Les regles régissant une telle répaditiatnoncées a la

section5intituléeRK®partition de | 6Acti f ex. du Passi f
LesAct i ons, qui ndont pas de valeur nominale e
de | eur ®mi ssion, n e s oentiel olnde préemptionees chatwna u c u n

di spose doun droit de vote ®gaActonhairesDes v oi X
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fractAcotnisondd peuvent décimales.l®@srictiomrsgachetées pan i@ © 4
Fonds deviennent nulles et non avenues.

Le Fonds ne reconnait wid seul détenteupour chacune de ses Actiorien cas de co

d®t ention, | e Fonds peut d®cider de suspendr
Action(s) jug| la@eq wide personne soit désignée pmprésenter les copropriétaires-ss

vis du Fonds.

Le Fonds est suscepti bl e ded aiensparrtoate pedanree, ou d ¢
entité juridique ou société si une telle détentionvédae ncont re des i nt ®r °ts
de lamajorité dedActionnaires de ce derni er . Lorsqudoil appar
autorisée a détenir desctions, que ce soit individuellement ou conjointement & une autre
personne, est le bénéficiaire économique de tAkdi®ns, ce dernier esn droit de procéder

au rachat forcé de toutes lesctions ainsi détenues. Selon les Statuts, le Consell
doAdmi ni stration peut d®ci der d 60 @ctiens der e , re
distribution et/ou deé.ctions de capitalisation.

Si lesActionnaires d®ci dent |, au cours dbébune assembl ®e
di stributions r el @Attions, dentedles distributiane serorg efféluéesume d O
mois apr s |l a date de | 6assembl ®e g®n®r al e
di stribution ne peut °tre d®cliatti®et ds Fonds ™ | a

atteignaient un niveaaférieur au minimum prévu par la loi luxembourgeoise.
3. Assemblées

Léassemblée générale annuelle d&stionnaires se tiendra, conformément a la loi
luxembourgeoise, au siege social du Fonds, ou en tout autre lieu au Luxembourg, tel que
pouvant °tre sp®ci fi ® adla dae décibapari ls Codseil convo
déAdministration et au plus tard 6 mbds apr
guatri me mercredi du moi s d ossemblée gédéeale c h a qu
annuelle peut avoir lieu addtranger si, de &hvis exécutoireet définitif du consell

d &dministration, des circonstances exceptionneiesgent.

Si les lois et réglementations du Luxembodegt or i sent et en vertu de
arrétent, iassemblée générale annuelle Aesonnaires peut se tenir ane date, & une heure

ou en un lieu autres que ceux stipulés dans le précédent paragraphe, cette date, cette heure ou
ce lieu devant étre décidées paCenseild Administration.

D autres assemblées destionnaires pourront se tenir aux lieu et heurpsiés dans les avis
de convocation y relatifs.

Les quorums et délais requis par la loi régiront les avis de convocation et la conduite des
assemblées deActionnaires de la Sociéte, sauf dispositions contraires stipulées dans les
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présentes. LeActionnares participant a toute assemblée Aegonnaires par vidéoconférence
ou tout autre moyen de télécommunication permettant leur identification sont réputés présents
aux fins du calcul du quorum et de la majorité.

ChaqueAction d @ine quelconqu€lasse, indépendamment deValeurNet t e ddl nvent
donne droit aune voix Un Actionnaire peut voter par procuration a une assemblée des
Actionnaires en désignant un représentant par écrit ou par cable, télégramme, télex, message,
fax ou tout autre moyen électronique susceptithl@ttester de ladite procuration. Ladite

procuration sera valable pour toute assemblée a nouveau convoquée, sauf révocation expresse.

Sauf stipulation contraire dans la loi ou dans les présentes, les résolLiinasassemblée
générale ordinaire désctionnaires diment convoquée seront prises a la majorité simple des
Voix exprimées.

Les voix expriméesancluent pas les voix attachées antions pour lesquelledctionnaire
s @st abstenu ou a retourné un Malenc ou invalide.

Conformément aux dispositions des lois et réglementations du Luxembéants, tle
convocation de toute assemblée généraleAdésnnaires peut stipuler que le quorum et la
majorité applicables a ladite assemblée générale seront déterminés par référéensix
émises et en circulation & une date et heure données précassmiblée générale (ldDate

d énregistrement), alors que ds droitsd @n Actionnaire de participer a une assemblée
généralal Actionnaires etd éxercer les droits de vote attachés afsem®ns seront déterminés
par référence auikctions quil détient a la Datel énregistrement.

Le Conseild Administration peudéfinir toute autre condition devant étre remplie par les
Actionnairs af i n dbéassi st EActionnairssout e assembl ®e des

4. Rapports et états financiers

Des rapports annuels audités seront publiés dans les quatre mois qui suivent la cl6éture de

| 6exercice et des rapports semestriels non al
la cl6ture de la péode a laquelleils seréférehté e x er ci ce soci &janvidru Fond:
et se termine le 31 décemsldle chaque année

LaDevi se de R®f ®rence du Fonds-desssstconp@rigmont o. L e
|l es comptes consolid®s du Fonds, |l i bell ®s en
chaque Compartiment, libellée dans la Devise de Référence de chaque Goempart

5. R®partition de | 6actif et du passif entre

Afin de r®partir | 6actif et | e passif entre |
une masse doéavoirs pour chaque Comparti ment
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@ | es produits r ®s ul tAation de chaqud GoBpartingest doivent d e ¢ |
°tre attribu®s, dans | a comptabilit® du
Comparti ment . Léactif et |l e passi f, ai nsi
Compartiment sont imputables a cette masse sous réserve des dispos#jmes,ci

() lorsqudéun actif provient doéun autre actif,
du Fonds, © |l a m°me masse que ladaotni fdodian
actif, | 6augmentation ou | a diminution de

(© | orsque | e Fonds contracte une obligation

ouaunActi on effectu®e en r el garticdier, uzeteblec un a
obligation est attribuée a la masse concernée

(d Il orsqudun ®& ®ment dbébactif ou de passif du
particulier, un tel ® ®ment est attribu®
mont ants | e justifient, au prorata des val
concernés

(e) au mo me nt du pai ement d e Acdtiivoindse nde s | aunx
Compartiments, la/aleur Ne t t laventhite de ce Compartiment sera réduite du
montant de ces dividendes.

Si, au sein de chaque CAaignaonttéie onétestles regléseisi eur
dessus sb6bappliqgueront plaé aebdnipdssit antredes Glasses. | a r
6. Calcul de laValeur Ne t t laverda@re par Action

LaValeurNe t tleventhioe paAction de chaque Classe au sein du Compartiment concerné

sera exprimée dans la devise de cette Classe ou dans la Devise de Référence du Compartiment
et sera cal cEval@eonenh aivsant! 4tfunet duwd Fonds attribuable au
Compartiment concernégct i f net repr ®sentant | a valeur

|l a portion du passif attribuable ©™ une Cl| ass
d Bvaluationd o n n ®) p a r Aclioas alors embcircelatiah,6conformément aux régles

d 0 ®v al wWessousoL¥aleurNe t tlmventhide paAction peut étre arrondie vers le haut

ou vers le bas a la décimale la plus proche de la devise concernée, tel quenédiar le

Fonds. Si, depuis le calcul de \éaleur Ne t t laventhioe parAc t i o n, i sbdest |
changement matériel dans la cotation au sein des marchés sur lesquels une partie substantielle
des investissements du Compartiment concerné est cotégouaiée, le Fonds peut, afin de
sauvegarder les intéréts dastionnaires ainsi que les siens propres, annuler la premiére
évaluation et effectuer une deuxieme évaluation pour toutes les demandes recues le Jour
déof£valuation concern®.
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Par dérogationaug r i nci pes dids®usal¥aleariNe totheveathibe paAction
cal cul ®e ° la fin de | 6ann®e ou du semestre
|l 6ann®e ou du semestre fiscal concer n®.

La valeur de ces actifs sataterminée de la fagon suivante

a) La valeur des espéces en caisse ou des espéeces en dépbt, les effets et les billets a vue
et sommes © encaisser, |l es frais pay®s dbo
les intéréts courus et non encergcaisseés seront considérés comme représentant le
montant total, a moins, toutefois, que tout porte a croire que ces sommes resteront
impayées ou ne seront pas payeées en totalité, auquel cas la valeur sera déterminée une
fois les déductions appropriéestési pour refléter la valeur réelle des actifs du Fonds.

b) La valeur des titres qui sont cotés ou négociés sur une bourse sera basée sur le dernier
prix disponible a la bourse qui est habituellement le marché principal de ces titres.

C) La valeur des ties négociés sur tout autre Marché Réglementé sera basée sur le
dernier prix disponible.

d) En ce qui concerne les titres non cotés ou les titres qui ne sont pas négociés sur une
bourse ou sur un autre Marché Réglementé, ainsi que les titres cotés danggo
tout autre bourse ou sur un autre Marché Réglementé pour lesquels les prix tels que
déeterminés conformément aux paragraphes (b) ou (c) ne sont pas représentatifs de la
juste valeur de marché, leur valeur sera déterminée selon le principe decpratien
de bonne foi sur base de leur prix de vente prévisible.

e) La valeur de | iquidation des contrats dE¢
bourses ou sur tout autre Marché Réglementé équivaudra a leur valeur de liquidation
nette déterminée conforrmént aux politiques établies par le Consell
doAdmi ni stration, sur une base appligu®e
La valeur de I|liquidation des contrats 7 1
bour ses ou sur do asseralesée dala derhie® grix dis@ogiblee me n t
de reglement de ces contrats sur les bourses et les Marchés Réglementés sur lesquels
ces contrats © terme oOou ces Copodrausants doop
gue siuncontratatermeouunconttdiopt i ons ne peut pas °tr e
| a@tif netestévalué, la base qui servira a déterminer la valeur de liquidation de ce
contrat sera d®ter min®e par | e Conseil dbo

f) Les Contracts for Differene seront évalués a leur valeur de marché en fonction des
cours de cloture du jour de valorisation des titres-gaeents. La valeur boursiere des
lignes correspondantes mentionne le différentiel entre la valeur boursiésrétde
des titres soufcents.
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0) Les investissements en OPCVM et autres OPC seront évalués a leurs valeurs nettes
déinventaire officielles | es plus r®cent
officielles les plus récentes (a savoir celles qui ne sont généralement isaesuti
des fins de souscription ou de rachat des actions des fonds cibles), telles que fournies

par | es prestataires concern®s, si ces vVva
|l es valeurs nettes doéinventiafi rebdedtf iad drl
l a m®t hode doéo®valuation utilis®e par | e
nettes doédinventaire non officielles est <c

Si des événements sont survenus qui ont entrainé une moalificaditérielle de la

val eur nette doéinventaire de telles actic
jour auquel l a valeur nette doéinventaire
actions ou parts peut °t r sonralleudss Camseil af i n
doAdmi ni stration, une telle modification

h) Les instruments du marché monétaire non cotés et détenus pandsavec une
maturité résiduelle de 90 jours ou moins seront évalués sur base de la méthode
déoamortisiseemenquil i as®approche de | a valeur

i) Tous les autres titres et actifs seront évalués a leur valeur de marché, telle que
déterminée avec bonne foi selon les procédures établies par le Conseil
doAdmi ni stration.

Afin de déterminer lavaleurdesct i fs doéun Comparti ment, | 6 Age
| 6i nformation re-ue de | a part de divers ser
agents administratifs de fonds et des <court
constatatodu r espect des principes de bonne condu

ne saurait °tre tenu responsable de | 6exactd.i
Lorsque | 6une ou plusieurs souroas T ailtbtAd®n
Administratif pour une partie substantielle

pas calculer d&¥aleurNe t t lieventhide et ne sera par conséquent pas en mesure de calculer

les prix de souscription et de rachat. Siune gllet uat i on se pr®sentait,
devrait i mm®di atement notifier | e Conseil do
suspendre le calcul de YaleurNe t t IeBventhie conformément aux procédures énoncées

dans la section intituléeSuspension Temporaire des Emissions, Rachats et Conversiens

dessous.

La valeur de | 6actif et du passif expri m®e e
Compartiment sera convertie dans la Devise de Référence de ce Compartiment atsx dernie

cours de change publiés par un établissement de crédit de premier ordre. Si de tels cours de
change ne sont pas disponibles, ils seront déterminés avec prudence et bonne foi selon les
proc®dures ®tablies par | e Conseil doAdmi ni s
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Le Consmiini «dtéorAadt i on peut, ~ sa discr®tion, p ¢
do®valuation soil consid re qudune telle ®va
Fonds.

LaValeurNe t t leventhide paAction de chaque Classe ainsique lespx d 6 ®mi ssi on
rachatde&\ct i ons de chagque Comparti ment peuvent °t
des bureaux au siege social du Fonds.

7. Suspension temporaire des émissions, des rachats et des conversions

Le calcul de lavaleurNe t tlmventhibeparAct i on doéun ou de plusieur :
étre suspendue pendant

(@ toute p®riode au cours de |l aquelle | 6un
bourses sur lesquels une partie significative dessiissements du Compartiment
concerné est cotée ou traitée, est fermé autrement que pour les jours fériés ordinaires,
ou au cours de laguelle les transactions sur ces bourses ou marchés sont limitées ou

suspenduesou

(b) | 6exi st ence drestituant une argescé annconsésjuenceode laquelle la
cession ou | 6®valuation des avoir;su du Com

(o toute p®riode 0% |l a publ-jeaeatndbn dddadani nsed
financier dérivé représentant upertion importante des actifs du Compartiment est
suspendue

(d toute p®riode 0% |l e calcul de |l a va-leur ne

jacents ou les transactions sur leurs actions/parts dans lesquelles un Compartiment a
fait desinvestissements importants est suspendue ou limitée

(e) toute panne des moyens de communication ou de calcul normalement utilisés pour
déterminer le prix ou la valeur des avoirs du Compartiment concerné ou les cours sur
tout marché ou toute bourseu

(f) toute p®riode pendant | aquelle | e Fonds e
en vue doeffectuer | e sAcioasioepardant laquetledoutr e mb o
transfert de capitaux nécessaire a la réalisationlodaa c qui si ti on doéi nve:
|l es paiements exi gAchli @ennssmievaprtutl, e snacvhaat
déAdmi ni stration, °tre effectu® " des tau:

(@@ tout jour Il ors duquel | e C @nosdeifusionmeOuAd mi ni
ou plusieurs Compartiments ou |l orsqudun a\
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des Actionnaires au cours de laquelle sera proposée une résolution concernant la

l i quidation ou | a fusion ¢lésieurs Classespeatr t i me
envoye; ou
() toute p®&riode 0% |l es Administrateurs du F

échappant au contréle du Fonds pouvant rendre impossible ou injuste pour les
investisseurs de continuer a conclure des transactiosessiictions de toute Classe

déoun Compartiment. Le Fonds peut arr °ter
convertir et de racheter toutes l&stions, si un événement pouvant provoquer sa

l i quidation survient OuU Si eols&laiert iotimet ® de
| 6ordr e.

(1) Si | e Conseil doOAdmi ni stration a const at
valorisation des actifs du Fonds affect®
|l a Val eur Nette doél nventaire en cours ou

() la survenance de toute autre circonstance au titre de laquelle le Fonds ou ses
actionnairespourrait étre redevalded 6 u n i mp1tt ou subir dodéau
pécuniaires ou tout autre préjudice gue le Fonds ou ses actionnaires auraient pu subir,

(k)  toute période ou la réunion de circonstances justifie la suspension dans le cadre de la
protection des Actionnaires conformément a la Réglementation.

Le Conseil déoAdmi ni stration a | e pouvoir de
dActonsdans | 6un ou plusieurs des Comparti ment s
laguelle le calcul de lavaleur Ne t t lventhide parAction du/des Compartiment(s)
concerné(s) est suspendue par le Fonds en vertu des pouvoirs énehegsusi Toute

demande € rachat/conversion introduite pendant une telle période de suspension peut étre
retirée moyennant un préavis écrit recu par le Fonds avant la fin de la période de suspension.

Si un tel r et r aActiongedqaston se®rd rachdtédasertiesueremiére s

J o u Evaluhifonsuivant la fin de la période de suspension. Si la période de suspension est
prolongée, un avis peut étre publié dans les journaux des pays dans lesqietoissdu

Fonds sont vendues au public. lAetionnaires ayant demandé la souscription, le rachat ou la

converAitomnsdd seront inform®s de | a suspensio
8. Fusion ou liquidation de Compartiments

Le Conseil d6Administration peutladtf@tserder de
inf®ri eur ° | 0®quivalent de 5 mi |Actiormaire doeur
ou si un changement dobéune situation ®conomiq

concerné justifie une telle liquidation. La décistaliquidation sera notifiée adctionnaires
concernée antérieurement a la date effective de la liquidation et indiquera les raisons ainsi que
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|l a proc®dure de |l iquidation. A moins dbéune
rendue dadesActibndairmt ®u°tafin de pr®server | 6®gal
derniers, leé\ctionnaires du Compartiment concerné pourront continuer a demander le rachat

ou la conversion de leussctions sur base de VaaleurNe t t leventhide applicable, tout en
tenant compte des frais de |iquidation pr ®vu
bénéficiaires au moment de la cléture de la liquidation du Compartiment seront conservés
aupres de |I€aisse de Consignaticau pofit des bénéficiaires.

Dans | es m°mes conditions susmentionn®es,
r ®or gani s e Actions en ladiVisarg sneleux @lasses ou plus.

Le Conseil dOAdministration peut ®gal ement do¢
ce dernier avec un autre Compartimenu Fonds ou avec | e Compar
organisme de placement collectif régi par les dispositions de la Partie | d lajloid i | s b6agi
doun organisme de placement de | a Soci ®t ® d ¢

placement)le «Nouveau Compartimemt) conformément a la réglementation applicable et
aux Statuts du Fonds.

Le Conseil d6Admi nd®trdéero®gpkemenepdadaat mel
fusi on 7 uAdtiennair® durConapartimeéird concerné pour laquelle aucun quorum
ndbest requis et | es d®cisions s onSipapsuites e s
doune f usoimpmarddument , |l e Fonds cesse doexi st e

r ® u n iAdionnaded pour laquelle les exigences de quorum et de majorité applicables pour
amender les Statuts sont requises.

9. Fusion ou Liquidation du Fonds

Le Fonds a étéamstitué pour une durée indéterminée et toute liquidation sera normalement
décidée par une assemblée générale extraordinaikectieanaires. Une telle assemblée doit

°tre convoqu®e par | e Conseil dathAmetoiFondst r at i c
devierti nf ®r i eur aux deux tiers du capital mi ni
laquelle aucun quorum ne sera requis, se prononcera sur la dissolution par une simple majorité
desActi ons r epr ®s e ntla@tfsnetdeviel dfariews aungodrt ®e capited i

minimum, la dissolution pourra étre prononcée parAlesonnaires possédant un quart des
Actions repr®sent®es °~ | 6Assembl ®e.

Si le Fonds venait a étre liquidé ou fusionnait avec un autre organisme de placemaiif collec

une telle liquidation ou fusion serait effectuée conformément a la loi applicable. En cas de

l i quidati on, l es montants non r®cl am®s avan
confisqués conformément la loi luxembourgeoise. Les produits nketdigigidation de chaque
Compartiment seront distribués afiktionnaires au prorata de leurs détentions respectives
soitenespecesoitbtavec | e consentAetiomareenmatikeal abl e de | 6
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10.

Contrats significatifs

Les contratsignificatifs suivants ont été conclus

(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

11.

Un contrat entre le Fonds et la Société de Gestion, aux termes duquel la Société de
Gestion a été nommeée en qualité de Société de Gestion du Fonds. Ce contrat a été conclu
pour une durée indéterminée et peut ét r ®si | i ® par | 6une ou
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

Un contrat entre le Fondfa Société de Gesticet BNP Paribas Securities Services,
succursale de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services,
sucarsale de Luxembourg, a été nommeée en qualité de dépositaire. Ce contrat a été
conclu pour une dur ®e iIind®termi n®e et peu
moyennant un préavis écrit d&0jours.

Un contrat entre la Société de GestioBMP Paribas Securities Services, succursale

de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Securities Services, succursale de
Luxembourg, a ®t ® nomm®e en qualit® de te
contrat a été conclu pour une durée indéte®en et peut °tre r®sili@
des parties moyennant un préavis écrit de 90 jours.

Un contrat entre la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services, succursale
de Luxembourg, aux termes duquel BNP Paribas Secu8Bedces, succursale de

Luxembour g, a ®t ® nomm®e en qualit® dbage
pour une dur ®e 1 nd®ter mi n®e et peut tre
moyennant un préavis écrit de 90 jours.

Un contrat conclu erg la Société de Gestion et BNP Paribas Securities Services
Luxembourg aux termes duquel BNP Paribas Fund Services a été nommeée en qualité
ddbagent administratif. Ce contrat a ®t ® c

r ®si | i ® p arded parties moyennant Lndpecavis écat de 90 jours.

(f)lUn contrat conclu entre la Société de Gestion et Brown Brothers Harriman
(Luxembourg) S.C.A. aux termes duquel ce dernier a été nommé prestataire de services
du FondsCe contrat a été conclu poume durée indéterminée et peut notamment étre
r®sil i ® par | 6une ou | 6autre des parties

Documents

Des copies des contrats mentionnédassus sont disponibles pour consultation et des copies
des Statuts, du ¢sent prospectus, des KIID applicables et des derniers états financiers peuvent
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étre obtenus gratuitement durant les heures normales de bureau au siege social du Fonds au
Luxembourg.

12.  Réglement relatif aux indices de référence

Le reglement (UE2016/1011du 8 juin 2016&oncernant les indices utilisés comme indide

r ®f ®r ence dans | e cadre doinstruments et de
de fonds db{lencvRegleimens sue leseIndices de Référence) est entré
pleinemenenvigueur le T janvier 2018. Léreglement sur lekndices ddRéférence introduit

une nouvelle exigenc@ 6 agr ®ment ou dodéenregi str oumdeat par
admi ni st r asde teférencedfduiniasdnit de® indices qui sont utilisés ou destinés a

étre utilisés comme des indices de référence dabklEn ce qui concerne les Compartiments,

l e R glement sur | es I ndiacednda OR®FEA®E@msCc @ ei m
guoi | sproduidsipeamt un administrateur ded Alug WE | a@r ¢
européenne des Marchés financiers (< AEMBwqu 6 i | s soi ent des indice
UE qui sont inclus dans le registre p | i AEMF dand lébcadre du régime des pays tiers du

Réglement sur les Indices de Référence

Les Indices de &érence edessousitilisés par les Compartiments a la date de ce Prospectus,
sont fournis par des administrateurs enregistrésgistre public des administrateurs et indices
de r ®f ®rence tenu par | 6AEMF confor m®ment
Référence

- STOXXLTD

- European Money Market Institute

-  SOCIEDAD DE BOLSAS SA,

- Euronext Lisbon Sociedade Gestora diéercados Regulamentados S.A.,

- Bloomberg Index Services Limited

- MSCI Limited (pour les indices MSCI)

- FTSE International Limited (pour les indices FTSE)

- Thomson Reuters Benchmark Services Li mi

Thomson Reuters Global Focdanilla Hedged)

Les autresindicesde Référence utilisg par lesCompartimentssont fournis, a la date de ce
Prospectus, par dessquiaafigurent pas ¢éncoegansdeuragistre gublicn di c e
des administrateurs etdices de référencéenup ar | edABMBr m®@ment ~ | 6ar
Reglement sur les Indices de Référersmmt en attente de validation peuvent ne pas encore

figurer sur ce registre publid.e prospectus sa mis a jourdés que des informations

compl ®mentaires sur | 0agrs@maénehce semmst dispahimléesn i st r |
Les admi ni s tsdearéfézence situathisium mhys tiees doivent se conformer aux

régimes des pays tiers préwiss le Reglement sur les Indices défétence. La société de

gestion mettra a dispositiprsur demande et gratuitemerdans son siege social au
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Luxembourg un plan écritspécifiant les démarchegii seront entreprises dans le cas ou les
indicesderéf@mces ubi ssent doéi mpucretsarerihnes doditirat foms ni

13. Registre des bénéficiaires effectifs Luxembourgeois

La loi Luxembourgeoise du 13 janvier 2019 créant un Registre des Bénéficiaires Effdatifs («

Loi du 13 janvier 2019) est entrée en vigueur |& hars 2019 (avec une clause de grpace

de 6 mois)La Loi du 13 janvier 2019 requiert que toutes les&tés enregistrées au Registres

des Sociétés a Luxembourg (dont les Fonds), obtiennent et conservent des informations sur
leurs bénéficiaires effectifs (<es Bénéficiaires Effectifs) a leur siege social. Le Fonds doit
proc®der "’ | 6 e n éfieigiress Effeci&fanennquestioneasipred @unRegistre
Luxembourgeois des B®n®fi ciaires Effectifs,
Justice Luxembourgeois.

Dans | e cas doune s telteig®etleRonds, tlaalbildu 18 javeerc201® | a f o
définit de maniere générale le Bénéficiaire Effectif comme toute personne qui détient ou
contr®'le | e Fonds par | e biais dbébune d®tenti
dbéactions ou de (dontdasactiodssau pew)ioea padlelcorfr@enpdrsout
autremoyen autre que via une société listé sur un marché régulé et soumis a des exigences de
déclarations issues de la Réglementation Européenne ou de toute autre réglementation
internationale équivalente qui assure ung ansparence ad®quat e de
détenteurs.

La détention de 25% plus une action ou la déterti@dnu n e p a deplusde 25% tlanso n

le Fonds par une personne physiqieit étre considérée comme une détention directe. La
détention de 25%lus une action ou la détentidnd u n e p a detplusadé 25% tlui Fonds

par une personne moralentréléeelle-méme par uneu plusieurpersonnés) physiqués), ou

par plusieurs sociétés elle®mescontrbléespar une méme personmysique doit étre

consi d®r ® comme une indication doune d®tent.

Dans | 6hypoth se 0% |l es <crit res-dessaslsant i f s a
remplis par un investisseur wsvis du Fonds, cet investmsr doit en vertu de la
réglementation en informer le Fonds sans délai et fournir a ce dernier les documents et
informations justificatifs nécessaires aux Fonds dans le cadre de ses propres obligations au
regard de la Loi du 13 janvier 201% nonrespectdu Fonds ou de tout Bénéficiaire Effectif

des obligations découlant de la Loi du 13 janvier 2019 est sujet a des poursuites pénales. Dans

| hypoth se 0% un investisseur nbéest pas en n
ou non, il peut seapprocher du Fonds pour obtenir de plus amples clarifications.

14. Reglement (UE) 2019/2088 du Parlement Européen et du Conseil du 27 Novembre 2019
sur | a publication doéinformations en mati r e

Le R glement (UE) 2019/ 2088 sur |l a publicat:i
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le secteur des services financiers (aussi appRiEgiemenDisclosure», « Reglement ESG

ou «SGDR») est une composante du package législatif ayant traittan PIld 6 Act i on Dur
de la Commission Européenne, entré en vigueur le 10 mars 2021.

Pour répondre aux exigences de publication SFDR, la Société de gestion identifie et analyse

l es risques de durabilit® (i.e. em a®wociahe ment
ou ° | a gouvernance qui, soi | se produit, p (
i mpact n®gatif i mportant sur l a valeur doun
processus de gestion des risques. A cet égard, la Sociétéida gesvalué les exigences de
chagqgue Compartiment en mati re doéint®gration
déinvesti ssement de chacun des Compartiments
Les détails liés a la conformité a la Réglementation SFDR pour chaque Compartiment sont

d sponi bl es dans | a partie Ainformations sp®c
aux risques ESG et de durabilité.

La politique ESG de | a Soci ® ® de Gestion in
ESG significatifs sont intégs dans le processus de décision et dans le monitoring des actifs

en portefeuille.

Pour plus déinformation en |ien avec | a mise
avec la politique de la Société de gestion, veuillez consulter le site interragttsuivw.dnca
investments.com/expertisesl/isr

La soci ® ® de gestion nbéest actuell ement pas
I mpacts n®gatifs des d®@&cacstieounrss ddéei ndvuersa bislsietm
manque de disponibilité de données fiables.

Sauf dispositions contraires fournies dans les Informations Spécifiques de chaque
Compartiment, les Compartiment ne promeuvent pas de critéres environnementaux et sociaux

et non pas un objectif de gestion durable (tel que prévu par les articles 8 et 9 de la
Réglementation SFDR) et les investissements-Ements ne tiennent pas compte des critéres

de | 6Union Europ®enne en mati re dobéactivit®s
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PARTIE 2 : ANNEXES RELATIVES AUX COMPARTIMENTS

| NFORMATI ON SUPPLE£MENTAI RE & LOATTENTI ON |
INVESTISSEURS ETRANGERS

Pour chaque pays mentionnédessous, la liste des Compartiments autorisés a étre distribués
auprés du grand publicesti sponi bl e au si ge soci al du Fon:
du représentant local.

Concernant | a fiscalit® applicable aux i nves:
en a un) ou se rapprocher du distributeur.

Les investisseurs soimtformés que les agents payeurs locaux ou les intermédiaires financiers
peuvent pr®lever des droits dbébentr ®e, de sor:

FRANCE

BNP Pari bas Secur i ti7@02Fesraeté mmamseérresgndanulecald 6 Ant i
(Agent centralisateur) et agent payeur auprés duquel les ordres de souscription et de rachat
doivent étre transmis.

ITALIE
Agents payeurs locaux

BNP Paribas Securities Services, Agence italienne (succursale italienne) Piaza Baral,
3 Milan 20124, Italie

State Street Bankiternational GmbH, (Succursale Italia), Via Ferrante Aporti, 10, Milano
20125

SGSS S.p.A, Via Benigno Crespi 19A MACZ, 20123 Milan

ALLFUNDS BANK S.A. Milan Branch (Succursale di Milano), VBocchetto 6, Milano
20123

CACEIS BANK Agence italienne (succursale italienne)

Piazza Cavour 2;20121 Milan

BANCA SELLA Holding S.p.A, Piazza Gaudenzio Sella, 1 Biella 13900
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SUISSE

Représentant du Fonds

Carnegie Fund Services S.A., 11, rueGknéral Dufour, 1204 Geneve
Agent payeur local

Banque Cantonale de Gen ve, 17, quai

BELGIQUE
Représentant du Fonds

BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
Agent payeur local

BNP Paribas Securities Services, Bruxelles, Rue de Loxum 25, 1000 Bruxelles
ALLEMAGNE

Agent payeur local

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D 20095 Hambourg
AUTRICHE

Représentant du Fonds

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne

Agent payeur local

Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 91830 Vienne
ESPAGNE

Représentant du Fonds

Allfunds Bank, C/ Estafeta n°6 (La Moraleja) Complejo ExalaFuente, 28109,
Alcobendas (Madrid)

ROYAUME-UNI
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Agent administratif (Facilities Agen)

BNP Paribas Securities Services, succursale de Londres, 55 Moorgate, Londres EC2R 6PA

Au titre de | 0agr ®meémit eadmu Werntduss deus |IRoaratu.me2 6
sur les services et marchés financiers de 2000 (Financial Services and Markets Act), le Fonds
mai nti endra ses servi ces adnorganissds degpladehent, t el
collectif 9.4 (Collective Investment Schemes Sourcebook) publié par la Financial Conduct
Authority (FCA) qui fait partie du Manuel des régles et des instructions de la FCA (Handbook

of Rules and Guidance) traitant des organismgsdat®ment collectif réglementés.

Pour ce faire, | es bur eaux -Uhieserdntbshugeauts5 a d mi n
Moorgate, Londres EC2R 6PA, chez BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES, opérant par

le biais de sa succursale a Londres. Les bureaux sereaitts durant les heures normales de

bureau la semaine, sauf lors des jours fériés au Royllmine

Tout investisseur pourra se rendre a ces bureaux aux fins suivantes

a. consulter gratuitement les exemplaires en anglais des documents suivants
A laréglementation du Fonds, les contrats importants et tout amendement y
relatif ;

A la derni re version du prospectus pu
complété en tant que de bespin

A lesderniers documents doéinformations
publiés par le Fonds

A les derniers rapports annuel et semestriel du Fonds

A tout autre document dont le Guide des organismes de placement collectif
9.4 exige la publication en tant quelzksoin.

b. obtenir un exemplaire déun des document
cas des KIID et du prospectys)

C. obtenir des informations (en anglais) sur le prix des parts

d. faire racheter ou organiser le rachat de parts et en obtgméidenent, toute
demande de rachat re-ue paUnidevanAdre nt ad
transmise © | 6Agent adminjstratif du Fu

e. adresser do®ventuelles r®cl amations su
seronttransmisesu Fonds par | 0AgentUniaetmi ni str a

f. obtenir gratuitement des informations ou des exemplaires de tout avis qui a été

donné ou envoyé aux porteurs de parts.
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DUBAI

Le prospectus porte not ammeraglementd ouapprouv€mamp ar t i
| 6autorit® des services financiers ° Dubap (

Il est uniguement destiné a la distribution aux investisseurs professionnels tels que définis par
la DFSA et, partant, ne doit pas étretrilisié a ou utilisé par tout autre type de personne.

La DFSA ndassume aucune responsabilit® pour
de tout autre document relatif ~ ce Compart:.
prospectus ou tout aetdocument annexe, ni pris aucune mesure pour vérifier les informations

qgui y figurent et nden assume pas | a respons

Les Actions sur lesquelles porte le prospectus peuvent étre illiquides et/ou soumises a des
restrictions au titre de leur reventees investisseurs potentiels sont invités a effectuer leur
propre examen daue diligencé | 6 ®gard de ces Actions.

Sivous ne comprenez pas le contenu de ce docuwmeeliitez consulter un conseiller financier
agréeé.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

LISTE DES COMPARTIMENTS

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST 1

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

EUROSE

EVOLUTIF

SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

VALUE EUROPE

BEYOND INFRASTRUCTURE & TRANSITION

BEYOND GLOBAL LEADERS

CONVERTIBLES

MIURI

DNCA INVEST i SRI EUROPE GROWTH?

DNCA INVEST 7 ARCHER MID -CAP EUROPE

DNCA INVEST i SRI NORDEN EUROPE?

DNCA INVEST 7 SERENITE PLUS

DNCA INVEST

i VENASQUO

DNCA INVEST 7 GLOBAL CONVERTIBLES

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

DNCA INVEST i

' ALPHA BONDS

" FLEX INFLATION

' BEYOND ALTEROSA

' BEYOND SEMPEROSA

" LAFITENIA SUSTAIN BB

' BEYOND CLIMATE

2 SR, Investissement Socialement Responsable
3 SR, Investissement Socialement Responsable
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22. DNCA INVEST 7 EURO DIVIDEND G ROWER
23. DNCA INVEST 7T GLOBAL NEW W ORLD

24. DNCA INVEST 7 SUSTAINABLE CHINA EQUITY
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1. BEYOND EUROPEAN BOND OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement avec le
corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doactions, Commi ssi onSodseripterlsittale on et

Commission de

Classes d Gestionannuelle

(pr ® ev®e
net de la Classe)

Commission de | Montant Minimum de
Surperformance Souscription Initiale

Actions de Classe |

EUR Jusquo™ ( 200,000 EUR
_ 20% de la
ActlonsEdeRCIasseA B performance ) 500 EUR
v Jusquo positive nette de S v
tous frais atdela
Actions de Classe B d (? | 0_ g
EUR Jusquo- réserveHigh Néant
Water Mark
Actions de Classe N
EUR Jusqudo” ( Néant

* La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6i ndi ce FT SHghWMaieeMatkl o b al avec

Le High Water Mark correspond a la Valeur Ligdative par Action au dernier Jou

d 6 Ev al de doute péniode de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ® ® ver s®e ou, T d®f aut ,
non encore lancées.
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La période de perforance correspond a la période courant tyahvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour le calcul quotidien de la performance de chaque Action, la valeur liquidative totale avant
pr® vement de | a Commi ssion de d&éfarepeer f or man

L6OActi f net de r ®f ®rence quotidien pour c ha
| 6Action au Jour doéEvalwuation pr®c®dent ~ | at
mul tipli®s par | 6i ndi ce Fachatg, la MCbr8misdsbh adé a | . l
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la commissiode surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme

decommissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politigue dbéinvestissement
Type de fonds :
Fonds obligataire européen
Objectif d'investissement :

L'objectif du Compartiment consiste a surperformer l'indice FTSE MTS Globdé (
Bloomberg: EMTXGRT Index) sur la période d'investissement recommandée.

Stratégie d'investissement :

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et
Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales (ESG) au
sens de | darticle 8 du R gl ement SFDR.
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Ainsi, | e pr oc e slasélectiah das nalewssen posedenilla emrtent e t
compte dbébune ®valuation interne de | a Res
a la Transition Durable

La Responsabilit® do6éEntreprise est un for
les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes
sal ari ®s, fournisseurs, clientguesoift o mmun :
| eur secteur dbéact i vieLaBociéete Gestiotepose sypanet | a
perspective ) | ong ter me du financement
| 6i ndentification de th®matiques | i ®es "~ |

L e mo d | ee exréfinanciel wutiisé parla Société Gestionpour ce
Compartiment est un mod | e propri®taire qf

-Notation de | a responsabilit® doéoentrepris
- Exposition a la transition durable

- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres dbéentreprises et du

La recherche et les notations sont réalisées en interme paciété Gestiograce aux
informations émanant des entreprisesquc onst i t uent | 6essenti el

Les d®ci sions dbéinvestissement du Compart:.
développé paia Société Gestiarl existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne
puisse remplir la tache polaguelle il a été congu.

Loutilisation de cet out il propri ®t aire
| 6experti se dedela®oGaeuGegtian de gesti on

Compte tenu de | 6approche de gewvhntson Dur a
sont exclus
- Production de tabac,
-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires rel
a 10%,
-Entit®s dont |l e chiffre déaffaires rel
-Entit®s dont | ¢ idhi'f flde xd dafcftaiome dreelcd
est supérieur a 10%
-Entit®s dont |l e chiffre doéaffaire rela
-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires rel
de pétrole est supérieur a 10%,
-Entit®s dont |l e chiffre dbéaffaires rel

pétrole est supérieur a 10%.
- Entitésenfreignangravementes principes du Pacte Mondial des Nations
Unies (UN Global Compact).
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Le Comparti ment peut investir jusquod”™ 5%
les activités suivantes

-Entit®s dont l e chiffre doaé$&sarier es r el
charbon est supériett%,
-Entit®s dont l e chiffre doéaffaires rel

supérieur a 30%

La stratégie d'investissement globale du Compartiment vise a générer, sur le moyen
terme, un rendement totaégulier, cohérent avec la préservation du capeal
investissant sur le marché obligataire européen et dans d'autres titres de créance
négociables.

Le Compartiment s'attachera a sélectionner des titres au sein de l'univers du revenu fixe
en explorandivers segments de ce marché, y compris, sansftiuts'y limiter, les
obligations d'entreprises, les emprunts d'Etat, les obligations convertibles et
échangeables, les obligations perpétuelles et les produits financiers structurés, tels que
les titres dossés a des actifs (ABS) et les titres adossés a des créances hypothécaires
(MBS). En tenant compte du rendement moyen du coupon, de la duration, de la notation
de crédit, de I'échéance, des composantes optionnelles des instruments et de la
dynamique deaurs, le portefeuille du Compartiment visera a générer une appréciation
du capital relativement attrayante en sélectionnant des titres présentant un profil de
risque/rendement satisfaisant par rapport a I'objectif du Compartiment. La sélection
peut égalem@ s'opérer via une analyse des caractéristiques fondamentales sous
jacentes pouvant suggérer une proposition de valeur intéressante pour les investisseurs.

Description des catégories d'actifs et des contrats financiers :

Le Compartimeninvestira en obligations et autres titres de créance négociables libellés
en euros.

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de ses actifs totaux
directement ou indirectement dans des titres a revenu fixe et titres de créance émis ou
garantis par des gouvernements, des sociétés ou des entités supranationales ayant leur
siege social en Europe ou exercant la majeure partie de leurs activités économiques en
Europe, libellés en EUR. Le Compartiment peut également investir dans d'autres
obligations européennes de premier ordre. Il n'entend pas investir en actions.

Le portefeuille obligataire du Compartiment peut se composer de titres appartenant a la
catégorie spéculative (a-d. n'appartenant pas a la catégorie investment grade ou non
notég. Le Compartiment peut investir jusqu'a 10% de ses actifs nets dans des titres
pouvant étre qualifiés de titres en difficulté-&d. qui ont une notation Standard &
Poor's inférieure a la notation CCC a long terme ou I'équivalent).
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Dans tous les cage Compartiment n'investira pas dans des titres « en défaut » au
moment de l'investissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les
titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des
que possible en tant diment compte de l'intérét degionnaires.

Le Compartiment peut également investir un maximum de 25% de ses actifs totaux en
obligations convertibles, un maximum d'un tiers de ses actifs totaux en instruments du
marché monétaire et un maximum d'uerd de ses actifs totaux total en dépots
bancaires.

En outre, le Compartiment peut investir jusqu'a 15% de ses actifs nets en titres adosseés
a des actifs (ABS). Les titres adossés a des actifs, entre autres les titres adossés a des
créances hypothécair@dBS), dans lesquels le Compartiment investit se composeront

de titres notés au moins Par Standard & Poor's, par exemple, ou jugés de qualité
comparable pada Société Gestian

Le Compartiment peut i nv e saniingengonvertiplesdt ™ 20 %
bonds(coco bonds).

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou
négociés de gré a gré dans le but d'atteindre ses objectifs d'investissement, et notamment
dans une perspective de gestion de la duration deddu portefeuille et de la
sensibilité aux taux d'intérét ou pour tirer avantage de la structure de taux d'intérét, dans
la limite de 100% des actifs nets du Compartiment. Le Compartiment investira
principalement en contrats a terme standardisés etudenmmoindre mesure, dans des
options non complexes négociées sur des marchés réglementés ainsi qu'en contrats
d'échange sur taux d'intérét non complexes (a taux fixe/variable) négociés sur des
marchés hors cote.

La proportion des investissements du Caniment en OPCVM ou FAI réglementés
ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne
2011/61/UE) et ayant le statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi
n'‘excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartiment peuinvestir en titres libellés dans toute devise. Toutefois,
I'exposition & une devise qui n'est pas une devise de base peut étre couverte face a la
devise de base afin d'atténuer les risques de change. Plus précisément, les contrats a
terme standardisés @ gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de
portefeuille.
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Offre initiale

LeComparti ment a ®t ® | anc® | e 4 mai 2007 p
initialde I00EUR | duni t ®.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
des Engagements. Cette approcleesnur e | 6 exposition gl obal e
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépas&dela dActif Nette

du Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux rggherchent un investissement a
moyen terme avec exposition au march® de
maximum le risque de perte du capital

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteilie de | a Val eur Nett e
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dastions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Comparti ment cony
supérieur a deux ans

Les risques auxquels | 6investisseur est e
suivants.

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque deperte de capital

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risques spécifiques liés aux ABS et MBS ;

- Risque lié aux titres en difficulté

- Risque |11 ® ~ | 601 Gontegent Cangedivtes Bdndt/duadess d e s
obligations échangeables.
- Risque ESG

- Risque de durabilité
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9. Indicateur de référence (Benchmark)

Le Comparti ment sbéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i nv e s ddlasSo@étédastios ont pri ses afin
| 6objecti f de g e®idionsoconcernanhlagcttomaee actifs el leersvead

gl obal doexp &slLaSoci@nGestiomd emar mihul | epreerntl &ciomd ir cad
r&®ence dans le positionnemien du por t e f écarteren teut oa fpartip deuld s 0
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de

Loindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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2. EUROSE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Cl asses do6Actions, Co mmiMnsnunode Sauscripas t i on

Initiale
Commission de Gestiorannuelle | Montant Minimum
Classes doé| (pr®l ev®e sur de Souscription
Classe) Initiale
Actions de Classe | EUR Jusqud 0,7 200000EUR
Actions de Classe ID EUR Jusqud 0,7 200000EUR
Action de Classe | CHF Jusqud 0,7 200000CHF
Actions de Classe #f CHF Jusqud 0,7 200000CHF
Actions de Classe #f USD Jusqud 0,7 200000USD
Actions de Classe A EUR Jusqud 1, 4 2500EUR
Actions de Classe AD EUR Jusqud 1, 4 2500EUR
1 *
Actions de Classe A Jusquds 1,4 2 500USD
uUSD
1 *
Actions de Classe A Jusquds 1,4 2 500CHE
CHF
Actions de Classe B EUR Jusqud 1,6 Néant
Actions de Classe B CHF Jusqud 1,6 Néant
Actions de Classe N EUR Jusqud 0, 9 Néant
Actions de Classe ND EUR Jusqud 0, 9 Néant
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Actions de Classe Q EUR Jusqud”® 0, 2 Néant

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai
Actionnaires de ces Classes.

*Les frais liés a ces opérations de couverture nenssupportés que par léstionnaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie derfar@@sion de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politigue dbéinvestissement
Type de fonds
Fonds diversifié
Objectifd i nvesti ssement

L6éobjectif du Comparti ment consiste ° Sul
20% de | 6 EUR JddeBXobesg®X5T)et a 80% du FTS MTSGlobal

(code Bloomberg EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans le calcul, sur la

p®ri ode doéinvestissement recommand®e.

Strat®gi e doinvestissement

La strat®gie dobéinvestissement gl obal e du
rendement ddéun investissaememt pprat eff enoinl la
activement , compos® dobédactions et de prod
Compartiment vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et
obligations convertibles (directement ou via des fonds commerplae@ment) ainsi

gudaux fonds | ibell ®s en euros offrant une
garantie quant au capital investi.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales (ESG) au
sens de | 6ar ntiSEDRe 8 du R gl e me
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En complément de la stratégie précisée, le Compartiment répond également aux criteres

déune gestion Responsabl e et Durabl e. Al
s®l ection des valeurs en portefeueldl e tie
Responsabilit® dO6Entreprise et de | a cont

mod | e pr opr i ®tfiaandéese da/doppe par lg Soeiétéedr Geastimn.
Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse rempéicha pour

|l aguell e i1l a ® ® con-u. Loutilisation de
l es relations et | 60expertise de | 6®qui pe
La Responsabilit® dOENntrepri se lesgsiluesun vi v
des entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,

fournisseur s, clients, communaut ®s | ocal e
secteur doactivit®. La Respongteénes it ® d’

Responsabilité actionnariale, Responsabilité sociale, Responsabilité sociétale et
Responsabilité environnementale. Chaque theme est pondéré en fonction du secteur de
I'entreprise. En tout, 25 criteres sont notés sur 10 tout comme la noteeglobal
Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer
cette note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des
produits ou services contribuant positivement a la Transitioralide. Le modele
distingue 5 thémes de la Transition Durable : Transition médicale, Transition mode de
Vie, Transition économique, Transition démographique et Transition écologique. Le
modele totalise 34 activités contribuant positivement a la Transitioalle. La
notation des entreprises est réalisée en interne exclusivement et s'appuie sur les données
brutes des entreprises ainsi que des rencontres régulieres avec leur management.

Une stricte politique doexcl uesestdispontbles ar me
sur le site internet de la Société de GesfiBro | i t i que). ddexcl usi on

Fond® sur | a convi ct i quesdesemreplisesaséie®tionnées at i o
par | 6®qui pe de gestion contribue ° prot®
gestion a formalis® une d®marche de dialo
prise en compte des e mijreprisxet BEahsttion(DRraldep ons ab
des entreprises dans | esquelles | e Compar
s6bappuie sur un dialogue continu avec | es
des r®sultats obtenus adayse<ESd de larBocktéldee pr o

Gestion. Le dialogue avec la direction des entreprises et les visites de sites constituent
l e cilur de cette d®marche visant - enco
généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG

De plus amples informations sur le modele propriétaire sont disponibles sur le site
internet de la société degestithd | i t i gue dél nvekti ssement R

En ce qui concerne |l es investissements en
sujette aune analyse extrinanciere sur la base de 7 criteres
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https://www.dnca-investments.com/isr/Politique%20exclusion%20armements_FR-BE%2030%2010%2018.pdf
https://www.dnca-investments.com/isr/Poilitique%20d%27investisseur%20responsable_EN%2030%2010%2018.pdf

- La gouvernance Etat de droit, respect des libertés, qualité des institutions, cadre
réglementaire,

- Politique: vie démocratique,

- Santé& démographie et qualité de vie,

- Education et formation,

- Cohéson sociale inégalités, emploi, protection sociale,

- Climat: risques et politique énergétique,

- Ecosystémesressources et protection.

Tous | es i nvesti ssement s dans cette cl a
approfondi e et f o ont prise @ bomptde dars dlau déeisiom ot at
déi nvesti ssement .

Le r®sultat de | 6approche | SR engagera | a

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR
fran-ai s, gui conduit © éxaleséeiasementhsi
Comparti ment néinvestira pas dans ces ®me
ailleurs signé le code de transparence AHB-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont

obtenu un label pour le grand public.

La sélection des titremn portefeuille est basée sur les trois étapes suivantes

- S®l ection de | 6univers doéinvestissement
financiere en particulier en excluant les émetteurs ayant un profil de risque élevé en
termesddRke s pons e&btirleiptr® sded6 ( notation i nf ®ri eur
propriétaire) ou exposé a des controverses majeures,

- Léall ocation au sein des cl asses dodéac:
déinvestissement et | 6app®tit pour | e ri

- La sélection de titres basée sur une analyse fondamentale du point de vue de
| 6actionnaire minoritaire et du cr®anci e
valorisation des instruments.

Description des cat®gories doéactifs et de:

Le Compartiment peut a tout moment investir selon les limites suivantes

- Jusqud” 100% de son actif total peut °tr
Eur o, do®metteurs public ou priv®, san
émetteurs non notés

- Jusquad- 50% de son actif net detilree Co mp a
appartenant a la catégorieSpeculative gradé ( i @aytant une notation
sel on Standar d &-3poortercaursterinenet BBRouelallong =~ A

terme ou équivaint) ou non notés. La Société de Gestion ne basenggsement
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ses d®cisions déinvestissement sur des n
indépendances et procede également a sa propre analyse de risque.

- Jusqubd” 5% de s on enapedtinestimdaens des titres qualdiéep ar t i
de «distresse® (e&deéest de notation Standard & P
le long terme ou notation équivalente).

- Le Comparti ment peut investir jusqudo~™ 15
a desactifs (ABS) et des créances hypothécaires (MBS), dont la notation Standard
& Poor 6s e st-owde qualitéjugée camparaBle par la Société de
Gestion.

En toute hypoth se, |l e Comparti ment nodi n
moment dedi nvesti ssement ou durant l eur d®t e
portefeuille qui viendraient & étre dégradés et considérés comme en défaut seraient alors
cédés des que possible dans le meilleur intérét des actionnaires.

- Jusqud” 35% tdeensoanc ta cotnisf dnbePmet t eur s de
I ur s

u
e i ge social dans un pays de | 60CDE
L6

i nvest. me nt dans des actions d
mi | | i

sse O®met t
ard dO6Eur os noexucConpartiment.pas 5% de | 6a
La duration du portfeuille est limitée a 7 ans.

Le Compartiment peut investir jusqud™ 10%
bonds («Coco Bonds).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ouvéglémentés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61
UE) et ayant | e statut dobéautres OPC en ve]
ETF, ndbexc®dera pas 10% de son actif net.

Af i n doat tikdegestiongle Godpartinmest peut également investir dans des
actions ou instruments financiers d®riv®s
obligations convertibles, obligations « callableobligations <uttable», warrants,

droits qui peuventtée des instruments financiers intégrant des dérivés, a des fins de
couverture ou déoexposition des risqgues 0
surexposition.

Afin dbéatteindre | 6objectif de gestion, | e
instruments financiers dérivés ou des dérivés de gré a gré, tels que, mais de fagcon non
exhaustive, des futures, options, CDS, CDS sur indices, listés ou de gré a gre, a titre de
couverture ou dbébexposition des rjsampues de
recherche de surexposition.

Le Compartiment peut également investir dans des instruments financiers dérivés (tels
gue, mais non limitativement, des futures ou des swaps) a titre de couverture du risque
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de change.
L vesti ss e me nfihancieid desivedrepeeseme em choyentiéstd
I tif

i n
ac n ienent dans deS oonitiads marché normales.

o O

Le Compartiment peut effectuer des dépbts et des emprunts.

En cade de conditions de marché défavorables, le Compartiment peute st i r j usq
100% de son actif net en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments tiés valeurs
mobilieres et instruments du ma®&hhonétaire”™ des fins de gestion efficace de
portefeuille.

Offre initiale

Le Comparti ment a ®t ® | anc® | e 21 juin 20
prix initial de 100EUR par Action.

Exposition globale

Léexposition au risque globale du Compart
desEngagements. Cette approche mesure | 6exp
les instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, partiguement ceux qui recherchent un style de gestion
patrimoniale t out en acceptant doé°tre expos®s al
ans).

Commission de souscriptions

Une commission de souscription pouvant atteiddte de | a Val eur Nette
peut °tre pr®l ev®e au moment de | a sousc
contribué au placement dagtions ou en faveur de la Société de Gestion.

Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déi nvesti ssement sup®rieur ~ trois ans.
En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques

suivants
109



- Risque de taux

- Risque decrédit;

- Risque lié aux actions

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérives et dans les
instruments intégrant des dérivés (tels que les CFD et les swaps sur portefeuille
dynamique)

- Risque spécifique lié aukBS et MBS;

- Risque de titres en difficultés.

- Risque | i ® -~ | 6i nvesti ssem@padulatvbans de
Grade»,

- Risque | i ® ~ | 0icantingentcongestielasbomdsCGotaa n's d e s
bonds»)

- Risquelied 6i nvesti ssement dans des titres

- Risque ESG

- Risque de durabilité.
9. Indicateur de référence (Benchmark)
20% EUROSTOXX 50 + 80% FTSE MTS Global Composite index.

Le Comparti ment sObappuie sur son indicat e
performances posteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tde Ia Soeidétée @estiorsont prises afin

déatteindre | 6obj ect i®isiond eovegnans la@ectiondes not am
actifs et | e niveau &la&dciété Gedtionedxepsots intuilolne nae
contrainep ar | 61 @&kmnce dansdeepositionnement du portefeuille et peut

sdcarteen tout ou partie deréferencecomposi ti on de

L6éindicateur de r ®f ®rence nbest pas align
et sociales promues par le Compartiment.
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3. EVOLUTIF

Les informationdournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doActi ons, ,Canmission dei Sumperfaineancédte st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Cl asses

Commission de
Gestion annuelle

Commission de

Montant Minimum
de Souscription

(pr ® ev ®e | Surperformance N
Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe . .
EUR Jus q &0 200000EUR
Actions de Classe . .
D EUR Jus q &0 200000EUR
Actions de Classe . .
H-I* CHE J usq e6od 200000CHF
Actions de Classe A
H-I** USD J usq @60 20% de la 200000USD
) performance
Actions de Classe ;| oy @ | Positive audelade |  50000000EUR
SIEUR l 6i ndi ce
Actions de Classe ... | (nette de frais) soug
A EUR Jus q &0 réserve leIgh 2500EUR
. Water Mark
Actions de Classe . .
AD EUR Jus q &0 2500EUR
Actions de Classe .
HoA% CHE Jusqgu &6 2500CHF
Actions de Classe . ,
B EUR Jusqu & Néant
Actions de Classe . ,
N EUR Jusqu & Néant
Actions de Classe Jusqgu &b Néant Néant

Q EUR
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* La Société Gestiogera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 6indice composi t@&%dEerostoxs BOdIONFEIEIMTIEMU s ui v a
GOV BOND 1-3 Years et 106 EONIA, sous réserve ddigh Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
éte versée ou, poles Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courafitjdnvier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a plevenfai;etotmalance de
avant pr ® vement de Il a Commi ssion de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour chagq
totale de | a Cl asse o @mreedemntm@aguelle sonthjoukes led 6 £ v a
souscriptions et sont d®duits | es rachats, m
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est véesannuellement.

Sur demande dobébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes IDet AD sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
dé Admi ni st wvidehdesoimermédiages pedvient étre versés deux fois par an aux
Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmdiolesaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestiaffectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux igt#aines financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politigue dbéinvestissement
Type de fonds

Fonds diversifié
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Objectif d'investissement

Léobjectif du Comparti ment consi staé0%'de sur per
| 6 EUROST OX X db BTSE MTS ENMU GOV BOND-Bansetal1l0% de | 6 EONI A,
di videndes r® nvestis, sur | a p®riode doi nv«
capital au cours de périodes défavorables via une gestion opportunistadtune c at i on doé a
flexible.

Strat ®gi e dbéinvestissement

La strat®gie doinvestissement du Comparti men
sbappuyant sur une politique de s®l ection de
| 6anal yse fondamentale d®velnepmp®d ed s rqauga rl d &
du march®, | a structure financi re de | 6®met |
| 6®metteur ou des cont acLka Seciéte Gestiopauteacaurirav e c | €
différentes méthodes pour détecterlesn de ment s doéi nvesti ssement f
sur |l es indicateurs de wvalorisation (ratio

rendements des flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des
parties ou les fluxle trésorerie actualisés. Le Compartiment sera investi soit en actions, soit en
obligations ou instruments du march® mon®t ai I
fonction de la situation économique et des anticipatigia Société Gestiaon

Description des cat®gories dobéactifs et des c

Le Comparti ment pe%tdei nsvoens taicrt ijfusngeutd 'enl OaOct i o
capitalisations boursi res, sans contrainte
capitalisation inf®rieure " pldsderi®d Idiearl d acc& a udr «

La part doéinvestissement en actions de soci ®t
(tels que, entre autres, des pays asiatiques
peuvent repr ®&s ednet elrd g cutsigfu 6n'e t2.0

Le Comparti ment p e% de sonmactd set énrtitres a segenudfixe e 0
instruments du march® mon®taire do®metteurs
marché, sans aucune contrainte en termes de notation odurdéon. Néanmoins,

| 6i nvesti ssement iavestntent gradeusnondnetés ¢ed®quinonteinen o n
notation Standard & Poor's inférieure a3Aa court terme ou a BBBa long terme, ou

| 6®qui val ent ) % ele spreactif nettax Scketk eGestioB® se fiera pas
uniquement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes pour prendre
ses d®cisions dobéinvestissement et ®valuer | e
analyses de crédit.
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Le Compartimentpdu i nv e st i%de $on actif nedbdans #led titres qualifiés de titres
en difficulté (c-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's équivalente ou inférieure a CCC a
long terme).

Dans tous | es cas, | e Comp a rerndéfaue autmomedtiden v e st i
| 6i nvesti ssement ou au cours de | eur dur ®e d
pouvant étre dégradés dans la catégosa défaus> seront cédg€dés que possible en tenant
d¥ment compt eActbenairsdi nt ®r °t des

Le Compartiment peut investir dans des titres comportant des dérivés intégrés, tels que les
obligations convertibles. L% deGan egtifanet talese nt p e
Contingent Convertibles BondS¢Cobonds.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts

a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut doéauttur edsedl(QPd€darkebiny comprisdesETh 6 ex c ®de% a pas
de ses actifs nets.

Afin de r®aliser | 6obj ectif ddéi nvesti ssemen
concurrence d80 % de son actif net en instruments financiers dérivés asixiéida couverture
ou du rel vement de | 6exposition aux action:

change, sans rechercher une surexposition.
Le Compartiment peut recourir aux dépots et emprunts.

Le Compartiment peut employer des techniquéssttuments liés a des valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 21 juin 2007 g
de100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financierqui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du

Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type
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Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion opportuniste

et qui acceptent do°tre eaxdproes ®sbd uanue rgiessqtui eo nd ud
déoactifs discr®tionnaire, tout en acceptant ¢
7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié aux actiorns

- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de change

- Risque lié auxnvestissements dans les marchés émergents

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique)

- Risque | i ® “ | 6i contingent dorsvertiblbomddt en Co Co

- Risque de titres en difficulté

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur composite60% EUROSTOXX 50, 30% FTSE MTS EMU GOV BOND
3 ans et % EONIA.

Le Comparti ment sbappui e sur son i ndi cat
commissions de surperformance et a titre de comparaison des perfornaances
posteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tde |ls Soeiéé& @Gestiorsont prises afin

doatteindre | 60obj ect i®isiond eoncgreasttidgectiondes not am
actifs et | e niveau &la&drigté Gedtidnedxepsots intuilol ne nael
contrainep ar | 6 i @&®&kmce dansdeepositionnentedu portefeuille et peut

sdrarteen tout ou partie deréfe(rancecomposi ti on de
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4, SOUTH EUROPE OPPORTUNITIES

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec letexte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses d6Acti ons, Commi ssion de Gest.i
Initiale
Commission de .
. . Montant Minimum
Classes Gestion annuelle Commission de o
R . de Souscription
doActi ¢ (pr ®l ev ® | Surperformance .
Initiale
net de la Classe)
Action [
Ct'OISI‘ESTQC aSS¢ Jus qeeo - 20% de la 200000EUR
. performance
Actions de Classg€ . . L
Jus q &0 positive audela de 2500EUR
A EUR o )
Actions de Class€ loindice
B EUR Jusqudb (nette de frais) sou Néant
Actions de Classe reserve diigh
y Water Mark 4
N EUR Jusqgu & Néant

* La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base différentiel positif entre la performance du Compartiment et

celledel 6i ndi ce composite :5580 FTSEMBp40® BEX;5®t sSsui v.
PSI20, sous réserve tHigh Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo

été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La pérbde de performance correspond a la période courarft fandier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant prélevement de la Commission de Surperformance egi aam®e | 6acti f
référence.
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Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour chagq
totale de |l a Classe concern®e au Jour doé£va
souscriptions et sont déduits lese¢ h at s , mul tipli ®e par | 06indice
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doun i nvest i sassangfrais, déesaxeBplesdu®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout otigoee la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politigqgue dbéinvestissement
Type de fonds

Fonds doactduBuds dOEurope
Objectif dad@investissement

Le Compartiment vise ° surperformer:5%5% rende
du FTSE MIB (code Bloomberg FTSEMIBN); 40% d e | @dde3 Bldomberg

IBEX35TR); 5% du PSI2(coce Bloomberg PSI20) dividendes réinvestis compris dans le
calcul, sur | a p®riode doéinvestissement reco

Strat ®gi e doOoinvestissement

Le Compartiment investira a tout moment au moins deux tiers de son actif total en actions
do®metteurs ayant | duuSud(ltalie, Egpagnes Podugal, IGreae)ou Eu r o
exercant la majeure partie de leurs activités économiques en Europe naéeioliobien dont

l es titres sont trait®s sur un March® R®gl em
Gréce).

La strat®gie dbéinvestissement du Comparti men
sObappuyant sur | destipesetune méhode dadcenstsicion ewporiefeurle
ri goureuse. Les actions sont s ®I ecprocessun ®es s
de cr®ation de val eur ®val u®financidrsppartindneedd 6 i nd i
modélefinancier et qualité du management. Ainsi, la valorisation basée sur une analyse
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multicritere (PE, EV/EBITDA, rendements des flux de trésorerie disponibles, rendement du
dividende, etc.) évalue le potentiel de hausse. Finalement, le poids des valetioneéles en
portefeuille d®pend du degr® de conviction,
l i quidit®, afin doobtlgude.r un portefeuill e di

Les principaux crit res doéinvesti ssc@emdent soni
| 6®metteur, |l e taux de rendement courant et
march® de | 6®metteur . L e s lasSeaété &estiope sonbpasn v e st |
limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs tecbigples.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales (ESG) au sens
de | 6article 8 du R glement SFDR.

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e C
gestion Responsabl e et Durabl e. Al nsi l e pr
| 6ensembl e des valeurs en portefeneidé lae ti er
Responsabilit® déEntreprise et de | a contrib

propri ®t ai r dinadcizre déaelogps gar laa Sotiétéale Gestion.

Il existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse remgdaHa pour laquelle il a

®t ® con-u. Loutilisation de cet out i | propr
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion de | a Soc

La Responsabilit® dO6éEntreprise Ilesrsquasmesvi vi el
entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fourni sseur s, clients, communaut ®s | ocal es,
déactivit®. La Responsabin 4 th&®nesd:' Respdansakilpér i s e
actionnariale, Responsabilité sociale, Responsabilité sociétale et Responsabilité
environnementale. Chaque theme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout,

25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note l@dRasponsabilité d'Entreprise. Par

ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits
ou services contribuant positivement dfansition Durable. Le modeéle distingue 5 themes de

la Transition Durable : Transition médicale, Transition mode de Vie, Transition économique,
Transition démographique et Transition écologique. Le modele totalise 34 activités contribuant
positivement a laTransition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusivement et s'appuie sur les données brutes des entreprises ainsi que des rencontres
régulieres avec leur management.

Une stricte politiqgue doéstapplituéeseiestdisponidle suale me s
site internet de la Société de Gestigho | i t i gue). ddexcl usi on

Compte tenu de |Respgnsable leshsecteudsesuivgrasssont egcius
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- Production de tabac,

- Entit®s dont | aires relat.

- Entit®s dont | aires relat:.

- Entités dont le chiffred 6 af f ai res rel ati f "’ | 6extract.i
supérieur a 10%,

- extraction de charbon thermique

- Entit®s dont | e chiffre doaffaires relat.i
est supérieur a 10%,

- Entit ®s donti rlees crheilfaftrief d o6 alfdofeax pl oi t ati on
supérieur a 10%,

- Entités enfreignant gravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).

® @
o o

e chiffr
e chiffr

Le Comparti ment peut il nvestir jusaqyanles 5% de
activités suivantes
- Entit®s dont | e chiffre doaf ésurlechasbonr el at i
est supérieur a 10%,
- Entit®s dont | e chiffre doéoaffaires relati
a 30%.
Fondé surlae@nvi ction que | 6am®lioration des prati
| 6®qui pe de gestion contribue © prot®ger | a
formali s® une d®marche de dial ogue ptededbdenga
enjeux ESG (Responsabilit® doEntreprise et Tr
|l e fonds investit. La d®marche dbéengagement

émetteurs et le suivi des engagements pris et des résultats alapals modele propriétaire
déanal yse ESG de | a Soci ® ® de Gestion. Le
Vi sites de sites constituent l e ciur de <cet
pratiques et plus généralement une meilléesparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modele propriétaire sont disponibles sur le site internet de

la societée degestioP(o | i t i gue doélnvekti ssement Responsat
Le r®sultat de | 6approche | SR engagera | a So
En |Iligne avec | 0analyse fondamentale de | 0®q!

basé sur les quatre étapesvantes
- Sélection des actions selon une approche ISR suivant les deux étapes suivantes

o La s®l ection do®metteur selon | dapproc
o Léexclusion do®metteurs ayant un prof
responsabrépt®sedbdeénotati on i nf ®r i eur e

propriétaire) ou exposé a des controverses majeures. Ce filtre conduit a exclure
20% des ®met t eur dinascele déoritelpr@ctdemments e e xt r
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- S®l ection des act i ooeessubda sréation de valeurlevalaérsar!l y s e
la base de criteres extfimanciers, de la pertinence du modéle financier et de la qualité
du management,

- Lavalorisation basée sur des criteres multiples (PE, EV/EBITDA, rendements des flux
de trésorerie disporibe s , rendement du dividende) af
croissance des émetteurs sélectionnés,

- Construction du portefeuille avec une pondération de chaque action en fonction du
profil de rendement risque, dersificationdu qui di t
portefeuille.

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR francais, qui
condui t " exclure au moins 20% de | 6uni ver s
néi nvestira pas danxiétede Sestomaepartaideurs sgnédexcodedes . L .
transparence AFEIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu un label pour le grand

public.

Description des cat®gories doéactifs et des c¢c
Le Compartiment peut a tout momémeestir dans les limites suivantes:en

T Actions dO6Europe m®ridionale ou instru
gue des CFD ou DPS 75 a 1006 de son actif total (sous réserve des
dispositions du paragraphe précédent)

| Actions hors Europe miglionale ou Europe0 a 10% de son actif net

| Titres de créance 0 & 25% de son actif total

En cas de conditions de march® d®f avwodeabl es,
son actif net en instruments du marché monétaire.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n dbéassurer | 6®I
do®pargne en actions fran-ais (Bé&Adnactiiece Comp .
titres de participation émis par des sociétés ayant leur siéegelsocidans un £t at de
conclu avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la lutte contre la
fraude et | 6®vasion fiscale.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dbéautresd4DPC) edevieat boddersdnacifod®der a pa:

Le Comparti ment peut investir enxpdsiiionaws | i bel
devise qui ndest pas une devise de base peut
les risques de change. Plus précisément, les contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent
étre employés a ces fins.
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Le Compartimehpeut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres

gue des CFD et DPS) a concurrence déo4@e son actif net, y compris, entre autres, des

contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés
reggl ement ®s aux fins de couverture ou dbéaugm
rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des finsedéian efficace de portefeuille.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ® ® | anc® |l e 16 f®vrier 20
prix initial de 100EUR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition auompaque mghobalse ac¢cwntr?!| ®e en
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profitdel 6i nvesti sseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés aux marches
doEurope du Sud et qui peuvent conserver
recommandeée.

7. Profil de risque

Le profil de risque duCompartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants.

- Risque lié aux actiorns

- Risque de perte de capital

- Risque lié ax investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique).

- Risque ESG

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)
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Indicateur de référence compositeb% FTSE MIB40% IBEX, 5%PSI20.

Le Comparti ment sbOappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s U lss SoaameeGedtiofrinancier sont prises afin
doatteindre | 6obj ect ®&isiond@mncegreast taeaiaon des actifoet a mme n
I

I

d

D

ni veau gl obal ®&dLa 8ocigte Gestibnidoens ta unxu | nhaepasehnt ¢ o n
i nd@®&®eace dams lerpdsii onne ment du péoartérem foat auiphrliee et p
|l a composi téférenrtce de | 6i ndi ce de

® O

Loindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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5. VALUE EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence
EUR

2. Classes doActi ons, ,Canmission deSwperforthance@te st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de Montant
Classes Gestion annuelle Commission de Minimum de
doActi ((pr ® ev ®e| Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Actions de Classgq . .
| EUR Jus g &o 200000EUR
Actions de Classe o
D EUR Jus g &b 200000EUR
Actions de Class€ .
IG EUR Jusqu® 200000EUR
Actions deClasse . .
HoI* CHE Jus g &od 200000CHF
Act de CI 20% de la
Cho?i UeSDaSSG Jus q &6 " | performance positivg 200000USD
B abud el © de
Actions de Classe o (nette de frais) sous
A EUR Ju's q@6o réserve diHigh 2500EUR
. Water Mark
Actions de Classq . .
AD EUR Jus q &0 2500EUR
Actions de Classe o
H-A%* CHE Jus q &0 2 500CHF
Actions de Classq ~ .
H-A* USD Jus g &0 2500USD
Actions de Classq . ,
B EUR Jusqgu @6 Néant
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Actions de Classe . L

N EUR Jusqgu &6 Néant
Actions de Classe . .

ND EUR Jusqu & Néant
Action I

Ct'OHf’SO:f*C ¥ Jusque- N/A 10000000 USD

Actions de classe - .

Q EUR Jusqubo N/A Néant

* La Société Gestiogera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6indice STOXX EUROPE d&HylowWakeMarkRet ur n, sou.

Le High WaterMarkc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La période de performance correspond a la période courarft undier au 31 décembre de
chaque année.

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant prélevement de la Commission de Surperformance es o mpar ®e | 6act
référence.

Léactif net de r ®f ®rlasecesqu ®tgiadi én | mo Wral ehuaq
totale de |l a Classe concern®e au Jour do£va
souscriptionsetsod®dui t s | es rachat s, mul tipli ®e par
Return. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant)
sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande d tabociété devGesidnifosrsira, sans frais, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes IDet AD sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
déoAdmi ni strati on, des divi dendxfsis pamanauxm®d i a i

Actionnaires de ces Classes.

**L_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmiolesaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détailese dans
rapports semestriels et annuels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actins du Compartiment.

3. Politiqgue dbéinvestissement

Type de fonds

Fonds d'actions européennes

Objectif da@Ginvestissement

Le Compartiment vise 7 :STOXXpEJROPE& 600dNet Rétubni ndi c €
(code BloombergSXXR), sur | 6horizon déinvestissement r

Strat ®gi e dobéinvestissement
A tout moment le Compartiment investira au moins deux tiers de aiif total dans des
actions do6é®metteurs ayant | eur si ge soci al

leurs activités économiques en Europe (appeléapress les Actions européennes :

La strat®gi e doéi nvest i s@eanagastion diseréticdDmainepaetivet i me n

sbappuyant sur une politique de s®l ection de
| 6anal yse fondamentale d®vel opp®e au regard ¢
du marché, lastructurefnanci re de | 6®metteur, | a qualitde@a
| 6®metteur ou des cont acLka Seciété Gestiopauteacaurirav e c | €
di ff®  entes m®t hodes pour d®tecter | est render
sur |l es indicateurs de valorisation (ratio

rendements des flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des
parties ou les flux de trésorerie actualisés.

Les principauxcrittred 6i nvesti ssement sont | 6®valuati on
| 6®metteur, |l e taux de rendement courant et
march® de | 6®metteur . L e s lasSeaété &estiopesantipasn v e st i

limités, y compris eu égard a de nouvelles valeurs technologiques.
Le Compartiment investira a tout moment dans les limites suivantes en

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que les CFD ou

les DPSY). 75% a 1® % de son actif totgl
- Actions non européennes 0 a25% de son actif total
- Titres de créance 0 a 25% de son actif totgl

- Autres instruments 0 & 25% de son actif total.
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En cas de conditions de marché défavorables, le Compartimentypeutsnt i r e qu 6~ 2
son actif net en instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
satut doéoautres @HQC 1en dweerl tau L% ddrs@aactiin®@der a pa:

Le Comparti ment peut investir en titres | ibel
devise qui nédest pas une deavidee ite hhes & apeu ta f
les risques de change. Plus précisément, les contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent
étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de (pateegré

que des CFD et DPS) a concurrence dé&@e son actif net, y compris, entre autres, des

contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés
r®gl ement ®s aux fins de couverturias, sanos dbdaug
rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut également employer des techniques et instruments liés a des valeurs
mobilieres et instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Considérations spéciales poles investisseurs francais af i n dbéassurer | 6®lI
do®pargne en actions fran-ais (%dAdsactitem Co mp ¢
titres de participation do®metteurs ayant | e

avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la lutte contre la fraude et
| 6®vasion fiscal e.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ® ® |l anc® | e 21 d®cembre 2
initial de 100EUR parAction.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvens pi@épasser la valeur d'actif nette du

Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type
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Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marcgidas «
de la Communauté européennet qui peuvent conserver cetvestissement pendant la

p®ri ode dobéinvestissement recommand®e, tout
portefeuille dbéactions.
7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié aux actiorns

- Risque de change

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instrusraétives (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique)

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de réféerenceSTOXX EUROPE 600 Index Net Return.Ceco mpar t i ment s o6 a
sur son indicateur de référence pour le calcul des commissions de surperformance et a titre de
comparaison des performan@eposteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tdalasSoaétd ésastios o n t prises afin
| 6objectif de g e®idionsoconcernanhlagcttomaes actifs el lersvead

gl obal doexp &slLaEocietGestionxd emadr cmmhul | epreernt!l &iomdir cad
ré@®ence dans le positionnenten du por t e f écarteren teut oe tpartip deuld s 0
compositionréfdrencd 6i ndi ce de
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6. BEYOND INFRASTRUCTURE & TRANSITION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consulhg@imtement

avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence

EUR

2. Cl

asses

doAct i

o

ns,

Montant Minimum de Souscription Initiale

, Canmission dei Sumperfaineanc&@te st i o n

Commission de
Gestionannuelle . Montant Minimum
Classes e s Commission de .
R . (prélevee sur de Souscription
doAct i R . Surperformance .
| 6actif Initiale
Classe)
Actions de -
Classe | EUR Jus q &0 200000EUR
Actions de .
ClasseS| EUR Jusqudb 50000000 EUR
ACh
o Ct'orl‘;CéeUR Jusq@ed " 200000EUR
asse 20% de la performance
Actions de Jus qems | Posiiveaud el ,d e > 500EUR
Classe A EUR (nette de frais) sous réser
Actions de ) du High Water Mark i
Classe B EUR Jusqgu &6 Néant
Actions de . .
Classe N EUR Jusqgu & Néant
Actions de . 4
Classe ND EUR| Y S dU 98 Neant

* La Société Gestiogera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
du MSCI Europe Infrastructure Net, sous réservelidin Water Mark

Le High Water Markc or r espond ~ | a

dofval uat. i

on de |

a

derni re

Val

eur
p®ri ode

Nette
de

été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.
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La pérbde de performance correspond a la période courarft andier au 31 décembre de
chaque ann®e except®e pour | 6addhu@partRdu7 ou |
mars 2017 pour se conclure le 31 décembre 2017.

Pour le calcul quotidiendea per f or mance de chaque Action, |
avant pr ® vement de Il a Commi ssion de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien porer chagq
totale de |l a Classe concern®e au Jour dé£E£va
souscriptions et sont d®duits | es rachat s, n
Net. En cas de rachats, la Commission de Surperformance corredpdielaas échéant) sera

gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID et ND sont dedasses de distribution. Sur décision du Conselil
doAdmi ni strati on, des di videndes i nter m®di ai

Actionnaires de ces Classes.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Clasdétadiee dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doéinvestissement

Type de fonds

Fonds dbéactions europ®ennes

Objectif da@Ginvestissement

Le Compartiment vise 7:MSQlEypope hfrastructare Net (Goden di c e
Bloombergg M&EUOI NF) , sur | a p®riode doéinvestissem

Strat ®gi e dobéinvestissement

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et Responsabile.
Ai nsi |l e processus doinvesti ssemsnmeitcompte | a s ®
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débune ®valuation interne de | a Responsabilit
Durable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
| 6article 8 du R glement SFDR.

La Responsabilit® dO6Entreprise est un for mi
risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties preslantes

fourni sseur s, clients, C 0O mmu n aeusobi®leur deateara | e s ,
ddéactivit®. D 6 a detlarSeciéfg &eastiorepose sur one perspettivecarong
terme du financement de | 6®conomie qui se tr
a la transition durable.

Le mod | eexttkbBnancier utiise pata Société Gestiopour ce Compartiment est
un mod | e propri®taire qu:i sbébappuie sur | es
- Notation de | a responsabilit® dbéentrep

- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controverses,
- Suividessr encontres dobéentreprises et du flu

~ &

La recherche et les notations sont réalisées en internéa (Bociété Gestiomgrace aux
i nformations ®manant des entreprises qui con

Les d®ci si sement dd Compartienent sesont basées sur un outil propriétaire
développé pala Société Gestiarll existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse
remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisation de cetsoutl bepp@®pre®tajrkbesdap
| 6 ®qui p e deth&ocigté Gestioro n

Compte tenu de | 6approche de gestion Durabl e
exclus:
- Production de tabac,

-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
-Entit ®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
-Entit®s dont l e chiffre doéaffaire relati
supérieur a 10%

-Entit®s dont |l e chiffre doéaffaireestrel at i
supérieur a 10%,

-Entit®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i
pétrole est supérieur a 10%,

-Entit ®s dont |l e chiffre dobéaffaires rel at.i

supérieur a 10%
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- Entitésenfreignangravementes principes du Pacte Mondial des Nations Unies
(UN Global Compact).

Le Compartiment peut investir jusqubé”™ 5% de
activités suivantes
-Entit®s dont |l e chiffre dobéafdsarieres r el at.
charbon est supérief%,
-Entit®s dont |l e chiffre déaffaires relat.i

supérieur a 30%

La strat®gie doinvestissement du Comparti men
sbappuyant sur une politique de s®l ection de
| 6anal yse fondamentale d®velnepmp®d ed s rqauga rl d &
du march®, |l a structure financi re de | 6®met !
| 6®metteur ou des cont acLa Seciéte Gestiopauteacaurirav e c | €
différentes méthodes pour détecterlesn dement s doéi nvesti ssement f
sur |l es indicateurs de valorisation (ratio

rendements des flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des
parties ou les fluxle trésorerie actualisés.

Le Compartiment investira au moins deux tier
ayant leur siége social en Europe ou exercant une partie prépondérante de leurs activités
®conomi ques en Eur mipate seconcahteersur led indrasttuctires.i t ® pr i

La typologie doéinfrastructures s®l ecti onn®e
considérées comme des infrastructures tangibles ou des infrastructures immatérielles (aussi
appelé «oft» infrastructures) fournit des produits et/ou des services publics (transports et

| ogi stiques, r®seaux de satellites, product.i
d®chet s, r®seau de transport de tagxaerécaes, d o ®n €
secteurs des semionducteur s, i mmobilier, technol ogi ¢
matériaux de constructions, etc. Le Compartiment peut aussi investir, de maniére non

exhaustive, dans des t echnolquoigntensmpactposdife s f ou
av®r ® sur | 6efficacit® ®nerg®ti gue pour | es

Le Compartiment se concentre principalement sur des thémes de transition liées a

| 6environnement et au ¢ hractugs étemtnsignificalivemartt i g u e
expos®es aux risques de changement <climati qu
est de sélectionner des émetteurs qui contribuent a la transition économique et énergétique en
adoptant une approche risque/oppoité tenant compte des risques liés au climat.
L6®val uation des risques climatiques et | a c
de la stratégie du Compartiment.
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Cdbest un Compartiment de convictiodh®petutvauwmrt s
(entre 30 et 60).

Description des cat®gories dobéactifs et des c
Le Compartiment investira a tout moment dans les limites suivantes en

- Actions européennes ou instruments financiers dérivés associés (tels que des

CFD ou DPS) 75 a 100% de son actif net
- Actions hors Europe 0 a 25% de son actif net
- Titres de créance 0 a 25% de son actif net.

En cas de conditions de march® d®f avwodeabl es,
son actif net B instruments du marché monétaire.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut doéautres 1GPLQ edne viear tLu % de sieaciin@id.e rda pas

Le Comparti ment peut investir en titres |ibel
devise qui nbébest pas une devise de base peut
lesrisques de change. Plus précisément, les contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent
étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres
que des CFD et DPS) a concurrence @&bdde son actif net, y compris, entre autres, des

contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés

r ®gl ement ®s aux fins de couverture ou dobéaugm
surexposition.

Le Compartimat peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n dobéassurer | 6®lI
do®pargne en actions fran-ais (%deAdsactitem Co mp:
titres de participation do®metteurs ayant | e

avec la France une convention fiscale incluant une clause reidavette contre la fraude et
| 6®vasion fiscal e.

4. Offre initiale
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Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 21 septembre
au prix initial de 10EUR par Action.

5. Exposition globale

Loexpositi@glhobaaul eridssgu@omparti ment est contr?
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier ceux qui souhaitent étre exposés au marché européen du
secteur des infrastructures et des services publics et qui peuvent conserver cet investissement
pendant | a p®rntrecoremandéel nvesti sseme

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aususgums

- Risque lié aux actiorns

- Risque de change

- Risque de perte de capital

- Risque ESG

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD
et les swaps sur portefeuille dynamique)

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenceMSCI Europe Infrastructure Net Index.

Le Comparti ment sobéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpmeseriori.

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tHelasSo@étd&astios ont pri ses afin
| 6 obj ect i;hotamhreentdes@idionsoconcernant laBectiondes actifs et le niveau

gl obal doexp &slLaEocie@tnGestiond emadr cmmhul | epreerntl &iomdir cad
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rd® ence dans | e positi on néarterenttoutcbu papieodetiae f e ui |
compositionréfdrencd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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7. BEYOND GLOBAL LEADERS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consuh@satement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doActi ons, ,Canmmisdion dei Surperfaingancéste st i o n

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de -
. - Montant Minimum
Gestionannuelle Commission de .
Cl asses ¢ de Souscription
(pr ® ev®e Surperformance .
Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe | .
EUR Jusq &0 200000EUR
Action I A
ctions de Classe Jusqeed” 2 500EUR
EUR 10% de la performance
Actions de Classe E Jusqud pgsitive _aHdela de Néant
EUR | i ndice Ne
Action I ) is) *
ctions de Classe Jusqudb de frais) Néant
EUR
Actions de Classe . .
ND EUR Jusqudb Neéant
5 % de la performance
Actions de Classe ( . positive audela de L
EUR Jusquos |l 6i ndi ce Ne Neant
defrais) *

* La Société Gestioast en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance du Compartimengpprp or t ndice el | e d
MSCI All Countries World\Net Return (MSCI ACWI NR).

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant pr ® vement de | a Commi ssi on etdle Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour chagq
totale de | a Classe concern®e au Jour do£va
souscriptions et sont déduits les rachats, multiliéer | 6 i ndi c e -dessuspEms i t e d
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cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.
La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doun i nvesti s s saosrfrais, lea exS8mplesid®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

La Classe ND est une classe de distribution.
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par Actomnaires de cette Chkse.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
decommissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politiqgue dbéinvestissement

Type de fonds

Fonds dOoActions I nternational es

Objectifd 6i nvesti ssement

L' objectif du Comparti ment consiste 7~ surper:
Bloombergg NDEEWNR) sur | a p®riode doéinvesti sseme

Strat ®gi e dobéinvestissement
Le Compartiment est géré en tenant compte iheipes de gestion Durable et Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
| 6article 8 du r gl ement SFDR.

Ai nsi |l e processus doéinvesti ssement ete | a s®
débune ®valuation interne de | a Responsabilit
Durable.

La Responsabilit® dOéEntreprise est un f or mi
risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties preslantes
fournisseur s, clients, C 0O mmu n aeusobi®leur deateara | e s ,

déactivit®. D 6 a detlarSeciéfg &eastiorepose sur one perspettivecarong
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terme du financement de | 6®conomie qui se tr
a la transition durable.

Le mod | e d-bnancier utyise pataeSactété @estiopour ce Compartiment est
un mod | e propri®taire qui sb6bappuie sur | es
- Notation de | a responsabilit® dbéentrepl

- Exposition a la transition durable,
- Suivi des controvees,
- Sui vi des rencontres dbéentreprises et

La recherche et les notations sont réalisées en internta (Bociété Gestiomgrace aux
i nformations ®manant des entreprises qui con

Les décisins doéi nvesti ssement du Comparti ment s e
développé paia Société Gestiarll existe un risque que le modeéle utilisé a cette fin ne puisse
remplir la tache pour laquelle il a été concu.

Léutilisati on®tdaei rceets Ooauptpiuli ep rsouprr il 6 ex p ®r i enc e
| 6 ®qui p e deth&ocigté Gestiorm n

(@)

Compte tenu de | approche de gestion Durabl e

- Production de tabac,

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires rel at.i

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires relat.i
e

-Entit®s dont I chiffre dbéaffaire rel at
supérieur a 10%

-Entit®s dont | e chiffre dbéaffaire relatif
-Entit ®s dont | e chiffre dndemtforineledep&roler el at i
est supérieur a 10%,

-Entit®s dont | e chiffre déaffaires relati

supérieur a 10%
Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).

Le Comparti ment peut il nvestir jusquo” 5% de
activités suivantes
-Entit ®s dont |l e chiffre doafdsariechmbonr el at i

est supérieut 0%,

-Entit ®s dont else rcehliaftfirfe "doélad f producti on
supérieur a 30%

La strat®gi e doéinvestissement du Comparti men

sbappuyant sur wune politique de s®l ection de
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| 6anal yse fondamentale d®velnepp®d edws rqauga rl d &
du march®, | a structure financi re de | 6®met
| 6®metteur ou des cont acLa Seciéteé Gestiopauteacaurirav e c | €
différentes méthodes pour détecterlesn dement s doéi nvesti ssement f
sur |l es i1 ndicateurs de valorisation (ratio
rendements des flux de trésorerie disponibles, rendement du dividende, etc.), la somme des

partesou lesfluude tr ®soreri e actuali s®s. Le Compart
mondiaux.

Le Compartiment vise a investir dans des émetteurs considérés commepiliess x ou

«leader& de | 6®conomie mondi al e, i nd®p e hal amment
Société Gestioc her che ~ tirer parti de nouvelles terl
en prenant des positions sur deséculd@enplitdt e ur s ¢
que cycligue et des émetteurs a méme de réaliser des ga@pernddmment du climat
économique.

La Société Gestios 6 att ache ° identi fier des soci ®t ®
concurrentiel ®vident, dbébune croissance stabl
éprouvé. Ces émetteurs doivent égaleraéfither un bilan sain, une valorisation attrayante et

des strat®gies °~ |l ong terme bien d®&finies, e
mondiale.

Le Comparti ment privil ®gi e: tlrdoiimst ®Yo mdii mes d
moyenns émergentes et la transition démographique, les technologies relatives a la santé et a

| 6environnement (tel que | a transition ®col oc
et enfin la santé et le bient r e . Les pri nci penusentléestdéfisnm@auxd 6 i n v e

et sociétaux ayant un impact positif sur la société.

La Société Gestios 6 appui e sur de solides convictions
émetteurs.

Description des cat®gories dobéactifs et des c
Le Compartiment investira dans les limites suivaetes
- Actions ou instruments financiers dérivés associés (tels que des CFD ou DPS)
80 & 100% de son actif net,

- Titres de créance0 a20% de son actif net.

En cas de conditions de marché défavoraldes,Compar t i ment peWte i nvest
son actif net en instruments du marché monétaire.
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La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européedf@lA0E) et ayant le
statut dbéautres OPC en vertu %desdnacifmdt.. 41 ( 1)

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans toute devise.

Toutefois, | 6exposition 7 haseeeutbewcousede faggd n o6 e
|l a devise de base afin dbéatt®nuer | es risque
standardisés et de gré a gré peuvent étre employés a ces fins.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotégouaiés de gré a gré (autres

que des CFD et DPS) a concurrence dé&@e son actif net, y compris, entre autres, des

contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés

r ®gl ement ®s aux fins dedeolbGexpasetioun dadwaug
rechercher une surexposition.

Le Compartiment peut avoir recours a des techniques et des instruments sur des valeurs
mobilieres et des instruments du marché monétaire pour une gestion efficace du portefeuille.

4, Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® |l e 15 novembre 2
B a un prix initial de 10EUR.

Les Actions de Classe Q ont été émises le 21 mars 2011 a un prix initial d&EYK45ar
Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la ddetif nette du
Compartiment.

6. Profile de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs qui recherchent une gestion opportuniste

et qui acceptent de sdOexposer aux risques du
ddactifs discr®tionnaire, tout en acceptant d
durée.

7. Profil de risque
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Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissanlans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

I Risque lié aux actions

I Risque de taux

I Risque de change

i Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

T Risque de perte de capital

I Risque lié awinvestissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamiquie)

i Risque ESG

I Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceVISCI All Countries World Index Net Return.

Le Comparti ment sobdébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 0 i n v e s HelasSO@éth&astios ont pri sese afin
| 6objecti f de g e®idionsoconcernanhlagcttomadee actifs el leersvead

gl obal doexp &slLaSoci@nGestiond emar mmhul | epreerntl &iomd ir cad
r&®ence dans le positionnement du portefeuille et gefitarteren tout ou partie de la
compositionréfdrencd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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8. CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cefitshe signalétique doivent étre consultées conjointement

avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes dO6Acti ons,
Initial

Commi s si

ons de

Gesti

Cl asses (

Commission de
gestion annuelle

Commission de

Montant Minimum de

EUR

Jusqud®d O

Actions de Classe A
EUR

Jusquds 1

Actions de Classe H
A* CHF

Jusqude 1

Actions de Classe B
EUR

Jusqude 1

Actions de Classe B
CHF

Jusquds 1

Actions deClasse N
EUR

Jusqude 1

performance positive

(pr ® ev ®e| surperformance Souscription Initiale
net de la Classe)

Actions de Classe | Jusqud 0 200000EUR
EUR
Actions de Classe H .
* CHE Jusqgu &6 0 200000CHF
Actions deClasseH- .
* USD Jusqu & 0 200000USD
Actions deClasseS| 15% de la

50 000 0O0EUR

audel © de
(nette de frais) soug

2500EUR

réserve diHigh
Water Mark*

2 500CHF

NA

NA

NA

*Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAmiolazaires de

la Classe couverte.

** |La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
E u r oHigk Watev Marktetindtté dedrgis. s ou s

de | 6

ndi ce

Exane
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Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette doél nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo
été versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial parFPatiola
premiére période de performance, High Water Mark correspond a la Valeur Nette
dél nventaire de | 6Action au dernier Jour doE£

La période de performance correspond a la période courafitjdnvier au 31 déarbre de
chaque année. La premiére période de performance commencéjarigidr 2016.

Pour | e calcul quotidien de | a performance de
avant prélevement de la Commission de Surperformance esmp ar ®e | 6act.i
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq

totale de |l a Classe concern®e au Jour dOoOE£fval
de décembre 2015 pour la prém@ période de performance), a laquelle sont ajoutés les
souscriptions et sont d®duits | es rachats, m

cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.
La Commissio de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doébun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe @#ée dizins les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doéinvestissement

Type de fonds

Fonds doéobligations convertibles

Objectif ddainvestissement

Le Compartiment vise a générer une appreciation du capital moyennant une faible volatilité en
investissant dans des obligations convertibles.

Léattention des investisseurs est attir®e su
composition du portefeuille ne cherchera pa
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r ®f ®r enmnd dé&urnwupoig®ographi gue ou sectori el
(codeBloomberg: EZCIEZCI) peut étre utilisé comme indicateur de référencpast.

Strat ®gi e doOoinvestissement

Le processus doéinvesti ssemendbligaiangmhondieleset ne ap
une politigue de sélection des titres. Il vise a créer un portefeuille présentant une volatilité

i nf ®r i eur e " cell e d 6 u n -jacent \basé sur sine eappeoohe e n
fondamentale et une analyse qualitative de chameteur.

Description des cat®gories doéactifs et des ¢

Le Compartiment investira en tout temps au moing50d e | 0 dand ded obligatiansa |
convertibles, dans des obligatialshangeables ebligations obligatoirement remba@ables
dé®metteurs ayant | eur si ge soci al dans | 66U
®conomi ques dans | 6UE, dans | e respect des |
- les obligations convertibles ou échangeables sont libellées en euro et
représentent entre 50 et 1%0 de ses actifs investis en obligations
convertibles, échangeables ou obligatoirement remboursables
- les obligations convertibles ou échangeables non lilzeiéecuro doivent

représenterau maximum¥% de | 6acti f tot al
- les obligations convertibles notéasestment gradeu les obligations dont
| 6®metteur est assorti de 40%detsen not e

actif investi dans desbligations convertibles ou échangeables

Le Compartiment peut investir en titres de créance et instruments du marché monétaire
représentententreOet%® de | 6actif tot al

Dans des conditionsormalesde marché, l&€€ompartimenh 6 a pas | éonsertee nt i on
toutesces obligations convertible®c hangeabl es ou obligatoiremen
date de conversiorLe cas échéant, les actions recues de la conversion de ces titres seront

c®d®es en tenant compte de | 6int®r°t des Act

En outre, lecCompartiment investira le solde de son actif total dansadesants (bons de
souscription), des droits de souscription et

La proportion des investissements du Compartiment dans des OPC\&d BlAdéglementés

ouverts a des investisseurs non professionnels (selon la Directive europ@éehtéd/UE) et

ayant | e statut d' @dt{rngs d@PC ae i 0% darstin@ctit ®dle d a
net.

Le Compartiment peut investir dans dé®s libellés dans toute devifeo ut ef oi s, | 6exp
une devise qui ndbest pas une devise de bas
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d'atténuer le risque de changdus précisément, les contrats a terme standardisés et de gré a
gré peuent étre employés a cette fire risque de change ne représentera pas plus dedkb
|l 6acti f tot al du Comparti ment .

4. Offre initiale et ultérieure

Le Compartiment a ®t ® |l anc® | e 17 d®cembre 2
au prixinitial de 200EUR par Action.

Le Fonds peut fermer ce Compartiment a de nouvelles souscriptions, si son actif net atteint le
montant de 20éni | | i ons ddédeuros ou tout autre mont ant
définir comme approprié, entenantgplne des mar ch®s <ci bl ®s en t e

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous |l es investisseurs, en particulier | es in
une exposition indireeta des actions et a des obligations, en utilisant des titres exposeés a des
marchés diversifiés tout en limitant au maximum le risque de perte de capital.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayantouzon
déinvesti ssement de deux ~ <cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposes aux risques suivants

- Risque lié a la gestion discrétionnajre
- Risque de taux

- Risque de crédit

- Risque de perte de capital

- Ri s g utonsd 6 a

- Risque de change

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)
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Indicateur de référenceExane Euro Convertibles Index.

Le Comparti ment sbéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i nv e s ddlasSo@étédastios ont pri ses afin
| 6objecti f de g dé&isidnsmamcernantiaglectiomdeseactifs etlleenveau

gl obal doexp @&slLaSociaerGestian» emar cmihul | epreern tl &iomd ir cad
rd®@encedans | e positi onne me rdarterdtrutoupaurpartefdelai | |1 e
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de

145



9. MIURI

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consaligeistement
avec le texte intégral du présent prospectus.

l. Devise de Référence
EUR

2. Classes doActi ons, ,Canmisdsios dei Sarperfadngancégte st i o n

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de
classes d G?Srtggfggiﬁlrle Commission de Montant Minimum de
I % actif Surperformance Souscription Initiale
Classe)

ActlonTES;CIassel Jusqeed " 200000EUR
Acti deCl ID

C |onsEURasse Jus qeeo " 200000EUR
Acti [ H

cloms Qe e s us queo - 200000CHF
Actlor:f*dlj:SCDIasseH JUs qLene " 200000USD
Acti de Cl A

C|onsEUeR asse Jusqudk 2500EUR

_ 20% de la performance
Actions de Classe AG .
EUR Jus @ | positveaud e | ~ de 2500EUR
: (nette de frais)

Actions I(EJISFC{:Iasse AD Ju's LB 2 500EUR
Actlo'r;\idl(jsc[l)asseH Jus q8mE 2500USD
Acti [ H

Acti I B A

C |onsE<3JeRC asse Jusqeeo" Néant
Acti I B 5

C |ons§8§asse G Jusqudk Néant
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Actions de Classe N . ,
EUR Jusqudb Neéant

Actions de Classe . , L
EUR Q Jusqu® Neant Neant

* La Société Gestiomst en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
qguotidiennement sur la base degarformance du Compartiment par rapport a celle de
| 6 EONI A.

Pour l e cal cul qguotidien de | a performance
totale avant pr® vement de | a Commission de
référence.

Léacét net de r ®f ®rence quotidien pour <chaque
totale de | a Classe concern®e au Jour doé£E£va
souscriptions et sont d®duits | egachatg éahat s,

Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul de la Commissiode Surperformance.

Les Classes IDet AD sont des classes de distribution. Sur décision du Conseil
doAdmi ni strati on, des di vi dendes i nter m®di ai

Actionnaires de ces Classes.

**L_es frais liés a ces opérations deuverture ne seront supportés que paA@mnnaires de
la Classe couverte.

Les frais de gestion effectivement support ®s
les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion pewetverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doéinvestissement

Type de fonds

Fondsperformance absolue

Objectif da@investissement
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Le Compartiment cherche a réaliser une performance annuelle supérieure au taux sans risque

gubest | e. tlad®RelaESOgédé Gestioa 6 ef f orcera dobéatteindr
une volatilit® moyenne annuell e de | 6ordre de
au |l ong de |l a p®riode dodéinvestissement recom

Strat ®gi e doinvestissement

La stratégie du Compartimentesttdey pe rendement absolu en actd.i

financi re fondamental e. Le Comparti ment i nv
plus la Suisse).e x posi t i on &ssociéaax ingestisseraents du €ongpartiment

(positions longue et courtes) ne peutexcéder200 de | 6acti f net du Comp
mesure 0% | 6exposi t30% des acéfs does geston, il e dépend @e ~  +

fortement des tendances du marché actions et la performance est essentiellementdencti
la capacit&de la Société Gestioa identifier des actions présentant les caractéristiques pour
surperformer leurs indices de marché ou leurs indices sectoriels.

Plus précisément, la stratégie du Compartiment repose sur les éléments suivants
- la capacité d la Société Gestiora identifier les titres susceptibles de

surperformer leur indice de marché. Pour atteindre cet objedtf,.Seciété
Gestionachéte des actions susceptibles de surperformer et vend dans le méme

temps un contrat ° ter me st a@mnbacedi s® s
d®coul era de | a diff®rence de perfor mé
vendu.

- la capacitéde la Société Gestiora identifier les titres susceptibles de
surperformer leur indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre
cet obectif, la Société Gestioachéte des actions susceptibles de surperformer
leur secteur d'activité ou un secteur connexe et vend dans le méme temps un
contrat ) terme standardi s® sur | 6i nd
performance découlerade lafd®r ence de performance ent
le contrat & terme standardisé sur indice sectoriel ou connexe vendu.

Description des cat®gories dobéactifs et des c

Le Compartiment peut a tout moment investir en

- Actions émises en Europe (EER Suisseet le UK) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS,
etc.): 0 a 100% de son actif net

- Actions ®mi s dasSuissetiedK:d ej U Db etifhet;

- Actions dont la capitalisation boursiére totale est inférieure a 150
millionsEUR: | u s%jde 6on achf net

- Obligations ordinaires de | a zone eur o,
0 & 10 de son actif net
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- Instruments du marché monétaire ou dép6bta 100 de son actif net
- Autres instruments financiers | u s #oueson adtibDnet.

Le risque de change ne dépasserap& 1@ e | 6acti f net du Compart.i

La proportion des investissements du Cortipeent en OPCVM ou FIA réglementés ouverts

a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dbéautres OPC en vertu de | 6art%w 41(1)
de son actif net.

Aux fins de la couverture ou du reléevement du risque actions ou de change, sans rechercher

une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés réglementés des
contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a terme stasdabsteurs
(int®gr ®s ou non dans un DPS), ainsi gubden C
dOETF.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments financiers
complexes nécessitant une valorisation via la métpoateabiliste

Le Compartiment investit également sur les marchés des changes afin de couvrir les
investissements réalisés hors de la zone euro ou liés au Reyaune la Suisse ou a la
Scandinavie.

4. Offre initiale

Le Compartiment a été lancéled4®cembre 2011 par | 6®mi ssion d
Q a un prix initial de 10&UR par Action.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagements. Cette approche meduré e x posi ti on gl obale relati:
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulierifegestisseurs recherchant une exposition aux marchés

actions européens sans référence a un indice de marché.
Le Comparti ment sbadresse ° des il nvest i
| 6ensembl e des risques pr ®sement®s dans | e

7. Profil de risque
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Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement de deux ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a lagestion discrétionnaire

- Risque actions

- Risque de contrepartje

-Ri sque 1i® © l;a |liquidit® dbéun titre
- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dét&lgsjue les CFD et les
swaps sur portefeuille dynamique)

- Risque de durabilité.

8. Limitation des souscriptions

Cl asses doAkGA AHABEN: | D, H

€ compter déune date qudil aura ffluxdés au pt
souscriptions des Classes I, IDJFA, AD, H-A,BetN, | e Conseil dO&6Admi ni
|l e ver sement déune commi ssion de vente de 3

Fonds.

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux soasstiptmais le Consell

doAdmi ni stration peut d®ci der de | es fer mer
investisseurs si besoin, afin de protéger les intérét@\ckmnnaires existants ou, a compter

déune date qudi l a u r amitdr la soRseripteonu degp Actidas|da tes e a
Classes aux distributeurs figurant dans la liste disponible au siege social du Fonds. Le Conseil
ddoAdmi ni stration peut ° nouveau ouvrir ces C

cloture ne sont plusalables.

Les informations concernant les restrictions susmentionnées sont disponibles au siége social
de la Société de Gestion et sur le gitew.dncainvestments.com

Cl asses détB&:ti ons AG

LesClasses AGtBG sont ouvertes aux souscriptions aupres de certains distributeurs choisis
par | e Conseil dOAdministration et durant un

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceEONIA Index

Le Comparti ment sbéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori
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A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tdlasSoaetd €5astios o0 n t prises afin
| 6 obj ect i;hotamreentdes@igionsoconcernant laBection des actifs et le niveau
gl obal doexp &slLaSoci@nGestiond emar mihul | epreerntl &iomd ir cad

rdd®encedans | e positi onne me rdarterdntoupaurpartefdelai | |1 e
compositionreférencd 6i ndi ce de
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9. SRI*EUROPE GROWTH

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec letexte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doActi ons, ,Canmisdion dei Surperfaingancéte st i o n

Montant Minimum de Souscription Initiale

. . Montant
Commission de Gestion .. .
Classes annuelle (prélevée sur Commission de Minimum de
doAct i o P! Surperformance* Souscription
| 6acti f net Initiale
Actions de .
Classe | EUR Jusqu & 1 200000EUR
Actions de -
Classe ID EUR Jus ded 200 000EUR
Actions de .
Classe 1G EUR Jus dudb 200000EUR
Actions de
Classe HI** Jus deod 200000CHF
C_:HF 20% de la performance
Actions de positive audela de
Classe HI** Jus d&d | 6i ndice (*n 200000USD
USD
Actions de .
Classe A EUR Jusqu @ 2 2500EUR
Actions de
Classe AD Jus &0 2 500EUR
EUR
Actions de
Classe HA** Jus &0 2500CHF
CHF

4 SR, Investissement Socialement Responsable
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Actions de
Classe HA** Jus R&0d 2500USD
usD

Actions de

Classe B EUR Jusqudde 2 Néant

Actions de

Classe FEUR Jus DB 50000000EUR

Actions de

Classe N EUR Jus dame Neant

Actions de
Classe ND Jus qB@®6 Néant
EUR

Actions de

- NA Néan
Classe O EUR Jusqubo 0 eant

* La Société Gestioast en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle
de | 6indice STOXX EUROPE 600 Net Return (NR)

Pour le calcul quotidien de la performance, lal \&u r Nette dél nvent ai |
pr® vement de | a Commi ssion de Surperfor man:

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour <chagq
totale de la Classe concernéeaudo do £val uation, ~ Il aquelle so
sont d®duits | es rachats, multipli®e par | 0i
la Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission

de Surperformace est versée annuellement.

Sur demande doéun i nvestisseur , |l a Soci ®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes ID, AD et ND sont des classes de distribution. Sur décision du Consell
d 6 A d siration, des dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux

Actionnaires de ces Classes.

**|_es frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés queAuiolesaires de
la Classe couverte.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique dobéinvestissement

Type de fonds

Fonds dbéactions europ®ennes

Objectif ddainvestissement

Léobjectif du Comparti ment consiste ~° surper
|l a p®riode doéinvestissement recommand®e. LOi

Return BJR (code Bloomberg SXXR), calculé avec les dividendes réinvestis, est fourni a des
fins de comparaison a posteriori.

Strat ®gi e doinvestissement

Pour atteindre son objectif, | e Comparti ment
sur une gestion discrétionnaire active visant a investir en actions de croissance paneuropéennes
de premier pl an. La s®I ect i ovwaleudietrinseque fumee s s 0

analyse approfondie des fondamentaux est menée en interne) et non pas de la composition de
|l 6indice de r ®f ®rence.

Le processus dbéinvestissement repose uniquen
consiste a identifier eémetteurs a méme de remplir les 8 critéres de sélection suivants

A une croissance organiqfigure supérieure a 5% par an

A de fortes barri res ) | 6 efaire,ra®tiés, (t ech
réglementation, etc.) susceptibles de décourager deseaux concurrents
potentiels,

A une valorisation attrayante

A une amélioration de la rentabilité

A des flux de trésorerie abondants

A un bilan solide

A la création de valeyr

A une équipe de gestion de qualité.

I'l sbdagit doun efnotnednsd "° tcroen vciocntcieonnt rquisur un n
avoisinant les 40. Les investissements peuvent de ce fait étre concentrés sur un nombre limité
de titres; |l e portefeuille doit n®anmoins °tre con
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Le Compartiment prosut des caractéristigues environnementales et sociales au seins de
| 6article 8 du R gl ement SFDR.

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, l e C
gestion Responsabl e et Dur abrtet la sélectiomide | e prr
| 6ensemble des valeurs en portefeuille tier

Re s p o n s &nreptise et @ ladcéntribution aTaansitionDurable basée sur un modele
propri ®t ai r dinadciere déaeloppsé gar l& Soctiétéale Gestion.
Il existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laguelle il a

®t ® con-u. Léutilisasbappuiee cedar oludex p @rrioermc
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion de | a Soc
La Responsabilit® doOoOEntreprise est un Vi vi el
entreprises notamment dans leurs interactions deecs parties prenantes : salariés,

fournisseur s, clients, communaut ®s | ocal es,
déoactivit®. La Responsabilit® d' Entreprise

actionnariale, Responsabilité sociale, esBonsabilité sociétale et Responsabilité
environnementale. Chaque theme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout,
25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par
ailleurs, un suivi assidu desrdooverses vient modérer cette note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits
ou services contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 themes de
la Transition Durable : Tresition médicale, Transition mode de Vie, Transition économique,
Transition démographique et Transition écologique. Le modele totalise 34 activités contribuant
positivement a la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusvement et s'appuie sur les données brutes des entreprises ainsi que des rencontres
réguliéres avec leur management.

Une stricte politiqgue dobéexclusion des ar mes
site internet de la Société de Gestidho(l i t i que). ddexcl usi on

Compte tenu de | 6approche de gestion respons
- Production de tabac,
- Entitésdoh | e chi ffre dbéaffaires relatif
10%,
- Entit®s dont | e chiffre dbéaffaires rel
- Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel

est supérieur a 10%,

- extraction de charbon thermique

- Entit®s dont |l e chiffre déaffaires rel
pétrole est supérieur a 10%,
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- Entit®s dont l e chiffre doéoaffaires re
pétrole est supérieur a 10%,

- Entités enfreignant gravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies

(UN Global Compact).

Le Comparti ment peut i nvestir jusquo” 5% de
activités suivantes
- Entit®s dont | e chirfofdnetdoaf [daifanes gi el
charbon est supérieur a 10%,
- Entit®s dont l e chiffre déaffaires rel

supérieur a 30%.

Fond® sur |l a conviction que | 6am®Ilioration
| g®i pe de gestion contribue ™ prot®ger | a va
formali s® une d®marche de dialogue et dbéenga:q
enjeux ESG (Responsabilit® dolpmesdanplesquslles et T
|l e fonds investit. La d®marche dbéengagement

émetteurs et le suivi des engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire
ddoanal yse ESG de | a Soavec®tdiRectidnedes@mrirsprisevetles L e d
Vi sites de sites constituent l e ciur de cet
pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations surrfedéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de

la société degestioRP(o | i ti gue dobélnvekti ssement Responsat
Ler ®sul tat de | 6approche | SR engagera | a Soci
En |Iigne avec | danalyse fondamentale de | 6®q
basé sur les trois étapes suivantes

- S®l ection de | uni vers do6i nv efmancieses e me n t

(quantitative et micr@conomique) et extrBinanciére (qualitative) selon les deux
étapes suivantes

o La s®l ection do6®metteur selon | éapproc
O Léoexclusi on do®metteurs ayant un prof
responsabilit® dbéentreprise (notation

propriétaire) ou exposé a des controverses majeures. Ce filtre conduit a exclure
20% des ®met t eur dinascele déoritelpr@cdemrnents e e xt r
- Structuration du portefelle selon une approche maetoonomique,
- Construction du portefeuille en tenant compte des contraintes réglementaires et du
processus doéinvestissement afin dé®tablir

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propabsldGR francais,

gui conduit © exclure au moins 20% de | 6uni
néi nvestira pas dans ces ®metteurs excl us.
de transparence AFRBIR-EUROSIF pour les fonds ISRugont obtenu un label pour le

grand public.
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Description des cat®gories doédactifs et de:
Le Compartiment peut a tout moment investir en

- Actions dont |l es ®metteurs ont l eur S
dérivés associés (tels que des CFD ou DB8Y6 a 1002 de son actif net

- Actions hors UE 0 a 25 % de son actif net

- Titres dob egauvernenpentaus & revenu fixe libellés en eu@s
25% de son actif net.

Aumoins50% de | 6dactif du Compartiment seront 1inv
| 6i ndice STOXX EUROPE 600 Net Return.t LGOI nve
moyennes capitalisations (inférieures miBiards EUR) ne peut excéder 3 de | 6act i f

du Compartiment. Le Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hadteur de 5
de son actif net.

Léexposition au risqu& de Ctbhaogefpeat dut €Eom

Les titres ° revenu fixe doentreprises ou g
catégorignvestmentgrade La proportion doé®mi ssions sp®cul
10% de | 6actif net du Comparti ment .

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n ddéassurer | 6®I

do®pargne en actions fran-ais (Bé&Adnactiiece Comp .
titres de participation da®metttad urdse dyerEtE Iqa
avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la lutte contre la fraude et

| 6®vasion fiscale.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseur®n professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut doautres OPC en vertu 9%desdnacifmat.. 41 ( 1)

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gaateegre (

gue des CFD et DPS) a concurrence déo4@e son actif net, y compris, entre autres, des

contrats a terme standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés

r ®gl ement ®s aux fins de couverturiems, sans ddaug
rechercher une surexposition.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments financiers
complexes nécessitant une valorisation via la métpoatabiliste

5 A partir du 8 mars 2021, le Compartimémtestira de 0 a 40% de son actif net dans des actions hors UE.
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Le Compartiment intervient également surnegrchés des changes étrangers afin de couvrir
les investissements réalisés hors de la zone euro.

4, Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 28 d®cembre 2
A au prix initial de 10EEUR par Action. L&Classe F sera lancée a une autre date, sur décision
du Conseil d6Administration.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche aoue pogitioes sur dee x po s i
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au marché
actions européen.

Le Compartiment sbdbadresse aux investisseurs
risques présentés dans le profil de risque du Cdmpent.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a lgestion discrétionnaire

- Risque actions

- Risque |i® © l;a liquidit® doéun titre
- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés
- Risque de crédit

- Risque decontrepartie

- Risque lié aux obligations convertibles et/ou échangeables.
- Risque ESG

- Risque de durabilité.
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9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceSTOXX EUROPE 600 Net Return EUR Index.

Le Comparti ment sodébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori

L 61 nd iG@enceeds®alement utili®dans la construction du portefeuille danskesure

0250% au moins des actif s @Gzetears apparenagits ® i sdidaa s
de ®&®ence.

Le compartiment est@®de manire active. A cet effet, lesRl i si ons dOodelavesti ss
Société Gestioa ont pritseisnarf e nl ddajtecti f de gesti on.
des positions dontlespoRdat i ons di v er @®ence et theestrhoins de 80%c e d e
dans des titresonod@E® e n d@amentrédles pvairs du poreeille

et | a composi tE®enoe setelimiz danslalcadreede ld miseren place de la

stra®@i e dbéinvesti ssement.

Léindicateur de r ®f ®rence nobdest pas align®
sociales promues par @mpartiment.
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11. ARCHER MID -CAP EUROPE

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classesd 6 Acti ons, Co mmi Gommission dd Surp&fermancest n

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de Montant
Gestionannuelle Commission de Minimum de
Cl asses d o
(pr ® ev®e Surperformance Souscription
net de la Classe) Initiale
Acti I I
ctions de Classe Jusquak 1 200000EUR
EUR
Acti I ID
ctions de Classe Jusquo” 200000 EUR
EUR 20% de la performanci
Actions de Classe A Jusqudk 1 riogltlve aydela de 2 500EUR
EUR | 6i ndi ce (
Actions deClasse B . . * .
EUR Jusqud = Néant
Actions de Classe N . ,
EUR Jusqude 1 Néant
Actions de Classe Q . . .
EUR Jusqu® Néant Néant
LesClassesIB on't des cl asses de distribution. Sur

dividendesntermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux Actionnaires de ces Classes.

* La Société Gestiogera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par daqgte
de | 6indice MSCI EUROPE MI D CAP Net Return E

Pour | e calcul quotidien de | a performance de

avant pr ® vement de |l a Commi ssion de Sur pe
référence.

160



Lactif net de r®f ®rence quotidien pour <chaqu
totale de | a Classe concern®e au Jour doéEva
souscriptions et sont d®dwWBCE EURDREMIDCARNeaAt s, mlL
Return Euro. En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas
échéant) sera gelée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classétaiiedians les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

Sur demande dbébun investisseur, | a Soci ®t ® de
calcul de la Commission de Surperformance.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de lansion de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politiqgue dbéinvestissement
Type de fonds

Fonds doact iewapé&nndsale rmoyenne @dpit@lsation
Objectif dad@investissement

Le Compartiment a pour objectif de générer de meilleurs rendements ajustés au risque sur le

| ong t e+adire deé rer@eneerits ajustés a la volatilité) en investissant principalement

dans des actions et des titres apparentés a des actions de sociétés européennes detmoyenne
pettes capi tali sations sur | a p®ri ode déi nvest
investisseurs sont priés de noter tu8ociété Gestioa recours a une gésh discrétionnaire

pour le Compartiment. Sur les plans géographique et sectoriel, la composition du portefeuille

ne suivra pas celle doéun indice de r ®f ®r ence
Net Return Euro (code Bloomberl7EUMC) peut étre ulisé comme un indicateur ex post.

Strat ®gi e dobéinvestissement

Le Compartiment investira en tout temps au moin%tte son actif total dans des actions dont
les émetteurs ont leur siege social en Europe ou exercent une part importante de leur activité
en Europe (ciaprés les «&ctions européennes.

La strat®gie dbéinvestissement du Comparti meni
sur une sélection de titres basée sur une analyse financiere des fondament8agiété

Gestion cherche a idatifier les actions dont la valeur intrinseque et les opportunités
asym®trigues gquobelles offrent en mati re de
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estimationgdela Société Gestigriout en prenant garde a la volatilité du portefeuille.

Lesidéesdd 6i nvesti ssement proviennent dobéune combi
qualitatifs. Pour chaque société, Société Gestioanalyse avec soin la dynamique de son

secteur, |l es obstacles ° | 0entr ®@dessnsectedr,e mar c
ses avantages concurrentiels (le cas ®ch®ant
| 6alignement des int®r°ts des diff®rents act

réinvestissement. De méme, la rentabiléé, lcycl e dobéexpl oi tation et |
normalisés, projetés et historiques de chaque société sont examinés. Une attention particuliere

est également portée aux variations entre les bénéfices publiés et la trésorerie générée, ainsi
gudenthteurades passifs hors bilan et celle d

Les titres sont val ori s®s sur |l a base de di-
| 6autre au s ei parmides mtiostypiques psseern comsidération, on compte
notamment ler ati o cour s/ b®n ®f i c e s bhénélice avantintdréts etv al e u 1

i mplts, | e r at ibénéficeaavaatuntérétd, impatstetr amartissernents, le ratio
val eur doe®sufleptiaet doex mhdementdes fluodetrésqerie s i mj
di sponi bl es, | e rati o cours/val eur compt abl

valorisation des titres se fonde également sur les transactions sur le marché privé, les multiples
passés et présents du marché pulaisomme des titres et les méthodes des flux de trésorerie
actualisés.

La Société Gestioprévoit que le Compartiment investira principalement dans des actions de
sociétés qui ont des rendements sur capital satisfaisants, présentent des opportunités de

réinvestissement et un certain avantage concurrentiel.

Par ailleurs, le Compartiment investira dans une moindre mesure dans des actions de sociétés

qui , dde la SodietévGestigrsont en train de procéder a des changements importants,
notammentpat e bi ais doOoune restructuration, doune
une rentabilit® en berne, de | a nomination d
son bilan.

Outre les allocations géographique et sectorielle, les tendances thématiques et le contexte
macreéconomique seront pris en considération aux fins de la composition du portefeuille.
Celuici sera diversifié et évitera toute surpondération sectorielle mgragghique.

L6i mportance doéune pos delaiSociete Gestprt dedla liguaditél 6 appr
du titre concerné. Le portefeuille est surveillé de maniére continue et les participations ne
remplissant pas nos criteres sont évaluées a des foessien.

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e C
gestion Responsable et Durable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
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| 6article 8 du R gl ement SFDR.

Ai nsi |l e processus doéinvestissement et | a sG@
tiennent compte doune ®v alEnteprisectde lacontributione de |
alaTransitonDur abl e bas®e sur un eradrdfinancgrepr opr i ®t ai r
Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a
®t ® con-u. Léutilisation de <cet out il propr
| 6expert i s egestoa delladaregté depsestiah.e

La Responsabilit® dOoOEntreprise est un Vi vi el
entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournisseurs, clients, communautés locaes, t i onnai resé et ce, guel
déoactivit®. La Responsabilit® d' Entreprise
actionnariale, Responsabilité sociale, Responsabilité sociétale et Responsabilité
environnementale. Chaque theme estdaéwé en fonction du secteur de I'entreprise. En tout,

25 criteres sont notés sur 10 tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par
ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette note.

La Transition Durable évalue I'expositi@n chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits

ou services contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 themes de
la Transition Durable : Transition médicale, Transition mode de Vie, Transition économique,
Transition dérgraphique et Transition écologique. Le modele totalise 34 activités contribuant
positivement a la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusivement et s'appuie sur les données brutes des entreprises ainsi que dassencon
régulieéres avec leur management.

Une stricte politique dbéexclusion des ar mes
site internet de la Société de Gestidho(l i t i que). ddexcl usi on

Fond® sur |l a conviction que | 0am®lioration
| 6®qui pe de gestion contribue prot ®ger | a
formali s® une d®marche de dialogue et dbéenga:q
enjeux ESG (Responsabilit® doéEntreprise et Tr

|l e fonds investit. La d®mar c hecontinkh @aveg lasg e me nt
émetteurs et le suivi des engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire
doanal yse ESG de | a Soci ® ® de Gestion. Le d
vi sites de sites ¢ onarthe visast @ tencdurageradé meilleucke c et
pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modele propriétaire sont disponibles sur le site internet de

lasociété degestio(0l i t i gue dbélnvekti ssement Responsat
Le r®sultat de | 6approche I SR engagera | a So
En Iigne avec | 0approddegéosmnidamental prdees H®

est bas® sur une s®l ection au sein dobéun uni
financiere (quantitative et mici@&onomique) et extriinanciére (qualitative) suivant deux
étapes
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- L a s®l ecti oBsurdbé®metbtacsuer s de | approche

précédemment,

- Léexclusion do®metteurs ayant un prof
responsabilit® dbébentreprise (notamment i n:
ou exposé a des controverses majeudss filtre exclut un minimum de 20% de

| 6environnement initial d e s -fikano@ete déeriter s s ur
précédemment.

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR francais, qui
conduit & exclure aumi ns 20% de | 6univers doéinvestiss
ndi nvestira pas dans ces ®metteurs exclus. L
transparence AREIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu le label.

Descriptiondescatgtor i es dbéactifs et des contrats fina

Le Compartiment peut en tout temps investir dans les instruments suivants

- actions ®mi ses en,l|lESuisseeple UKf quangtemmedi® | 6 EE
financiers équivalents (tels que les fonédgociés en bourse ou ETF, les contrats
a terme standardisés, les CFD et/ou les swaps sur portefeuille dynamique ou DPS,
etc.): de 75% a 100% de son actif net

- actions ®mi ses aenlSuisset ausUK:q ujeu sltpaeson! DEE E
actif net;

- actions de sociétés dont la capitalisation boursiere totale se situe en deca de 100
millions EUR: 10% de son actif net

- titres ° revenu fixe (tels que | es obli
déoentreprise, | es tirdsEguigakents)ide 0sa26%dev er t i b
son actif net

- instruments du marché monétaire ou dép@is 0% a 25% de son actif net

- autres instruments financiers | u s &oueéson adtibnet.

Le Compartiment peut investir dans des titres a revenefigans des instruments du marché

mon®t aire do®metteurs du secteur public ou
aucune contrainte en termes de notation ou de duration. Cela étant, les investissements dans
des titres de créance de catégoriegpgé@a t i ve ou -&dinr en od 8®Awsn g crocetsd i r
A-3 a court terme ou a BBB l ong terme donn®e par St ande

équivalente) ne peuvent pas excédef@de son actif nel.a Société Gestione peut pas
fonder s es edtigemestietson®valdafian des risques au titre du Compartiment
uniguement sur les notes données par les agences de notation indépeiidinitégalement
procéder a sa propre analyse de crédit.

En outre, le Compartiment peut étre exposé aux réarémergents a hauteur de%@e son
actif net.

Dans tous | es cas, I néi nvest i renddfamats Sidans d
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les titres a revenu fixe dans lesquels le Compartiment détient des participations devaient voir
leur notese dégrader, ils seront vendus le plus rapidement possible afin de protéger les intéréts
desActionnaires.

€ | dattention des:afmnesvi"rsseunsmesskbarecau P
(PEA), le Compartiment investira au moins%5e ®n actif dans des actions émises par des

soci ® ®s dont |l e si ge soci al se situe dans
avec | a France, not amment wune c¢clause de | utt

La proportion desnvestissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dbédautresd40DpPC) edevieat bodWddersdnacifo®der a pa:

Le Comparti ment peut investir dans des titre:
| 6exposition ° une autre devise que | a Devi se
de change soit modéré. Pour étre plus précis, le Compartimentgrourir a des contrats a

terme standardisés et des contrats a terme a cet effet.

[ peut par ai | |%dersan adiftnéet ldans des insfruments mégociés2eh

bourse ou de gré a gré, notamment des contrats a terme standardisés ptiodssnon

compl exes n®goci ®es sur des march®s r ®gl ement
de sa pondération dans des actions, sans pour autant chercher a étre surpondére.

Enfin, il peut opérer sur les marchés de change pour couvrir sesnastauréalisés dans
dobautres devises que |l es devises europ®ennes
international.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ®t® | anc® | e 24 juin 2016
offertes au prix iitial de 100 EUR par Action. La Classe N sera lancée a une autre date, tel que
d®ci d® par | e Conseil doAdmi ni strati on.

5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagements. Cetappr oche mesure | 6exposition gl obal

instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.
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6. Prof il de | 6investisseur type

Le Compartiment convient aux investisseurs cherchamtvae st i r sur une p®ri c
5ans dans des actions de sociétés de mogarapetalisatios européennes sans suivre un
indice et selon | a pol-avant. que doOéi nvesti ssemen:

Les investisseur s potexpogésaddusles dsgues/peésentésalansle pt e |
profil de risque du Compartiment.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ cing ans.

En investissant dans le Compartiméas, investisseurs sont exposes aux risques suivants

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

- Risque lié aux actiorns

- Risque de contrepartje

- Risque de crédit

- Risque de perte du capital

- Ri sque de ftaux doint®r °t

- Risque de change

- Risque ddiquidité ;

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamiquie)

- Risque lié aux investissements dans les marchés émergents

- Risque ESG

- Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceVlSCI EUROPE MID CAP Net Return Euro Index.

Le Compartiment sodébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpeseriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tdlasSoaetd €sastios o0 n t prises afin
| 6 obj ect i;hotamhreentdes@idionsoconcernant laRection des actifs et le niveau

gl obal doéexp &sLaEoci@anGestionxd emmar cmmhul | epreerntl &iomd ir cad

rd® ence dans | e positi on néarterenttoutcbu pagieodetiae f e ui |
compositionreférencd 6i ndi ce de
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Léindicateur de r ®f ®rence nobdest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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12,

SRI* NORDEN EUROPE

Devise de Référence

EUR

Cl asses

ddact i

ons

Montant Minimum de Souscription Initiale

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent@tultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

, Coonmissiors dei Sarperfodmancedte st i o n

Commission de . Montant Minimum
. Commission de
Cl asses ( Gestionannuelle Surperformance de
(pr ® ev®e Souscription Initiale
net de la Class)
Actions de Classe
EUR Jusquod- 200.000 EUR
Actions de Class 1D A .
EUR Jusqubo 200.000 EUR
20% de la
performance
Actions de Classe 4 positive nette de
EUR Jus d,80” tous frais atdela 2.500 EUR
del 6i nd
composite*
Actions de Classe E
EUR Jusquo” Néant
ActlonsE(LeRCIassel‘ Jus q 056" Néant
Néant

8 SR, Investissement Socialement Responsable.
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Actions deClasse Q Jusqud- Néant
EUR
Les Classes I3 o n t des classes de distribution. Sur

dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par an aux Actionnaires de ces Classes.

* La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du Compartiment et
celle de | 61 ndi ce swvammposMSCleNortic +38d DA®+ % Eur o
SMI + 10% MSCI UK TR UK Net Local Currency.

Pour le calcul quotidien de la performance, le total de la valeur net des actifs avant prélevement
de | a Commi ssion de Surperformance est compa

La période de performaacorrespond a la période courant éu jhnvierau 31 décembre de
chaque année. La premiére période de performance commencera a la date de lancement de la
Classe dbéaction concern®e jusquobau 31 d®cemb

L6Acti f net idien pouRdha®ueeClasse estgpgabd la valeur liquidative de la
Classe concern®e au Jour doéf£valuation pr ®c®d
d s |l e premier Jour dof£valuation) ; l aquell
multiplié p a r | 6i ndi ce aessup. EB cas ee rackatsy la Commission de
Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission de
Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun i nvesti s s sansfrais, Hea ex8ples d®@t ® d e
calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion pewetverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme

de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politiqgqgue dbélnvestissement

Type de fonds :
Fonds doéActions Europ®ennes.
Objectif doéinvestissement

Le compartiment recherchme performance supérieire | 6i ndi ce composite |
40% MSCI Nordic (ticker BloombergM7ND Index), 35% DAX {icker Bloomberg DAX
Index), 15% SMI (ticker Bloomberg SMIC Index), 10% MSCI UK TR UK Net Local

Currency (ticker BloombergNDDLUK Index) calculé dividendes réinvestis, sur la période
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doéi nvesti ssement recommand®e.
Strat®gi e doéoinvesti ssement

Le Canpartimentmvestira a tout moment au minimB0% de ses actifs en actions de sociétés

l i st ®s sur | es bour s eeBretthgne, Nanded Berttlex, Nodtvé&ge,r o p e
Suede, Finlande, Danemark, Allemagne, Suisse, Autriche) ou exercant une partie
pepond®r ante de | eur activit® dans | e Nord de

Le processus de sélection des titres effectuéafaociété Gestoe 6 op r e en fonct i
valeur intinseque (une analyse approfondie des fondamentaux est menée en intemsyet
|l a base de | a composition de | 06indicateur de

NordenEurope est un compartiment de conviction destiné a étre investi sur un nombre réduit
de titres (entre 30 et 60). Les investissements peuvent donc étre concentrés sur un nombre
limité de titres.

Le portefeuille du Compartiment est réparti entre deux esest ayant des criteres
déinvesti ssement diff ®rents

1. Une enveloppe consacrée aux secteursfimamciers (investisenent
minimum a 85% en actions)

Cette répartition de portefeuille exclut les secteurs suivapémcaire, assurance, gestion
d 6 a ettsociétés immobiliéres.

Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiére fondamentale. Ceci
consiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 8 critesEdationsuivants.

A Une croissance organiq future supérieur &b par ar

A De fortes barri res ) | 6 e-faitey &tfs, (t ec h
réglementation, etc.) susceptibtkee découragedes nouveaux concurrents

potentiels,

Unevalorisation attrayantg

Amélioration de la rentabilité

Des flux de trésorer abondants

Un bilan solide

Création de valeuret

Une équipe dirigeante de qualité.

> D>y > D> D>

2. Une enveloppe consacréa u secteur financier
déinvesti ssement en action)

Cette répartition de portefeuille inclut les secteurs suivahtncaire, assurance, gestion
déactifs et soci ® ®s i mmobili res.

Le processus de gestion se base entierement sur une analyse financiere fondamentale. Ceci

consiste a identifier les émetteurs qui remplissent les 6 critesssatdionsuivants:
170



A Un bilan comptable solide qui est accompagné tiesrale solvabilité tre

élevés

A De fortes barri res 7 | 6 e-faitey &#fs, (t ec hi
réglementation, etc.) cela pourrait décourager desveaux concurrents
potentiels,

A Une rentabilit&levée

A Un rendement du dividendsdeveé;

A Une valorisation attrayas; et

A Une équipe dirigeante de qualité.

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e C

gestion Responsable et Durable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
|l 6article 8 du R glement SFDR.

Ai nsi |l e processus doéinvestissement et | a sSG
tiennent compte dobébune ®valwuation interne de |
alaTransitionDurable baséesu un mod | e pr o p Fina@ctere déveboppd 6 ana |l

par la Société de Gestion.
Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a

®t ® con-u. Léutilisati on dexpégeace, les relatiords etpr opr
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion de | a Soc
La Responsabilit® dOoOEntreprise est un Vi vi el
entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenaaiesies,

fournisseur s, clients, communaut ®s | ocal es,
ddéoactivit®. La Responsabilit® d' Entreprise

actionnariale, Responsabilité sociale, Responsabilité sociéttle Responsabilité
environnementale. Chaque theme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout,
25 criteres sont notés sur 10 tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par
ailleurs, un suivi assidu des controverses vient mo@étée note.

La Transition Durable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits
ou services contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 themes de
la Transition Durable : Transition médicale, Tri&ina mode de Vie, Transition économique,
Transition démographique et Transition écologique. Le modele totalise 34 activités contribuant
positivement a la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusivement et s'appuie sles données brutes des entreprises ainsi que des rencontres
réguliéres avec leur management.

Une stricte politiqgue dobéexclusion des ar mes
site internet de la Société de Gestidho(l i t i que). ddexcl usi on
Compte tenu de | approche de gestiion resp
o Production de tabac,
o Entit®s dont | e chiffre déaffaires rel

10%,
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o Entit®s dont | e chiffre dbéaffaires rel

o Entit®s dont | e chiffre doéaffaires rel
est supégur a 10%,

0 extraction de charbon thermique

o Entit®s dont |l e chiffre dbéaffaires rel
pétrole est supérieur a 10%,

o Entit®s dont |l e chiffre doéaffaires re

pétrole est supéried 10%,
o Entités enfreignant gravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies
(UN Global Compact).

Le Comparti ment peut i nvestir jusquo” 5% de
activités suivantes
o Entit®s dont | etahi f'frlea dob aofdfeiscrtlel eosn rdedlc
charbon est supérieur a 10%,
o Entit®s dont l e chiffre dbéaffaires rel

supérieur a 30%.

Fond® sur |l a conviction que | 6am®Il éeppanti on
| 6®qui pe de gestion contribue ™ prot®ger | a
formali s® une d®marche de dialogue et dbéenga:q
enjeux ESG (Responsabil it Rdesledtieprises dapsiesqgeetieset T
|l e fonds investit. La d®marche dbéengagement
émetteurs et le suivi des engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire

ddoanal yse ESG de LUedialogueave®la direciibe deSantseprises pt.les

Vi sites de sites constituent l e ciur de cet
pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations surrfedele propriétaire sont disponibles sur le site internet de

la sociétédegestioRP(o | i ti gue dobélnvekti ssement Responsat
Lerésultad e | 6approche | SR engagera | a Soci ® ® de
En |Iligne avec | 0analyse fondamentale de | 0®q!
basé sur les trois étapes suivantes

- S®l ection de |l Guni vers déi nv disahciéere s e me n t

(quantitative et micr@&conomique) et extrinanciere (qualitative) selon les deux
étapes suivantes

oLa s®l ection do6o®metteur selon | édappro
o Léexclusion dé®metteurs ayant un pro
responsabilit® doéentreprise (notation
propriétaire) ou exposé a des controverses majeures. Ce filtre conduit a
exclure 20% des ®me t t dinamciere deéeriteo n | 6
précédemment,

- Structuration du portefelle selon une approche maegoonomique,
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- Construction du portefeuille en tenant compte des contraintes réglementaires et du
processus doéinvestissement afin do®tablir

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes projpabsld8R francais, qui

condui t ) exclure au moins 20% de | 6univer s
néi nvestira pas dans ces ®metteurs exclus. L
transparence AFREIR-EUROSIF pour les fonds ISRugont obtenu un label pour le grand

public.

Description des cat®gories dobéactifs et des c
Le Compartiment peut investir a tout moment en

- Actions des soci ® ®s ayant | eda80asi ge
100% deson actif net

- Actions horegpe:Noded de” |I160E% rde | 6actif ne

- Actions dont |l a capitalisationroboursi
jusqudé”™ 10% de | 6actif net

- Produits de taux et instruments du marché monétaire ou dépbt en cas de
conditions de marché défavoted: de 0 ~ 10;% de | 6actif

- Autresinstruments financiers j usquodé”™ 10% de | dactif

n
Léexposition au risque de change peut attein

Le Compartiment peut investir en titres libellés dans tdatese, dontes devises suivantes
EUR, GBP, CHF, SEK, DKK and NOK.

Le Compartiment peut investir enrés a revenu fixe et instruments du marché monétaire
do®metteurs publics ou priv®s, sel on | es opr
termes de notation ou de duration. N®anmoi n
catégorie spéculative mon notés (ea-d. qui qui ont une notation Standard & Poor's inférieure
aA3acourttermeouaBBB | ong terme, ou | 0®quivalent) |
net. Le Compartiment ne se fiera pas uniquement aux notations émises par les agences de

not ati on ind®pendantes pour prendre seeg d®cCi s
procéderagalement a ses propres analyses de crédit.

Dans tous | es cas, | e Comparti men«dendéfdui».nvestir
Les titres a revenu fixe pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cedés des que
possible en tenanActoonairspt e de | 6i nt®r°t des

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n déassurer | 6®lI
d 6 ®p ar dgionefrarcais (REA), le Compartiment investira au moins 75 % de ses actifs en
titres de participation doé®metteurs ayant | e
avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la luteeladraude et

| 6®vasion fiscale.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut doautres4d DPL) edhevieatluoide(y aompri s des

de son actif net.
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Le Compartiment peut investir dans des titres libellés dans toutes les devises. Cependant,
| 6exposition au risque de change peut faire
futures et deforwardsde change peuvent étre utilisés a cet effet.

Le Compartiment ne recomi a desdérivés ni a demstruments financierdérivés simplesu
complexes

4. Offre initiale

Le Compartiment sera lancé le 2 novembre 2016 ou a toute date antérieure ou postérieure telle
gue d®ci d®e par | e Conseil ddoAdmi ni strati on,
initial de 100 EURAction. La Classe B sera lancée a une autre datdéuision du Conseil
déAdmi ni strati on.

5. Exposition Globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instrumentsdérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profile de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au marché
actionsdes paysdedlr d de .l 6 Eur ope

Le Compartiment soOdadresse aux investisseurs
risques présentés dans le profil de risque du Compartiment.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient amwestisseurs ayant un horizon
d'investissement de cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants :

- Risque actions

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

-Ri sque i ® " é¢;a liquidit® dbébun titr
- Risque de perte de capital ;

- Risque de taux ;

- Risque de change ;
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- Risque de crédit ;

- Risque de contrepartie
- Risque ESG

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenced0% MSCINordic, 35% DAX, 15% SMI, 10% MSCI UK TR UK
Net Local Currency.

Le Comparti ment sodébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tdlasSoaetd €astios o0 n t prises afin
| 6 obj ect i;hotamhreentdes@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doéexp &sLaEoci@tenGestiomd emmar cmmhul | epreernt|l &iomd ir cad

rd® ence dans | e positi on néarterenttoutcbu papieodetiae f e ui |
compositionreférencd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nobdest pas align®
sociales promugsar le Compartiment.
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13. SERENITE PLUS

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes doActi ons, ,Canmission deSwperforthance@te st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de . Montant Minimum
: Commission de
Cl asses ( Gestionannuelle Surperformance de
(pr ® ev®e Souscription Initiale
net de la Classe)
Actions de Classe
EUR Jusqud” 200.000 EUR
Actions de Classe A
EUR Jusqud” 2.500 EUR
20% de la
performance
Actions de Classe E positive audela
EUR Jusqud- de [ 6ind Néant
MTS 1-3 years
(nette de frais)
Actions de Classe
ID EUR Jusquod”- 200.000 EUR
Actions de Classe
AD EUR Jusqué” 2.500 EUR

* La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du Compartiment et
celle de | 01 Bansce FTSE MTS 1
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Pour le calcul quotidien de la performance, la ValewtNt e do&l nventaire
pr® vement de | a Commi ssion de Surperfor man:

La période de performance correspond a la période courafitjdavier au 31 décembre de
chaque année. La premiére période de performance commencera a la date de lancement de la
Classe d6Actions concern®e jusquoboau 31 d®cem

Léactif net de r ®f ®rence qudalduenNpbobue dbag
totale de | a Classe concern®e au Jour do6fval
performance d s | e premier Jour doé£f£valuation]
d®dui t s |l es r a ¢ h dide SFTSE WIS 13 iams| En ®as deprachats,| [ i n

Commission de Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée. La Commission
de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande dobéun investisseur, | axemplescdu ®t ® d e
calcul de la Commission de Surperformance.

Les Classes AD sont des classes de distributi
dividendes intermédiaires peuvent étre versés deux fois par &tomnaires de ces Classes.

La Commision de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réidus aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doélnvestissement

Type de fonds :
Fonds obligataire européen
Objectif doéinvestissement

Le Compartiment recherchme performance supérieure | 6 i ndi c e3aRsfti&ké& MTS 1
Bloomberg: EMTXART) , calcul ® dividendes 71 ®i nvest
recommandée.

Strat ®gi e doéinvesti ssement
LO®qui pe de gestion s®lectionne des titres f

biais dbébune analyse cr®dit, débune analyse m
financi re. LO6analyse des bisl &amsgs e@atu cdaurf [dwx
de sélection des titres. La sensibilité globale du portefeuille est comprise entre 0 et 4 sans
restriction sur la sensibilité de chacun des titres en portefeuille prise individuellement. Le
Compartiment noi nresdilefésen&urque dans des t

Description des cat®gories doéactifs et contr
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Le Compartiment peut investir a tout moment en

- Jusqud” 100% de son actif net en produ
« corporate», obligationsd 6 Et at , obligations convert
obligations perp®tuell es, et c,,sans d 6 ®met
contrainte de notation
- Jusquodo- 10% en actions l i bell ®es en
doobl i g a ttbles ouparduicantre moyen.
Le Compartiment peut i nves-adirr edamdéa pdpeasr tteintarnef
catégorie« investment grade , oOu non not ®s) . Dans | a | i mi

Compartiment peut investir dans des titres qualifiég distresse@ ( e-dim set notation

inférieure a CCC selorstandard &P o o ou&aguivalent). Dans tous les cas, le Compartiment
néinvestira pas di eredéfaue mant momesnt dde ( 6i nees
titres dégradés et détenuspntefeuille dans cette catégorie seront cédés des que possible en
tenant compt Acticheaird. 6i nt ®r °t des

Le Compartiment peut i nvestir | pespftuekedu 20 % de
« contingent convertible bonds

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou négociés de

gr® ° gr® dans | e but de | imiter | a sensibil:@
de gestion de la duration du portefeuille et de la sensibilité¢aaxxd'intérét, ou pour tirer
avantage de la structure de taux d'intérét, dans la limite d€610@ e | dact i f n ¢

Compartiment. Le Compartiment peut investir dansfdeses options et swap notamment

des swaps de taux (taux fixe/taux variable, tauiabée/taux fixe, taux variable/taux variable,

CDS) négociés sur les marchés listés ou de gré a gré. Les instruments dérivés sont utilisés a
titre de couverture des risques de taux, ris

La proportion des invéissements du Compartiment en OPCVM ou FAI réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi n'excédera pasié®on actif net.

Le Compartiment peut recourir a des dépots dans la limite %ed#son actif net.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficapoetdieuille.

4. Offre initiale

Le Compartiment a ®t ® | anc® | e 3 novembre 20
A offertes au prix initial de 100 EUR par Action. La Classe AD a été lancée le 29 novembre

2016 au prix initial de 100 EUR par #an. La Classe ID sera lancée a une autre date sur
d®ci sion du Conseil d6Admi ni strati on.
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5. Exposition globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagements. Cette approche meduré e x posi ti on gl obale relati:
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profile de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherché@mtestissement a moyen terme
avec exposition au march® des taux doéint ®r °t
du capital

7. Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteiddfe de | a Val eur Nette d:¢
tre pr® ev®e au moment de | a souscription

placement deactions ou en faveur de la Société de Gestion.

8. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient
mois.
Les risqgues auxquels | 6investisseur est expo

- Risque de gestion discrétionnajre

- Risque ddaux;

- Risque de crédit

- Risque de perte de capital

- Risque de liquidité

- Risque lié aux titres convertibles ;

- Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bpnds

- Risque lié aux obligations perpétuelles ;

- Risque lié aux investissements dans itstruments dérivés

- Risque de contrepartie (sur les contrats financiers et acquisitions temporaires et
ventes des titres)

- Risquesur actions

- Risque doéinvestir sur des titres ~ reven

- Risques spécifiques liés aux transactionsrairuments dérivés de gré a gré
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- Risque lié aux titres en difficulté
- Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référencd=TSE MTS Index 43 ans.

Le Comparti ment soébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performanmeseriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i nv e s ddlasSo@étédsastios ont pri sese afin
| 6 obj ect i;hotamhreentdes@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doexp &slLaSoci@nGestiomd emar mihul | epreerntl &iomd ir cad
rd®encedans | e positi onne me rdarterdntoupaurpartefdelai | |1 e
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de
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14. VENASQUO

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent@tsailtées conjointement
avec le texte intégral du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR

2. Classes d'actions, Commission de GestipriCommission de Surperformanceet
Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de

Gestion annuelle  Commission de 'M'ontant
s Minimum de
Classes d (prelevee sur Surperformanc .
N . Souscription
loactif € Initiale
Classe)
ActlonsES;CIasse I Jusquo- 200000 EUR
20% de la
Action | A
ctions de Classe Jusqué” p?r.]‘ormance 2 500 EUR
EUR positive nette de
Actions de Classe B J . tous frais au Néant
EUR usqub del " de éan
Actions de Classe N Jusdqud” composite* Néant
EUR d
ActlonsE(LeRCIasse Q Jusquod- Néant Néant

" La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la différence positive entre la performance du Compartiment et
celle de |1 61 ndi ce ¢ omp508%IEONA 158% EURSTOEXNEO.Nnt net

Pour k calcul quotidien de la performance, le total de la valeur des actifs avant prélevement de
|l a Commi ssion de Surperformance est compar ®

La période de performance correspond a la période courafitjdavier au 31 décembre de
chaque année.

Acti f net de r ®f ®rence quotidien est ®g al
£Evaluation pr®c®dent ~ | aquelle sont ajout
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Il 61 ndi ce c o nepackais,tlacComnitseion deaSurpetformance correspondante (le
cas échéant) secaistallisée La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun investisseur, |l a Soci ®t ® de
calcul dela Commission de Surperformance. La Commission de Gestion effectivement
supportée par chaque Classe sera détaillée dans les rapports semestriels et annuels du Fonds.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la fo
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la

distribution des actions du Compartiment.

3. Politique dobéinvestissement

Fonds performance absolue

Objectifd i nvesti ssement

Le Compartiment her che ~° r ®al i ser une performance po
suivant: 50% EUROSTOXX 50 Net Return + 3® EONIA. Cette performance est recherchée

en y associant une volatilit® annuell e moyen

nomales sur | a p®riode doinvestissement r ecomme

La strat®gie du Comparti ment est de type ren

fondamentale menée parSociété Gestion Le Comparti ment iinvestit
européens (EEE plda Suisse). b ex posi t i on bssogiéax irvestssements i o n s
du Compartiment (positions longues et dérivés (futures, etc.) ne peutexcééer20@ | dact i f

net du Compartiment. Avec une exposition nette au marché actions comprise entre 0% a
+100% des acti f s stel desla pgriorsnancecent basdr deex pibeesi- la

capacitedela Société Gestion f ai r e | eirwestisgemensahor apgdrt ~° | 0«
des marchés et 2a capacitéela Société Gestioa sélectionar les titres et a identifier des

actions présentates caractéristiques susceptibtiessurperformer leurs indices de marché ou

leurs indices sectoriels.

Pl us pr ®ci s®ment , |l a strat®gie dobéinvestissel
suivants.

- La capacitéde la Société Gestioa identifier les titres (principalement les actions)
susceptibles de surperformer leur indice de marché. Pour atteindre cet olgjectif,
Société Gestionachéte des actionsu des instruments financiers équivalents
susceptibles de surperformer et vend dans le méme temps un contrat a terme standardisé
sur | 6indice de march® (m°me de type ETF
di ff® ence de performance entre | 6action
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- La capacitélela Société Gestioa identifier les titres susceptibles de surperformer leur
indice sectoriel ou un autre secteur connexe. Pour atteindre cet olige&dciété
Gestionachete des actioma des instruments financiers équivalentsusceptilds de

surperformer | eur secteur dodoactivit® ou ul
un contrat ~ terme standardis® sur | 6i ndi
performance d®coul era de | a diff ®reence de

contrat a terme standardisé sur indice sectoriel ou connexe.vendu

- Sila Société Gestioa une conviction quant a la direction du marché @m decteur,
il peut décider de ne pas couvrir certaines positions longues ce qui conduira a une
exposition nge du marché évoluant de 0 (100% couvert par des contrats a terme
standardisés sur le marché actions ou par des contrats a terme standardisés sectoriels) a
100% (0% couvert).

Description des cat®gories doéactifs et des c¢c
Le Compartimehpeut a tout moment investir en
- Actions émises en Europe (EER Suisseet le UK) ou instruments financiers
équivalents (tels que des ETF, contrats a terme standardisés, CFD et/ou DPS, etc.)

de 0% a 1006 de ses actifs nets

- Actions émisehr or s d,&a SlisSeti e BK: | u s #puesés adtifs nets

- Actions dont la capitalisation totale est inférieure a 150 milledR: j usdgud ™ 5
de ses actifs nets

- Produits de tauxtels que Obligations ordinaires de la zone euro, obligations
convertibl es:0%al0D0bd® ses actifsenétedarssiconditionsle

marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de marché normales

- Instruments du marché monétaire ou dépOta 100% de ses actifs netklans des
conditions de marché défavorables et de 0% a 25% dans des conditions de marché
normales,

- Autres instruments financiers | u s #oueseés adtifs nets.

Le Compartiment peut investir goroduits de tauxet instruments du marché monétaire

do®metteurs publics ou priv®s, selon | es opr
temesde notation ou de duration. N®anmoi ns, I
catégorie spéculative ou non notésgcl. qui ont une notation Standard & Poor's inférieure a

A-3acourttermeouaBBB | ong terme, ou | 0®%desesadtisent ) ne

nets. Le Compartiment ne se fiera pas uniqguement aux notéikéns par les agences de
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notation ind®pendantes pour prendre ses d®ci ¢
procédera également a ses propres analyses de crédit.

Dans tous |l es cas, | e Comparti mentendéfdubnvest i r
Les produits de tawpouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que
possi ble en tenanActoomaimspt e de | 06int®r°t des

Lespositions courtes sont prises via des contrats a terme standardisés sur indices et contrats a
terme standardisés sur secteurs (intégrés ou non dans un DPS ou un CFD).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts

a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dbéautres OPC en vertu déeko@dewadmpbasd):
de son actif net.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments financiers
complexes nécessitant une valorisation via la métpoatabiliste

Aux fins de la couverture ou du relevement du risquerE ou de change, sans rechercher

une surexposition, le Compartiment investit également sur les marchés réglementés des
contrats a terme standardisés sur indices européens et contrats a terme standardisés sur secteurs
(intégrés ou non dans un DPS), aigsi 6 en OPCVM, vy compris des OF
d6ETF.

Le risque de change ne dépassera p& tl@s actifs nets du Compartiment.

Le Compartiment peut €également investir sur les marchés des changes afin de couvrir les
investissements réalisés hors dezbne euro ou liés au Royawtdai, a la Suisse ou a la
Scandinavie.

Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n dbéassurer | 6®I
do®pargne en actions fran-ais (%deAdsactidne Co mp
titres de participation doé®metteurs ayant | e

avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la lutte contre la fraude et
| 6®vasion fiscal e.

4. Exposition globale
Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi

instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'detifdunet
Compartiment.
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5. Prof il de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, en particulier les investisseurs recherchant une exposition au marché
actions européen, sans référence a un quelconque indice de marché.

Le Compartiment s@Gadrease aagcecepierpmestdiosSsee ex
risques présentés dans le profil de risque du Compartiment.

6. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement de deux ~ <cing ans.

En invesissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque lié a la gestion discrétionnaire

- Risque actions

- Risque de contrepartje

- Risque de perte de capital

- Risque de taux

- Risque de change

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés (tels que les CFD et
les swaps sur portefeuille dynamiquie)

- Risque de durabilité.

7. Limitation des souscriptions
Classes dbébactions |, A, et B

€ compter dobéune dat eréaabléet lansdeubutale ger@rtleefluxndesn ® e &
souscmptions des Classes |, A,etB,e Consei l déoAdmi ni stration e
commission de vente de 3 % en faveur de la Société de Gestion.

Les Classes susmentionnées restent ouvertes aux ipbossf mais le Conseil
déoAdmi ni stration peut d®ci der de |l es fer mer
investisseurs si besoin, afin de protéger les intérét@\ckmnnaires existants ou, a compter
doune date quodi | adelnater la soxs@riptiorades aption®delces Glasses a f i
aux distributeurs figurant dans la liste disponible au siége social du Fonds. Le Consell
doAdmi ni stration peut ° nouveau ouvrir ces C
cléture ne sont pis valables.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenceés0% EONIA + 50% EUROSTOXX 50 composite index.
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Le Comparti ment sbéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i nv e s ddlasSo@étédastios ont pri sese afin
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal déex p &slLaSEoci@anGestiond emmar cmmhul | epreerntl &iomd ir cad
rd®@encedans | e positi onne me rdarterdtrutoupaurpartefdelai | | e
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de
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15.

GLOBAL CONVERTIBLES

Les informations fournies dans cette fiche signalétitpieent étre consultées conjointement

avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses ddbactions

, , Cammissios dei Sorperfodmeancedte st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de . Montant Minimum
N . Commission de
Classesd 6 act Gestion annuelle Surperformance de
(pr ® ev®e Souscription Initiale
net de la Class)
Actions de Classe
EUR Jusqud” 200 0000 EUR
15% de la
performance
Actions de Classe o positive nette de
H-1* USD Jusquao tous frais atdeld 200 000 USD
de | 61 1
Actions deClasse A . UBS Thomson
EUR Jusquo Reuters Global 2500 EUR
Focus Vanilla
Hedged (Eur) CB
Index with High
Actions de Classe B Water Mark**
EUR Jusqubd Néant
Actions de Classe N Jusqué-” Néant
EUR
5% de la
Actions de Classe ( performance
EUR Jusqubd positive nette de Néant
tous frais atdela
de | 61 1

187




UBS Thomson
Reuters Global
Focus Vanilla
Hedged (Eur) CB
Index with High
Water Mark**

* Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés qué\ptotemires de
la Classe couverte.

** |La Société Gestiosera en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive nette de frais du Compartiment par
rapport ° celle de | 6indice UBS Thomson Reut e
avecHigh Water Mark

Le High Water Mark correspond a la Valeur Liquidative par Action au dernier Jour
déof£valuation de toute p®riode de performanc

Surperformance a ®t ® vers®e o0 uwnpourledA@iomsut , au
non encore lancées. Pour la premiére période de référemtighl&vater Markcorrespond a

l a Val eur Liqguidative de | 6Action au dernie
concernée.

La période de performanoerrespond a la période courant dujdnvier au 31 décembre de
chaque année. La premiéere période de performance commencera a la date de lancement de la
Classe dbéaction concern®e jusquobau 31 d®cemb

Pour le calcul quotidien de feerformance, le total de la valeur net des actifs avant prélevement
de | a Commi ssion de Surperformance est compa
dessous.

L6Act i f net de r ®f ®rence quotidien pelaar chag
Classe concern®e au Jour doéof£valuation pr ®c®d
d s |l e premier Jour déo£valuation) N l aqguel l
mul tipli ®Ie@alrdil ®dincde ceBS ThowmVaniha Hedgad{(Eerj s GI o
CB Index En cas de rachats, la Commission de Surperformance correspondante (le cas
echéant) sera cristallisée. La Commission de Surperformance est versée annuellement.

Sur demande doéun i nv e s foursirg sang frais, ldes ex8noples diit ® d e
calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut revarsout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme

de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.
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3. Politiqgqgue doélnvestissement

Type de fonds :
Fonds Gl a | doObligations Convertibles.
Objectif doéinvestissement

Le Compartimentvise a assurer l'appréciation du capital moyennant une volatilité faible
(volatilité annuelle moyenne de l'ordre de 7% dans des conditions de marché normales) en
investissant das des obligations convertibles a I'échelle mondiale.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire. La
composition du portefeuille ne cherchera pas a reproduire la composition d'un indice de
référence d'un point de vue géographique ou sectoriel. Néanrfioidise UBS Thomson
Reuters Global Focus Vanilla Hedged (Eur) CB peut étre utilisé a des fins de comparaison ex

post.
Strat ®gi e doéoinvestissement

Les placements sont effectués en combinant I'approche obligataire globale et la politique de
sélection des titres. L'objectif est de constituer un portefeuille ayant une volatilité plus faible
gue l'investissement en actions sfacent, sur la base d'une approche fondamentale et d'une
analyse qualitative de chaque émetteur.

Descriptiondescatégr i es dobéactifs et des contrats finar

Le Compartimensera a tout moment investi a hauteur de 50 % au moins du total de ses actifs
en obligations convertibles internationales, obligations échangeables et obligations
remboursables d'émetteurs, espectant les limites suivantes :

- Obligations convertibles, échangeables ou remboursables libellées dans une
devise autre que l'euro : entre 50 % (minimum) et 100 % (maximum) de ses
actifs investis en obligations convertibles, échangeables ou obligatotreme
remboursables ;

- Obligations convertibles notéesnvestment grade ou dont I'émetteur est
noté «investment grade : a hauteur de 30 % au moins de ses actifs investis
en obligations convertibles, échangeables ou remboursables

- Le Compartiment peut investir dans des instruments du marché monétaire et
titres de créance : entre 0 % et 50 % de son actif total dam®adisions de
marché défavorables et entre 0 % et 25 % dans des conditions de marché
normales.

Le Compartiment peut investir en obligations convertibles, échangeables ou remboursables,
titres 7 revenu fixe et dans etteuwrsgdu Seatesrtpublicme nt s
ou privé, selon les opportunités du marché, sans aucune contrainte en termes de notation ou de
duration.
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N®anmoi ns, | 6i nvesti ssement en titresdde cr ®:
qui qui ont une notatioBtandard & Poor'sinférieure a A3 a court terme ou a BBE long

ter me, ou | 6®qui v & de ses actifmnets. peeComparemernt @edse firera 7 0

pas uniquement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes pour
prendr e ses stk®mantset évatusr les rsquesyneais procédera également a ses
propres analyses de crédit.

Les obligations convertibles sont des obligations hybrides pouvant étre converties dans un
mont ant pr ®d®t ermin® dobéactions ahetlaviede ®met t

| 6obl i gati on, habituell ement " l a discr ®tio
®changeabl es sont des obligations hybrides g
soci ® ® autre que | 6®mettriacei dasl débhiegdtid
termes pr ®d®t ermi n®s au moment de | 6®mi ssi on

obligatoirement convertibles sont des obligations ayant des caractéristiques de conversion ou
de rachat. Le détenteur de cette dernr e devra convertir | 6obliga
action ordinaire sodmcente pendant ou avant la date de conversion contractuelle.

LeCompartimenp e ut i n v e s tdeses aftifs sets dahs deslobligations convertibles
gual i fi ®e sperpdiuelles i gat i ons

Dans des conditiongsormalesde marché, I&€ompartimentn 6pasl 6 i nt econsenem d e
toutes ces obligations convertibles, échangeables ou obligatoirementrestzob | es | us q u ¢
date de conversiorLe cas échéant, les actions recues de la conversion de ces titres seront
c®d®es en tenant compte de | 6int®r°t des Act

Le Comparti ment p €ude ses actife rets dans dpsutiseg podigaet 1 0
qualifiés de titres en difficulté (&d. qui ont une notatio8tandard & Poor's$nférieure & CCC
" long terme. ou | 6®qui valent)

Dans tous | es cas, | e Comp a rerndéfaue autmomedtiden v e st i
| 6i nvesti ssement ou au cour s deprotlugswde takur ®e ¢
pouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés pigsstfle en tenant compte

de | 6i cti@nalres. de s

Le Compartimenpeut étre expose aux marchés émergents a hauteur de 50 % de son actif net.

En outre, le Compartiment investira jusqu'a 10 % de ses actifs ti¢amaniére accessoire
dansdeswarrmat s ( bons de souscription), des droits
indexées a des actions.

Le Compartiment peut investir au plus 10% des actifs nets dans des titres cessibles récemment
eémis qui seront admis a la cote officielle sur urse@lboursiere ou un autre marché dans un

d®Il ai d'" un an. Cette restriction ne s'"appl
Compartiment dans certains titres américains régis par la Regle 144A a condition que (i) les

titres soient émis avec un engagemt de sdéenregistrer aupr s de
des titres et de la bourse dans un délai d'un an & compter de leur émission et (ii) les titres ne
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Ay s

sont pas des titres non liquides, par exemple, ils peuvertégtéspar le Compartiment dans
un délade sept (7) jours au prix, ou approximativement au prix, auquel ils sont évalués par le
Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive earep@011/61/UE) et ayant le
statut d'autres OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi n'excédera pas 10% de son actif net.

Le Compartimenpeut investir dans des titres libellés dans n'importe quelle devise. Cependant,
I'exposition aux autres devises que la devise de référence peut étre couverte dans la devise de
référence pour limiter le risque de change. De maniére plus précise, dets éotarme et des

contrats de change a terme peuvent étre utilisés a ces fins. Le risque de change peut représenter
jusqu'a 50 % du total de I'actif @iompartimenselon la stratégie de couverture

4. Offre initiale et ultérieure

Le Compartiment été lancé le 2 mars 20par le lancement des Classes [etAQ au prix
initial de UeSOlassBRIIRB dt N serorianc@&s.a une autre date, sur décision
du Conseil doAdmi ni strati on.

5. Exposition Globale

Léexposition au risque globale du Comparti m
Engagement s. Cette approche mesure I|ll&exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profile de | 6investisseur type

Tous |l es investisseurs, en particulier | es in
une expositn indirecte principalement, a des obligations internationales (comme des
obligations convertibles, obligations échangeables et obligations obligatoirement

remboursables) et de maniéagcessoiree t temporaire (jusqud- 3
internationales en utilisant des titres exposésdi@&ers marchés L O6i nvesti ssement
Compartimenc onvi ent aux Iinvestisseurs cherchant L
doinvesti ssement, par | 0investissememtut dans

faible de volatilité.

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
d'investissement allant de deux a cing ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants :
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- Risque lié & la gestion discrétionnaire

- Risque de taux

- Risque de crédit ;

- Risque de perte de capital ;

- Risque actions

- Risque lié auxitres en difficulté

- Risque lié aux titres convertibles

- Risques spécifigues liés aux obligations convertibles, échangeables et
obligations remboursables en actions

- Risque lié aux obligations perpétuelles

- Risque lié aux obligations a liarendement

- Risque |i® " la liquidit® doébun titre ;

- Risque de change ;

- Risque lié aux marchés émergents

- Risque lié aufitres régis par la Regle 144A

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenceUBS Thomson Reuters Global Focus Vanilla Hedged (EUR) CB
Index.

Le Comparti ment sobéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s talasSoaétd ésastios o n t prises afin
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doéex p &slLaEocié@tenGestionxd ers gmenthomtrhip ar | 6i ndi ce

rd® ence dans | e positi on néarterenttoutcbu paieodetlae f e ui |
compositionréfdrencd 6i ndi ce de
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16. ALPHA BONDS

Les informations fournies dans cette fiche signalétitpieent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dbéacti ons, , Canmissios dei Sorperfodranceste st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Montant Minimum

csed & . Commission de Commission de de
Classed 6 act 1 ' Gagtion annuelle Souscription
Surperformance "
(pr®l ev®e Initiale

net de la Class)

20% de la performanci

Actions de Classe | EUR positive nette de tous 200 000 EUR

Jusqu fraisaud e | ~ de
EONIA+ 2,5% avec
Actions de Classe ID EUF . High Water Mark* 200 000 EUR
Jusquao
Actions de Classe
CHE Jusquo- 200 000 CHF
Actions de Classe ~ .
USD Jusqubo 200000 USD
Actions deClasse A EUR i 2500 EUR
Jusquao
Actions de Classe AD 2500 EUR

EUR Jusquodo-
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Actions de classe 1A . 2500 USD

USD Jusquao
Actions de classe +A Jusaubd” 2500 CHF
CHF a
Actions de Classe B EUF ) Néant
Jusquao
Actions de Classe N EUF A Néant
Jusquao
Actions de Classe ND
EUR Jusqubd Neant
Actions de Classe S| EUI ~ . 50000000EUR
Jusquao
Actionsde Classe FEUF  Jusquod” 250000000 EUR
Actions de Classe WI Ju's POWE Néant 10 000 000 EUR
EUR
) Néant
Actions de Classe Q EUF B N/A
Jusquao

Les actions de catégori®, AD et ND sont des actions de distribution. Les dividendes
provisoires peuvent étre distribués aAntionnaires des actions de catégofie, AD et ND
deux fois par an sur décision du Conseil d'administration.

* La Société Gestiomst en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
del 6i ndi ce E ONHighWaterMark % avec

Le High Water Mark correspond a la Valeur Netteldn ve nt aimae depeerJouAct i o

d 6 Eval edoute pénodedde performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ® ® ver s®e ou, T d®f aut , au
non encore lancées.
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La période dealaul de la Commission de Surperformarmest la période comprise entre le ler
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiere débutera le 1eR{H8iier

Afin de calculer quotidiennement les performances de ch@tpsse la valeur d'actif nette
totale avantl&@Co mmi ssi on de Surperformance est compat

L6Acti f net de r®f ®rence quotidi eleur Nettur ¢ h a:
doéol nventdcdd rlea t@ltaadsxse ddédacti on conc(etpou®e au Jc
premi re p®riode de performance d s |l e premi
souscriptions et déduits lesrachatgy | t i p | i ®EONIA +2,5P0d&n cadde @ahats, la
Commission de Surperformance correspondante (lectesgt) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chague année uniquement en cas de performance
positive a la fin de la période de calcul de la Commission de Surperformanteé@t/sict i f ne't
de référence a la derniere ddt¢ ®v al uati on de | a p®riode ne tc
de référence a la premiere Date d'évaluation de ladite période.

La Commission de Sperformance sera provisionnéei |l 6 Acti f net de r G
prelévement de la Commission de Surperforrearemplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net testsupdritureamdarngieMate de | 6 Acti fle net de
la période précédente ;

LaVal eur Net teestd Oslunpv®@rniteauirree © | a ;8tal eur dOoAct i
LaVal eur Net testsupéic¢ureddigh Water Vaek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée pebéicée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commission de gestion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution as actions du Compartiment.

3. Politiqued 61 nvesti ssement
Type de fonds :
Fonds obligataire performance absolue

Objectif dobéinvestissement
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Le Compartiment chercherdalisersurl a p®r i ode doéi nvesti ssement
trois ans, une performance s up®L5LCetobgectif net t e
de performance est recherché en l'associant a une volatilité annuelle inférieure a 5% dans des
conditions & marché normales.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire.

Stratégie d'investissement

Le processus d'investissement combiee stratégies comprenant

- Unestratégidong/shortterme visant aptimiser la performance du portefeuille
sur |l a base des attentes en mati re de

- Unestrat®gie de courbe des taux dobéint ®r
spreadsentre les taux a long terme et les taux a court terme

- Une stratégie d'arbitrage visant a rechercher la valeur relative sur différentes
catégories d'actifs obligataires

- Unestrat®gie de cr®dit fond®e sur | o6util
prive.

La sensibilittdu Compartiment restera comprise er8et +7, sans aucune restriction sur la
sensibilitédes titregris individuelement au sein dGompartiment.

La strat®gie doéoinvestissement du Comparti ment

En compl ®ment de | a strat®gie pr®ci s®e, | e C
gestion Responsable et Durable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
| 6article 8 du R gl ement SFDR.

vesti ssement et |l a s®l ection
doune ®v alBntepriseetrde la conttrioutione d e |
s®e sur un mo dfinahcere dévetoppe i ®t ai r

Ainsileprc essus doi
tiennent compte
alaTransitonDur abl e ba
par la Société de Gestion.

O0i n
t

Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tache pour laquelle il a

®t ® con-u. Léutilisation de <cet out il propr
| 6expertise de | 6®qui pe de gestion de | a Soc
La Responsabilit® doOEntreprise est un Vi vi el
entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournisseurs, clent s, communaut ®s | ocal es, actionnair
déactivit®. La Responsabilit® d' Entreprise

actionnariale, Responsabilité sociale, Responsabilité sociétale et Responsabilité
environnenentale. Chaque théme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout,
25 criteres sont notés sur 10 tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par
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ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette note.

La TransitionDurable évalue I'exposition en chiffre d'affaires d'une entreprise a des produits
ou services contribuant positivement a la Transition Durable. Le modéle distingue 5 themes de
la Transition Durable : Transition médicale, Transition mode de Vie, Transétmmomique,
Transition démographique et Transition écologique. Le modele totalise 34 activités contribuant
positivement a la Transition Durable. La notation des entreprises est réalisée en interne
exclusivement et s'appuie sur les données brutes degresgseainsi que des rencontres
régulieres avec leur management.

Une stricte politiqgue dbéexclusion des ar mes
site internet de la Société de Gestidho(l i t i que). déexcl usi on

Fond® sur |l a conviction que | 0am®lioration
| 6®qui pe de gestion contri bue ~ epdegestihgaer | a
formali s® une d®marche de dialogue et dbéenga:q
enjeux ESG (Responsabilit® doEntreprise et Tr
|l e fonds investit. L a dsBrnua dialdgee cahtthe avgcalese me n t

émetteurs et le suivi des engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire
doanalyse ESG de | a Soci ® ® de Gestion. Le d
visites de si tuede cate dmarche visam & entoerager ide meilleures
pratiques et plus généralement une meilleure transparence sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de
lasociété degestio®(0 |l i t i gue dbélnvekti ssement Responsat

En ce qui concerne |l es investissements en ob
une analyse extrinanciére sur la base de 7 critéres
o La gouvernanceEtat de droit, respect des libertés, qualité des institutions,

cadre réglementaire,

Politique: vie démocratique,

Santé démographie et qualité de vie,

Education et formation,

Cohéon sociale inégalités, emploi, protection sociale,
Climat: risques et politique énergétique,
Ecosystémesressources et protection.

O O O O O O

i nvesti ssements dans cette classe d

es
60o0objoent pdréiusnee enno tcaotmpt e dans | a d®ci si on

ont |
Le r®sultat de | 6approche | SR engagera | a So

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR francais, qui
conduit a exclure au moins 20% debuni vers doéinvestissement [
néi nvestira pas dans ces ®metteurs exclus. L
transparence AFEIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont obtenu un label pour le grand

public.

197


https://www.dnca-investments.com/isr/Politique%20exclusion%20armements_FR-BE%2030%2010%2018.pdf
https://www.dnca-investments.com/isr/Poilitique%20d%27investisseur%20responsable_EN%2030%2010%2018.pdf

La sélectiordes titres en portefeuille est basée sur les deux étapes suivantes

- S®l ection de | 6univers doéinvestissement
financiere en particulier en excluant les émetteurs ayant un profil de risque élevé en
termes de responsad i t ® doentreprise (notation inf

propriétaire) ou exposé a des controverses majeures,
- Lasélection de titres basé sur une analyse fondamentale an tenant compte de critéres
ESG et de la valorisation des instruments finascier

Description des cat®gories doéactifs et des c¢c

Le Compartiment investira a tout moment@us 2%% de ses actifs totaux dans des obligations
dans n'importe quelle devise d'émetteoss OCDE;

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance a taux fixeasidle
ou index®s sur | 6i nfl at i oablesedans lésalimites sdieastest | t r e
pour des types ddadobligations sp®cifiques

- Obligations convertibles ou échangeablpsqu'a 100% de 6 act i f net
- Obligationscontingenes ®onvertibles(Coco Bonds) au maximum 20% de
| 6acti f net

Suite a unnvestissement en obligations convertibles, en obligations convertibles synthétiques
et en instruments dérivés cotés sur les actions ou indices, le Compartiment peut étre exposé
aux marchés actioomais cette exposition en considérant la sensibilité desligations
convertiblesaux évolutions des marchésera limitée a un maximum de 10% des acigfsu
Compartiment.

Le Compartiment sera uniquement invesdnsdes émetteurs étant au moins notés B par
Standard & Poor'sunotation jugée équivalentada Société Gestioa u mo ment de | 0¢
Lorsque | 6®metteur nodest pas not ®, l a condi't
| 6 ® mi dsl fitie &Ginune obligation eslégradéea une notation inférieure a la note IB,

Société Gestiopeut déal er de conserver | e Acionhageslat i tr es
proportion des ti tdrbaus ea ya®qgtr afda iteth colrdded lwip d e u r
néexc dera toutefois pas plus de 10% de | 6Ac

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 20118 B\ HA) le
statut doéoautresd40DpPC)edeveat uoddesdacifon@®der a pa:

Le Comparti ment peut investir dans des titre:

| eXpositiona une devise autre que la devise deng¥fée peut étre couverte dans la devde
référence pour modérer le risqde change. Plus spécifiquement, des contrats a terme et des
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contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le risque de change a terme ne
représentera pas plus 8@%6 des actifmetdu Compartiment.

Le Compartiment ne peut pas investir dans ABS (AssetBacked Securitigs/ MBS
(MortgageBackSecurities.

Le Compartiment utilisera tous | es types dboé
marchés réglementési OTC quand ces contrats ste¥ plusadaptés aux objectifs de gestion

ou offrent des codts de négociation inférieurs. Ces instruments peuvent inclure, sans y étre
limités: les contrats a terme, les options, les swaps, les CDS sur les indices, les CDS.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur relative ou
une strat®gie dbébexposition pour
- Couvrir la totalité duportefeuille ou certaines catégories dfactiétenus
contre le risque actiothe risquede taux et/ole risquede change
- Reconstituersynthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat
déune obl i gat i omeuheioldigation athudfixe)f | ati on ¢
- Augmentet 6 exposition du Compartiment aux
risques de change.

Le Compartiment utilisera des techniques de gestion efficace de portefeuille (opérations de
prise et de mise en pension de titres et préts de) tifiesde:
- Assurerl 6i nvesti ssement @ éprist de pensicRsl®r er i e
titres);
- Optimiserles performancesudportefeuille (prét de titres)
- FEtablrune position d'arbitrage con-ue p
taux doéint ®r °t.

4. Méthode de la gestion des risques
Calcul de | 0exposition globale

Danslecadredelar oc®dur e de gestion du risque, | 6 ex
mesurée et contrélée conformément a la méthode de valeur en risque (VaR). En mathématique

financiere et dans la gestion du risque financier, la valeur a risque est une mesure
essentibement utilisée pour mesurer le risque de perte sur un portefeuille d'actifs financiers.

La VaR est calculée avec un seuil de confiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée a une \&@iRolue calculée sur la base de la Valeur Nette

déol nventaire du Comparti ment et ne d®passe p
|l a Soci ® ® de Gesti on, tout en tenant compte
risque du Compartimerita limite maximale est fixée a 20%.
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6. Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer des surexpositions et donc
exposer le Compartiment @ela du niveau de son actif net. En fonction de la direction des

op®rations initi®es par | e Geaidsa demnactidsisoue , | 6 ®
jacents des d®ri v®s en portefeuille peut amp
plus grande hausse ou baisse de | 6actif net
Le ratio de levier thendu ne devrait pas dépassedd% d e | 0 aGompaftimentettle d u

ni veau deob dfefvater mo y e 00% sdans des dréoastancesrde marché

nor mal es, bien qu'i/l soit possible que | 6eff
ce ratio de | evi er a hipaelasbame désdnentantendbtiorthas dése v i et

produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre compensgsrtesconformément aux lois
et réglementations applicables.

7. Profil de | 6investisseur type

Le Compartiment est destieésentiellement aux investisseurs qui cherchent un moyen

de diversifier leurs investissements en obligations. Le montant raisonnable a investir
dans ce Compartiment d®pend de |l a situat:i
Pour d®t er mestisgeur dott préndre en cobnptenses actifs personnels et ses
besoins actuels, et également sa volonté de prendre des risques ou son souhait de
favoriser un investissement prudent. Il est également fortement recommandé a

| 6i nvesti sseuirnwestdiisveeamanftiseretsedse ne pas
risques de ce Compartiment

8. Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteiddte de | a Val eur Nette
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc

contribué au placement dagtions ou en faveur de la Société de Gestion.

9. Profil de risque
Le profil de risque du Compartimentestadt ® © un hori zon doéi nve
de trois ans.
Les risques auxquels | O0investisseur est e:

- Risque de perte de capital
- Risque de taux d'intérét
- Risque de gestion discrétionnajre
- Risque de crédit
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- Risquedinflation ;
- Risque de contrepartje
- Ri sque doéinvestissement dans ;des obl i g:¢
- Risque d'investissement dans des instruments dérivés ainsi que dans des
instruments intégrant des produits dériyés
- Risques déitres convertibles
- Ri sque doéinvestissement dans des obl i g:
- Risque de change
- Risque de liquidité
- Risque de volatilité élevée
- Risque lié aux actiorns
- Risque ESG
- Risque de durabilité.

10. Indicateur de référence (Benchmark)
Indicateur de référenceEONIA Index.

Le Comparti ment sbéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 60 i n v e s telasSO@éth&astios ont pri ses afin
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doexp &slLaSoci@nGestiomd emar mmhul | epreerntl &ciomd ir cad
r&®ence dans le positionnemé du por t e féeaddren toat owepartiepde lat s 0
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nobdest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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17. FLEX INFLATION

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Classes dbéacti ons, , Canmissios dei Sorperfodranceste st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Montant Minimum

Commission de . de
Classes d0 Gegtion annuelle Commission de ioti
Surperformance Sousgnpﬂon
(pr® ev®e Initiale

net de la Class)

Actions deClasse | EUR

Jusqubd 20% de la performanci 200 000 EUR
positive nette de tous
Actions de Classe H . frasaudel © de
(CHF)* Jusquo Bloomberg Barclays 200000 CHF
World Govt Inflation
. Linked Bonds Hedged
Actions de Classe A EUF )
! Jus A EUR avedigh Water 2500 EUR
guao
Mark **
Actions de Classe B EUF ) Néant
Jusqubo
Actions de Classe N EUF X Néant
Jusquao
Actions de Classe ND
EUR Néant
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Actions de Classe S| EUI . 50000000 EUR
Jusqu

(@)

Néant

Actions de Classe Q EUF N/A

(@}

Jusqu

Les actions de catégorie ND sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués auctionnaires des actions de catégorie ND deux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

* Les frais liés a cespérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classed 6 a ccbuventa

** La Société Gestioast endroit de percevoiune Commission de Surperformance calculée
quotidiennement sua base deperformances positivedu Compartimenpar rapporé celle
de | 6i ndi cat ealeulé nette derfraide & Bleomlbeeg Barclays World Govt
Inflation Linked Bonds Hedged EURavec High Water Mark.

Le High Water Mark correspond alaa | eur Net t par Adtianl an deeniertJaur r e

d 6 Ev a |l de doute péniode de performance au cours de laquelle une Commission de
Surperformance a ®t ® v e rrsta& ear Action pour lesl &fioasu t , au
non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le ler
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiere débutera le 1eR{H8iier

Afin de calculer quotidiennement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totale avant | a Commi ssion de Surperformance

L6Acti f net de r ®f ®rence quot i di\aleur Reteur c hact
dol nv ¢otaleche rlea Cl asse doaction concern®e au J
premi re p®riode de performance d s |l e premi
souscriptions etléduitsles rachatsmultiplie p a r | O6Bloomberg Barclays World Govt

Inflation Linked Bonds Hedged EUREN cas de rachats, la Commission de Surperformance
correspondante (le cas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chague année uniquement en cas dagerforma
positive a la fin de la période de calcul de la Cossion de Surperformance etsb Act i f net
de r®f ®rence ~ |l a derni re date d' ®valuation
de référence a la premiere Date d'évaluation de ladite période
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La Commission de @performance sera provisionnéei |l 6 Acti f net de r ¢
prélevement dea Commission de Surperformance remplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net testsupdritcureamdan@ieMade de | 6 Acti fle net de
la période précédente ;

LaVal eur Net teestd O6slunpv@rniteauirree © | a ;8tal eur dOoAct i
LaVal eur Net testsupdri¢ureddigh Water Vaek

Sur demande d'un investisseur, la Sociét&estion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission d&estion effectivement facturéera publiée dans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestionept payer tout ou pae de la commission deegtion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des actions du Compartiment.

3. Politiqgqgue dbélnvestissement

Type de fonds :
Fonds d'obligationgidexées sur l'inflation

Objectif doéinvestissement

Le Compartiment chercheréaliser,sut a p®r i ode doéi nvesti ssement
trois ans, une performance, nette de tout fiaipérieure’ | 61 Blabmberg Bagclays

World Govt Inflation Linked Bonds HedgeBUR» (Téléscripteur Bloomberg Indice
BCIW1E).

L'attention des invemstseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire.

Strat®gi e doéinvesti ssement

Le processus d'investissement combine plusieurs stratégies comprenant essentiellement

- Une stratégie directionnelle visant a optimiser la perfooeadu
portefeuille sur | a base des attent
doi nf;l ati on

- Unestrat®gi e de courbe des taux doint (
desspreadentre les tauxangs et les tauxcours;

- Unestratégie d'arbitrage entre les obligations a taux fixe et les obligations
l i ®es ~ | 6inflation pour b®n®ficier d
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nominaux et les taux réels selon la croissance pa#cet la prévision
déinf;l ati on
- Une stratége internationale dont le but est de profiter des opportunités

propos®es par | es march®s des obligat
aux taux d'int®r°t; et © I 6inflation d
- LeComparti ment peut investir dellens des
devise. Toutefois, | O0exposition ~ wune

peut étre couverte dans la devise de référence pour modérer le risque de
change. Plus spécifiqguement, des contrats a terme et des contrats de change
a terme peuvent étreiligés dans ce but. Le risque de change a terme ne
représentera pas plus de 10% des actifs net du Compartiment.

Et accessoirement

- Unestratégie de crédit fondée serecours a desbligations émises par des
entités dwsecteur prive.

La duration modifiée du Compartiment restera comprise entre 0 earf sans aucune
restriction sur lalurationmodifiée des titrepris individuellement au sein det Compartiment.

Lastrat ®gi e doéinvestissement du Comparti ment

En ce qui concerne |l es investissements en ob
une analyse extrinanciére sur la base de 7 critéres
o La gouvernanceEtat de droit, respect des libertés, qualité des institutions,

cadre réglementaire,

Politique : vie démocratique,

Santé démographie et qualité de vie,

Education et formation,

Cohésion socialeinégalités, emploi, protection sociale,
Climat: risques et politique énergétique,
Ecosystémesressources et protection.

O O O O O O

Tous les investissemers dans cette classe doéactifs font
font | 6objet dbébune notation prise en compte

Description des cat®gories dobéactifs et des c

Le Compartiment investira a tout moment jusqu'a 100%odeztif netdans des obligations
nominales et/ou atawariablee t / ou dans des titres de cr ®ance
suivantes
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- £mett eur s :jusquallid% BEHH net;
- Secteur public et senpiublic: jusqu'a 100% de 6étianet;
- Secteur privé jusqu'a 50% dé otianet

Le Compartiment sera uniquement investiitres relevant de la catégoiievestment grade
de notation élevée, a savoir au moins notés BB Standard & Poor's ou au moins Baa3 par

Mo o d y ditatiom jugée équivalente parSociété Gestomu moment de | 6acha
| 6®metteur nobdest pas not ®, |l a conditiaon de

not at i ohiigatbrdetudégeadée en cours de détention au sein du porteféaifbaciéte

Gestions e garde | a possibil it ® Adtennare.hapeopovtienr | e t
des titres ayant fait | 6obj et déune deca®gr ada
toutefois pas plus de 10% de | 0Acti f net du

Dans des circonstances exceptionnelles du marché, le Compartiment peut investir jusqu'a 100%
deson Actif netdans des titres de créance négociables, des obligations a taux fixe, des bons du
trésor, des billets de trésorerie, des certificats de dépot et des instruments du marché monétaire.
Le Compartiment ne peut pas investir dans ABS (AssetBacked Securitigs/ MBS
(MortgageBackSecuritie$ ni desObligationsContigent Convertible€Coco Bonds).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UEY & atgnt
doautres OPC 4eln( lv)erdteu ldae LU oBedertadnactifoeé®der a pas 1

Le Comparti ment peut investir dans des titre:
| 6exposition 7 une devi sautéeuwcbuveee dans A ddvisedal e vi s
référence pour modérer le risque de change. Plus spécifiguement, des contrats a terme et des
contrats de change a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le risque de change a terme ne
représentera pas plus de 10% detif net du Compartiment.

Le Compartiment utilisera tous | es types dbo
marchés réglementés ou OTC quand ces corgeatévelent étries plus adaptés | 6 obj ect i
de gestion ou offrent des colts de négoamatitérieurs. Ces instruments peuvent inclure, sans

y étre limités: les contrats a terme, les options, les swaps.

Chague instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur relative ou
une strat®gie: dbébexposition pour
- Couvrir la totalité du portefeuille ou certaines catégories d'actifs détenus
contre le risque action, le risque de taux elfotisque de change
- Reconstituersynthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat
dédune obligation | i®e ~ | 6ipnflation ¢
- Augmentet 6 exposition du Compartiment aux
risques de change.
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Le Compartiment utilisera des techniques de gestion efficace de portefeuille (opérations de
prise et de mise en pension de titres et préts de titres) afin de
- Assurerld6i nvesti ssement d e (priseade pens®s der er i e
titres);
- Optimiserles performancesudportefeuille (prét de titres)
- FEtablrune position d'arbitrage con-ue p
taux doéint ®r°t.

4, Exposition globale

Dass | e cadre de | a proc®dure de gestion du r |
mesurée et contrdlée conformément a la méthode de esleisqugVaR). En mathématique

financiere et dans la gestion du risque financier, la valeur a risquenestmesure
essentiellement utilisée ponmesurete risque de perte sur un portefeuille d'actifs financiers.

La VaR est calculée avec sauil deconfiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaRdu Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de |a\édieur

d 6 | nv ewnCompantineent et ne dépasse pas une limite de VaR maximale déterminée par

|l a Soci ® ® de Gesti on, tout en t en@aiiltde compt e
risque du Compartiment. La limite maximale est fixée a 20%.

5. Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer des surexpositions et donc
exposer le Compartiment @ela du niveau dson actif netEnfonction de la direction des
op®rations initi®es par | e Gestionnai ¥ e, | 6 ®
jacents des d®ri v®s en portefeuille peut amp
plus gr ande hau sdifmetduConpariners.e de | 0a

Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépad¥@% del otianet du Compartiment et le

ni veau doeff et de | ed00%edans des yikaonstascesrde@ matahée nv i r
nor mal es, bi en qu' i levig effectif pyissesteentiellementodépasser 6 e f f
ce ratio de |l evier attendu. Lobéeffet de | eviel

produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre compensés conformément aux lois et
réglementations applicables

6. Prof il de | 6investisseur type

Le Compartiment est destiné essentiellement aux investisseurs qui cherchent un moyen de
diversifier leurs investissements en obligations, en particulier a un moment ou les obligations
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conventionnelles (a taux fixe) sont exposées a une augmentation pdesibdeix d'intérét et
du taux de l'inflation.

Le montant raisonnable a investir dans ce Compartiment dépend de la situation financiere
personnell e de | 6investisseur. Pour d®ter min
actifspersonnels et ses besoins actuels, et également sa volonté de prendre des risques ou son
souhait de favoriser un investissement prudent. Il est également fortement recommandé a

| 6i nvesti sseur de diversifier smentauxmisqeest i sse
de ce Compartiment.

7. Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteirddte de | a Val eur Nette d:{
tre pr® ev®e au moment de | a souscription

placenent desactions ou en faveur de la Société de Gestion.

8. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment est adap
ans.
Les risques auxquels | 6investi swvanisr est expo

- Risque de perte de capital

- Risque de taux d'intérét

- Risque de gestion discrétionnajre
- Risque de crédit

- Risqued'inflation ;

- Risque de contrepartje

- Ri sque doinvestissemenit dans des instr.
- Risque de change

- Risque ddiquidité ;

- Risque lié aux actiorns

- Risque de durabilité.

9. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de référenceBloomberg Barclays World Govt Inflation Linked Bonds Hdeged
EUR.
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Le Comparti ment sdéappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s HelasSo@étd&astios ont pri sese afin
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant IaBection des actifs et le niveau

gl obal déex p &slLaSoci@anGestiond emmar cmmhul | epreernt|l &iomd ir cad
réd®@encedans | e positi onne me rédarterctrutoupaurpartefdelai | | e
compositionréfdrencdd 6i ndi ce de
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18. BEYOND ALTEROSA

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent@tultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dbéactions, Commi ssion de Gestion
Initiale
Commission de c ssion d Montant Minimum
Classes  Gestonannuelle omrr:clssmn € de
(prélevee sur trperiormance Souscription Initiale
| 6actif
Class)
Acti de Cl 20% de la performanc
ctions de Classe .
. positive nette de tous
SI EUR Jusqu éo trais aud e |~ indite 50 0 000 EUR
30% MSCI All

Countries World Net
Return + 70%
Bloomberg Barclays 2500 EUR
Jus PI®"  Global Treasury Index
Euro Hedged avec Hig
Water Mark

Actions de Classk
EUR

Actions de Classe

A EUR Jusquod” N/A

Actions deClasse

N EUR Jus q 8086 N/A
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) NA
Actions de Classe

N/A
QEUR Jusquod” /

*La Société de Gestion est en droit de percevoir une commission de surperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positiv@odwpartiment par rapport a celle

de | 6indicateur composite 30% MSCI Al Couni
Barclays Global Treasury Index Euro Hedged avec High Water Mark.

Le High Water Mar k correspond ° deanienjaul e u r N
déo®valuation de toute p®riode de performanc
surperformance a ® ® ver s®e ou, ~ d®faut, au

encore lancées.

La période de calcul de la commission depsdiormance est la période comprise entrefle 1
janvier et le 31 décembre de chaque année. La premiére période débutera a la date de mise en
pl ace de I a commission pour sb6achever | e 31

Afin de calculer quotidiennementlpse r f or mances de chaque cl asse
nette totale avant commi ssion de surperfor ma

Léactif net de r ®f ®rence quotidien pour c ha
doinveneé adeel aotlahsse dbébaction concern®e au |
premiere période de performance deés le premier jour de valorisation) a laquelle sont ajoutés les
souscriptions et d®duits | es radhdMBAAI mul t i g
Countries World Net Return + 70% Bloomberg Barclays Global Treasury Index Euro Hedged.

En cas de rachat, la commission de surperformance correspondante (le cas échéant) sera
cristallisée.

La commission de surperformance est versée chaque aniggiement en cas de performance
positive © |l a fin de | a p®riode de calcul de
r ®f ®r ence © |l a derni re date doé®valuation de
référence de la premiéere date valorisation de ladite période.
La commi ssi on de surperformance ser a provi s
prélevement de la commission de surperformance remplit les conditions requises suivantes

- La valeur nette doi nlvendearnmie reestv aslugpuwrr i

référence de la période précédente
- La valeur nette
- La valeur nette

nventaire est sup®ri e

doi
déinventaire est sup®rie

Sur de mainvdstissedrplal $ociété de gestion fournira gratuitement des exemples de

calcul de la commission de surperformance.

La Commission de Gestion effectivement supportée par chaque Classe sera détaillée dans les
rapports semestriels et annuels du Fonds.
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La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politiqgqgue dbéinvestissement
Type de fonds
FondsMixte

Objectif dadinvestissement

Le Comparti ment vise 7 sur p:e30% MSCimwarld AI6 i ndi c
Countries World Net Return (Bloomberg TickeNDEEWNR Index) + 70% Bloomberg
Barclays Global Treasury Index Eukdedged (Bloomberg TickerBTSYTREH Index),
calcul ® dividendes r® nvestis sur | a p®riode

Strat ®gi e doéinvestissement

Le Compartiment est géed tenant compte de principes de gestion Durable et Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
|l 6article 8 du R glement SFDR.

Ai nsi |l e processus doéinvest i s sfeuithetierinenteen | a s
compte dbébune ®valwuation interne de | a Respor
Transition Durable.

La Responsabilit® dO6Entreprise est un f or mi
risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salariés,
fournisseur s, clients, C 0 mmu ncquel $oi®lsur decietra | e s

doactivit®.

Déautr e par delalSeciéte Gestiorepode isup tne perspective a long terme du
financemend e | 6 ®conomi e qui se concentre sur | 6i
transition durable.

Le mod Vse exuafnancier Ltilisé pata Société Gestiopour ce Compartiment est

un mod | e propri®t aire qui sbébappuie sur | es
-Notation de | a responsabilit® dbéentrepris
- Exposition a la transition durable

- Suivi des controverses
-Su Vi des rencontres dbéentreprises et du f
La recherche et les notations sont réalisées en internta (Bociété Gestiomgrace aux
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i nformations ®manant des entreprises qui con

Les d®ci si ons déinvesti ssement du Compartim
développé pala Société Gestiarll existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse

remplir |l a t©che pour |l aquelpropidi @t ®it ®e cOMa |
| 6exp®rience, |l es relati odedaSecictée Gedtmx per ti se d
Compte tenu de | approche de gestion Durabl e

- Production de tabac,

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires relat.i

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires relat.i
e

-Entit®s dont I chiffre aliomaiidtaurgigee est el at i
supérieur a 10%

-Enti t®s dont | e chiffre dbéaffaire relatif
-Entit®s dont | e chiffre doéaffaires relat.i
est supérieur a 10%,

-Entitésdonté chi ffre doéaffaires relatif ° | 6ex,

supérieur a 10%
- Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).

Le Comparti ment peut i n v e sahsi des émeitsucs tagaint led % d e
activités suivantes
-Entit®s dont |l e chiffre doéafdsariechmrbonr el at i
est supérieut 0%,
-Entit ®s dont | e chiffre déaffaires rel a

supérieur a 30%

La strat®gie doinvestissement globale du Con
doéun i nvesti ssement patri moni al au travers
doactions et de produits de taux ~ revenu fi

Le Compartiment vise a offrir une alternative aux investissements en obligations et obligations
convertibles (directement ou via des fonds cc
en eur os. (I ndboffre toutedstoi s pas de garant

En ce qui concerne |l es investissements en ob
une analyse extriinanciére sur la base de 7 critéres
o La gouvernancekEtat de droit, respect des libertés, qualité des institutions,

cadre réglemaaire,

Politique: vie démocratique,

Santé démographie et qualité de vie,

Education et formation,

Cohésion socialeinégalités, emploi, protection sociale,
Climat: risques et politique énergétique,
Ecosystémesressources et protection.

©O O O O O O
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Touslesinvet i ssements dans cette classe dbéacti fs
font | 6objet doébune notation prise en compte

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR frangais qui implique
doéelxure au moins 20% des moins bons ®metteur
Ainsi , |l e Comparti ment noéinvestira pas dans
également signé le code de transparence-AFRGEUROSIF pour les fonds ISR ayatitenu

un label pour le grand public

Description des cat®gories doéactifs et des c¢c

Le Compartimenpeut a tout moment investir dans les limites suivantes

- Jusqud- 100 % de son actif nprduits tde taua | peu\
libellés dans toutes les devisedmis par des émetteurs publics ou privéstés
« Investment Grade;

- Jusqud- 50% de son actif n e tde lp eatégorie®° t r e C
spéculative (ea-d. dont lanotationStandard & Poor'sminimale de A3 a court terme
ou BBB- a long terme, ou équivalerdvec une notation minimale de CCC) ou non
notés.

- J u s g @a@é sorbactif net dans des titres pouvant étre queati@éitres en difficulté
(c-&d. qui ont une notation Standard & Poor's inférieure a CCC a long terme ou
| 6®qui val ent)

- Le Compartiment p €wde son actif @et énitires adasseg a des 1 5
actifs (ABS). Les titres adossés a des actifseequtres les titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS), dans lesquels le Compartiment investit se composeront de titres
notés au moins BoarStandard & Poor'spar exemple, ou jugés de qualité comparable
parla Société Gestian

Le Compartiment peut également investir dans des produits a taux fixe, a taux variable
ou Iindex® sur l 6infl ation, et dans des t
spécifiques pour les actifs suivants
- Jusqud” 50% de | 6 ac ttibles oureehéingeables ob |l i gati ons
- Jusqud” 20% doentingénaconvartibles hands«@ono bgnds).

La Société Gestione se fiera pas uniquement aux notations accordées par les agences
de notation i nd®pendant e sissgnent,maipproecdedtar e s e ¢
eégalement a ses propres évaluations du risque de crédit.

Dans tous | es <cas, |l e Compar endéfauru noi n v ¢
moment de | 6investissement ou au cours de
produits de taupouvant étre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés des que

possi ble en tenant compte de | 0int®r°t de:
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- Jusquad- 50% de son actif net e ettt i ons

capitalisatiorboursiére, dont le siege social estuéd ans un pays de | 60C
- L6i nv e s ten aciomasnmmiitrds équivalents émis par des émetteurs dont la
capitalisation boursi re est i nf ®r i eur e

| 6acti f net du Comparti ment.

La duration du portefeuille du Compartiment sera limitéeans/

- Jus g uwWhHdesdn@ctif netentitréemi s en dehors des pays de
- Jusguwh " ddOson actif net dans des titres |

Le risque de change ne dépasserap@9d0de | 6acti f net du Compart |

La proportion des invaissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dbéautresd4DPC) edeviekat boddersdnadcifod®der a pa:

Le Compartiment peut étre investi dans des titres libellés dans toutes les devises. Toutefois,

| 6exposition aux devises autres que |l a devis
pour modeérer le risque de change. Plus précisément, des futuresf@w@deds de change

peuvent étre utilisés a cet effet.

Afin de r®aliser | 6objectif dbéinvestissement
net en actions ou instruments dérivés finandiéss(tel que des CFDoudesDRS) nsi qu b6 en
obligations convertibles, bons de souscription et droits pouvant intégrer des dérivés, a des fins

de couverture ou du rel vement du risque de

Conformément ala partie3 «Restri ctions doi nv e gupréseite me nt
prospectuse Compartiment peut recourir aux dépbts et emprunts

En cas de conditions de march® d®f avorabl es,
son actif neen instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés a des valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille

4. Offre initiale

Le Compartiment a été lancél@ décembre 2018 ar | 6 ®mi ssi on ,A@Acti on:e
N au prix initial de 10EUR par ActionLes Actions de Classe &t Qseront lancés a une
autre date, sur d®cision du Conseil doAdmi ni

5. Exposition globale
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Dans | e cadre de |l a proc®dure de gestion du
mesurée et contrélée conformément a la méthode de valeur en risque (VaR). En mathématique
financiere et dans la gestion du risque financier, la valeuisque est une mesure
essentiellement utilisée pour mesurer le risque de perte sur un portefeuille d'actifs financiers.

La VaRest calculée avec un seuil de confiance de 99% et pour un délai de 20 jours.

La VaR du Compartiment est limitée a une VaR absolue calculée sur la base de la Valeur Nette
dél nventaire du Comparti ment et ne de@arasse p
|l a Soci ® ® de Gesti on, tout en tenant compte
risque du Compartiment. La limite maximale est fixée a 20%.

6. Effet de levier

Le Compartiment peut utiliser des produits dérivés pour générer desasitiexis et donc
exposer le Compartiment @ela du niveau de son actif net. En fonction de la direction des

op®rations initi®es par | e Gestionnai¥f e, | 6 ®
jacents des dérivés en portefeuille peut amplifidre x posi ti on aux risques
plus grande hausse ou baisse de | 6actif net

Le ratio de levier attendu ne devrait pas dépad3éd % de | 6acti f net du C
ni veau doeff et de | e200%edans des yikaonstascesr de@ matahée nv i r
nor mal es, bien qu' il soit possible que | 6eff

ce rati o de | tdeleverestdéfin pamadsomme ded rmdnthngs notionnels des
produits dérivés utilisés qui ne peuvent pas étre compensés conformément aux lois et
réglementations applicables.

7. Profil de | 6investisseur type

Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherchent un style de gestion
prudente t out en acceptant dbé°tre expos®s au

ans)

8. Commission de souscriptions
Une commission de souscription pouvant atteide de | a Val eur Nett e
peut °tre pr® ev®e au moment de | a sousc

contribué au placement dastions ou en faveur de la Société de Gestion.

9. Profil de risque
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Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
déinvesti ssement sup®rieur ~ trois ans.

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques
suivants

- Risque de taux

- Risque decrédit;

- Risque lié aux actiorns

- Risque lié aux marchés émergents

- Risque de perte de capital

- Risque lié aux investissements dans les instruments dérivés et dans les
instruments intégrant des dérivés (tels que les CFD et les swaps sur portefeuille
dynamique);

- Risque spécifique lié aux ABS et MBS

- Risque de titres en difficultés

- Risque ESG.

- Risque de change

- Risque | i® " |1 o6investissement dans des
- Risque | i ® “ | 0icontingenticongedildesleonds dans des

- Risque de durabilité.
10. Indicateur de référence (Benchmark)

Indicateur de réféerence&80% MSCI World All Countries World Net Return + 70% Bloomberg
Barclays Global Treasury Index Euro Hedged

Le Comparti ment sbappui e sur son i ndicateu
performances posteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s tdlasSoaétd ésastios o n t prises afin
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doexp &slLaEocie@tGestionxd emar cmmhul | epreernt!l &iomdir cad

rd® ence dans | e positi on néarterenttoutcou pap derla ef eui |
compositionréfdrencd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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19. BEYOND SEMPEROSA

Les informations fournies dans cette fiignalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dbéacti ons, , Canmissios dei Sorperfodranceste st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de . ini
Cl asses c Commission de Montant Minimum de

Gestion annuelle . .
Surperformance Souscription Initiale
(pr ® ev®e

net de la Class)

Actions de ClassS8|

EUR Jusqu 50 00 000 EUR

Actions de Classke

EUR Jus OB 200 000EUR
20% de la
performance positive
Actions de Classe IC - audel © de
EUR* Jusquo (nette de frais) sous 200000 EUR

réserve diHigh

Water Mark*
Actions de ClassA

EUR Jus 8086 N/A

Actions de Classe N
EUR . N/A
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Actions de Classe C

N/A
EUR Jusquad- /

*Les actions de catégori® sont des actions de distribution. Les dividendes provisoires
peuvent étre distribués aux Actionnaires des actions de catéBodeux fois par an sur
décision du Conseil d'administration.

** |a Société Gestiosera en droit de percevoir une CommisslerSurperformance calculée
quotidiennement sur la base de la performance positive du Compartiment par rapport a celle

de | 0i référencaet suvantibellé en eura EuroStoxx Net Return.
Le High Water Markc or r espond ~ | a Val eur Nette dol nve
déf£valuation de | a derni re p®riode de perfo

éteé versée ou, pour les Classes non lancées, au prix de souscription initial par Action.

La pérbde de performance correspond a la période courarft fandier au 31 décembre de
chaque annéd.a premiere période de performardibuteradés la date de lancement des de

|l a Classe doOAction au 31 d®cembre de | 6ann®e
Pourlecalculquoti@gin de | a performance de chaque Actio
avant pr ® vement de | a Commi ssion de Sur pe
référence.

Léactif net de r ®f ®rence quoti di en vgntaier ¢ hagq

totale de | a Classe conc e(etrpdelapemiérd période dé 6 £ v a |
performance ° compt er ,dlagqugilesentrajoetées |dssauscripibGsE v a | L
et sont déduits lesarc hat s, mu | t i prd das®de raphats, la [ICoOmmssian de .

Surperformance correspondante (le cas échéant) sera gelée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquement en cas de performance
positive a la fin de la période de calcul de la Commission de Surperformanda ¥akur

Net t e d oéaladersémnetdate diéwaluation de la période ne tgabken deca déaleur

Nett e d oalapremiare Raie d'@valuation de ladite période

La Commission de Surperformance sera provisionnée si Véleart dol mvarent ai r e
prélevement de la Commission de Surperformance remplit les conditions requiaetes.

LaVal eur Net testsupdrieurea ka detnierie Vatblie t d 0 | devagdribda i r e
précédente ;
LaVal eur Net tees td 6slunpv®rniteauirree ©~ | a ;®¥tal eur dOoActi i
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- LaVal eur Net testsupdri¢ureatigh Water Maek
Sur demandd'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.

La Commission de Gestion effectivement facturée sera publiée dans les rapports semestriels et
amuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut reverser tout ou partie de la Commission de Gestion sous la forme
de commissions, rétrocessions ou réductions aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution des Actions du Compartiment.

3. Politique doélnvestissement

Type de fonds :
Fondsactions européennes

Objectif doéoinvestissement

Le Compartiment indicesui v amtr pelrifmeglme® dm Eur o)
(code Bl oomberg : SXXT Index) calcul ® divider
recommandée.

Strat ®gi e doinvestissement

La philosophie du Compartiment consiste a se concentrer sur les entreprises qui ont un fort
impact social et/ou environnemental. Cet impact est évalué a travers leur exposition (en termes

de chiffre dobéaff air e sCAPEX)eia lée ®pdetpomEistairedala R&D 0L
Société GestianLes impacts sont fondés sur cing types de transitions a long telane

transition économique, la transition de mode de vie, la transition médicale, la transition
démographique et la transition écologique.

Le Compartnent est g®r ® en tenant compte de princ
et Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
| 6article 8 du R gl ement SFDR.

Ainsi le processud 6 i n v e st iasé&eetionedestvalears enlportefeuille tiennent compte

dobune ®valuation interne de | a Responsabilit
Durable.

La Responsabilit® dO6Entreprise est un for mi
risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes : salaries,
fournisseur s, clients, communaut ®s | ocal es,

doactivit®.
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D6éautr e pardela$oaiétécCmsiirepase suraime perspective a long terme du
financement de | 0 ®c ddentificagon dewhemastgees kiéesratae nt r e s
transition durable.

Le mod | e d-financier Ltilisé mata 8ociété Gestiopour ce Compartiment est
un mod | e propri®t aire qui sbébappuie sur | es
-Notation de | a responsabilit® dbéentrepris

- Exposition a la transition durable
- Suivi des controverses
-Suivi des rencontres raoesnt repri ses et du

La recherche et les notations sont réalisées en internéa @ociété Gestiomgrace aux
i nformations ®manant des entreprises qui con

Les d®cisions dobéinvestissementoutdl propri€taimp ar t i m
développé pala Société Gestiarll existe un risque que le modele utilisé a cette fin ne puisse

remplir | a t©che pour | aquelle il a ®t® con-
| 6exp®rience, liesse rded altd ®@qada Sedctedsedtmgepsetrit o n
Compte tenu de | approche de gestion Durabl e

- Production de tabac,

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires rel at.

-Entit®s dont |l e chiffre doaffaires rel at.
e

-Entit®s dont I chiffre doaffaire rel at i
supérieur a 10%

-Entit®s dont |l e chiffre déaffaire relatif
-Entit ®s dont |l e chiffre doéaffaires relat.i
est supérieur a 10%,

-Entit®s dont | eticfhi™f flroee xdpdlaofiftaai trieosn rced nav e

supérieur a 10%
Entitésenfreignangravement les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (UN
Global Compact).

Le Comparti ment peut i nvestir jusqub6’™s 5% de
activités suivantes
-Entit ®s dont |l e chiffre dobafdsariechmarbonr el at i
est supérieut 0%,
-Entit ®s dont | e chiffre déaffaires rel a

supérieur a 30%

La SociétéGestions 6 appui e sur de solides convictions
émetteurs.
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Description des cat®gories doéactifs et des c¢

Le Compartiment peuhvestir dans les limites suivantes

-Actions doOoO®metteurs ayant | eur :dei65age soci
100% de son actif net

- Actionsémises en dehors de la zone eu@86 a35% de son actif net

- Actions dont la capitalisation boursiere totale est inférieure a 200mgjllio j us qu 6 ~
10% de son actif net

- Produits de taux et instruments du maraienétaireou dépoéts en cas de conditions

de marché défavorabiale 0 825% de son actif net

- Autres instruments financie(sau sens de | 6arti¢luseqad”" (2D
de son actif net.

Léexposition au ri s ®@we dee | dlmaangd mpeut dat tCoimp

Le Compartiment peut investir gmduits de tawet instruments du marché monétagéeis
par des émétteurs publics ou priwé&son les opportunités du marché, sans aucune contrainte

en termes de notation ou de duration. N®a nm
catégorie spéculative ou non notésddl. quidenotationStandad & Poor'sinférieure a A3
acourttermeouaBBB | ong t er me,aveoune nbtétieggninimalede €BC

ne peut excéder Z& de son actif nelv La Société Gestione se fiera pas uniquement aux
notations accordées par les agences de notatdependantes pour prendre ses décisions

déinvesti ssement et ®valuer | es risques, ma i
crédit.

Dans tous | es <cas, | e Comp arehdéfaenlLespraddiisn v e st i
de tauxpouvantétre dégradés pendant leur durée de vie seront cédés dés que possible en tenant
d¥ment compte de | 06int®r°t des Actionnaires.
Considérations spéciales pour les investisseurs francaisaf i n dbéassurer | 6®lI
d o ®p ar g n efrangais (REA)L e Compartiment investira au moin8w/8e ses actifs en
titres de participation do®metteurs ayant | e

avec la France une convention fiscale incluant une clause relative a la lutte ctratrddaet
| 6®vasion fiscal e.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts
a des investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le
statut dobéautresd4lpd lea eir t ud%aecddaima.. pas 10

Le Comparti ment peut investir en titres |ibel
devise qui nbébest pas une devise de base peut
le risquede change. Plus précisément, les contrats a terme standardisés et de gré a gré peuvent
étre employés a ces fins.
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Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociésadgréae
concurrence d&5 % de son actif net, y compris, emtutres, des contrats a terme standardisés

et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux fins de couverture ou
d 6 e X p @xiadtioang) $ans rechercher une surexposition.

Le Compartimentpeut investirégalement sur les marchés dhange afin de couvrir les
investissements réalisésa n s  ddedsesgue ks devises européennes les devises
majeures traitées internationalement.

Le Compartiment peut recoudrdessmprunts.

Le Compartiment peut employer deshniques et instruments liés a des valeurs mobiliéres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.

4. Offre initiale

Le Compartiment a été lancélé décembre 2018 ar | 6 ®mi ssi on ,A@Acti on:¢
N au prix initial de 10EUR par Action.Les Actions de Classe 8t Qseront lancés a une

autre dat e, sur d®cision du Conseil déAdmi ni
5. Exposition globale

Léexposition auompaque mghobalse a¢cwntr!| ®e en
Engagement s. Cette approche mesure | 6exposi
instruments dérivés financiers qui ne peuvent pas dépasser la valeur d'actif nette du
Compartiment.

6. Profidel 6i nvesti sseur type
Tous les investisseurs, particulierement ceux qui recherahergxposition au marché actions
de la zone euro. Le Compartiment est destiné aux investisseurs ayant accepté les risques

indiqués dans la partieReofil de risque» ci-apres

7. Profil de risque

Le profil de risque du Compartiment convient aux investisseurs ayant un horizon
doinvesti sseangamd sup®rieur

En investissant dans le Compartiment, les investisseurs sont exposés aux risques suivants

- Risque liéaux actions

- Risque lié a la gestion discrétionnaire
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- Risque de liquidité

- Risque de perte de capital
- Risque de taux

- Risque de change

- Risque de Crédit

- Risque de contrepartje

- Risque ESG

- Risque de durabilité.

8. Indicateur de référence(Benchmark)
Indicateur de référenceeuro Stoxx Net Return

Le Compartiment sobdébappuie sur son indicateur
surperformance et a titre de comparaison des performarpesteriori

A cet effet, lesdécisionsd 6 i n v e s telasSo@éth ésastiosont prises afil 6 at t ei ndr e
| 60bj ect i;hotashreent des@idionsoconcernant laBection des actifs et le niveau

gl obal doexp &slLaSoci@nGestiomd emar mihul | epreerntl &iomd ir cad
r&®ence dans le positionnement du portefewdllé  p €carterenstaut ou partie de la
compositionréfdrencd 6i ndi ce de

Léindicateur de r ®f ®rence nodest pas align®
sociales promues par le Compartiment.
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20. LAFITENIA SUSTAIN BB

Les informations fournies dans cette fiche signalétique doivent étre consultées conjointement
avec le corps complet du présent prospectus.

1. Devise de Référence
EUR
2. Cl asses dbéacti ons, , Canmissios dei Sorperfodranceste st i on

Montant Minimum de Souscription Initiale

Commission de . ini
Classes c Commission de Montant Minimum de

Gestion annuelle . .
Surperformance Souscription Initiale
(pr ® ev®e

net de la Class)

Actions deClasse |

2 EUR
EUR Jusqu &0 20% de la 00 000 EU
| performance positive
Action H -
ctions de C*asse Jusqu aud e | de 200 000 USD
I (USD) (nette de fraisyo%
Bloomberg Barclays
Actions de Classa Euro Corporate 500
EUR Jus o266 BBB index (Bloomberg 2 500EUR
code LESBTREU) +
50% Bloomberg
. Barclays Euro High
Actionsde Classé ) Yield BB Rating only N/A
EUR Jus d 4@ index (Bloomberg code
LPO7TREU)SOUS
Acti de Cl N réserve diHigh
ctions de Llasse . Water Mark* N/A
EUR Jus PB®Bo
Actions de Classe C N/A

EUR Jusquod- Neant
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* Les frais liés a ces opérations de couverture ne seront supportés que par les Actionnaires de
la Classe couverte.

** | a Société Gestioast en droit de percevoir une Commission de Surperformance calculée
guotidiennement sur la base des performances positives du Compartiment par rapport a celle
del 6 i n58% Bl@mberg Barclays Euro Corporate S50BBB index (Bloomberg code
LE5BTREU) + 50%Bloomberg Barclays Euro High Yield BB Rating only index (Bloomberg

code LPO7TREW)ligh Water Mark

Le High Water Mark correspond ~° | a Valeur N
doEvaluation de toute p®r laguale uned@mmissionfder man c
Surperformance a ® ® ver s®e ou, T d®f aut , au

non encore lancées.

La période de calcul de la Commission de Surperformance est la période comprise entre le ler
janvier et le 31 déeebre de chaque année. La premiére débwerlancement de chaque
Cl asse dobéact ile3tDépembre 20206 ac hever

Afin de calculer quotidiennement les performances de chaque Classe, la valeur d'actif nette
totale avant la Commission de Surperformamcet compar ®e ~ | 6 Acti f ne

LOActi f net de r ®f ®rence quotidien pour chat
dél nventaire totale de | a Classe dobéaction co
premi re p®riode de perfor man adalesont goutésdes pr e mi

souscriptions et déduits les rachatsyltiplie par50% Bloomberg Barclays Euro Corporate

5007 BBB index + 50% Bloomberg Barclays Euro High Yield BB Rating only index cas

de rachats, la Commission de Surperformance correspeniacas échéant) sera cristallisée.

La Commission de Surperformance est versée chaque année uniquement en cas de performance
positive © | a fin de | a p®riode de cal cul de
de référence a la derniere ddté ®v al uati on de | a p®riode ne t
de référence a la premiere Date d'évaluation de ladite période.

La Commi ssion de Surperformance sera provis
prélevement de la Commission de Surperfaroearemplit les conditions requises suivantes

LaVal eur Net tees td 6slunpv®rniteauirree ©~ | a derni re Val
la période précédente ;
LaVal eur Net tees td Oslunpv@rniteauirree ~ | a ;8tal eur dOoAct i

LaVal eur Net testsupéicureadigh Water Vaek

Sur demande d'un investisseur, la Société de Gestion fournira, gratuitement, des exemples du
calcul de la Commission de Surperformance.
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La Commission de Gestion effectivement facturée seshdaudans les rapports semestriels et
annuels du Compartiment.

La Société de Gestion peut payer tout ou partie de la commission de gestion a titre de
commission, rétrocession ou réduction aux intermédiaires financiers intervenant dans la
distribution desactions du Compartiment.

3. Politique doélnvestissement

Type de fonds :

A partirdu 25 janvier2021 Fonds d6Obligations I nternati on

Objectif doéinvestissement

Sur | aunestaaségie diséétionnaire, le Compartiment cherdl@néficier, tout au long
de la période d'investissement recommandée de plus de trois ans, de la performance du marché
des obligations a haut rendement libellées en euros, des émetteurs du secteur privé.

L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire. La
composition du portefeuille ne tentera pas de reproduire la composition d'un indice de référence
d'"un point de vue g®o g rréfgemde gomeoséae50% Blaomhemgi e |
Barclays Euro Corporate 56BBB + 50% Bloomberg Barclays Euro High Yield BB Rating

only est fourni a des fins de comparaison a posteriori.

Stratégie d'investissement

La stratégie d'investissement consisteékectionner des obligations et des instruments du
marché monétaire en adaptant le programme d'investissement en fonction de la situation
économique et des attentes de la Société de Gestion. Le Compartiment vise a proposer aux
investisseurs une expositiaox marchés du crédit et plus particulierement au segment du haut
rendement (titres de créance d'entreprises présentant un risque de crédit élevé).

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de
| 6articl eent8DRRu R gl em

Le Compartiment investira principalement dans des titres de créance d'émetteurs ou
d'émissions dont la notation Standard & Poor's est comprise entre BB+ etiBBnsidérée
comme équivalente par la Société de Gestion selon des criteres eswlainoment de I'achat.
Toutefois, en fonction de la conviction de I'équipe de gestion sur le marché du crédit, le
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