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Offentliggérande av hallbarhetsinformation
DNCA INVEST - ARCHER MID CAP EUROPE

DNCA INVEST - ARCHER MID CAP EUROPE &r en delfond i den luxemburgska SICAV DNCA Invest som forvaltas av
DNCA Finance.

Delfonden framjar miljomassiga och sociala egenskaper i den mening som avses i artikel 8 i den europeiska forordningen
(EU) 2019/2088, kand som Sustainable Finance Disclosure (SFDR), och dven om dess mal inte ar hallbara investeringar
innehaller den minst 15 % hallbara investeringar.

De egenskaper som delfonden framjar ar styrning, miljo samt sociala och samhalleliga kriterier. For att framja dessa
egenskaper kommer delfonden att ta hansyn till ESG-faktorer som ar specifika for varje pelare.

Delfonden forvaltas med hjalp av det internt utvecklade ABA-verktyget (Above and Beyond Analysis) och en restriktiv
uteslutningspolicy.

Den investeringsstrategi som tillampas for delfonden baseras pa ett urval inom investeringsuniversumet som
kombinerar en finansiell (kvantitativ och mikroekonomisk) och extrafinansiell (kvalitativ) strategi i tva steg: urval av
emittenter enligt den finansiella strategi som beskrivs nedan och uteslutning av emittenter som uppvisar en hog riskprofil
nar det galler foretagsansvar eller som ar utsatta for stora kontroverser.

| detta syfte stravar delfonden efter att investera minst 80 procent av sina nettotillgdngar i investeringar som
overensstammer med de miljomassiga och sociala egenskaper som den framjar, och 15 procent av dessa tillgangar
investeras direkt i hallbara investeringar.

For att beddma om investeringarna dverensstammer med dessa egenskaper gors kontroller med hjdlp av indikatorer
(t.ex. ABA:s interna ratingmetod). De uppgifter som anvands for detta andamal kommer fran offentliga kallor och externa
tjdnsteleverantorers databaser. Darfor kan det finnas begransningar for tillgangligheten och kvaliteten pa dessa
uppgifter.

Dessutom har DNCA Finance implementerat due diligence pa de underliggande tillgdngarna genom att Overvaka
kontroverser och tillampa uteslutningar baserat pa resultaten av ESG-analys, samt en policy for aktiedgarengagemang
som en del av sin strategi for ansvarsfulla investerare.

Delfonden har ingen benchmarkindikator for att uppfylla de miljémadssiga eller sociala egenskaper som framjas av den
finansiella produkten.

Hallbar investering

Denna finansiella produkt framjar miljoméssiga eller sociala egenskaper och dven om dess mal inte ar hallbara
investeringar innehdller den minst 15 % hallbara investeringar.

Dessa investeringar pdverkar inte vasentligt ndgot av malen for hdllbara investeringar eftersom de negativa effekterna
av foretagens verksamhet pa sociala och miljomassiga mal ar direkt integrerade i ABA Corporate Responsibility Rating
(som integrerar indikatorerna for negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer i tabell 1 i bilaga 1 till SFDR RTS), och kan leda
till en nedgradering av ABA:s rating under minimirating.

| detta sammanhang genomfér DNCA Finance, i enlighet med sin uteslutningspolicy, foéljande uteslutningar:
- Termiskt kol och okonventionell olja och gas: DNCA Finance kommer successivt att utesluta féretag som ar

involverade i aktiviteter relaterade till termiskt kol och okonventionell olja och gas;
- Kontroversiella vapen: emittenter ar uteslutna fran alla DNCA Finance portféljer;
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- Bristande efterlevnad av FN:s Global Compact: emittenter som har begatt allvarliga 6vertradelser av FN:s Global
Compact-principer inkluderas i DNCA Finance "worst offenders"-lista och utesluts fran alla portfoljer.

Dessutom ingar viktiga negativa effekter i de nyckeltal (KPl:er) som samlas in for analysen. Emittenter med allvarlig
negativ paverkan kommer att fa en dalig CRR (Corporate Responsibility Rating). En minimipodng pa 2 av 10 ar darfor
forenlig med strategin att inte orsaka betydande skada for miljomassiga eller sociala mal.

Slutligen far emittenter som inte foljer principerna i FN:s Global Compact ett daligt betyg nar det galler ansvarsfullt
foretagande enligt ABA-verktyget.

Emittenter med kontroversiella eller allvarliga 6vertradelser av FN:s Global Compact-principer (ménskliga rattigheter
eller antikorruption) baserat pa det interna tillvdgagangssattet utesluts fran portféljen genom Worst Offenders List nar
den interna analysen har slutforts.

Det interna tillvagagangssattet gor det mojligt for DNCA Finance att uppratta en lista Over emittenter som identifierats
som overtradare av OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga
rattigheter, och som har kvalificerats som ett "allvarligt brott" av DNCA Finance etiska kommitté. Dessa emittenter ingar
darfor i en exkluderingslista 6ver de "varsta forbrytarna" och ar forbjudna att investera i.

For att genomféra denna analys anvdnder DNCA Finance databasen hos en extern dataleverantor:
1) Extrahera emittenter med "standardbaserade" varningar;

2) Eliminera irrelevanta emittenter;
3) Kvantitativ analys av 6vertradelser av DNCA Finance etiska kommitté;
4) Inkludera emittenter som identifierats som att ha begatt en "allvarlig overtradelse" i listan over varsta

forbrytare.

Den finansiella produktens miljomadssiga eller sociala egenskaper
De egenskaper som framjas av delfonden ar styrning, miljo och sociala och samhalleliga kriterier.

Delfonden forvaltas med hjalp av ABA (Above and Beyond Analysis), ett analysverktyg for miljo, sociala fragor och
bolagsstyrning som har utvecklats internt.

For att framja dessa egenskaper kommer delfonden sarskilt att ta hansyn till féljande ESG-faktorer:
- Miljé: Utslapp av vaxthusgaser, luftféroreningar, vattenféroreningar, vattenforbrukning, markanvandning etc;
- Sociala: orimliga ersattningar till vd:ar, ojamlikhet mellan kénen, halso- och sdkerhetsfragor, barnarbete etc;
- Bolagsstyrning: Overvakning av korruption och otillborlig paverkan, skatteflykt etc.
- Overgripande ESG-kvalitetsbeddmning.

Inom detta ramverk tar investeringsprocessen och den resulterande aktieurvalet hansyn till ett internt betyg baserat pa
foretagsansvar och hallbar omstélining av féretag baserat pa extrafinansiell analys med hjélp av ett eget verktyg som
utvecklats av forvaltningsbolaget, med en "bdst i universum"-strategi. Det kan férekomma en sektorforskjutning.

Delfonden anvander inte ett jamforelseindex for att uppna de ESG-egenskaper som den framjar.

Investeringsstrategi

Den investeringsprocess som tilldmpas for delfonden baseras pa ett urval inom ett investeringsuniversum som
kombinerar en finansiell (kvantitativ och mikroekonomisk) och extrafinansiell (kvalitativ) strategi i tva steg:

- Urval av emittenter enligt det finansiella tillvdgagangssatt som beskrivs ovan;

- Uteslutning av emittenter som har en hog riskprofil nar det géller foretagsansvar (betyg under 2/10 enligt det
ESG-verktyg som utvecklats internt) eller som &r utsatta for stora kontroverser. Detta filter utesluter minst 20%
av emittenterna pa grundval av den extra finansiella analys som beskrivs ovan.

ABA rating: ABA &r det egenutvecklade analysverktyget och ratingen av féretagsansvar.

Ansvarsfullt foretagande ar en mycket anvdndbar informationskalla for att forutse foretagsrisker, sarskilt i deras
interaktion med intressenter: anstallda, leverantorer, kunder, lokalsamhallen, aktiedgare etc., oavsett bransch.
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ABA-verktyget analyserar foretagens ansvar enligt fyra grundldaggande principer:

- Aktiedgaransvar: styrelse och ledning, redovisningspraxis och finansiella risker etc;

- Miljdansvar: produktionskedjans miljdavtryck och produktens livscykel eller ansvarsfulla inkép, energi- och
vattenforbrukning, foretagets CO2-utslapp och avfallshantering etc.

- Ansvar gentemot arbetstagare: nar det géller etik och arbetsvillkor i produktionskedjan, behandling av
anstallda, sakerhet, valbefinnande, mangfald, personalrepresentation, l6ner, kvalitet pa salda produkter eller
tjanster etc.

- Socialt ansvar: produktkvalitet, sdkerhet och sparbarhet, respekt for lokalsamhallen och manskliga rattigheter
etc.

Varje grundlaggande princip bedéms oberoende av DNCA Finance och viktas enligt dess betydelse for malbolaget. Varje
komponent ar uppdelad i en uppsattning kriterier, utvalda efter deras relativa betydelse (korrelation med ekonomisk
prestation), av vilka det finns cirka 25 totalt. Dessa kriterier omfattar kvaliteten pa styrelseutvarderingar, ersattning till
VD, paverkan pa biologisk mangfald, klimatpolitik och energieffektivitet etc.

Dessutom tas det direkt hansyn till kontroverser inom foretagsansvaret, vilket kan paverka betyget.

Denna djupgaende analys, som kombinerar kvalitativ och kvantitativ forskning, resulterar i en poang av 10.

Andel av investeringarna

Delfonden stravar efter att investera minst 80% av sina nettotillgangar i investeringar som overensstammer med de
miljomaéssiga och sociala egenskaper som den framjar och 15% av dessa tillgangar ar direktinvesterade i hallbara
investeringar.

Aterstoden av delfondens nettotillgdngar kommer att investeras i finansiella derivatinstrument for sakrings- och/eller
exponeringsandamal och/eller for effektiv portféljférvaltning, samt i avistainlaning, penningmarknadsfondforetag,
penningmarknadsinstrument och annan inlaning for likviditetsandamal.

Kontroll av miljomassiga eller sociala egenskaper

For att bedoma om investeringarna 6verensstammer med de miljomassiga eller sociala egenskaper som delfonden
framjar utfors kontroller med hjalp av foljande indikatorer:

- ABA:sinterna betyg;

- Betyg for 6vergangen till en hallbar ekonomi;

- Portfoljens koldioxidavtryck (uttryckt i tCO2/miljon USD som investerats);

- Exponering mot FN:s globala mal for hallbar utveckling (SDG).

Dessa indikatorer definieras, implementeras och 6vervakas systematiskt av ledningsgruppen.

DNCA Finance har ocksa inrattat ett kontrollsystem for ansvarsfulla investeringar som omfattar bade kontroller fore och
efter handel.

Kontrollerna fére handel avser minimiklassificeringen av "Responsibility Risk" och avsaknaden av en klassificering. Det
enda syftet med varningen om avsaknad av en rating ar att informera SRI-teamet. Kontrollerna arkiveras av CRD-
verktyget, som har sin egen verifieringskedja. Nar det géller sektoriella uteslutningar anvander riskavdelningen CRD for
att overvaka den korrekta tillampningen av sektoriella begransningar pa emittentlistorna (se uteslutningspolicyn).
Emittenter pa listan over "varsta forbrytare" 6vervakas ocksa fore handel av riskavdelningen.

De kontroller efter handel som anges nedan ar integrerade i kontrollsystemet for dvervakning av begransningar:
- Ingainvesteringar gors i emittenter som omfattas av uteslutningspolicyn;
- Minimiklassificeringarna for AIM, hallbar omstallning och klimat (omstallning/bidrag) respekteras.
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De metoder som anvands for att avgéra om delfonden har uppnatt sina sociala eller miljomassiga egenskaper ar foljande:

- ABA-betyg (Above and Beyond Analysis) for féretagsansvar: den huvudsakliga hallbarhetsindikator som anvénds
av delfonden ar ABA-betyget (se avsnittet "Investeringsstrategi") som baseras pa féretagsansvar och delas in i
fyra grundlaggande principer: aktiedgaransvar, miljdansvar, arbetsgivaransvar och samhallsansvar;

- Betygsattning av 6vergangen till en hallbar ekonomi: DNCA Finance avslutar denna analys med en bedémning
av foretagens exponering mot "Overgangen till en hallbar ekonomi". Bedémningen baseras pa fem
grundlaggande  principer:  demografisk  omstéllning,  halsoomstallning,  ekonomisk  omstallning,
livsstilsomstallning och ekologisk omstallning;

- Exponering mot FN:s mal for hallbar utveckling: DNCA Finance bedomer for varje bolag hur stor andel av
intdkterna som ar kopplade till ett av FN:s 17 globala mal for hallbar utveckling;

- Koldioxiddata: koldioxidavtryck (t CO2/mS investerat) for delfondens portfolj;

- Koldioxidutsldppsintensitet (t CO2/mS investerat) for delfondens portfalj.

Datakallor och bearbetning

De uppgifter som anvands for att uppna var och en av de miljomassiga eller sociala egenskaper som delfonden framjar
kommer fran offentliga kallor, databaser fran specialiserade externa tjansteleverantorer, direkt dialog med emittenter
och intern analys som utférs av DNCA Finance.

DNCA Finance har valt att forlita sig pa en intern modell, ABA ("Above and Beyond Analysis"), i syfte att erbjuda ett betyg
vars hela konstruktion vi kontrollerar, med information fran foretag som utgor huvuddelen av de uppgifter som anvands.
Denna data kontrolleras och integreras i ett egenutvecklat analysnatverk.

Som en del av sin strategi for ansvarsfulla investeringar specificerar DNCA Finance att den data som anvands i den
egenutvecklade ABA-ratingmodellen uteslutande kommer fran offentlig information som tillhandahalls av emittenter.
Dessa uppgifter ar reviderade, publicerade och aterspeglar foretagens operativa verklighet. Hela den ESG-
varderingsmetod som DNCA Finance tillampar pa privata emittenter baseras saledes pa verkliga data, med uteslutande
av alla uppskattade eller modellerade data.

Uppskattade data anvands endast ndr de kommer fran specialiserade externa tjdnsteleverantérer (som MSCI, CDP eller
motsvarande) och géller specifika fall som att uppratta uteslutningslistor (normativa eller sektoriella) eller berdkna DNCA
Finance klimatbana, som sarskilt presenteras i miljobelastningsrapport. Detta tillvdgagangssatt visar pa ett engagemang
for bade transparens och noggrannhet nar det galler att integrera ESG-kriterier i investeringsprocesser.

For att uppfylla principerna i sin policy for ansvarsfulla investeringar och de nya miljo- och regleringsutmaningarna har
DNCA Finance skaffat externa leverantorer av ESG-data och genomfor ett projekt for att forbattra sina processer, i syfte
att

- Forbattra tillforlitligheten i emittentdata och indikatorer for paverkan pa klimat och biologisk mangfald;

- Tillhandahalla information om aktiviteter i linje med den europeiska taxonomin;

- Forbattra den befintliga ESG-analysprocessen (sarskilt genom att integrera fysiska risker och klimatrisker) och
mojliggdra en systematisk anvandning av den (genom att anvanda en "ABA Quant"-rating som beddms 6ver
hela investeringsuniversumet);

- Utoka tillampningsomradet for andra ESG-processer.

Dessa uppgifter har integrerats i informationssystemet och inforlivas successivt.
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Anvénda tjdnsteleverantorer:

Prestataire Utilisation

Données brutes / entreprises

Taxonomie
MSCI
Principales Incidences Négative (PAI)
Risque physique et de transition (VAR Climat)
ISS Ethix Armes controversées
ISS Proxy Echange Conseil pour le vote aux AG
CDP Données Carbone

Données eau et usage des sols

CDP Temperature Ratings Température induite

Slutligen genomfér DNCA Finance en process for att kontrollera kvaliteten pa ESG-data som erhalls fran leverantorerna,
sarskilt genom att inrdtta en tvarfunktionell kommitté for hallbara investeringar, vars uppgift bland annat ar att 6vervaka
och stodja de operativa processerna i affarsteamen, inklusive féljande punkter pa datakommitténs niva (inkop av ESG-
data, flédesinstruktioner, strukturering av ESG-data (dataordbok/férvar), distribution av ESG-data fran forvaret till alla
affarsverktyg).

ESG-analysen av vdrdepapper utfors under dverinseende av enheten for forvaltning och expertis inom teamet for
ansvarsfulla investeringar. Med hjédlp av ABA-verktyget granskas ansvarsriskanalys, analys av bidraget till hallbar
omstéllning, bevakning av kontroverser och nyhetsfléde samt moten med foretagsledare. Analysen utfors uteslutande
internt och inkluderar inte nagra betyg fran externa byraer.

Begransningar i metoder och data

Det tillvagagangssatt som DNCA Finance ledningsgrupper har antagit for att konstruera sin ESG-analys kan medféra flera
begransningar, i synnerhet

- Tillgadngligheten och kvaliteten pd ESG-data som tillhandahalls av de analyserade foretagen;

- Skillnader i tackning mellan sektorer eller geografiska omraden;

- Skillnader i metodik mellan olika dataleverantorer.

Dessa begransningar kan paverka jamforbarheten och noggrannheten i ESG-bedémningarna men paverkar inte i vilken
utstrackning de framjade miljomaéssiga eller sociala egenskaperna uppnas, eftersom DNCA Finance véljer en kontinuerlig
strategi for ESG-processer for att kompensera for dessa brister. DNCA Finance har ocksa valt principen om gradvis
inforande av ESG-policyer for att mojliggora pragmatisk tilldmpning och integrering av ESG-fragor i alla led i vdardekedjan.

Due diligence

DNCA Finance har implementerat due diligence pa underliggande tillgangar genom kontroversiell 6évervakning och
tillampning av undantag baserat pa resultaten av ESG-analys.

Investeringarna granskas i enlighet med policyn for ansvarsfulla investeringar och exkluderingspolicyn.

DNCA Finance har en due diligence-mekanism som bestar av :
- Identifiera karaktdren pa den negativa paverkan (ESG-paverkan) som &r forknippad med
investeringsverksamheten;
- Utvardera och prioritera negativ paverkan;
- Hantera (forebygga, mildra, stoppa) vissa av de negativa effekterna;
- Overvaka genomférandet av resultaten (méata atgardernas effektivitet);
- Justera strategin for hantering av negativ paverkan vid behov.

De principer som antagits av DNCA Finance ar :
- Hantering av pdverkan for vilken DNCA Finance sdtter upp kvantitativa mal (sdrskilt koldioxidavtryck och
inducerad temperatur for portfoljer);
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- Matning i syfte att styra indikatorer for fotavtryck for biologisk mangfald: vattenforvaltning och
markanvandning.

Policyer for ataganden

DNCA Finance implementerar en policy for aktiedgarengagemang som en del av sin strategi for ansvarsfulla investerare.

Denna policy baseras i synnerhet pa :
- Regelbunden dialog med bolagen for att bedéma om ESG-fragor beaktas pa ett effektivt satt;
- Proaktivt engagemang, som syftar till att uppmuntra foretag att forbattra sin transparens och hantering av ESG-
fragor;
- Reaktivt engagemang, som utloses som svar pa en kontrovers eller en betydande incident.
Denna policy beskrivs i dokumentet "Shareholder engagement and voting policy"” som finns tillgangligt pa DNCA Finance
webbplats (https://www.dnca-investments.com/documents/40).

Dessutom analyserar och kvalificerar DNCA Finance de kontroverser som foretagen ar foremal for, bade nar det galler
foretagsansvar och efterlevnad av FN:s Global Compact. Denna process gor det mdjligt att kvalificera kontroversernas
stora eller allvarliga karaktar och, i férekommande fall, att klassificera det bertrda bolaget som en Worst Offender.
Foretag som klassificeras som "Worst Offenders" utesluts fran det kvalificerade investeringsuniversumet. Denna policy
beskrivs i dokumentet "Exclusion Policy” som finns tillgangligt pa DNCA Finance webbplats (https://www.dnca-
investments.com/documents/7).

Jamforelseindex

Delfondens jamforelseindex uppfyller inte de miljomassiga eller sociala egenskaper som delfonden framijar.




