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Clase de acciones: H-1 (USD) - ISIN: LU1859213875

INVESTMENTS

Finalidad

Este documento le proporciona informacion fundamental que debe conocer sobre este producto de inversidon. No se trata de material
comercial. Es unainformacioén exigida por ley para ayudarle a comprender la naturaleza, los riesgos, los costes y los beneficios y pérdidas
potencialesdeeste productoyparaayudarleacompararloconotros productos.

Producto
Nombre del Producto: AlphaBonds
AlphaBondsesunsubfondode DNCA Invest SICAV dederecholuxemburgués.
Nombredelproductor: DNCAFinance
ISIN: LU1859213875
Sitioweb delproductor: www.dnca-investments.com
Teléfono: Paramasinformacion,llameal +33158625500

Este Producto estd gestionado por DNCA Finance, autorizada en Francia con el n.2 GPO0O030 y regulada por la Autorité des marchés
financiers.

Este ProductoestdautorizadoenLuxemburgoy estareguladoporlaCommissionde Surveillance du Secteur Financier.
Paraobtenermasinformacion, visite el sitioweb dela Sociedad de gestidén: www.dnca-investments.com.
FechadeproducciéndelDocumentode Datos Fundamentales: 05/08/2024.

éQué es este Producto?

TIPO

Este Producto es un subfondo de DNCA Invest SICAV, una sociedad de inversion de capital variable de derecho luxemburgués y calificada
como OICVMenvirtuddelaDirectiva2009/65/CE.

PLAZO
ElProductoseestableceporunaduracionilimitaday suliquidaciondebeserdecididaporel Consejodeadministracion.

OBJETIVOS

ElProductotratade ofrecer,enelperiododeinversionrecomendado de mas de 3aios, unarentabilidad despuésde comisiones superioral
indice SOFR mas 2 %. Este objetivo de rentabilidad se persigue asocidndolo a una volatilidad anual inferior al 5% en condiciones normales
de mercado. Losinversores debentener en cuenta que el estilo de gestidon es discrecional e integra criterios medioambientales, socialesy
degobernanza (ASG).

Paralosemisores privados, el universo deinversiéninicial se compone de bonos del Estado emitidos por los paises de las Naciones Unidas
gueintegranlos17 Objetivosde Desarrollo Sostenible. EIProductoincluye tambiénbonos corporativosy valoresrelacionadosde emisores
gue tengan su domicilio social en paises de la OCDE, valores con una calificacion minima de B- de Standard & Poor’s o considerada
equivalente, y de organismos supranacionales. De este universo de inversion inicial, se excluyen los emisores con controversias o que
incumplan de forma grave los Principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (p. €j., derechos humanos o lucha contra la corrupcioén)
tomando como base el enfoque interno. Ademas, se aplica una estricta politica de exclusion de armas controvertidas y de exclusién
sectorial, que puede consultarse en el sitio welb de DNCA. El proceso de inversiony la selecciéon de acciones y bonos resultante tienenen
cuentalapuntuaciéninternaconrespectoalaresponsabilidad corporativadelasempresasbasadaenelanalisis extrafinanciero, mediante
un modelo de calificaciéon propio (ABA, Above & Beyond Analysis) desarrollado internamente por DNCA. El modelo se basa en los
siguientes cuatro pilares: responsabilidad corporativa, controversias, didlogo e implicaciéon con los emisores. Existe el riesgo de que los
modelosempleados paratomar estas decisionesdeinversién norealicenlastareas paralas que fuerondisefiados. Eluso delaherramienta
propiasebasaenlaexperiencia,lasrelacionesyelconocimiento expertode DNCA conelmétodo «bestinuniverse». Podriahaberunsesgo
sectorial. El Producto realizara el analisis extrafinanciero de al menos el 90 % de sus valores, excepto el efectivo y los equivalentes a
efectivo,derivadosy fondosdelmercadomonetario,alavezqueexcluirdal 20 % delos peoresemisoresde suuniversodeinversion.

El proceso de inversion consta de una combinacion de varias estrategias, incluida una estrategia direccional «long/short» para tratar de
optimizar la rentabilidad de la cartera basada en las expectativas de los tipos de interés y la inflacidn; una estrategia de curva de tipos de
interés para aprovechar las variaciones de los diferenciales entre los tipos a corto y a largo plazo; una estrategia de arbitraje para tratar de
obtener valorrelativode diversas clases de activos de rentafija; una estrategia de crédito fundamentadaeneluso debonos emitidos porel
sector privado.

La duracion modificada del Producto se mantendraentre -3y +7,sin ningunarestriccion en cuanto a la duracion modificada de los valores
individualesdel Producto.

ElProductonoinvertirdenningin momento masdel 25 % de su patrimonio totalenbonosdenominados en cualquier divisade emisores no
pertenecientes a la OCDE. El Producto invertira exclusivamente en valores con una calificacion minima de B- de Standard & Poor’s o
consideradaequivalenteenelmomentodelacompra.Losvaloresderentafijagque puedanserdegradados durantesuvidapordebajodela
calificacion B-nopodransuperarel 10 % de susactivostotales.

ElProductoinvierte principalmente entitulos dedeudaatipofijo,atipo variable oindexadosalainflaciony en deudanegociable dentrode
los siguientes limites: bonos convertibles o canjeables: hasta el 100 % de su patrimonio total; y bonos convertibles contingentes (bonos
CoCo): como maximo el 20 % de su patrimonio total; valores de renta variable (mediante la exposicion de bonos convertibles, bonos
convertibles sintéticos u opciones sobre futuros mercados de renta variable): hasta el 10 % del patrimonio del Producto podra estar
expuestoalmercadobursatil.

ElProducto podrainvertirhastael10 % de supatrimonioneto en participacionesy/oaccionesde OICVMy/uotros OIC.

El Producto utilizara todo tipo de instrumentos derivados admisibles negociados en mercados regulados o extrabursatiles (OTC) cuando
estos contratos se adapten mejor al objetivo de gestidn u ofrezcan menores costes de negociacién. Estos instrumentos pueden incluir,
entre otros: futuros, opciones, swaps, CDS sobre indices, CDS. El Producto podra invertir en valores denominados en cualquier divisa. La
exposicidnendivisas distintas delamoneda de base podra cubrirse contrala moneda de base para moderar los riesgos de cambio, lo cual
nosupondradmasdel 30 % delpatrimoniototal del Producto.

Setratadeunaaccidndecapitalizacion.
INVERSORMINORISTAALQUE VADIRIGIDO

ElProductovadirigidoainversores minoristas sinconocimientos financieros niexperienciaen el sector financiero. EIProductovadirigidoa
inversoresque puedensoportar pérdidasde capitaly que nonecesitangarantiade capital.
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OTRAINFORMACION
ElDepositarioes BNP Paribas, LuxembourgBranch.

Elfolleto completo, eldocumento de datos fundamentales masrecientey el dltimoinforme anual se encuentran disponibles en el sitio web
www.dnca-investments.com o pueden obtenerse directamente mediante solicitud al productor: DNCA Finance at 19 Place Venddme
75001Paris.

ElVL seencuentradisponibleenelsitiowebwww.dnca-investments.com.

¢Quériesgos corroy qué podria obtener a cambio?

INDICADORDERIESGO Hemos clasificado este Producto en la clase de riesgo 2 en una
escalade?enlaque2significacunriesgobajo».

2 Esta evaluacion califica la posibilidad de sufrir pérdidas en
rentabilidades futuras como bajay la probabilidad de que unamala
coyuntura de mercado influya en nuestra capacidad de pagarle

Riesgomasbajo Riesgomdsalto comomuyimprobable.

Elindicador de riesgo presupone que usted mantendrael  Tenga presente el riesgo de cambio. Usted recibira los pagos en

) Productodurante 3afios. una moneda diferente, por lo que el rendimiento final que reciba

El riesgo real puede variar considerablemente en caso de salida  dependera del tipo de cambio entre ambas monedas. Este riesgo
anticipada, porloqueesposible querecupere menosdinero. nosetieneencuentaenelindicadorindicado anteriormente.

El indicador resumido de riesgo es una guia del nivel deriesgode  Otros riesgos relevantes para el Producto y que podrian provocar
este Producto en comparacion con otros productos. Muestra las una disminucion del valor liquidativo a los que el indicador
probabilidades de que el Producto pierda dinero debido a la noprestagranatencion:riesgode contrapartey riesgo operativo.
evolucion de los mercados o porque no podamos pagarle. LOS g0 producto no incluye proteccién alguna contra la evolucion

riesgos esenciales del Producto radican en la posibilidad de f . :
. =% i uturadelmercado, porloque podriaperderunaparteolatotalidad
depreciaciondelosvaloresenlosgueinvierteel Producto. desuinversion P quep P P

ESCENARIOS DE RENTABILIDAD

Las cifras presentadas incluyen todos los costes del Producto propiamente dicho, pero es posible que no incluyan todos los costes que
usted deba pagar a su asesor o distribuidor. Las cifras no tienen en cuenta su situacion fiscal personal, que también puede influir en la
cantidad que reciba. Lo que obtenga de este Producto dependera de la evolucion futura del mercado, la cual es incierta y no puede
predecirse conexactitud.

Los escenarios desfavorable, moderado y favorable que se muestran son ilustraciones basadas en la rentabilidad mas baja, media y mas
alta del Producto y de un valor de referencia adecuado durante los ultimos 10 aflos. Los mercados podrian evolucionar de manera muy
distintaenelfuturo.

El escenario de tension muestralo que usted podria recibir en circunstancias extremas de los mercados. Lo que recibird variara en funcion
delaevoluciondelmercadoydeltiempo que mantengael Producto.

Periododemantenimientorecomendado: 3anos
Ejemplodeinversion USD10000
Encasodesalidadespuésde Encasodesalidadespuésde
lafio 3aiios
ESCENARIOS

Minimo Nohayunrendimientominimogarantizado.Podriaperderparteolatotalidaddesuinversion.

Tension Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes USD 9310 UsSD 8700
Rendimientomediocadaafio -6.9% -4.6%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes USD 9560 USD 10020

Desfavorable
Rendimientomediocadaafo -4.4% 0.1%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes UsD 10370 USD 10990
Moderado
Rendimientomediocadaafio 3.7% 3.2%
Loquepodriarecibirtrasdeducirloscostes UsD 11110 USD 12890
Favorable
Rendimientomediocadaafio 1.1% 8.8%
« Elescenario desfavorable se produjo para una inversidn en el valor de referenciay, a continuacion, en el Producto entre marzo
2017 ymarzo2020.
« Elescenariomoderado se produjo paraunainversionen el valordereferenciay, acontinuaciéon, en el Producto entre junio 2016y
junio2019.

« ElescenariofavorableseprodujoparaunainversiénenelProductoentremarzo2020y marzo2023.

¢Qué pasa si DNCA Finance no puede pagar?

El Producto es una copropiedad de instrumentos financieros y depdsitos separados de DNCA Finance. En caso de impago por parte de
DNCAFinance, los activosdel Producto mantenidos por el depositarionose veran afectados. Encasodeimpago por parte deldepositario,
elriesgodepérdidafinancieradel Productose mitigadebidoalaseparacionporley delosactivosdeldepositariodelosdel Producto.

éCuales sonlos costes?

La persona que le asesore sobre este Producto o se lo venda puede cobrarle otros costes. En tal caso, esa persona le facilitara
informacidnacercade estoscostesydelaincidenciaquetienenensuinversién.

COSTESALOLARGODELTIEMPO

Los cuadros muestran los importes que se detraen de su inversion para cubrir diferentes tipos de costes. Estos importes dependen de
cuantoinvierte,decuantotiempomantieneel Productoy delobuenosqueseanlosresultadosdel Producto.

Los importes indicados aqui ilustran un ejemplo de inversidn de una determinada cuantia durante diferentes periodos de inversién
posibles.

Hemos partidodelossiguientes supuestos:

— Elprimeraforecuperariausted elimporteinvertido (rendimiento anual del O %). Enrelacidén conlos demas periodos de mantenimiento,
hemossupuesto queel Producto evolucionatalcomomuestraelescenariomoderado.

—SeinviertenUSD10000.
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InversiondeUSD10000 Encasodesalidadespuésdelaino Encasodesalidadespuésde3aiios

Costestotales usD 248 USD595

Incidenciaanual delos costes (*) 2.5% 1.8% cadaano

* La incidencia anual de los costes refleja la medida en que los costes reducen su rendimiento cada afo a lo largo del periodo de
mantenimiento. Porejemplo, muestraque,encasodesalidaaltérmino del periodo de mantenimientorecomendado, elrendimientomedio
gueseprevégueobtendrdcadaanoseradel 5.0 % antesdededucirloscostesy del 3.2% despuésdededucirloscostes.

Esposible que compartamos parte delos costes conlapersonagque le vende el Producto para cubrirlos servicios que le presta. Estas cifras
incluyen la comisidon de distribucion maxima, que suponen el 100 % de los costes. Esta persona le informara de la comisién de distribucion
real.

COMPOSICION DELOS COSTES

Costeslinicosde entradaosalida Encasodesalldadespuésde

1lafio
Hastal.00% delimporte que pagaaliniciodeesta
Costesdeentrada Inversion.Setratadelimporte maximoquepagara.La HastaUSD100
personaquelevendael Productoleinformaradel gasto
real.
Costesdesalida Noaplicamos ningunacomisidnde salidaporeste Ninguno
Producto.
Costes corrientesdetraidos cadaaiio
Comisionesdegestionyotros 0.70% % del valor desuinversion cadaafo.Setratadeuna USD70
costesadministrativos o defuncionamiento estimacionbasadaenlos costesrealesdel ultimoafo.

0.21% % del valorde suinversion cadaafo.Setratadeuna
estimaciondelos costesenqueincurrimoscuando
Costesdeoperacion compramosyvendemoslasinversiones subyacentesdel USD 21
Producto. Elimportereal variardenfunciéndeloque
compremosyvendamos.

Costesaccesorios detraidos encondiciones especificas

20,00% delarentabilidad positiva, despuésde
comisiones, superioralindice SOFR +2 % con Cota
maxima («High Water Mark»).Elimportereal variarden USD57
funciéondelobuenosqueseanlosresultadosdesu
inversion.Laestimaciondelos costesagregadosanterior
incluyelamediadelosultimos5anos.

Comisionesderendimiento

éCuanto tiempo debo mantener la inversion, y puedo retirar dinero de manera
anticipada?

Periodode mantenimientorecomendado: 3afos.

Los accionistas pueden reembolsar acciones previa solicitud para su ejecucion en cada dia de céalculo y publicacion del valor liquidativo
antesdelas12:00 (horade Luxemburgo).

El periodo de mantenimiento recomendado se eligié atendiendo a la clase de activos, la estrategia de inversion y el perfil de riesgo del
Producto, parapermitirlealcanzar suobjetivodeinversién minimizando elriesgode pérdida.

Puede reembolsar parte o la totalidad de su inversién en cualguier momento antes de que finalice el periodo de mantenimiento
recomendado, o mantenerla durante mas tiempo. No se aplican penalizaciones por desinversion anticipada. Sin embargo, si solicita el
reembolsoantesdequefinaliceel periodode mantenimientorecomendado, es posiblequerecibaunimporteinferioraloesperado.

ElProductotieneunsistemadelimitaciondelosreembolsos denominado «Gates» que se describe enelfolleto.

¢Coémo puedo reclamar?

Sitienealgunaguejasobreel Producto, puedeenviarnos unasolicitud porescritoconunadescripcidndel problema por correo electrénico
adnca@dnca-investments.comoalasiguientedireccion: DNCAFinance,19 Place Venddme, 75001Paris.

Otros datos de interés

ElProducto promueve criterios ambientales o socialesy de gobernanza (ASG) en el sentido del articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088
sobreladivulgacidndeinformacionrelativaalasostenibilidadenelsectordelosserviciosfinancieros («kReglamento SFDR»).

El folleto del Producto y el ultimo documento de datos fundamentales, asi como el Ultimo informe anual y la informacion sobre la
rentabilidad histérica, puedenobtenerse deformagratuitaenelsitioweb del productor: www.dnca-investments.com.

Cuando este Producto se utilizacomo vinculado afondos de inversién en un contrato de seguro de vida o de capitalizacidn, lainformacion
adicional sobre este contrato, comolos costes del contrato, que no estanincluidos enlos costesindicados en este documento, el contacto
encasodesiniestroylogueocurreencasodeincumplimiento porpartedelacompafiiade seguros, se presentaneneldocumentode datos
fundamentales para dicho contrato, que debe proporcionar su asegurador o corredor o cualquier otro intermediario de seguros de
acuerdoconsuobligacidnlegal.
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