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INFORMATIONS IMPORTANTES

LES ACTIONS DE CHAQUE COMPARTIMENT SONT EXCLUSIVEMENT PROPOSEES A LA VENTE AU LUXEMBOURG
ET LA OU LA LOI LE PERMET. AUCUNE ACTION NE PEUT ETRE PROPOSEE OU VENDUE DANS UNE
JURIDICTION D’UN PAYS QUI EN INTERDIRAIT L’OFFRE OU LA VENTE.

Qualité des investisseurs

Les particuliers peuvent uniquement investir dans les Actions des catégories R, RE, CW, N1 et N. Seuls
les investisseurs remplissant certaines conditions sont en droit d’acheter des Actions des catégories |,
M, Q, Sl et S1. Veuillez consulter le présent Prospectus afin de déterminer si vous répondez a ces
criteres.

Que faut-il savoir avant d’investir dans un Compartiment ?

Votre investissement dans un Compartiment est susceptible d’augmenter ou de diminuer, et vous
pourriez perdre une partie ou la totalité de votre investissement initial. Rien ne permet de garantir que
le Compartiment atteindra son objectif d’investissement. Veuillez consulter le présent Prospectus avant
d’investir dans un Compartiment. En outre, vous pouvez étre soumis a des lois, des réglements, un
contréle des changes ainsi que des régles fiscales dans le cadre de votre investissement dans un
Compartiment. Si vous avez des questions relatives aux informations contenues dans le présent
Prospectus ou a I'investissement dans un Compartiment, veuillez consulter vos conseillers financiers,
fiscaux et juridiques.

Nul n’est autorisé a faire des déclarations au sujet de la SICAV, d’'un Compartiment ou des Actions
autres que les personnes énoncées dans le présent Prospectus. Vous ne devez vous fier a aucune
déclaration concernant la SICAV, un Compartiment ou des Actions autres que celles contenues dans
le présent Prospectus.

Les Actions n’ont pas été, et ne seront pas, enregistrées en vertu du U.S. Securities Act (loi américaine
sur les valeurs mobiliéres) de 1933 et ne relévent d’aucune disposition Iégale en vigueur dans un Etat
des Etats-Unis. Les Actions ne peuvent donc pas étre transférées, offertes ou vendues aux Etats-Unis
(y compris ses territoires et possessions) ou pour le compte ou au bénéfice, direct ou indirect, d’'une
« U.S. Person » (tel que ce terme est défini dans la réglementation américaine).

La SICAV n’est pas et ne sera pas enregistrée en vertu de I'lnvestment Company Act (loi américaine
sur les sociétés d’investissement) de 1940 et les investisseurs ne seront pas en droit de bénéficier d'un
enregistrement en vertu de ladite Loi. La revente ou le transfert des Actions aux Etats-Unis ou & une
U.S. Person constitue une violation de la loi américaine et est interdit(e).

Le conseil d’administration de la SICAV (le « Conseil d’Administration ») a le pouvoir d'imposer des
restrictions sur les prises de participations par (et, par voie de conséquence, sur les rachats d’Actions
détenues par), ou sur le transfert d’Actions a, toute personne dont il apparait qu’elle contrevient aux
lois ou obligations en vigueur dans tout pays ou imposées par toute autorité publique, ou par toute(s)
personne(s), en présence de circonstances (la/les concernant directement ou indirectement, alors
qu’elle(s) agi(ssen)t seule ou de concert avec d’autres personnes, liées ou non, ou en toute autre
circonstance appréciée par les Administrateurs), susceptibles d’entrainer, selon I'opinion du Conseil
d’Administration, des répercussions défavorables pour la SICAV qui n'auraient pas été encourues ou
subies en I'absence de ces circonstances.

Les Actions n'ont pas été approuvées ou rejetées par la SEC, par toute commission d’Etat compétente
en matiére de réglementation des valeurs mobiliéres ou par toute autre autorité réglementaire aux Etats-
Unis. Aucune des autorités susvisées n’'a soutenu ou fait circuler les avantages de la présente offre, ni
'exactitude ou la pertinence du présent document support de l'offre. Toute déclaration contraire est
ilégale.

Les Actionnaires sont tenus d'informer sans délai 'Agent de Registre et de Transfert (tel que défini
ci-dessous) ou la Société de Gestion (telle que définie ci-dessous) dés lors qu’ils deviennent une
U.S. Person, qu’ils détiennent des parts pour le compte d'une U.S. Person, ou que leur détention
enfreigne toute loi ou réglementation ou intervienne dans des circonstances ayant ou susceptibles
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d’avoir des conséquences réglementaires, fiscales ou budgétaires défavorables pour la SICAV ou les
Actionnaires ou d’étre préjudiciables de toute autre maniére pour les intéréts de la SICAV. Les
Actionnaires devenant une U.S. Person seront dans l'obligation de céder leurs Actions le Jour de
négociation suivant, a des Personnes qui ne sont pas des U.S. Persons. Le Conseil d’Administration
se réserve le droit de racheter toute Action détenue par ou passant en possession, directement ou
indirectement, d’'une U.S. Person ou dés lors que la détention en Actions de toute personne est
contraire a la loi ou aux intéréts de la SICAV.

DEFINITION D’'UNE PERSONNE AMERICAINE
La Réglementation S des Etats-Unis stipule actuellement que :

(1) une U.S. Person désigne : (a) toute personne physique résidant aux Etats-Unis ; (b) toute société
de personnes ou de capitaux organisée ou constituée selon les lois des Etats-Unis; (c) toute
succession dont I'exécuteur testamentaire ou I'administrateur est une U.S. Person ; (d) toute fiducie
dont I'un des fiduciaires est une U.S. Person ; (e) toute succursale ou branche d’une entité étrangére
implantée aux Etats-Unis ; (f) tout compte non discrétionnaire ou compte semblable (autre qu’une
succession ou une fiducie) détenu par un courtier ou fiduciaire au bénéfice ou pour le compte d’une
U.S. Person ; (g) tout compte discrétionnaire ou compte semblable (autre qu’'une succession ou une
fiducie) détenu par un courtier ou fiduciaire organisé, constitué ou (s'il s’agit d’'un particulier) résidant
aux Etats-Unis ; et (h) toute société de personnes ou de capitaux dés lors qu’elle est : (i) organisée ou
constituée conformément aux lois d’une juridiction étrangéere et (ii) créée par une U.S. Person
principalement dans le but d’'investir en valeurs mobiliéres non enregistrées en vertu de la Loi de 1933,
telle que modifiée, a moins qu’elle ne soit organisée ou constituée et détenue par des investisseurs
qualifiés (« accredited investors », tels que définis dans la Régle 501(a) de la Loi de 1933, telle que
modifiée) qui ne sont pas des personnes physiques, des successions ou des fiducies ;

(2) une « U.S. Person » ne désigne pas : (a) tout compte discrétionnaire ou compte semblable (autre
gu’une succession ou une fiducie) détenu au bénéfice ou pour le compte d’'une Personne qui n’est pas
une U.S. Person par un courtier ou tout autre agent fiduciaire professionnel valablement organisé ou
constitué ou, s'il s’agit d’une personne physique résidant aux Etats-Unis ; (b) toute succession dans
laquelle tout agent fiduciaire professionnel agissant en qualité d’exécuteur testamentaire ou
d’administrateur est une U.S. Person si (i) un exécuteur testamentaire ou un administrateur de la
succession qui n’est pas une U.S. Person a un pouvoir d’investissement discrétionnaire unique ou
partagé sur les actifs de la succession et si (ii) la succession est régie par une législation autre que
celle en vigueur aux Etats-Unis ; (c) toute fiducie dans laquelle tout agent fiduciaire professionnel
agissant en qualité de fiduciaire est une U.S. Person si un fiduciaire qui n’est pas une U.S. Person
exerce un pouvoir d’investissement discrétionnaire unique ou partagé sur les actifs de la fiducie et
gu’aucun bénéficiaire de celle-ci (ou aucun mandataire en cas de fiducie révocable) n’est une
U.S. Person ; (d) un plan d’actionnariat salarié conforme aux lois d’'un pays autre que les Etats-Unis et
aux pratiques habituelles de ce pays, notamment en matiére de documentation de I'information ; (e) une
succursale ou branche d’'une U.S. Person basée hors des Etats-Unis si (i) la succursale ou I'agence a
des raisons valables d’exercer ses activités et si (ii) si la succursale ou la branche est active dans le
domaine de I'assurance ou de la banque et est soumise a une réglementation importante par rapport a
ces activitts dans son pays d’implantation; (f) le Fonds Monétaire International, la Banque
Internationale pour la Reconstruction et le Développement, la Banque Interaméricaine de
Développement, la Banque Asiatique de Développement, la Banque Africaine de Développement, les
Nations Unies et leurs agences, sociétés affiliées et fonds de pension, ainsi que toute organisation
internationale associée et ses agences, sociétés affiliées et fonds de pension et (g) toute entité exclue
ou exempte de la définition d’'une U.S. Person conformément ou par référence aux interprétations ou
positions de la Securities and Exchange Commission ou son personnel.

La distribution du présent Prospectus dans d’autres pays peut également étre soumise a restriction.
Les personnes en possession du présent Prospectus sont tenues de s’informer sur ces restrictions et
de s’y soumettre. Le présent Prospectus ne constitue en rien une offre a I'intention de quiconque dans
toute juridiction ou I'offre en question n’est pas autorisée ou a 'intention de toute personne a laquelle il
est contraire a la loi de soumettre ladite offre.

Pour obtenir un exemplaire du présent Prospectus, ou un exemplaire des rapports annuel et semestriel
les plus récents ou des statuts de la SICAV, veuillez contacter CACEIS Bank, Luxembourg Branch, par
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téléphone au + 35247 67 1, ou par courrier a I'adresse CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
5 Allée Scheffer, L-2520 Luxembourg.

Le présent Prospectus est disponible sur le site Internet de la Société de Gestion : www.im.natixis.com.
La Société de Gestion attire I'attention des investisseurs sur le fait que tout investisseur ne sera en mesure
d’exercer pleinement ses droits d’investisseur directement auprés de la SICAV, notamment le droit de
participer aux assemblées générales des investisseurs, qu’a la condition d’étre lui-méme enregistré en
son nom propre au registre des actionnaires de la SICAV. Dans le cas ou un investisseur investit dans la
SICAV par le biais d'un intermédiaire agissant en son nom propre, mais pour le compte de cet
investisseur, il n’est pas toujours possible que l'investisseur puisse exercer tous ses droits d’actionnaire
directement aupres de la SICAV. Les investisseurs sont invités a se renseigner sur leurs droits.

Précisions complémentaires pour certains investisseurs en dehors du Luxembourg :

La distribution de certains Compartiments de la SICAV au public peut étre autorisée dans d’autres pays
que le Luxembourg.

Vous étes invité a contacter le Promoteur pour vérifier la liste des Compartiments dont la distribution
publique est autorisée dans votre pays.

Le présent prospectus a été rédigé en langue anglaise. Une traduction peut étre proposée dans d’autres
langues, mais seule la version anglaise prévaudra en cas de conflit.

Protection des données :

Conformément au Réglement (UE) 2016/679 du Parlement européen et du Conseil du 27 avril 2016
portant sur la protection des personnes physiques eu égard au traitement des données a caractére
personnel et a la libre circulation desdites données et abrogeant la Directive 95/46/CE accompagnée
de toute Iégislation de mise en ceuvre applicable a ces derniéres (collectivement, le « Réglement relatif
a la protection des données »), les données a caractére personnel des investisseurs (y compris les
investisseurs potentiels) et d’autres individus (y compris de fagon non limitative les administrateurs,
responsables, agents et autres représentants ou employés des investisseurs) (les « Personnes
concernées ») dont les informations personnelles sont collectées et fournies a la SICAV dans le cadre
des investissements de linvestisseur dans la SICAV peuvent étre stockées sur les systémes
électroniques par des moyens électroniques ou d’autres moyens et traitées par la SICAV et la Société
de Gestion agissant en tant que contrdleur des données, et peuvent étre traitées dans certaines
circonstances par des prestataires de services tiers agissant comme leurs délégués, tels que
'administration centrale, en tant qu’organisme de traitement des données de la SICAV et de la Société
de Gestion.

Dans certaines circonstances, les délégués de la SICAV agissant en tant qu’organismes de traitement
des données peuvent toutefois agir en tant que contréleur des données si et quand a lieu le traitement
des données a caractere personnel a des fins de conformité avec leurs propres obligations juridiques et
réglementaires (en particulier dans le cadre de leurs propres processus « Anti-Money Laundering » (AML)
[Lutte contre le blanchiment d’argent] et « Know Your Customer » (KYC) [Connalitre son client] connexes).

La SICAV et la Société de Gestion sont tenues de protéger les données a caractére personnel des
Personnes concernées, et ont pris toutes les mesures nécessaires pour s’assurer de la conformité avec
le Réglement relatif a la protection des données a I'égard des données a caractére personnel traitées
par leurs soins en lien avec les investissements effectués au niveau de la SICAV. Cela inclut (de fagon
non limitative) les actions requises dans le cadre des éléments suivants : les informations relatives au
traitement de vos données a caractere personnel et, le cas échéant, aux mécanismes de
consentement ; les procédures permettant de répondre aux demandes d’exercice de droits individuels ;
les accords contractuels avec les fournisseurs et les autres tierces parties ; les mesures de sécurité ;
les accords visant les transferts de données a I'étranger et les politiques et procédures en matiere de
tenue de registres et de déclaration.

Les données a caractére personnel auront la signification qui leur est attribuée dans le Réglement relatif
a la protection des données et incluent (de facon non limitative) toute information se rapportant a une
personne individuelle identifiée ou identifiable, telle que le nom et 'adresse de l'investisseur, le montant
investi, le nom des représentants individuels de l'investisseur ainsi que le nom du bénéficiaire effectif



file:///C:/Users/Hup/AppData/Local/Microsoft/Windows/Temporary%20Internet%20Files/Content.Outlook/X6QWRLBC/www.im.natixis.com

NATIXIS AM Funds

en derniere analyse, le cas échéant, et les coordonnées bancaires dudit investisseur. Les données a
caractere personnel seront traitées de facon a faciliter les investissements dans la SICAV ainsi que la
gestion et I'administration continues dudit traitement des souscriptions, rachats et conversions, et
seront également traitées conformément aux obligations juridiques au titre de la Iégislation
luxembourgeoise (notamment la loi relative aux fonds et la loi sur les sociétés commerciales, la
[égislation relative a la lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme, la loi relative
a la prévention et la détection des infractions fiscales) ainsi que de toutes autres lois et réglementations
pouvant étre émises par les autorités compétentes européennes, le cas échéant, aux fins des intéréts
légitimes de la SICAV ou de ses délégués.

Les données a caractere personnel fournies directement par les Personnes concernées dans le cadre
de leur relation avec la SICAV, en particulier leur correspondance et leur conversation avec la SICAV
ou ses délégués peuvent étre enregistrées et traitées conformément au Reglement relatif a la protection
des données.

La SICAV ou ses délégués peuvent partager leurs données a caractére personnel avec leurs sociétés
affiliées ainsi que d’autres entités qui peuvent étre localisées en dehors de I'EEE. Dans ce cas, ils
s’assureront que les données a caractére personnel sont protégées par des dispositifs de sécurité
appropriés.

Conformément au Réglement relatif a la protection des données, les Personnes concernées disposent
de certains droits, y compris le droit d’accéder a leurs données a caractére personnel, le droit de faire
corriger les données a caractére personnel incomplétes ou incorrectes, le droit de refuser et de
restreindre I'utilisation des données a caractere personnel, le droit de demander la suppression de leurs
données a caractére personnel, le droit de recevoir leurs données a caractére personnel sous un format
structuré, communément utilisé et électronique et de transmettre ces données a un autre organisme
de contrble. Les Personnes concernées peuvent adresser toute requéte au siege social de la Société
au 5, Allée Scheffer L-2520 Luxembourg ou au Responsable de la protection des données (le « RPD »)
a 'adresse suivante : dpo-natixisimi@natixis.com.

Les Personnes concernées ont le droit de poser des questions ou de déposer une réclamation au sujet
du traitement de leurs données a caractere personnel auprés de l'autorité de protection des données
compétente.

Les données a caractére personnel ne sont pas conservées plus longtemps que nécessaire pour les
fins auxquelles elles sont destinées.

Lors de la souscription d’Actions, chaque investisseur sera informé du traitement de ses données a
caractére personnel (ou, lorsque l'investisseur est une personne morale, du traitement des données a
caractéere personnel des représentants individuels et/ou des bénéficiaires effectifs en derniére analyse
dudit investisseur) par le biais d’'un avis relatif a la protection des données qui sera mis a disposition
avec le formulaire de demande émis par la SICAV pour les investisseurs ou sur le site Internet de la
Société de Gestion. Cet avis relatif a la protection des données fournira aux investisseurs des
informations détaillées sur les activités de traitement réalisées par la SICAV, la Société de Gestion et
leurs délégués.

Prévention du blanchiment d’argent :

La SICAV doit se conformer aux lois et réglementations internationales et luxembourgeoises
applicables en matiére de prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme, y
compris, mais sans s’y limiter, la loi du 12 novembre 2004 sur la lutte contre le blanchiment d’argent et
le financement du terrorisme, dans sa version éventuellement modifiée (la « Loi de 2004 »), le
reglement grand-ducal du 10 février 2010, qui précise certaines dispositions de la Loi de 2004, le
Réglement N° 12-02 de la CSSF du 14 décembre 2012 relatif a la lutte contre le blanchiment d’argent
et le financement du terrorisme et les circulaires pertinentes de la CSSF dans le domaine de la
prévention du blanchiment d’argent et du financement du terrorisme. En particulier, les mesures de
lutte contre le blanchiment d’argent et le financement du terrorisme en vigueur au Luxembourg exigent
que la SICAV établisse et vérifie, en fonction de son appréciation des risques, I'identité des Actionnaires
(ainsi que I'identité de tous les bénéficiaires effectifs visés des Actions s'ils ne sont pas les souscripteurs
et de tous agents, le cas échéant) et I'origine du produit de la souscription, et qu’elle surveille la relation
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d’affaires de fagon permanente. Les Actionnaires sont tenus de fournir a la SICAV ou a I'Agent de
Registre et de Transfert de la SICAV les informations et la documentation figurant dans le formulaire
de demande, selon leur forme juridique (particulier, entreprise ou autre catégorie de souscripteur). La
SICAV et I'Agent de Registre et de Transfert peuvent exiger des informations et des documents
supplémentaires, selon ce qu’ils jugent approprié.

La SICAV est tenue d’établir des contréles de lutte contre le blanchiment d’argent et peut exiger des
Actionnaires toute documentation jugée nécessaire pour établir et vérifier ces informations. La SICAV
a le droit de demander des informations supplémentaires jusqu’a ce qu’elle estime raisonnablement
avoir compris l'identité et I'objectif économique des Actionnaires. En outre, tout Actionnaire est tenu
d’'informer la SICAV avant I'entrée en vigueur de toute modification de I'identité de tout bénéficiaire
effectif des Actions. La SICAV peut exiger, a tout moment, des Actionnaires existants des informations
complémentaires ainsi que toute documentation de soutien jugée nécessaire pour que la SICAV se
conforme aux mesures de lutte contre le blanchiment d’argent en vigueur au Luxembourg.

Le fait de ne pas communiquer des informations ou des documents jugés nécessaires a la mise en
conformité de la SICAV avec les mesures de lutte contre le blanchiment d’argent en vigueur au
Luxembourg peut entrainer des retards ou le rejet de toute demande de souscription ou de conversion
et/ou des retards de toute demande de rachat.




COMPARTIMENTS TAUX




OSTRUM SRI TOTAL RETURN SOVEREIGN

Devise de Référence
EURO (EUR)

Indice de Référence

Objectif d’investissement

o L’objectif d’'investissement du Ostrum SRI Total Return Sovereign (le « Compartiment ») consiste a
obtenir une performance supérieure de plus de 1 % a I'€STR capitalisé quotidiennement sur sa
durée minimale de placement recommandée de 12 mois en mettant en ceuvre une stratégie
d’'Investissement socialement responsable.

Pour les Catégories d’Actions couvertes, '€STR capitalisé quotidiennement est ajusté de la différence entre
le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions concernée (comme indiqué a la section « Politique de
couverture » du chapitre « Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du Prospectus) et le
taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois) sur sa durée minimale de placement recommandée de 12 mois
de plus de 1 %.

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé a titre de
comparaison. En pratique, le portefeuille du Compartiment est susceptible d’inclure des composants de
I'Indice de Référence, mais le Gestionnaire Financier a toute latitude pour sélectionner les titres composant
le portefeuille dans les limites de la politique d’investissement du Compartiment. Il est donc libre de choisir
les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes
d’'investissement. L’Indice de Référence peut servir a déterminer la commission de performance qui pourra
étre prélevée.

L’Indice de Référence n’entend pas étre cohérent avec les caractéristiques environnementales ou sociales
qui seront promues par le Compartiment.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment constitue un placement obligataire visant a tirer profit de toutes les configurations en
présence sur les marchés des titres de taux, a horizon d’'un an. Au travers de ses investissements en
obligations ou instruments du marché monétaire, le Compartiment met en ceuvre plusieurs stratégies de
taux : carry, sensibilité, gestion de courbe et valeur relative.

Le portefeuille du Compartiment comprend deux stratégies différentes :

- une stratégie dynamique, basée sur des instruments de taux et des instruments dérivés et visant
a obtenir une surperformance en saisissant des opportunités a court terme (de quelques jours a
guelques mois), grace a des positions directionnelles et des positions de valeur relative. Le
Compartiment peut mettre en ceuvre plusieurs stratégies :

- une exposition directionnelle aux taux ;

- une stratégie de duration longue/courte visant a optimiser la performance globale du
Compartiment sur la base de I'anticipation des taux souverains et d’inflation ;

- des stratégies portant sur la courbe des taux souverains ;

- une action sur la distorsion de la courbe avec un biais directionnel ou neutre vis-a-vis
du risque de taux d’intérét aligné sur les attentes de I'équipe de gestion ;

- une stratégie de carry, qui investit dans des émetteurs souverains, des agences et des agences
supranationales via une stratégie « buy and hold ».

Pour profiter des différentes configurations du marché des titres de taux, la stratégie d’'investissement est
opportuniste et discrétionnaire, et sera articulée autour d’'une double allocation :
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- surla stratégie dynamique une allocation entre obligations et instruments du marché monétaire ;
et

- entre la stratégie dynamique et la stratégie de carry afin de tirer parti de tous les scénarios
associés aux variations des taux d’intérét.

Le Compartiment est principalement exposé a des titres de taux libellés en euro. Il peut toutefois étre exposé
a des titres de taux non libellés en euro jusqu’a hauteur de 20 % de ses actifs.

Le Compartiment investit au moins 80 % de son actif net en obligations et instruments du marché monétaire
libellés en euro, émis par des Etats membres de 'OCDE et de 'EEE ou par des émetteurs privés, ainsi que
dans des covered bonds de la zone euro.

Le Compartiment n’est pas exposé aux actions.

L’exposition du Compartiment a des titres non libellés en euro représente moins de 20 % de son actif net.
Le portefeuille est construit de maniere a respecter une VaR (Value at Risk) ex ante mensuelle maximale
de 5,5 % correspondant a I'estimation statistique, dans des conditions normales de marché, de la perte
maximale potentielle pour le portefeuille sur un mois (20 jours ouvrables) donné avec une probabilité de

99 %.

La sensibilité du portefeuille peut varier de -4 & 4.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, 'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % a 200 %1 et I'exposition hors zone euro peut varier de -200 % & 200 %?2.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

Outre cette évaluation, les obligations, & I'exception des obligations d’Etat ou de celles garanties par des

Etats doivent posséder une notation3 qui est comprise dans les fourchettes suivantes ou une notation
équivalente conformément a I'analyse du Gestionnaire Financier par Délégation :

Echéance des titres Standard & Poor’s Moody’s Fitch Ratings
Moins d’un an A-1+ ou A-1 P-1 F1+ou F1
Plus d’'un an AAA a AA- Aaa a Aa3 AAA & AA-

Par ailleurs, lorsque la notation d’un titre déja présent dans le portefeuille se dégrade et devient inférieure a
la notation minimale, le Gestionnaire Financier par Délégation examinera s’il faut conserver ou se séparer
dudit titre, tout en maintenant comme critére principal les intéréts des Actionnaires.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Le Compartiment promeut la prise en compte de caractéristiques environnementales ou sociales, mais ne
poursuit pas un objectif d'investissement durable. Pour de plus amples informations concernant les

caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Compartiment, veuillez vous référer a
I’Annexe du réglement SFDR.

Investissement dans des organismes de placement collectif

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

1 calculé en pourcentage de I’exposition du Compartiment

2 calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment

3 La notation applicable constitue la notation la plus basse selon les notations S&P, Moody’s et Fitch Ratings ou une notation équivalente selon
I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation, au moment de 1’acquisition du titre en question.
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Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et d’investissement
comme décrit a la section intitulée « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’'Investissement
et de Couverture » ci-dessous.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres, des opérations de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille et des
opérations de prise en pension de titres dans le but de remplacer la garantie financiere recue en especes,
comme décrit dans les sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts de titres »
du chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension, de prise en pension et de prét de titres selon
les opportunités et en fonction des conditions de marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation
considerera que la composition du portefeuille, le type de stratégie et les conditions de marché sont
susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiére recue en espéces dans des instruments financiers
admissibles (y compris des opérations de prise en pension de titres) ou dans des dépdts rémunérés qui
offrent un rendement plus élevé que les colts financiers engagés lors de la conclusion de ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 20 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ;
(i) aux opérations de prise en pension de titres devrait généralement représenter environ 10 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ; et
(iii) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 20 % de son actif net et
ne pas dépasser 50 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 50 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 1°" octobre 2009
a la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Obli Opportunités 12 Mois, Fonds
Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique dinvestissement identique, établi
conformément a la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 18 décembre 2013 au moyen d’une opération transfrontaliere (fusion) avec
le fonds frangais susvisé.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition au marché des titres de taux au sein de 'OCDE et de 'EEE ;
e peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant au moins 12 mois ; et

e acceptent de supporter une perte de capital.
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Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

o Perte de capital ; o Effet de levier ;

e Titres de créance ; e Contreparties ;

e Fluctuation des taux d’intérét ; e Titres notés en dessous d’« Investment Grade »
e Risque de crédit ; ou titres non notés ;

e Instruments financiers dérivés ; e Investissements sur la base de critéres ESG.

e Risques en matiere de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale sera géré en utilisant I'approche de la VaR (Value at Risk) absolue
(« 'approche de la VaR »). L’approche de la VaR mesure la perte potentielle maximale a un niveau de
confiance donné (le niveau de probabilité) sur une période de temps précise, dans des conditions normales
de marché.

Pour le Compartiment, la limite de VaR est de 5,5 % sur une période de détention équivalente a 1 mois
(20 jours ouvrables) avec un niveau de confiance de 99 %, ce qui signifie qu’avec une probabilité de 99 %,
le pourcentage maximum que le Compartiment est susceptible de perdre au cours des mois a venir est
de 5,5 %.

L’effet de levier brut prévu du Compartiment devrait étre compris entre 1 et 5. Toutefois, le Compartiment
peut atteindre des niveaux de levier plus élevés dans les circonstances suivantes :

i) volatilité faible du marché ; et/ou

ii) liquidité élevée du marché ; et/ou

iii) faible aversion pour le risque.

L’effet de levier brut est calculé comme la somme des notionnels des dérivés utilisés.

L’effet de levier brut peut étre volatil. L'importance de la fourchette de niveau attendu d’effet de levier brut
(soit généralement entre 1 et 5) est due a 'ampleur de la gamme de catégories d’actifs et d’instruments
financiers dérivés correspondants qui seront utilisés conformément a la stratégie d’investissement du
Compartiment.

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.
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Caractéristiques

Catég.ories Frais. de Era}is _ Frais Comrg(i?SSion CZ??;E’S;?“ SOliJ:i?[ir;ﬁion D.éyention
d’Actions* Gestion d’Administration | Globaux** souscription e e minimale***
maximale
Si 010%pa | 010%pa |020%pa | Néant Néant  |25000000EUH 22 g??ROOO
SI NPF 0,20 % p.a. 0,10 % p.a. 0,30 % p.a. Néant Néant 25000 000 EUR 25 E?JOROOO
N1 0,25 % p.a. 0,10 % p.a. 0,35 % p.a. Néant Néant 500 000 EUR Néant
| 0,25 % p.a. 0,10 % p.a. 0,35 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
| NPF 0,35 % p.a. 0,10 % p.a. 0,45 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
N 0,25 % p.a. 0,20 % p.a. 0,45 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
N NPF 0,35 % p.a. 0,20 % p.a. 0,55 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
R 0,40 % p.a. 0,20 % p.a. 0,60 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
R NPF 0,50 % p.a. 0,20 % p.a. 0,70 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
RE 0,80 % p.a. 0,20 % p.a. 1,00 % p.a. Néant Néant Néant Néant

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles au chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
*** | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I’équivalent dans d’autres devises disponibles.

Commission de performance (telle que décrite dans le chapitre « Frais et Dépenses » ci-dessous) :

Commission R Taux de référence
Caractéristiques de la - , .
de Catégorie d’Actions Période d’observation
performance
SI Indice de Référence + 1 %
N1 Indice de Référence + 1% | " ,Premlere_ période .
i _ d’observation : entre le premier
. Catégorie d'Actions non I Indice de Référence + 1 % | Jour de valorisation de chaque
15% couverte N Indice de Référence + 1 % | Catégorie d'Actions et le dernier
i __ Jour de valorisation du mois de
R Indice de Reférence + 1% | juin (avec une période minimale
RE Indice de Référence + 1 9% | de douze mois).
Sl Indice de Reférence + 1% |. pgriodes d’observation
| Indice de Référence + 1 % | Suivantes : & partir du premier
fmria /A Jour de valorisation du mois de
Catégorie d’Actions i Afé
15 % %oulverte* I N Indice de Référence + 1% | it jusqu'au dernier Jour de
R Indice de Référence + 1 % | valorisation du mois de juin de
- — I'année suivante.
RE Indice de Référence + 1 %

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.
**La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a celle de I'Indice de Référence, ajustée de la
différence entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions et le taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois).
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La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de Date de Date de la .
valorisation Souscription / Rachat demande et heure limite Rl Ele MEglEmen
Chaque jour ouvrable J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois bancaire complet a la fois Jal3h30
J+2
au Luxembourg et au Luxembourg et heure du Luxembourg
en France en France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par 'Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par 'Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues apres
I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a celle de I'indice de Référence,
ajustée de la différence entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions# et le taux d’intérét de la
zone euro (Euribor 1 mois).

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.

4
Le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions applicable a la devise de la Catégorie d’Actions couverte concernée est indiqué
a la section « Politique de couverture » du chapitre « Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions ».
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OSTRUM SRI CREDIT SHORT DURATION

Devise de Référence
EURO (EUR)

Indice de Référence

Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Ostrum SRI Credit Short Duration (le « Compartiment ») consiste a obtenir
une performance supérieure a celle de I'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate 1-3 years sur sa durée
minimale de placement recommandée de 2 ans en investissant dans un large éventail d’'instruments
obligataires et en appliquant une stratégie d’investissement socialement responsable (« ISR »).

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniqguement a
titre de comparaison. En pratique, le portefeuille du Compartiment est susceptible d’inclure des composants
de l'Indice de Référence, mais le Gestionnaire Financier a toute latitude pour sélectionner les titres
composant le portefeuille dans les limites de la politique d’investissement du Compartiment. Il est donc libre
de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes
d’investissement.

L’Indice de Référence n’entend pas étre cohérent avec les caractéristiques environnementales ou sociales
qui sont promues par le Compartiment.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment promeut la prise en compte de caractéristiques environnementales ou sociales, mais ne
poursuit pas un objectif d’'investissement durable. Dans ce contexte, il pourra investir partiellement dans
des actifs ayant un objectif durable, notamment dans ceux qui sont qualifiés de durables selon la
classification de I'Union européenne. Pour de plus amples informations concernant les caractéristiques
environnementales ou sociales promues par le Compartiment, veuillez vous référer a I’Annexe du
reglement SFDR.

Le processus d’investissement du Compartiment associe trois principaux moteurs de performance :

e Exposition directionnelle au crédit : surpondération/sous-pondération au risque de crédit par rapport
a l'indice de Référence ;

e Sélection des émetteurs et des émissions : surpondération/sous-pondération du poids des différents
émetteurs et émissions par rapport a I'Indice de Référence ; le Compartiment peut également investir
sur des émetteurs et des émissions ne faisant pas partie de I'Indice de Référence ;

e Allocation sectorielle (dans une moindre mesure,) : surpondération/sous-pondération de I'exposition
a des secteurs économiques variés (finance, industrie, service public, etc.) par rapport a I'Indice de
Référence en fonction des cycles économiques et des éventuelles variations de notation.

Le processus d’investissement est basé sur une approche fondamentale utilisant une analyse de la valeur
relative et d’autres facteurs techniques. Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation
du risque de crédit établie par son équipe, et sa propre méthodologie.

Le Compartiment est exposé a tout moment en titres de créance libellés en euro.

En plus de cette évaluation, le Compartiment investit au moins 80 % de son actif net en titres de créance
notés « Investment Grade »*, ou autres instruments (liquidités, OPCVM...) ou une notation équivalente selon
'analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 20 % de son actif net en titres de créance High Yield « titres
a haut rendement »2. Le Compartiment peut également investir jusqu’a 15 % de son actif net en instruments

4 Notation minimale BBB- de Standard & Poor’s ou notation équivalente.

6 Notation inférieure 2 BBB- de Standard & Poor’s ou notation équivalente.
1 et 2. La notation applicable est la notation moyenne des notations Moody’s, Standard & Poor’s et Fitch Ratings aprés avoir écarté la plus haute et la
plus basse des notations disponibles ou une notation équivalente selon 1’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation. Si la notation est disponible
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de titrisation (hors CDO). Les titres a haut rendement et les instruments de titrisation sont sources de
diversification et de performance. Le Compartiment peut également investir jusqu’a 5 % de son actif net dans
des titres convertibles contingents.

Par ailleurs, lorsque la notation d’un titre déja présent dans le portefeuille se dégrade et devient inférieure a
la notation minimale, le Gestionnaire Financier par Délégation examinera s’il faut conserver ou se séparer
dudit titre, tout en maintenant les intéréts des Actionnaires comme critere principal.

La sensibilité du portefeuille peut varier de 0 a 4.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, I'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % a 200 %3 et I'exposition hors zone euro peut varier de 0 % a 200 %?.

Le Compartiment n’est pas exposé aux actions.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des titres de créance non
libellés en euro. Le risque de change vis-a-vis de I'euro est systématiquement couvert.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement pour
un total de 100 % de son actif net, tel que décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérives,
Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » ci-dessous.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres et de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille comme décrit dans les
sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts de titres » du chapitre intitulé
« Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension et de prét de titres selon les opportunités et
en fonction des conditions de marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation considérera que la
composition du portefeuille, le type de stratégie et les conditions de marché sont susceptibles de permettre
au Compartiment de générer du capital ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiere recue en espéces dans des instruments financiers
admissibles ou dans des dép6ts rémunérés qui offrent un rendement plus élevé que les colits financiers
engagés lors de la conclusion de ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ; et
(i) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son actif net et
ne pas dépasser 50 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 50 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment

chez seulement deux agences de notation, la notation la plus basse est retenue. Si la notation est disponible chez une seule agence de notation, c’est la
notation retenue.

La notation considérée sera la notation de 1’émission. Si la notation de 1’émission est indisponible, c’est la notation de 1I’émetteur qui est utilisée en lieu
et place. Si I’émission bénéficie d’une garantie explicite, c’est la notation du garant qui est retenue. Si la notation de 1’émission et la notation de
I’émetteur sont indisponibles, la notation équivalente selon I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation sera utilisée en lieu et place.

3
4

calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment

calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment
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La performance présentée pour
30 septembre 2011 a la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Crédit Euro
1-3, Fonds Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi
conformément a la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I’Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

le Compartiment avant son

lancement,

pour

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 22 octobre 2013 au moyen d’une opération transfrontaliere (structure
Maitre/Nourricier) dans laquelle le fonds francais susvisé a été transformé en fonds nourricier du
Compartiment.

la période du

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :
e visent une exposition au marché des titres de taux ;
e peuvent se permettre d’'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 2 ans) ; et
e acceptent de supporter une perte de capital.

suivants :

e Titres de créance ;
e Risque de crédit ;
e Liquidité ;

o Effet de levier ;

e Titrisation ;

e Contreparties ;

e Instruments financiers dérivés ;
e Investissement dans des titres convertibles

contingents ;

e Risques en matiére de durabilité ;
e Investissements sur

ESG.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments

Le Risque d’Exposition Globale est géré a partir de la méthode du « calcul de I'engagement » décrite a la
section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » —
« Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.

la base de criteres

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Lemnissisn Commission| Souscription
Catégories | Frais de Frais Frais de de rachat initiarl)e Détention
d’Actions* | Gestion [|d’Administration] Globaux** | souscription : . minimale***
. maximale minimale*
maximale
. . 25 000 000 25 000 000
0, 0, 0,
SlI 0,15 % p.a. 0,10 % p.a. 0,25 % p.a. Néant Néant EUR EUR
. . 5 000 000 1 000 000
0, 0, 0,
M 0,30 % p.a. 0,10 % p.a. 0,40 % p.a. Néant Néant EUR EUR
N1 0,25 % p.a. 0,10 % p.a. 0,35 % p.a. Néant Néant 500 000 EUR Néant
I 0,30 % p.a. 0,10 % p.a. 0,40 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
N 0,30 % p.a. 0,20 % p.a. 0,50 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
R 0,60 % p.a. 0,20 % p.a. 0,80 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
RE 1,20 % p.a. 0,20 % p.a. 1,40 % p.a. Néant Néant Néant Néant

* [ a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
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plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre « Souscription,

Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
**x | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée

par le Conseil d’Administration.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de
valorisation

Date de
Souscription / Rachat

Date de
la demande et heure limite

Date de reglement

Chaque jour ouvrable
bancaire complet a la

J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois

Jal3h30

fois au Luxembourg et J+2

en France

au Luxembourg et
en France)

heure du Luxembourg

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par 'Agent de Registre et de Transfert
de la SICAV. Les demandes regues par I’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout
jour ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes
recues apres I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en
France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'Indice de Référence convertie dans
la devise de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est
cependant comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie d’Actions
concernée.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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OSTRUM EURO CREDIT

Devise de Reférence ...
EURO (EUR)

Indice de Référence

Bloomberg Euro Aggregate Corporate

Objectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Ostrum Euro Credit (le « Compartiment ») consiste a obtenir une performance
supérieure a celle de l'indice Bloomberg Euro Aggregate Corporate sur une durée minimale de détention
recommandée de 3 ans, tout en maintenant un niveau de risque relativement comparable (volatilité).

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniquement a
titre de comparaison. En pratique, le portefeuille du Compartiment est susceptible d’'inclure des composants
de l'Indice de Référence, mais le Gestionnaire Financier a toute latitude pour sélectionner les titres
composant le portefeuille dans les limites de la politique d’investissement du Compartiment. Il est donc libre
de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la stratégie de gestion et des contraintes
d’'investissement.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment est majoritairement investi dans des titres de créance libellés en euro comme des
corporate bonds a taux fixe ou autres titres de créance a taux fixe ou variable, ou des titres de créance a
court terme.

Le Compartiment investit au moins 60 % de son actif net dans des titres de créance d’émetteurs du secteur
privé libellés en euro.

Le Compartiment peut également investir dans les instruments suivants :

1- Obligations souveraines, d’Etats ou autres titres de créance du secteur public, jusqu’a 30 % de son actif
net ;

2- Asset-backed securities, y compris des mortgage-backed securities et autres types d’asset-backed
securities, jusqu’a 10 % de son actif net ;

3- Obligations convertibles contingentes, jusqu’a 5 % de son actif net.

4- Obligations High Yield « titres a haut rendement », jusqu’a 10 % de l'actif net.

Le Compartiment peut également investir dans des titres de créance non libellés en euro, jusqu’a 10 % de
son actif net, a condition que le risque de change soit systématiquement couvert.

Le gérant méne une gestion active du compartiment selon ses convictions en matiere d’exposition
directionnelle, d’allocation sectorielle, d’exposition géographique, de sélection d’émetteurs, de maturité du
portefeuille et d’autres facteurs jugés pertinents.

La sensibilité du portefeuille du Compartiment peut varier de 0 a 8.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, I'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % a 100 %1 et I'exposition hors zone euro peut varier de 0 % a 100 %2.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

En plus de cette évaluation, au moment de leur acquisition, les titres de créance doivent étre notés
« Investment Grade »® ou une notation équivalente selon I'analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.

1

2 calculé en pourcentage de I’exposition du Compartiment

% La notation applicable est la notation moyenne des notations Moody’s, Standard & Poor’s et Fitch Ratings aprés avoir écarté la notation la plus haute
et la notation la plus basse ou une notation équivalente conforme a I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation. Si la notation est disponible
chez seulement deux agences de notation, la notation la plus basse est retenue. Si la notation est disponible chez une seule agence de notation, c’est la
notation retenue.

La notation considérée sera la notation de 1’émission. Si la notation de I’émission est indisponible, c’est la notation de I’émetteur qui est utilisée en lieu
et place. Si I’émission bénéficie d’une garantie explicite, c’est la notation du garant qui est retenue. Si la notation de I’émission et la notation de
I’émetteur sont indisponibles, la notation équivalente selon I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation sera utilisée en lieu et place.

calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment
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Si la notation d’un titre déja présent dans le portefeuille se dégrade et devient inférieure a « Investment
Grade », le Gestionnaire Financier par Délégation examinera s’il faut conserver ou se séparer dudit titre,
tout en maintenant les intéréts des Actionnaires comme critére principal.

Dans le cadre de sa gestion ordinaire des liquidités, le Compartiment pourra effectuer des placements sous
forme de dépbts bancaires jusqu’a 20 % de son actif net, sous réserve que le dépdt soit en adéquation avec
I'objectif d'investissement.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement, tel que
décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’'Investissement et de
Couverture » ci-dessous.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres et de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille comme décrit dans les
sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts de titres » du chapitre intitulé
« Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’'Investissement et de Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension et de prét de titres selon les opportunités et
en fonction des conditions du marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation considérera que les
taux du marché sont susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital ou des revenus
supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiére recue en especes dans des instruments financiers
admissibles qui offrent un rendement plus élevé que les colits financiers engagés lors de la conclusion de
ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
() aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 5 % de son
actif net et ne pas dépasser 15 % de son actif net ; et
(i) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 5 % de son actif net et ne
pas dépasser 15 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 15 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historigue de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 5 décembre 2008
a la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Crédit Euro, Fonds Commun de
Placement de droit francais, ayant une politique d’investissement identique, établi conformément a la
Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par la méme équipe
d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été ajustée afin de
refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 31 janvier 2014 au moyen d’'une opération transfrontaliere (structure

Maitre/Nourricier) dans laquelle le fonds frangais susmentionné a été transformé en fonds nourricier du
Compartiment.
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Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :
e visent la constitution d’'un capital a moyen ou long terme ;
e peuvent se permettre d’immobiliser leur capital pendant au moins 3 ans ; et
e acceptent de supporter des pertes de capital temporaires et/ou potentielles.

Compartiment.

Fluctuation des taux d’intérét ;

suivants :

e Perte de capital ;

e Titres de créance ;
]

e Risque de crédit ;
e Contreparties ;

e Investissement dans des titres convertibles

contingents ;

e Titres notés en dessous d’« Investment

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a I'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments

Grade » ou titres non notés ;

e Risques en matiere de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale est géré a partir de la méthode du « calcul de 'engagement » décrite a la
section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » —
« Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés & un investissement dans le

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

L . . . SRS Commission | Souscription 2 ]
Catégories | Frais de Frais Frais de de rachat e Détention
d’Actions* | Gestion | d’Administration| Globaux** | souscription ; - + | minimale***

; maximale minimale
maximale
0,
M 0'85a #1 o010%pa |015%pa | Néant Néant > 000 000 | 1020000
0,
Sl 0'5% % 0,10 % p.a. 0,30 % p.a. Néant Néant 25 ?EOSF\?OO 25 %OSF?OO
0,50 % o . . . .
I p.a 0,10 % p.a. 0,60 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
> - -
N O'S% »1 020%pa  |070%pa | 250% Néant Neant Neant
0,
R O'S% P o020%pa  [100%pa | 250% Néant Néant Néant
0,
RE 1';'(; /0 0,20 % p.a. 1,60 % p.a. 1,50 % Néant Néant Néant
0 .
CwW 1.40% 0,20 % p.a. 1,60 % p.a. Néant . CED . Néant Néant
p.a. jusqu’'a 3 %

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
*** | ibellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I’équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.
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Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et réglement

Fréquence de
valorisation

Date de
Souscription / Rachat

Date de
la demande et heure limite

Date de réglement

Chaque jour ouvrable

bancaire complet a la

fois au Luxembourg et
en France

J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois
au Luxembourg et
en France)

Jal1l3h30
heure du Luxembourg

J+2

*J = Jour ol la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par 'Agent de Registre et de Transfert
de la SICAV. Les demandes regues par I’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout
jour ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes
regues apres I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en

France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'lndice de Référence dans la
devise de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est
cependant comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie

d’Actions concernée.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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OSTRUM EURO INFLATION

Devise de Reférence
EURO (EUR)

Indice de Référence

Bloomberg Euro Govt Inflation Linked Bond 1 to 10 Year Treasury (I'« Indice de Référence »).

Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Ostrum Euro Inflation (le « Compartiment ») consiste a obtenir une
performance supérieure a I'indice Bloomberg Euro Govt Inflation Linked Bond 1 to 10 Year Treasury sur sa
durée minimale de placement recommandée de 2 ans.

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniqguement a
titre de comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement.

Politique d’investissement
Stratégie d’investissement

La stratégie d’investissement s’appuie sur un processus de gestion active conjuguant :
- allocation entre catégories d’actifs de taux, sensibilité, courbes de taux réels et crédit ; et
- sélection des titres de taux a intégrer en portefeuille.

Les outils quantitatifs ne sont utilisés qu'a des fins d’information au sein du processus décisionnel et de
gestion des risques.

Aprés avoir analysé les facteurs clés qui déterminent I’évolution des rendements réels et des taux d’inflation,
le portefeuille est construit selon une allocation axée sur cing sources de valeur ajoutée :
- l'exposition aux taux réels ;
- le positionnement sur les courbes des rendements réels ;
- larbitrage au sein des pays de la zone euro et de I'Indice d’inflation de référence (par exemple
inflation frangaise par rapport a inflation de la zone euro) ;
- P'exposition aux taux nominaux (stratégies de point mort) ; et
- I'exposition aux obligations internationales (hors zone euro) indexées sur linflation avec une
couverture de change systématique.

Le Compartiment est exposé a tout moment aux titres de taux libellés en euro.
Le Compartiment investit au moins 75 % de son actif net en obligations en euro indexées sur l'inflation.

Le Compartiment n’est pas exposé aux actions.
En fonction des conditions de marché, le Compartiment peut étre exposeé aux obligations nominales en euro.

La sensibilité du portefeuille peut varier de 0 a 6.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, I'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % & 200 %! et I'exposition hors zone euro? peut varier de 0 % a 10 %.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

En plus de cette évaluation, au moment de leur acquisition, ces titres étaient soumis a une contrainte de
notation minimale® correspondant a la notation « Investment Grade », égale ou supérieure a BBB- (S&P) ou
Baa3 (Moody’s) ou BBB- (Fitch Ratings) ou une notation équivalente selon I'analyse du Gestionnaire
Financier par Délégation.

1 calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment

2 Jusqu’au 31 décembre 2022, I’exposition du portefeuille a la zone euro peut varier de 90 % a 200 %, tandis que ’exposition hors zone euro peut
varier de 0 % a 10 %.

3 .

La notation applicable constitue la notation la plus basse selon les notations S&P, Moody’s et Fitch Ratings ou une notation équivalente
selon 'analyse du Gestionnaire Financier par Délégation, au moment de 'acquisition du titre en question. La notation considérée sera la
notation de I'émission. Si la notation de I'émission n'est pas disponible, la notation de I'émetteur sera appliquée.
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Par ailleurs, lorsque la notation d’un titre déja présent dans le portefeuille se dégrade et devient inférieure a
la notation minimale, le Gestionnaire Financier par Délégation examinera s’il faut conserver ou se séparer
dudit titre, tout en maintenant les intéréts des Actionnaires comme critére principal.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement, tel que
décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture » ci-dessous.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut également conclure des
opérations de prét et d’'emprunt de titres, ainsi que des contrats de mise en pension de titres a des fins de
gestion efficace de portefeuille comme décrit dans les sections « Contrats de mise en pension de titres » et
« Préts et emprunts de titres » du chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’'Investissement et de Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension, de prét et d’emprunt de titres selon les
opportunités et en fonction des conditions du marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation
considérera que les taux du marché sont susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital
ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension, de prét et d’'emprunt de titres, le Compartiment
cherchera généralement a réinvestir la garantie financiere recue en espéces dans des instruments financiers
admissibles qui offrent un rendement plus élevé que les codts financiers engagés lors de la conclusion de
ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 5 % de son
actif net et ne pas dépasser 15 % de son actif net ; et
(i) aux opérations de prét et d’'emprunt de titres devrait généralement représenter environ 5 % de son
actif net et ne pas dépasser 15 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 15 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 31 décembre 2002
a la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Inflation Euro, Fonds Commun de
Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi conformément a la
Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par la méme équipe
d’'investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été ajustée afin de
refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 13 décembre 2013 au moyen d’'une opération transfrontaliére (fusion) avec
le fonds francgais susmentionné.
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Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition aux obligations indexées sur I'inflation ;

e peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 2 ans) ; et
e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ;

e Titres de créance ;

e Fluctuation des taux d’intérét ;

Variation des taux d’inflation ;
Contreparties ;

Risque de crédit ;

Risques en matiere de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
lengagement » décrite a la section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales

d’Investissement et de Couverture » - « Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Commission . .
Catégories | Frais de Frais Frais de Cg'::g';?;?n So?r?ﬁir;ﬁ)élon Détention
H H * H ki int H *% 1 1 N *kk
d’Actions* | Gestion | d’Administration | Globaux souscription maximale minimale* minimale
maximale
0,
Sl O‘éi % 0,10 % p.a. 0,25 % p.a. Néant Néant 25 %OSF\?OO 25 (I)EOL(J)F?OO
0,35 % . . .
N1 p.a 0,10 % p.a. 0,45 % p.a. Néant Néant 500 000 EUR Néant
0,35 % 0 0 . . .
| p.a 0,10 % p.a. 0,45 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
0,
N 0’32 % 0,20 % p.a. 0,55 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
0,
R O’S% % 0,20 % p.a. 0,80 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
0,
RE 1’8% % 0,20 % p.a. 1,20 % p.a. Néant Néant Néant Néant

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».

*** |ibellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a I'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.
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Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de Date de Date de Date de réglement
valorisation Souscription / Rachat la demande et heure limite 9
Chaque jour ouvrable J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la bancaire complet a la fois Jal3h30
; J+2
fois au Luxembourg et au Luxembourg et en heure du Luxembourg
en France France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par 'Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par '’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues apres
I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant & la fois au Luxembourg et en France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise
de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est cependant
comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.
Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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OSTRUM SRI EURO AGGREGATE

Devise de Référence
EURO (EUR
Indice de Référence

Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM

Objectif d’investissement

L'objectif d’'investissement du Ostrum SRI Euro Aggregate (le « Compartiment ») consiste a obtenir une
performance supérieure a son Indice de Référence, I'indice Bloomberg Capital Euro Aggregate 500MM, sur
sa durée minimale de placement recommandée de 2 ans en investissant dans une large gamme
d’instruments de taux répondant a des criteres extra-financiers (en matiere environnementale, sociale et de
gouvernance — « ESG »).

La politiqgue d’'investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniguement a
titre de comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement. L’Indice de Référence n’entend pas
étre cohérent avec les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Compartiment.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment promeut la prise en compte de caractéristiques environnementales ou sociales, mais ne
poursuit pas un objectif d'investissement durable. Il pourra investir partiellement dans des actifs ayant un
objectif durable, notamment dans ceux qui sont qualifiés de durables selon la classification de I'Union
européenne. Pour de plus amples informations concernant les caractéristiques environnementales ou
sociales promues par le Compartiment, veuillez vous référer a 'Annexe du réglement SFDR.

Le Compartiment investit principalement son actif net dans des obligations « Investment Grade » libellées
en euro, dans des obligations d’Etat, ainsi que dans des obligations d’agences et des « covered bonds ».

La politique d’investissement repose sur une gestion active et sur I'expertise du Gestionnaire Financier par
Délégation sur les marchés obligataires et de change :

1. Une allocation de base (« core ») répartie entre titres souverains, quasi-souverains, actifs titrisés et
crédit ;

2. Des investissements hors Indice de Référence, fondés sur I'évaluation fondamentale et globale du
risque et du rendement établie par le Gestionnaire Financier par Délégation ;

3. Un processus de sélection, intégrant des facteurs et critéres financiers et ESG, pour sélectionner
des émissions de titres obligataires spécifiques, y compris des obligations durables, dans chaque
catégorie d’actifs core ;

4. Une diversification des investissements par une approche multi-stratégies d’instruments de taux, de
change et de crédit.

Le Compartiment est exposé a tout moment aux titres de taux libellés en euro.

Le Compartiment investit au moins 70 % de son actif net dans des obligations « Investment Grade » libellees
en euro, dans des obligations d’Etat, ainsi que dans des obligations d’agences et des « covered bonds ».

Pour des raisons de diversification et en vue d’optimiser le rendement ajusté au risque, le Compartiment
peut investir dans les catégories d’actifs suivantes :
- instruments du marché monétaire ;
- obligations indexées sur l'inflation ;
- obligations a taux variable ;
- les émetteurs souverains sont limités a 70 % (hors obligations vertes émises par des émetteurs
souverains) ;
- titrisations (telles que des asset-backed securities, mortgage-backed securities, CDO et CLO) ;
jusqu’a 20 % de son actif net. Ces titres doivent bénéficier d’'une notation « Investment Grade » ;
- obligations hors OCDE et non libellées en euro ;
- obligations non libellées en euro ;
- obligations convertibles - jusqu’a 15 % de son actif net ;

OSTRUM SRI EURO AGGREGATE 27




- obligations High Yield « titres a haut rendement »! - jusqu’a 15 % de son actif net ;
- obligations des marchés émergents - jusqu’a 15 % de son actif net ; et
- obligations convertibles contingentes - jusqu’a 5 % de son actif net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans d’autres devises que la Devise de
Référence.

L’exposition globale du Compartiment aux actions ne pourra pas excéder 10 % de son actif net.

L’exposition globale du Compartiment aux titres non libellés en euro et au risque de change ne pourra pas
excéder 10 % de son actif net.

La sensibilité du portefeuille au taux d’intérét peut varier de 0 & 10. La sensibilité du portefeuille aux
spreads de crédit peut varier de 0 a 3,5.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, I'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % a 100 %?2 et I'exposition hors zone euro peut varier de 0 % & 100 %3.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif,
y compris des ETF.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés (y compris des Credit Default Swaps et iTraxx)
a des fins de couverture et de placement, tel que décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérivés,
Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » ci-dessous.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres, des opérations de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille et des
opérations de prise en pension de titres dans le but de remplacer la garantie financiére recue en espéces,
comme décrit dans les sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts de titres »
du chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension, de prise en pension et de prét de titres selon
les opportunités et en fonction des conditions du marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation
considérera que les taux du marché sont susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital
ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiere recue en espéces dans des instruments financiers
admissibles (y compris des opérations de prise en pension de titres) ou dans des dépdts rémunérés qui
offrent un rendement plus élevé que les colits financiers engagés lors de la conclusion de ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ;
(i) aux opérations de prise en pension de titres devrait généralement représenter environ 15 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ; et

! Inférieure & une notation BBB- par Standard & Poor’s ou une notation équivalente, conformément a I’analyse du Gestionnaire Financier par
Délégation.

La notation applicable constitue le minimum de la notation aux classements de S&P, Moody’s et Fitch Ratings ou une notation équivalente selon
I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.

La notation considérée sera la notation de I’émission. Si la notation de 1’émission n’est pas disponible, la notation de 1’émetteur sera appliquée.

2
3

calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment

calculé en pourcentage de 1’exposition du Compartiment
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(iii) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son actif net et
ne pas dépasser 50 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 50 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 6 octobre 2008 &
la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Impact Aggregate Euro, Fonds
Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi
conformément a la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 18 novembre 2013 au moyen d’'une opération transfrontaliere (fusion) avec
le fonds francais susmentionné.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition a certaines obligations libellées en euro ;

e peuvent se permettre d’'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 2 ans) ; et
e acceptent de supporter une perte de capital temporaire et/ou potentielle.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Contreparties ;

e Marchés émergents ; e Titrisation ;

e Titres de créance ; e Investissement dans des titres convertibles
e Impact de l'inflation ; contingents ;

e Risque de crédit ; o Risques en matiere de durabilité ;

e Fluctuation des taux d’intérét ; e Investissements sur la base de criteres ESG.

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
lengagement » décrite & la section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’Investissement et de Couverture » - « Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.
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Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Gz Commission | Souscription
Catégories | Frais de Frais Frais de de rachat initiaFI’e Détention
TA b x : , . . - S o ok
d’Actions Gestion  |d’Administration| Globaux™* [ souscription maximale minimale* minimale
maximale
0,30 % . . 25 000 000 25 000 000
0, 0, ll
Sl 0,20 % p.a. 0,10 % p.a. p.a. Néant Néant EUR EUR
0,50 % . . .
N1 0,40 % p.a. 0,10 % p.a. p.a Néant Néant 500 000 EUR Néant
0,60 % . . .
| 0,50 % p.a. 0,10 % p.a. b.a Néant Néant 50 000 EUR 1 action
0,
N 0,50 % p.a. 0,20 % p.a. O'g% /0 2,50 % Néant Néant Néant
0,
R 0,80 % p.a. 0,20 % p.a. 1’8% % 2,50 % Néant Néant Néant
1,60 % . . .
RE 1,40 % p.a. 0,20 % p.a. p.a 1,50 % Néant Néant Néant
0 .
Ccw 1,40 % p.a. 0,20 % p.a. 1.60% Néant . CED . Néant Néant
p.a. jusqu’'a 3 %

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
*** | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de Date de Date de Date de réglement
valorisation Souscription / Rachat la demande et heure limite 9
Chaque jour ouvrable J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la bancaire complet a la fois Jail3h30
; J+2
fois au Luxembourg et au Luxembourg et en heure du Luxembourg
en France France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par '’Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par I'Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues apres
I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'indice de Référence dans la devise
de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est cependant
comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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OSTRUM GLOBAL AGGREGATE

Devise de Référence
Dollar américain (USD

Indice de Référence
Bloomberg Capital Global Aggregate GDP weighted hedged in USD coupons réinvestis
Objectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Ostrum Global Aggregate (le « Compartiment ») consiste a obtenir une
performance supérieure a son Indice de Référence, l'indice Bloomberg Capital Global Aggregate GDP
weighted hedged in USD coupons réinvestis sur sa durée minimale de placement recommandée de 3 ans.
Le Compartiment ne vise pas a répliquer I'Indice de Référence et peut donc s’en écarter fortement.

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniqguement a
titre de comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’'investissement.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement
La stratégie d’investissement consiste en une approche dynamique et multi-stratégies basée sur le
savoir-faire du Gestionnaire Financier par Délégation sur les marchés de titres de taux internationaux :

La politique d’investissement repose sur une gestion active et le Compartiment suit une approche fondée
sur des convictions pour l'allocation des actifs.
1. Allocation géographique : zone internationale, y compris pays émergents ;
2. Répartition des risques entre les obligations d’Etat, les obligations d’entreprises, les titres
d’agences, les Obligations et Titrisations hypothécaires et les « covered bonds ».

Une stratégie de duration peut également étre utilisée.

A tout moment, le Compartiment est exposé aux titres de taux libellés dans d’autres devises que I'euro (et
éventuellement dans des titres de taux libellés en euro).

Le Compartiment investit principalement dans des obligations d’entreprises et des obligations d’Etat de
gualité « Investment Grade ».

Le niveau moyen indicatif d’effet de levier pour le Compartiment est de 3. Cependant, le Compartiment peut
atteindre un niveau plus élevé d’effet de levier.

La VaR (Value at Risk) globale du Compartiment n’excédera pas deux fois le niveau de la VaR de son indice
de référence.

Le Compartiment peut investir dans les catégories d’actifs suivantes :

- Obligations d’Etat de Pays membres de 'OCDE et Obligations d’Etat de Pays émergents,

- Obligations émises par des agences, des gouvernements locaux et des émetteurs supranationaux,

- Obligations internationales privées,

- Obligations indexées sur I'inflation et Obligations a taux variable jusqu’a 20 % ;

- Obligations et Titrisations hypothécaires (tels que les asset-backed securities, mortgage-backed
securities...) ; jusqu’a 20 % de son actif net. Ces titres doivent bénéficier d’'une notation « Investment
Grade » ;

- Obligations convertibles, jusqu’a 20 % de son actif net ;

- Obligations High Yield « titres a haut rendement »1, jusqu’a 20 % de son actif net ;

- Obligations convertibles contingentes, jusqu’a 5 % de son actif net ;

- Obligations des marchés émergents.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % du total de ses actifs dans des titres de taux cotés sur le marché
obligataire interbancaire chinois grace a l'accés réciproque aux marchés obligataires entre la Chine
continentale et Hong Kong (le « Bond Connect »).

! Inférieure a une notation BBB- par Standard & Poor’s ou une notation équivalente, conformément a I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.
La notation applicable constitue le minimum de la notation aux classements de S&P, Moody’s et Fitch Ratings ou une notation équivalente selon
I’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.

La notation considérée sera la notation de I’émission. Si la notation de 1’émission n’est pas disponible, la notation de 1’émetteur sera appliquée.
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Pour atteindre l'objectif d’investissement, le Compartiment peut investir dans les catégories d’actifs
suivantes :
- Instruments du marché monétaire ;
- Dans une limite de 10 % de son actif net, le Compartiment peut procéder a des dépots aux fins de
la gestion de ses liquidités en tout ou partie ;
- Dans une limite de 10 % de son actif net, le Compartiment peut avoir recours a I'emprunt de
liquidités.

L’exposition globale du Compartiment aux actions ne pourra pas excéder 10 % de son actif net.
L’exposition globale du Compartiment ne pourra pas excéder 150 % de son actif net.
La sensibilité du portefeuille au taux d’intérét peut varier de 0 a 10.

En ce qui concerne la zone géographique des émetteurs, I'exposition du portefeuille a la zone euro peut
varier de 0 % a 100 %! et I'exposition hors zone euro peut varier de 0 % a 100 %?2. Le risque de change du
portefeuille du Compartiment devrait se situer entre 0 % et 40 %.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

Outre cette évaluation, au moment de leur acquisition, ces titres sont soumis a une contrainte de notation
minimale correspondant a la notation « Investment Grade », une notation® supérieure ou égale a BBB- (S&P)
ou Baa3 (Moody’s) ou BBB- (Fitch ratings) ou une notation équivalente conforme a I'analyse du Gestionnaire
Financier par Délégation.

Par ailleurs, lorsque la notation d’un titre déja présent dans le portefeuille se dégrade et devient inférieure a
la notation minimale, le Gestionnaire Financier par Délégation examinera s'il faut conserver ou se séparer
dudit titre, tout en maintenant comme critére principal les intéréts des Actionnaires.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement, tel que
décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture » ci-dessous.

En particulier, le Compartiment peut étre exposé et couvert par rapport au Risque de fluctuation des taux
d’intérét et des taux de change via les :

- Contrats a terme sur taux d’intérét, obligations et taux de change,

- Options sur taux d’intérét et taux de change,

- Swaps (swaps de taux d’intérét et/ou swaps de devises),

- Taux de change,

- Credit Default Swap (« CDS ») et iTraxx.

Des stratégies d’arbitrage sur le Risque de fluctuation des taux d’intérét et des taux de change peuvent étre
déployées par le biais de :

- Contrats a terme sur taux d’intérét, obligations et taux de change,

- Options sur taux d’intérét et taux de change,

- Swaps (swaps de taux d’intérét et/ou swaps de devises),

- Taux de change,

- Credit Default Swap (« CDS ») et iTraxx.

Les swaps sur rendement total non financés (« Total Return Swaps » ou « TRS ») non financés ou d’autres
instruments financiers dérivés ayant les mémes caractéristiques peuvent étre utilisés pour permettre au
Compartiment de répliquer I'exposition a un indice ou convertir la performance d’'un ou de plusieurs

1 calculé en pourcentage de I’exposition du Compartiment

2 calculé en pourcentage de I’exposition du Compartiment

3 .
La notation applicable est la notation moyenne des notations Moody’s, S&P et Fitch Ratings aprés avoir écarté la notation la plus haute et la notation

la plus basse ou une notation équivalente conforme a 1’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation. Si la notation est disponible chez seulement

deux agences de notation, la notation la plus basse est retenue. Si la notation est disponible chez une seule agence de notation c’est la notation retenue.
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instruments en paiement d’'une commission fixe ou flottante. Le Compartiment devrait régulierement avoir
recours aux TRS non financés, afin de répliquer l'indice de crédit. La proportion maximale de la valeur
liquidative du Compartiment qui peut faire I'objet de TRS non financés est de 10 %. La proportion attendue
de la valeur liquidative du Compartiment qui fera 'objet de TRS non financés est de 5 %.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres, des opérations de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille et des
opérations de prise en pension de titres dans le but de remplacer la garantie financiére recue en espéces,
comme décrit dans les sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts de titres »
du chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension, de prise en pension et de prét de titres selon
les opportunités et en fonction des conditions du marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation
considerera que les taux du marché sont susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital
ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiere recue en espéces dans des instruments financiers
admissibles (y compris des opérations de prise en pension de titres) ou dans des dépots rémunérés qui
offrent un rendement plus élevé que les codts financiers engagés lors de la conclusion de ces opérations.

L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ;
(i) aux opérations de prise en pension de titres devrait généralement représenter environ 15 % de son
actif net et ne pas dépasser 50 % de son actif net ; et
(iii) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 25 % de son actif net et
ne pas dépasser 50 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 50 % de la valeur liquidative du Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 22 juin 2015 a la
date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Global Aggregate, Fonds Commun de
Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi conformément a la
Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par la méme équipe
d’'investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été ajustée afin de
refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 29 aolt 2017 au moyen d’une opération transfrontaliere (fusion) avec le
Fonds susvisé.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition & certaines obligations libellées en une devise d’'un Etat Membre de 'OCDE ;
e peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 3 ans) ; et
e acceptent de supporter une perte de capital temporaire et/ou potentielle.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; o Contreparties ;
e Marchés émergents ; e Titrisation ;
e Titres de créance ; o Effet de levier ;
e Impact de l'inflation ; e Instruments financiers dérivés ;
e Risque de crédit ; e Investissement dans des titres convertibles
e Titres notés en dessous d’« Investment contingents ;
Grade » ou titres non notés ; e Bond Connect ;
e Liquidité ; e Risques en matiere de durabilité.

e Taux de change ;
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Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré par I'utilisation de ’Approche de la VaR (Value at
Risk) relative (« I'approche de la VaR relative ») décrite a la section intitulée « Utilisation des Produits
Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » — « Risque d’Exposition Globale ».

Le calcul de la VaR relative du Compartiment est basé sur un portefeuille de référence constitué de I'lndice
de Référence.

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Commission . .
Catégories | Frais de Frais Frais de Cgrgglcshs;ctm So?r?i(;ir;?élon Détention
d’Actions* | Gestion |d’Administration| Globaux** | souscription 3 y " minimale***
e maximale minimale
0, 0,
M 0'82 2| 010%pa O’Si % Néant Neant | 5000000 EUR | 1 000 000 EUR
0,25 % 0,35% . . 25 000 000 25 000 000
| p.a. 0,10 % p.a. p.a. Néant Néant EUR EUR
0, 0,
| O’Si % 0,10 % p.a. O’Si % Néant Néant 50 000 EUR 1 action
N O'Ei% 0,20 % p.a. o,g i% 3% Néant Neant Neant
0, 0,
R O‘gi 7 0,20 % p.a. l'gi 70 3% Néant Néant Néant
0, 0,
RE 1‘321 % 0,20 % p.a. l'szl % Néant Néant Néant Néant

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
*** | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréguence de Date de Date de Date de réglement
valorisation Souscription / Rachat la demande et heure limite 9
Chaque jour ouvrable J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la bancaire complet a la fois Jal3h30
; J+3
fois au Luxembourg et au Luxembourg et heure du Luxembourg
en France en France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par ’Agent de Registre et de Transfert
de la SICAV. Les demandes regues par I'’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues
apres I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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OSTRUM TOTAL RETURN CREDIT

Devise de Référence
EURO (EUR)

Indice de Référence

Euro Short-Term Rate (€STR) capitalisé quotidiennement

Objectif d’investissement
L'objectif d'investissement du Compartiment consiste a obtenir une performance supérieure a I'€STR
capitalisé quotidiennement sur sa durée minimale de placement recommandée de 2 ans de plus de 2,30 %.

Pour les Catégories d’Actions couvertes, I'€STR capitalisé quotidiennement est ajusté de la différence entre
le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions concernée (comme indiqué a la section « Politique de
couverture » du chapitre « Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du Prospectus) et le
taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois) sur sa durée minimale de placement recommandée de 2 ans,
de plus de 2,30 %.

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la
stratégie de gestion et des contraintes d'investissement. L'Indice de Référence + 2,30 %1 peut servir a
déterminer la commission de performance qui pourra étre prélevée.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment peut mettre en ceuvre plusieurs stratégies pour atteindre son objectif d’investissement.
Ces stratégies sont de cinq sortes : stratégies directionnelles, stratégies de carry, stratégies de valeur
relative, stratégies de situations spéciales et stratégie de gestion globale du risque.

Les stratégies directionnelles visent & capter les variations directionnelles, & la hausse comme a la baisse,
des spreads des marchés du crédit. Il s’agit de capter la performance de titres ou d’instruments en achetant
et/ou en vendant certains titres et/ou instruments financiers dérivés. Ces stratégies peuvent se concentrer
sur les spreads de crédit. Les stratégies directionnelles peuvent également consister a gérer I'exposition
globale du fonds au risque de crédit.

Les stratégies de carry visent a saisir les opportunités de rendement offertes sur le marché du crédit via
une gestion active du niveau de diversification, afin d’atténuer le risque de crédit.

Les stratégies de valeur relative visent & capter les variations du marché du crédit, & la hausse comme a
la baisse, par le biais de stratégies « long-short ». Ces stratégies de valeur relative consistent & acheter des
titres ou des instruments financiers dérivés et a en vendre d’autres afin de capter I'écart de performance
entre ces titres ou instruments et/ou de couvrir partiellement ou entierement le risque de marché. Ces
stratégies peuvent se concentrer sur les spreads de crédit, les courbes de rendement, la valeur relative et le
rang de priorité des instruments de crédit.

Les stratégies de situation spéciale visent a capter les rendements offerts par les émetteurs de crédit
susceptibles de présenter certains risques ou risques d’événements via une gestion active de ces risques
de crédit.

Les stratégies de gestion globale du risque visent a ajuster I'exposition globale du portefeuille a ses
principaux facteurs de risque, tels que le risque de crédit, le risque de taux d’intérét, le risque de change, le
risque de volatilité des spreads ou d’autres risques accessoires tels que la corrélation avec la volatilité des
Marchés d’actions. Elles cherchent également a gérer le risque de liquidité et peuvent donc se composer de
titres de taux présentant un faible niveau de risque de crédit ou de titres assortis d’un risque souverain.

Toutes ces stratégies se définissent principalement par I'utilisation de titres et/ou d’instruments financiers
dérivés, notamment des dérivés de crédit (principalement des « CDS (Credit Default Swap) sur valeurs
individuelles », des « indices de crédit », des « CDS sur tranches d’indices », des options de CDS sur
indices), des contrats a terme et des options sur des indices et/ou des taux d’intérét.
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Compte tenu du caractére opportuniste et flexible du processus d’investissement, 'allocation du risque et la
contribution a la performance des cing types de stratégies sont établies de maniére discrétionnaire par le
Gestionnaire Financier par Délégation en fonction du contexte et des opportunités du marché. Dans ce
cadre, les seuils d’allocation des stratégies ne sont pas prédéterminés ; dans des conditions de marché
normales, en principe, on utilise les stratégies directionnelles, les stratégies de carry et les stratégies overlay.

Directives du portefeuille

A tout moment, le Compartiment est exposé a des titres de taux, essentiellement libellés en euro. Toutefois,
le Compartiment peut étre exposé a :

e des titres non libellés en euro : jusqu’a 30 % de son actif net ; et

e aurisque de change : jusqu’a 10 % de son actif net.

Dans les limites susvisées, les titres ou les instruments dérivés utilisés par le Compartiment peuvent étre
libellés en EUR, USD, GBP, CHF et JPY.

Le Compartiment peut investir en titres émis par des émetteurs chinois uniquement s’ils sont libellés en EUR
ou USD et inscrits sur un Marché réglementé?2,

Le Compartiment pourra détenir jusqu’a 100 % de ses actifs en titres d’émetteurs dont le siége social est
situé dans un pays membre de 'OCDE. Il peut toutefois détenir jusqu’a 40 % de ses actifs en titres
d’émetteurs dont le siége social est situé dans un pays non membre de 'OCDE.

Le portefeuille du Compartiment peut étre investi dans différents types d’instruments dont, de fagon non

exhaustive :

— des bons ou autres titres émis par des Entités Souveraines (ou assimilées), des émetteurs du secteur
public ou autres entités associées, y compris des Etats ou autorités non membres de 'OCDE, incluant
des marchés émergents ;

— des bons ou autres titres de créance émis par des émetteurs privés ou des entités financiéres ;

— des covered bonds ;

— des dérivés de crédit (« CDS sur valeurs individuelles », « indices de crédit », « Basket first to default
CDS », « CDS sur tranches d’indices »), valeurs mobiliéres intégrant des dérivés ;

— des instruments du marché monétaire ;

— des obligations contingentes convertibles, jusqu’a 20 % de son actif net ; et

— des obligations convertibles, jusqu’a 10 % de son actif net.

Dans tous les cas, si le Compartiment est exposé aux indices financiers, ces derniers doivent étre conformes
a I'Article 9 du Réglement du Grand-Duché de Luxembourg du 8 février 2008.

Le Compartiment investit jusqu’a 100 % de son actif net dans des titres de taux appartenant a la catégorie
« Investment Grade »3 et/ou a la catégorie spéculative (High Yield « titres & haut rendement »)4.

Le Compartiment investit jusqu’a 20 % de son actif net dans des titres non notés.
Le portefeuille est construit de maniére a respecter une VaR (Value at Risk) ex ante mensuelle maximale de
5 % correspondant a I'estimation statistique, dans des conditions normales de marché, de la perte maximale

potentielle pour le portefeuille sur un mois (20 jours ouvrables) donné avec une probabilité de 99 %.

L’exposition globale du Compartiment aux actions ne pourra pas excéder 10 % de son actif net.
L’exposition globale du Compartiment au risque de change ne pourra pas excéder 10 % de son actif net.

La sensibilité du portefeuille aux spreads de crédit devrait se situer entre -5 et +10 et la sensibilité aux taux
d’intérét devrait varier de -2 a +4.

2 Par « marché réglementé », on entend un marché réglementé au sens de la Directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil relative aux
marchés d’instruments financiers.

3 Notation minimum BBB- de Standard & Poor’s ou équivalent, conformément & 1’analyse du Gestionnaire Financier par Délégation.
La notation applicable constitue le minimum de la notation aux classements de S&P, Moody’s et Fitch Ratings. La notation considérée sera la
notation de I’émission. Si la notation de 1’émission n’est pas disponible, la notation de 1’émetteur sera appliquée.

4 Notation inférieure 8 BBB- de Standard & Poor’s ou notation équivalente.
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Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
et sa propre méthodologie.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et d’investissement
comme décrit a la section intitulée « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement
et de Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas I'intention de conclure des OFT.

En particulier, le Compartiment peut notamment étre exposé au risque de crédit et au risque de fluctuation
des taux d’intéréts via les :

- CDS individuels et CDS sur indices ;

- FDS (First to Default), CDS sur tranches d’indices ;

- options sur indices et sur CDS ;

- swaps (swaps de taux d’intérét et/ou swaps d’actifs ou swaps de rendement total sur indices

de crédit) ;
- contrats a terme sur taux d’intérét et autres indices.

Des stratégies d'arbitrage sur risque de crédit peuvent étre déployées par le Compartiment au travers de
l'utilisation de :

- CDS individuels et CDS sur indices ;

- options sur indices et sur indices de CDS ;

- de swaps sur indices ;

- FDS (First to Default), CDS sur tranches d’indices ;

- de contrats a terme sur taux d’intérét et indices.

Le Compartiment peut étre couvert par rapport au risque de crédit, au risque de fluctuation des taux d’intérét
et des taux de change via les :

- CDS individuels et CDS sur indices ;

- contrats a terme sur taux d’intérét et indices ;

- options sur CDS, sur indices et sur taux de change ;

- swaps (taux d’intérét, taux de change, indices) ;

- contrats a terme de gré a gré sur devises ;

- FDS (First to Default), CDS sur tranches d’indices.

Sur une base auxiliaire, le Compartiment peut utiliser les instruments dérivés pour couvrir et exposer le
portefeuille au risque actions et/ou pour des stratégies d’arbitrage sur le risque actions.

L'utilisation d’instruments dérivés implique un effet de levier tel que décrit a la section « Risques
spécifiques » ci-dessous.

Historique de performance et lancement du Compartiment |

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 15 avril 2012 a la
date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Performance Credit Opportunities,
Fonds Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi
conformément & la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 20 novembre 2013 au moyen d’une opération transfrontaliére (fusion) avec
le fonds francais susmentionné.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :
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e visent a constituer un capital a moyen terme via le marché des titres de taux et a dégager un
rendement sur le marché du crédit sur une période de 2 ans ;

e peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période de 2 ans ; et

e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiques
Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Instruments financiers dérivés ;

e Titres de créance ; e Credit Default Swap - Facteurs de Risque
o Crédit; Spécifiques ;

e Arbitrage ; e Contrepartie ;

e Produits structurés ; e Taux de change ;

e  Fluctuation des taux d’intérét ; e Marchés émergents ;

e Volatilité ; o Effet de levier ;

e Investissement dans des titres contingents
convertibles ;
e Risques en matiére de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale est géré en utilisant I'approche de la VaR (Value at Risk) absolue
(« 'approche de la VaR »). L’'approche de la VaR mesure la perte potentielle maximale a un niveau de
confiance donné (le niveau de probabilité) sur une période de temps précise, dans des conditions normales
de marché.

Pour le Compartiment, la limite de VaR est de 5 % sur une période de détention équivalente a 1 mois
(20 jours ouvrables) avec un niveau de confiance de 99 %, ce qui signifie qu’avec une probabilité de 99 %,
le pourcentage maximum que le Compartiment est susceptible de perdre au cours des mois a venir est
de 5 %.

L’effet de levier brut prévu du Compartiment devrait étre compris entre 0 et 6. Toutefois, le Compartiment
peut atteindre des niveaux de levier plus élevés dans les circonstances suivantes :

i) volatilité faible du marché ; et/ou
i) liquidité élevée du marché ; et/ou
iii) faible aversion pour le risque.

L’effet de levier brut est calculé comme la somme des notionnels des dérivés utilisés.

L’effet de levier brut peut étre volatil. L'importance de la fourchette de niveau attendu d’effet de levier brut
(soit généralement entre 0 et 6) est due a 'ampleur de la gamme de catégories d’actifs et d’'instruments
financiers dérivés correspondants qui seront utilisés conformément a la stratégie d’investissement du
Compartiment.

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.
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Caractéristigues

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Commission . .
Catégories | Frais de Frais Frais de Cgr:;r;l;f:t)n So?sﬁir;pl):on Détention
d’Actions* | Gestion | d’Administration | Globaux**| souscription : . + | minimale***
; maximale minimale
maximale
0,
Sl O’sg % 0,10 % p.a. 0,40 % p.a. Néant Néant 25 (I)E%OROOO 25 (I)E%OROOO
0,
SI NPF O';'(; /0 0,10 % p.a. 0,50 % p.a. Néant Néant 25 %??ROOO 25 %??ROOO
0,50 % . o . . .
| p.a 0,10 % p.a. 0,60 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
0,60 % . . .
| NPF p.a 0,10 % p.a. 0,70 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
S - -
N O'sg 1 020%pa [0,70%pa 3% Néant Neant Neant
o - -
N NPF O'sg A o020%pa |080%pa 3% Néant Neant Neant
0,80 % . .
R b.a 0,20 % p.a. 1,00 % p.a. 3% Néant 5000 EUR Néant
> -
R NPF 0’3% » | 020%pa |L10%pa 3% Néant 5000 EUR Neant
1,10 % i i i
RE p.a 0,20 % p.a. 1,30 % p.a. Néant Néant 5000 EUR Néant

* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com.
De plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.
** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».

*** | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera
fixée par le Conseil d’Administration.

Commission de performance avec Seuil Maximum (High Water Mark) (telle que décrite dans le chapitre
« Frais et Dépenses » ci-dessous) :

Les Taux de référence pour le calcul de la commission de performance seront modifiés comme suit :

Commission de Caractéristiques de la Taux de référence
performance Catégorie d’Actions Période d’observation
s | Indice de Référence + 2,30 % N L
i — = Premiére période
| | Indice de Reéférence + 2,30 % | g'observation : entre le premier
15 % Catégorie d’Actions N Indice de Référence + 2,30 % | Jour de valorisation de chaque
non couverte . — Catégorie d’Actions et le
R | Indice de Reférence + 2,30 % | dernier Jour de valorisation du
RE | Indice de Référence + 2,30 % | Mois de juin (avec une période
. — minimale de douze mois).
s | Indice de Référence + 2,30 %
| | Indice de Référence + 2,30 % | * Périodes q’obse_rv(?tion _
suivantes : a partir du premier
15 % Catégorie d’Astions N Indice de Référence + 2,30 % | jour de vanriZation dupmois de
couverte R | Indice de Référence + 2,30 % | Juillet jusqu'au dernier Jour de
. — valorisation du mois de juin de
RE Indice de Référence** + 'année suivante.
2,30 %

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.
**La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a I'Indice de Référence, ajustée de la différence
entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions et le taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois).

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement
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Fréquence de
valorisation

Date de
Souscription / Rachat

Date de
la demande et heure limite

Date de reglement

Chaque jour ouvrable
bancaire complet a la
fois au Luxembourg et

J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois
au Luxembourg et en

Jal3h30
heure du Luxembourg

J+2

en France France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par I’Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par '’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes recues
apres I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a celle de I'ilndice de Référence,
ajustée de la différence entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions® et le taux d’intérét de
la zone euro (Euribor 1 mois).

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.

5
Le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions applicable a la devise de la Catégorie d’Actions couverte concernée est indiqué
a la section « Politique de couverture » du chapitre « Souscription, transfert, conversion et rachat d’Actions ».
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OSTRUM SRI GLOBAL SUBORDINATED DEBT

Devise de Référence
EURO (EUR)

Indice de Référence

ICE BofA Euro Subordinated Financial Index

Objectif d’investissement
Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du compartiment Ostrum SRI Global Subordinated Debt (le « Compartiment »)
est de réaliser, sur sa durée minimale de placement recommandée de 3 ans, une performance supérieure
de 1% a celle de son Indice de Référence en tirant parti des rendements offerts par des obligations
subordonnées (ou des titres similaires) émises par des émetteurs privés, publics, souverains ou
supranationaux, qui peuvent étre des sociétés et/ou des institutions financieres.

La politique d’investissement repose sur une gestion active. Le Compartiment peut donc s’écarter
considérablement de son Indice de Référence, tant par sa composition que par son niveau de risque
financier. L'Indice de Référence + 1 % peut étre utilisé pour déterminer la commission de performance qui
sera éventuellement percue.

L’Indice de Référence n’entend pas étre cohérent avec les caractéristiques environnementales ou sociales
qui seront promues par le Compartiment.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement :

La stratégie d’investissement du Compartiment consiste a sélectionner principalement des obligations
subordonnées (ou des titres similaires), notamment des obligations contingentes convertibles qui peuvent
représenter jusqu’a 100 % de I'actif total du Compartiment, émises par des sociétés du monde entier. Le
Compartiment ne peut investir plus de 5 % de son actif net dans des obligations contingentes convertibles
émises par des sociétés du Groupe BPCE.

L’objectif principal du Compartiment est de bénéficier des rendements obligataires offerts par les émetteurs
publics et/ou privés, grace a son processus de sélection et & un suivi étroit et quotidien des émetteurs et du
portefeuille. Pour atteindre son objectif d’'investissement, le processus de sélection s’appuie principalement
sur une approche ascendante, portant une attention particuliére a I'évaluation de la qualité de crédit des
émetteurs et des caractéristiques structurelles des obligations. En outre, le Gestionnaire Financier par
Délégation du Compartiment applique une gestion fondée sur des convictions concernant le risque
d’exposition globale et I'allocation d’actifs.

L’allocation d’actifs est choisie entre les principaux types de positions subordonnées auxquelles le
Compartiment cherche a étre exposé. Ces types de positions sont essentiellement des titres subordonnés
et/ou profondément subordonnés et/ou des titres de capital émis soit par des institutions financiéres, soit par
des émetteurs privés non financiers - titres également appelés corporate bonds hybrides.

Le Compartiment peut avoir recours a diverses stratégies pour sélectionner les titres, gérer le risque global
et allouer les actifs. Ces stratégies sont de quatre sortes : stratégies directionnelles, stratégies de carry,
stratégies de situations spéciales et stratégies de gestion globale du risque.

Les stratégies directionnelles visent a capter les variations directionnelles, & la hausse comme a la baisse,
des spreads des marchés du crédit. Il s’agit de capter la performance de titres ou d’instruments en achetant
ou en vendant certains titres et/ou instruments financiers dérivés. Ces stratégies peuvent se concentrer sur
les spreads de crédit. Les stratégies directionnelles peuvent également consister a gérer I'exposition globale
du fonds au risque de crédit.

Les stratégies de carry visent a saisir les rendements offerts sur le marché du crédit avec une faible
sensibilité a 'orientation des spreads de crédit et par le biais d’'une gestion active.

Les stratégies de situation spéciale visent a capter les rendements offerts par les émetteurs de crédit
susceptibles de présenter certains risques via une gestion active de ces risques de crédit.
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Les stratégies de gestion globale du risque servent a la construction du portefeuille et a la couverture du
risque. Elles visent a ajuster I'exposition du portefeuille a ses principaux facteurs de risque ou segments de
facteurs de risque tels que le risque de crédit, le risque de taux d’intérét, le risque de courbe de taux d’intérét,
le risque de change, le risque de volatilité des spreads de crédit, le risque de courbe de spread de crédit ou
d’autres risques accessoires tels que la corrélation avec la volatilité des Marchés d’actions. Elles cherchent
également a gérer le risque de liquidité et peuvent donc se composer de titres de taux non subordonnés
présentant un faible niveau de risque de crédit.

De par sa nature flexible, le processus d’investissement peut engendrer un écart considérable du portefeuille
avec son Indice de Référence, tant par sa composition que par son niveau de risque financier. Par
conséquent, le Gestionnaire Financier par Délégation détermine de maniere discrétionnaire I'allocation du
risque et la contribution a la performance du type de titre subordonné ou des quatre types de stratégies, en
fonction des conditions et des opportunités du marché. Dans ce contexte, les stratégies et I'allocation d’actifs
ne sont pas soumises a des seuils prédéterminés.

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par ses équipes
et sa propre méthodologie.

Directives du portefeuille

Le Compartiment sera investi dans des titres de taux libellés pour au moins 90 % en euros (EUR), en dollars
américains (USD), en francs suisses (CHF), en livres sterling (GBP), en yens japonais (JPY), en dollars
australiens (AUD) et canadiens (CAD), en couronnes norvégiennes (NOK), en couronnes suédoises (SEK)
et en couronnes danoises (DKK). En fonction des opportunités de marché, le Compartiment peut détenir
jusqu’a 10 % de ses actifs en titres libellés dans des devises de pays non membres de 'OCDE.

L’exposition du Compartiment aux obligations subordonnées émises par un émetteur privé non financier ne
dépassera pas 30 % de ses actifs.

Le Compartiment peut étre exposé a des titres du marché monétaire, a des « covered bonds » émis par des
émetteurs privés ou publics et/ou a des obligations senior privilégiées ou non privilégiées émises par des
institutions financiéres a des fins de gestion des risques de liquidité.

Le Compartiment pourra détenir jusqu’a 100 % de ses actifs en titres d’émetteurs dont le siege social est
situé dans un pays membre de 'OCDE. Il peut toutefois détenir jusqu’a 40 % de ses actifs en titres
d’émetteurs dont le siege social est situé dans un pays non membre de 'OCDE.

Le Compartiment peut également avoir recours a des instruments dérivés, notamment afin de :
- couvrir le portefeuille contre et/ou exposer jusqu’a 200 % de son actif aux risques de taux d’'intérét

et/ou de crédit ;
- couvrir le portefeuille contre le risque de change et, le cas échéant, contre le risque lié aux actions.

Le Compartiment peut détenir jusqu’a 10 % d’actions livrées apres la conversion d’obligations
subordonnées.

La sensibilité aux taux d’intérét est comprise entre -2 et +10.

La sensibilité du portefeuille aux spreads de crédit peut varier entre -2 et +10.
Le risque de change devrait se situer entre 0 % et 10 %

Ces obligations sont émises principalement par des émetteurs dont le siege social est situé dans un pays
membre de 'OCDE. Les obligations détenues dans le portefeuille peuvent également étre émises par des
émetteurs dont le siége social est situé dans un pays non membre de 'OCDE.
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Le Compartiment promeut la prise en compte de caractéristiques environnementales ou sociales, mais ne
poursuit pas un objectif d'investissement durable. Pour de plus amples informations concernant les
caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Compartiment, veuillez vous référer a
'Annexe du réglement SFDR.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins d’investissement comme décrit a la
section intitulée « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture » ci-dessous.

En particulier, le Compartiment peut notamment étre exposé au risque de crédit et au risque de fluctuation
des taux d’intéréts via les :
- CDS individuels et CDS sur indices ;
- contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swaps ») sur indice ;
- swaps (swaps de taux d’intérét et/ou swaps d’actifs ou swaps de rendement total sur indices
de crédit) ;
- contrats a terme sur taux d’intérét et autres indices.

Des stratégies de couverture et de construction du portefeuille peuvent étre déployées par le Compartiment
au travers de l'utilisation de :

- CDS individuels et CDS sur indices ;

- options sur indices et sur indices de CDS ;

- contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swaps ») sur indice ;

- options sur indices d’actions ;

- swaps de taux d’intérét et/ou swaps d’actifs ;

- contrats a terme sur taux d’intérét et autres indices ;

- instruments dérivés sur taux de change tels que des swaps, des contrats a terme de gré-a-

gré et/ou des contrats a terme standardisés

Les swaps sur rendement total (« Total Return Swaps » ou « TRS ») indiciels et d’autres instruments dérivés
financiers ayant les mémes caractéristiques peuvent étre utilisés a hauteur de 10 % de son actif net pour
permettre au Compartiment de répliquer I'exposition d’'un indice ou convertir la performance d’'un ou de
plusieurs instruments en paiement d’'une commission fixe ou flottante.

Le Compartiment devrait avoir recours aux TRS temporairement a des fins d’investissement et régulierement
a des fins de couverture. La proportion maximale de la valeur liquidative du Compartiment qui peut faire
l'objet de TRS est de 10 %. La proportion attendue de la valeur liquidative du Compartiment qui fera I'objet
de TRS est de 5 %.

Dans certaines circonstances (détaillées ci-dessous), le Compartiment peut conclure des opérations de prét
de titres et des opérations de mise en pension de titres a des fins de gestion efficace de portefeuille, ainsi
gue des opérations de prise en pension de titres dans le but de remplacer la garantie financiére recue en
espéeces, comme décrit dans les sections « Contrats de mise en pension de titres » et « Préts et emprunts
de titres » du chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’'Investissement et
de Couverture ».

Le Compartiment conclura des opérations de mise en pension, de prise en pension et de prét de titres selon
les opportunités et en fonction des conditions du marché, lorsque le Gestionnaire Financier par Délégation
considérera que les taux du marché sont susceptibles de permettre au Compartiment de générer du capital
ou des revenus supplémentaires.

Lors de la conclusion d’opérations de mise en pension et de prét de titres, le Compartiment cherchera
généralement a réinvestir la garantie financiére recue en especes dans des instruments financiers
admissibles (y compris des opérations de prise en pension de titres) ou dans des dépdts rémunérés qui
offrent un rendement plus élevé que les colits financiers engagés lors de la conclusion de ces opérations.
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L’exposition du Compartiment :
(i) aux opérations de mise en pension de titres devrait généralement représenter environ 10 % de son

actif net et ne pas dépasser 25 % de son actif net ;

(i) aux opérations de prise en pension de titres devrait généralement représenter environ 5 % de son
actif net et ne pas dépasser 25 % de son actif net ; et

(iii) aux opérations de prét de titres devrait généralement représenter environ 10 % de son actif net et
ne pas dépasser 25 % de son actif net.

Le montant en capital de I'actif du Compartiment pouvant étre soumis a des OFT tel que détaillé ci-dessus
peut représenter au maximum 10 % de la valeur liquidative du Compartiment.

L'utilisation d’instruments dérivés, les opérations de prét et d’emprunt de titres ainsi que les contrats de
pension sur titres et de prise en pension de titres impliquent un effet de levier tel que décrit dans la section
« Risques spécifiques » ci-dessous :

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment convient aux investisseurs institutionnels et aux investisseurs particuliers avertis qui ont
des connaissances suffisantes pour comprendre la politique d’investissement ainsi que les risques
spécifiques du Compartiment et qui :

e cherchent a tirer profit d’un portefeuille obligataire géré dans une perspective & moyen terme ;

e peuvent se permettre d’'immobiliser leur capital pendant une période de 3 ans ; et

e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Actions;

e Titres de créance ; e Taux de change ;

e Risque de crédit ; e Liquidité ;

e Marchés émergents ; e Titres notés en dessous d’« Investment
e Contreparties ; Grade » ou titres non notés ;

e Effet de levier ; e Risques en matiere de durabilité.

e Investissement dans des titres convertibles

contingents ;

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
'engagement » décrite & la section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’Investissement et de Couverture » — « Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.

Historique de performance et lancement du Compartiment |

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du 30 juin 2014 a la
date de lancement, est issue de la performance historique de Ostrum SRI Global Subordinated Debt, Fonds
Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique dinvestissement identique, établi
conformément a la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I’Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment sera lancé au moyen d’une fusion transfrontaliere avec le fonds frangais susvisé, sur
autorisation de toute autorité de tutelle compétente. La date de lancement précise du présent Compartiment
sera fixée par le Conseil d’Administration.
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Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Sl Commission | Souscription
Catégories| Frais de Frais Frais de de rachat initiaFI’e Détention
d’Actions*| Gestion |d’Administration| Globaux** |souscription : . " minimale***
. maximale minimale
maximale
I 0,50 % p.a. 0,10 % p.a. 0,60 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
N 0,50 % p.a. 0,20 % p.a. 0,70 % p.a. 5% Néant 10 000 EUR Néant

* La liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre « Souscription,
Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».

*** Libellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I’équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Commission de performance (telle que décrite dans le chapitre « Frais et Dépenses » ci-dessous) :

Commissi ST Taux de
on de Caracterls’thugs référence .
erforma de la Catégorie Période d’observation
P d’Actions
nce
= Premiére période d’observation : entre
le premier Jour de valorisation de
[* chaque Catégorie d’Actions et le dernier
Catégorie Jour de valorisation du mois de juin
d’Actgi,ons (avec une période minimale de douze
15 % non Indice de mois).
Référence +1 %
couverte et - , . . s
couverte = Périodes d’observation suivantes : a
N* partir du premier Jour de valorisation du
mois de juillet jusqu’au dernier Jour de
valorisation du mois de juin de 'année
suivante.

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Date de
Souscription / Rachat
J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois
au Luxembourg et
en France)

Fréguence de
valorisation
Chaque jour ouvrable
bancaire complet a la
fois au Luxembourg et
en France

Date de

la demande et heure limite Lt wls Dol

Jal13h30

heure du Luxembourg I*2

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par '’Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par '’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues apres
I’heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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Devise de Référence
Dollar américain (USD)

Indice de Référence

Thomson Reuters Convertible Index — Global Focus Hedged (USD)

Objectif d’investissement
Objectif d’investissement

L’objectif d’'investissement de DNCA Global Convertibles Bonds (le « Compartiment ») est de surperformer
le Thomson Reuters Convertible Index — Global Focus Hedged (USD) sur sa durée minimale de placement
recommandée de 4 ans, en investissant sur le marché mondial des obligations convertibles.

La politique d’investissement repose sur une gestion active et intégre des critéres environnementaux,
sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG). L’Indice de Référence est utilisé a titre de comparaison.
Cependant, le Compartiment ne vise pas a répliquer I'lndice de Référence et peut donc s’en écarter
fortement. L’Indice de Référence peut étre utilisé pour déterminer la commission de performance qui sera
éventuellement pergue.

L’Indice de Référence n’entend pas étre cohérent avec les caractéristiques environnementales ou sociales
qui seront promues par le Compartiment.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment repose sur une stratégie d’investissement discrétionnaire (c’est-a-dire dépendante de
'analyse de I'évolution des marchés selon le Gestionnaire Financier par Délégation) visant les marchés
mondiaux des obligations convertibles.

La stratégie d’'investissement du Compartiment repose sur une sélection active d’obligations convertibles et
combine une approche descendante (prise en compte de I'affectation portefeuille globale, puis sélection des
titres composant le portefeuille) et une approche ascendante (sélection des titres composant le portefeuille,
puis analyse globale de ce dernier) portant sur le choix des émetteurs et des émissions. C’est de cette
stratégie d’investissement que dépendent d’abord les rendements attendus.

Ce Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, mais ne s’engage pas a
investir dans des activités respectueuses de I'environnement conformément a la taxonomie. Pour de plus
amples informations concernant les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le
Compartiment, veuillez vous référer a ’Annexe du réglement SFDR.

Le Compartiment investit au moins 50 % de son actif net dans des obligations convertibles émises dans des
pays de 'OCDE.

Pour atteindre son objectif d’investissement, le Compartiment peut étre exposé a hauteur de 40 % de son
actif net a des obligations convertibles d’émetteurs de pays émergents. En d’autres termes, il est susceptible
d’étre exposé a des titres a haut rendement.

Le Compartiment peut investir dans des titres émis par des émetteurs russes (mais pas directement par le
biais de marchés locaux) s'ils sont libellés dans des devises autres que le rouble russe. Le Compartiment
peut également investir jusqu’a 5 % de son actif total dans des obligations cotées sur le marché obligataire
interbancaire chinois grdce au mécanisme d’accés réciproque au marché obligataire entre la Chine
continentale et Hong Kong (le « Bond Connect »).

Le Gestionnaire Financier par Délégation ne tient particulierement compte d’aucun critére de notation.

Le Compartiment peut investir sur les marchés des actions a concurrence de 15 % de son actif net du fait
de la nature des obligations convertibles et du processus de placement. La période de détention maximale
est de trois mois.

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, le Compartiment peut placer jusqu’a 100 % de son actif net
en ftitres libellés dans une devise autre que le dollar américain. En conséquence, I'exposition du
Compartiment a des titres non libellés en dollar américain peut représenter jusqu’a 100 % de son actif net.
Outre le dollar U.S., les devises courantes sont I'euro, la livre sterling, le franc suisse et le yen japonais.
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Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment, le dollar américain et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions
concernée. Pour toutes les catégories d’actions libellées dans une autre devise que le dollar U.S., les risques
de change liés a la devise de I'action font systématiquement I'objet d’'une couverture. Cette couverture vise
a ramener l'exposition directe a moins de 10 %.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Compte tenu de son objectif de gestion, le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans
des organismes de placement collectif.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés (y compris des Credit Default Swaps (CDS) et
iTraxx) a des fins de couverture et de placement, tel que décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits
Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas
l'intention de conclure des OFT.

Lancement du Compartiment
La date précise du lancement de ce Compartiment sera fixée par le Conseil d’Administration.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition aux marchés mondiaux des obligations convertibles ;

e peuvent se permettre d’'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 4 ans) ; et
e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Sociétés a petite et moyenne
e Actions; capitalisation ;

e Marchés émergents ; Titres convertibles ;

e Taux de change ; Bond Connect ;

e Risque de crédit; Instruments financiers dérivés ;

e Titres notés en dessous d’« Investment Surexposition ;

Grade » ou titres non notés ;
e Risque de volatilité ;

Liquidité ;

Contreparties ;

Risques en matiére de durabilité ;
Investissements sur la base de criteres
ESG.

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
lengagement » décrite a la section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’'Investissement et de Couverture » — « Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le
Compartiment.

Caractéristiques |

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

* [ a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre « Souscription,
Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
**x | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.
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P . . . Coln el Commission | Souscription . .
Catégories | Frais de Frais Frais de de rachat initiale Détention
d’Actions* | Gestion | d’Administration | Globaux** | souscription ; L minimale***

: maximale minimale*
maximale
0,
M 0’3(; % 0,10 % p.a. 0,50 % p.a. Néant Néant 5 000 000 USD L 08%800
0,50 % o 0 . . 15 000 000 15 000 000
SI NPF p.a. 0,10 % p.a. 0,60 % p.a Néant Néant USD USD
0,75 % . . .
| p.a 0,10 % p.a. 0,85 % p.a. Néant Néant 50 000 USD 1 action
0,
N O’sg % 0,20 % p.a. 1,10 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
0,
R 1’32 % 0,20 % p.a. 1,60 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
0,
RE 1';(; % 0,20 % p.a. 1,90 % p.a. Néant Néant Néant Néant

Commission de performance du Compartiment (telle que décrite dans le chapitre « Frais et Dépenses »
ci-dessous) :

Commission de | Caractéristiques de la Taux de référence Période d’observation
performance Catégorie d’Actions*
I Indice de Référence = Premiére période d’observation : entre le
- — premier Jour de valorisation de chaque
N Indice de Référence Catégorie d’Actions et le dernier Jour de
R Indice de Référence valorisation du mois de juin (avec une
Catégorie période minimale de douze mois).
20 % d’Actions non

couverte = Périodes d'observation suivantes: a
RE Indice de Référence partir du premier Jour de valorisation du
mois de juillet jusqu’au dernier Jour de
valorisation du mois de juin de l'année

suivante.

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.
**|a performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a celle de I'Indice de Référence, ajustée de la
différence entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions et le taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois).

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de valorisation I_I)aFe el Date de Aref Date de
Souscription / Rachat la demande et heure limite reglement
Chaque jour ouvrable bancaire |J* (chaque jour ouvrable bancaire
complet & la fois au Luxembourg | complet a la fois au Luxembourg
et en France, a I'exception des et en France a I'exception des J313h30
jours ouvrables bancaires ou les | jours ouvrables bancaires ou les heure du Luxembour J+2
marchés des Etats-Unis et du marchés des Etats-Unis et du 9
Japon sont simultanément Japon sont simultanément
fermés fermés)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par '’Agent de Registre et de Transfert
de la SICAV. Les demandes regues par I'’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France, a I'exception des jours ouvrables bancaires ou les
marchés des Etats-Unis et du Japon sont simultanément fermés, seront traitées le jour méme. Les demandes recues
aprés I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France a
I'exception des jours ouvrables bancaires ou les marchés des Etats-Unis et du Japon sont simultanément fermés.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a celle de I'iIndice de Référence,
ajustée de la différence entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions et le taux d’intérét de

la zone USD.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est DNCA Finance.

DNCA GLOBAL CONVERTIBLE BONDS

48




OSTRUM FIXED INCOME MULTI STRATEGIES

Devise de Référence
Dollar américain (USD)
Indice de Référence

SOFR a 3 mois capitalisé quotidiennement

Objectif d’investissement

L’objectif d’'investissement du Ostrum Fixed Income Multi Strategies (le « Compartiment ») consiste a obtenir
une performance supérieure a celle du SOFR a 3 mois capitalisé quotidiennement sur sa durée minimale de
placement recommandée de 3 ans de 2,9 % en dégageant des revenus et une appréciation du capital.

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de
la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement. L’Indice de Référence + 2,9 % peut étre utilisé
pour déterminer la commission de performance qui sera éventuellement pergue.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

Le Compartiment vise a dégager des rendements élevés et stables a tous les stades du cycle
d’'investissement par une allocation d’actifs flexible parmi les segments obligataires.

Le Compartiment peut mettre en ceuvre trois stratégies différentes pour atteindre son obijectif
d’investissement.

= Stratégies de portage : utilisation et inclusion principalement, mais pas exclusivement de titres de
taux afin de dégager des revenus a long terme par une allocation flexible, en accord avec 'opinion
des gestionnaires concernant la catégorie d’actifs. Le recours a des stratégies de portage permet
de générer un haut revenu et de satisfaire aux exigences de garanties et vise a identifier les
rendements offerts sur un large univers de marchés de capitaux par le biais d’'une gestion active et
d’'une exposition structurelle a moyen terme.

= Stratégies overlay : tirer parti des opportunités d’investissement et dégager des revenus
supplémentaires en accord avec l'objectif de performance du Compartiment. Cette stratégie est
geérée activement en ayant recours a des instruments dérivés, ainsi qu’'un ensemble de stratégies,
dont, entre autres, des stratégies de valeur relative sur les taux et le crédit, émergentes, quantitatives
et qualitatives directionnelles sur les taux et les devises. Le recours aux stratégies overlay permet
de générer des rendements supplémentaires avec des convictions tactiques et de construire un
portefeuille plus efficace. Le portefeuille final prend en compte toutes les expositions combinées et
assure la cohérence avec les objectifs d’investissement.

= Des stratégies macro-hedge : gestion de I'exposition globale du portefeuille & certains facteurs de
risque (duration, crédit et volatilité) en cas d’événements de marché extrémes. Cette stratégie est
principalement structurée en investissant dans des contrats a terme sur des indices d’actions,
d’obligations, d’options et de Credit Default Swap (« CDS »).

Les actifs sous-jacents de la stratégie overlay sont généralement non corrélés, faiblement ou négativement
corrélés, et contribuent ainsi, dans des conditions de marché normales, aux actifs investis dans la stratégie
de portage et a une réduction du risque global du portefeuille. En cas de turbulence sur les marchés, les
actifs sous-jacents composant la stratégie de portage et overlay sont susceptibles d’étre plus corrélés,
augmentant proportionnellement le risque global du portefeuille.

L'utilisation combinée de trois stratégies susmentionnées vise a rendre possibles des rendements dans
toutes les conditions de marché indépendamment de tout indice de référence, alors que le Compartiment
adoptera une approche d’investissement opportuniste afin de tirer avantage des conditions dans les
différentes catégories d’actifs et stratégies. Compte tenu du caractére opportuniste du processus
d’investissement, I'allocation du risque et la contribution a la performance des trois types de stratégies sont
établies de maniére discrétionnaire par le Gestionnaire Financier par Délégation en fonction des conditions
et des opportunités de marché. Dans ce contexte, il n’y a pas de seuil prédéfini pour I'allocation des
stratégies, bien que seules les stratégies de portage et overlay devraient étre utilisées dans des conditions
de marché normales.

Politique d’investissement
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Le Compartiment peut investir dans les catégories d’actifs suivantes, sous réserve de la limite suivante et
conformément aux restrictions d’investissement applicables :
= Des obligations émises par des agences, des Etats, des organisations supranationales et des

entreprises des pays de 'OCDE et émergents, jusqu’a 100 % ;

= Des obligations High Yield « titres a haut rendement » et non notées, jusqu’a 100 % de son actif net ;

= Des obligations indexées sur I'inflation et des obligations a taux variable, jusqu'a 100 % ;

= Des obligations hypothécaires et des instruments de titrisation (tels que des asset-backed securities
ou des mortgage-backed securities) dotés d’une notation « Investment Grade »1, jusqu’a 20 % ;

= Obligations convertibles, jusqu’a 20 % ;

= Obligations convertibles contingentes, jusqu’a 5 %.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % du total de ses actifs dans des titres de taux cotés sur le marché
obligataire interbancaire chinois grace a l'accés réciproque aux marchés obligataires entre la Chine
continentale et Hong Kong (le « Bond Connect »).

Le Gestionnaire Financier par Délégation se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe
d’analystes et sa propre méthodologie pour la sélection des titres a taux.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des actions, d’autres titres
équivalents et des produits dérivés.

Le Compartiment peut également investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement
collectif.

Le Compartiment peut en outre investir dans des titres émis par des émetteurs chinois ou russes (mais pas
directement par le biais de marchés locaux) uniquement s’ils sont libellés en EUR, USD et inscrits sur un
Marché réglementé?.

La sensibilité aux taux d’intérét peut varier de -5 a +10.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des instruments financiers dérivés a des fins de placement, de
couverture et/ou de gestion efficace de portefeuille, tel que décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits
Dérivés, Techniques Spéciales d’'Investissement et de Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas
l'intention de conclure des OFT.

En particulier, le Compartiment peut étre exposé et/ou couvert par rapport au Risque de fluctuation des taux
d’'intérét et des taux de change. Le Compartiment peut donc conclure des opérations sur instruments
financiers dérivés afin de réduire les risques de devise et de change de son portefeuille.

Les stratégies overlay se définissent principalement par I'utilisation d’instruments financiers dérivés tels que :
= Contrats a terme sur taux d’intérét, Obligations, Devises et volatilité ;
= Options sur taux d’intérét et taux de change ;
= Credit Default Swap (« CDS ») et iTraxx (dont I'« Indice CDX » et I'lndice CDX EM) ;
=  Swaps (dont, sans s’y limiter, les swaps de taux d’intérét, les swaps de devises, les swaps d’inflation
et les contrats d’échange sur rendement global [« Total Return Swaps » ou « TRS »]).

Ces instruments dérivés peuvent également étre utilisés pour la mise en ceuvre de stratégies
macro-hedge.

Les contrats d’échange sur rendement global (« Total Return Swaps » ou « TRS ») et d’autres instruments
financiers dérivés ayant les mémes caractéristiques peuvent étre utilisés jusqu’a 20 % de son actif net pour
permettre au Compartiment de répliquer I'exposition d’'un indice ou convertir la performance d’'un ou de
plusieurs instruments en échange du paiement d’'une commission fixe ou variable.

! Les obligations notées « Investment Grade » possedent une note BBB- ou supérieure attribuée par Standard & Poor’s ou une note
équivalente de Moody’s, Fitch ou une note équivalente conformément a I'analyse du Gestionnaire Financier par Délégation. Si I'obligation
est notée par plusieurs agences, la note la plus basse sera retenue. La note prise en compte sera celle attribuée a la date d’émission. Si
la notation n’est pas disponible, la notation de I'émetteur sera appliquée.

2par « Marché réglementé », on entend un marché réglementé au sens de la Directive 2004/39/CE du Parlement européen et du Conseil
relative aux marchés d’instruments financiers.
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Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

= cherchent & diversifier leurs investissements dans les titres de taux ;
= peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant au moins 3 ans (horizon de moyen terme) ; et
= acceptent de supporter une perte de capital.

Lancement du Compartiment
Le Compartiment a été lancé le 19 juin 2017.

Risques spécifiques

= Perte de capital = Modifications des lois et/ou régimes fiscaux ;
= Risque de levier ; = Taux de change ;
= Titres de créance ; = Contreparties ;
= Titres notés en dessous d’« Investment = Produits structurés ;
Grade » ou titres non noteés ; = Risque de liquidité ;
= Instruments financiers dérivés ; = Risque lié aux actions ;
*  Fluctuation des taux d’intérét ; = Investissement dans des titres convertibles
= Risque de crédit ; contingents ;
= Instruments de titrisation ; = Bond Connect ;
= Marchés émergents ; = Risques en matiére de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est mesuré en utilisant 'approche de la VaR (Value at
Risk) absolue (« I'approche de la VaR »).

Le niveau de levier brut anticipé du Compartiment est de 5. Le Compartiment peut toutefois atteindre un
niveau de levier plus élevé dans les circonstances suivantes :

i) une forte volatilité de marché (dans le cas de la mise en ceuvre d’une stratégie macro-hedge
pour couvrir les risques au niveau du portefeuille) ; et/ou

ii) une faible aversion pour le risque ; et/ou

iii) une conviction de I'équipe de gestion sur les stratégies overlay.

L’effet de levier brut est calculé comme la somme des notionnels des dérivés utilisés.

Le niveau de levier net anticipé du Compartiment est de 4. L'effet de levier net est calculé aprés prise en
compte des accords de compensation et de couverture.

Compte tenu de l'effet de levier élevé de ce Compartiment, veuillez vous reporter a la section intitulée
« Risque de levier » au chapitre « Principaux Risques » ci-dessous.

Pour obtenir une description compléte des risques liés aux instruments de titrisation, y compris les titres
associés a des créances hypothécaires, les asset-backed securities, les mortgage-backed securities, les
CDO et les CLO, veuillez vous reporter a la section « Titrisation » au chapitre « Principaux Risques »
ci-dessous.

Pour une description compléte de ces risques, veuillez consulter le chapitre intitulé « Principaux Risques »
qui décrit également les autres risques liés a un investissement dans le Compartiment.
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Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

COmTISE 3 Commission| Souscription
Catégories| Frais de Frais Frais de de rachat initiaFI)e Détention
d’Actions*| Gestion | d’Administration | Globaux** | souscription : o " minimale***
. maximale minimale
maximale
SINPF ]0,20% p.a. 0,10 % p.a. 0,30 % p.a. Néant Néant 25 000 000 USD | 25 000 000 USD
sic |oi5%pal 010%pa  |025%pa| Neant Néant | 25000000 UsD | 2° OOODOOO us
SI, D 0,15 % p.a. 0,10 % p.a. 0,25 % p.a. Néant Néant 25 000 000 USD 25 OOODOOO us
I NPF 0,40 % p.a. 0,10 % p.a. 0,50 % p.a. Néant Néant 50 000 USD 1 action
| 0,35 % p.a. 0,10 % p.a. 0,45 % p.a. Néant Néant 50 000 USD 1 action
N NPF ]0,40 % p.a. 0,20 % p.a. 0,60 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
N 0,35% p.a. 0,20 % p.a. 0,55 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
R NPF ]0,60 % p.a. 0,20 % p.a. 0,80 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant
R 0,55 % p.a. 0,20 % p.a. 0,75 % p.a. 2,50 % Néant Néant Néant

* La liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre
« Souscription, Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».

*** | ibellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a I'une des catégories ci-dessus sera
fixée par le Conseil d’Administration.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la
Devise de Référence du Compartiment, et la Devise de Référence de la Catégorie d’Actions concernée.

Commission de surperformance avec Seuil Maximum (High Water Mark) (telle que décrite dans la section
intitulée « Frais et Dépenses » ci-dessous) :

Commission
de Caractéristiques de la Catégorie Taux de
performance d’Actions référence Période d’observation
S| Premiére période d’observation :
o . Indice de entre le premier Jour d,e _
15 % Catégorie d’Actions non ' Référence* + valorlsgtlon de chaqqe Catégorie
couverte N 290 % d’A_ctlo_ns etle de_;rnler_J_our de
’ valorisation du mois de juin (avec
R une période minimale de douze
S| mois).
I Indice d Périodes d’observation
15 % Catégorie d’Actions N R ég‘élrceenc:;* suivantes : a partir du premier
couverte* 2090 % Jour de valorisation du mois de
' juillet jusqu’au dernier Jour de
R valorisation du mois de juin de
I'année suivante.

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.
**L a performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a I'lndice de Référence, ajustée de la différence
entre le taux d’intérét de la devise de la Catégorie d’Actions et le taux d’intérét de la zone euro (Euribor 1 mois).
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Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Date de Date de

Fréguence de valorisation o —
q Souscription / Rachat la demande et heure limite

Date de réglement

S -
J* (chaque jour ouvrable 3413 h 30

; +
bancaire complet au heure du Luxembourg I3
Luxembourg)

Chaque jour ouvrable bancaire
complet au Luxembourg

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par 'Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par '’Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet au Luxembourg seront traitées le jour méme. Les demandes recues aprés I'heure limite seront
traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant au Luxembourg.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'indice de Référence dans la devise
de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est cependant
comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est Ostrum Asset Management.
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DNCA EURO VALUE EQUITY

Devise de Référence
EURO (EUR)
Indice de Référence

MSCI EMU Dividendes Nets Réinvestis

Objectif d’investissement

L'objectif d'investissement du DNCA Euro Value Equity (le « Compartiment ») consiste a obtenir une
performance supérieure a l'indice MSCI EMU Dividendes Nets Réinvestis sur sa durée minimale de
placement recommandée de 5 ans, par l'intermédiaire d’un processus d’investissement axé sur une
approche « Value ».

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'Indice de Référence est utilisé a titre de
comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le respect de la
stratégie de gestion et des contraintes d’investissement. L'Indice de Référence peut servir a déterminer la
commission de performance qui pourra étre prélevée.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

La politique d’investissement repose sur une gestion active et le Compartiment investit principalement dans
des sociétés cotées de la zone euro.

Le Compartiment utilise une analyse fondamentale pour opérer la sélection des titres en privilégiant les
actions dont le Gestionnaire Financier par Délégation estime qu’elles s’échangent sur le marché a des
niveaux de décote élevés par rapport a leur valeur intrinséque.

Le Gestionnaire Financier par Délégation applique une définition large de la stratégie « Value » et
sélectionne des opportunités d’investissement sur trois segments « Value » distincts :
¢ les opportunités d’investissement basées sur la valeur relative de sociétés qui s’échangent en deca
des niveaux de valorisation historiques ou d’'un groupe de référence ;
o les opportunités d’investissement basées sur la valeur absolue des sociétés qui proposent une
décote par rapport a leur valeur liquidative ;
e les opportunités d’investissement sur la valeur récurrente via des sociétés qui offrent des
rendements attrayants conjugués a une politique de distribution de dividendes en progression.

Le portefeuille du Compartiment investit au moins 90 % de son actif net en actions de la zone euro.
L’exposition du Compartiment au marché d’actions de la zone euro varie entre 90 % et 110 % de I'actif net
du Compartiment.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net en actions hors zone euro, y compris des actions
des marchés émergents en Europe. Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net en sociétés
a petite capitalisation boursiere (entre 1 et 3 milliards EUR) de la zone euro.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % en instruments du marché monétaire et liquidités.

Le Compartiment investira de maniere permanente au moins 75 % de son actif net dans des actions éligibles
au Plan d’Epargne en Actions de droit francgais, et sera donc éligible au Plan d’Epargne en Actions.

L’exposition au risque de change ou aux marchés étrangers hors zone euro ne doit pas dépasser 10 % de
son actif net.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Investissement dans des organismes de placement collectif
Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des organismes de placement collectif.
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Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement, tel que
décrit dans le chapitre « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investissement et de
Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas l'intention de conclure des OFT.

Historique de performance et lancement du Compartiment

La performance présentée pour le Compartiment avant son lancement, pour la période du
27 décembre 2005 a la date de lancement, est issue de la performance historique de Natixis Actions Euro
Value, Fonds Commun de Placement de droit frangais, ayant une politique d’investissement identique, établi
conformément a la Directive 2009/65/CE, enregistré auprés de I'Autorité des Marchés Financiers et géré par
la méme équipe d’'investissement selon un processus d’investissement identique. Cette performance a été
ajustée afin de refléter au mieux les différents frais applicables au Compartiment.

Les investisseurs sont priés de noter que les performances passées ne sauraient garantir les
résultats futurs.

Ce Compartiment a été lancé le 20 novembre 2013 au moyen d’'une opération transfrontaliere (structure
Maitre/Nourricier) dans laquelle le fonds frangais susmentionné a été transformé en fonds nourricier du
Compartiment.

Profil de I’'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :

e visent une exposition aux marchés d’actions de la zone euro et plus particulierement une approche
« Value » des marchés d’actions ;

e peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant une période prolongée (au moins 5 ans) ; et

e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiqgues

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Instruments financiers dérivés ;
e Actions; e Contreparties ;

e Sociétés a petite et moyenne capitalisation ; e Liquidité ;

e Marchés émergents ; e Risques en matiére de durabilité.

N

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
lengagement » décrite a la section « Utilisation des Produits Dérivés, Techniques Spéciales
d’Investissement et de Couverture » — « Risque d’Exposition Globale ».

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le

Compartiment.

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

Commission L o
Catégories Frais de Frais Frais de ng‘g‘:ﬁgn So?siﬁ{;?e“on Détention
d’Actions* Gestion d’Administration | Globaux** | souscription - . minimale***
; maximale minimale*
maximale
0,90 % . . 5 000 000 1 000 000
0, 0, !
M 0,80 % p.a. 0,10 % p.a. p.a. Néant Néant EUR EUR
1,20 % . . .
| 1,10 % p.a. 0,10 % p.a. pa Néant Néant 50 000 EUR 1 action
0,
N 1,05 % p.a. 0,20 % p.a. l’Si % 4% Néant Néant Néant
0,
R 2,00 % p.a. 0,20 % p.a. 2’5(; % 4% Néant Néant Néant
0,
RE 2,40 % p.a. 0,20 % p.a. Z’Sg % Néant Néant Néant Néant
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* | a liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre « Souscription,
Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
**x | jbellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Commission de performance (telle que décrite dans le chapitre « Frais et Dépenses » ci-dessous) :

.. Caractéristiques
Commission de a

performance de la Catégorie Taux de référence Période d’observation
d’Actions*
. L = Premiére période d’observation: entre le
' Indice de Référence | premier Jour de valorisation de chaque
Catégorie d’Actions et le dernier Jour de
N Indice de Référence | valorisation du mois de juin (avec une période
20 % minimale de douze mois).

R Indice de Référence | . pgriodes d'observation suivantes : & partir du

premier jour de valorisation du mois de juillet
RE Indice de Référence | jusqu’au dernier jour de valorisation du mois de
juin de 'année suivante.

*Libellée dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de Date de Date de Date de réglement
valorisation Souscription / Rachat la demande et heure limite 9
Chaque jour ouvrable J* (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois bancaire complet a la fois Jal3h30
J+2
au Luxembourg et au Luxembourg et heure du Luxembourg
en France en France)

*J = Jour ou la demande de souscription, de rachat ou de conversion est traitée par '’Agent de Registre et de Transfert de
la SICAV. Les demandes regues par I'Agent de Registre et de Transfert de la SICAV avant I'heure limite de tout jour
ouvrable bancaire complet a la fois au Luxembourg et en France seront traitées le jour méme. Les demandes regues apres
I'heure limite seront traitées le jour ouvrable bancaire complet suivant a la fois au Luxembourg et en France.

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions est comparée a celle de I'indice de Référence dans la devise
de la Catégorie d’Actions concernée. La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est cependant
comparée a celle de I'Indice de Référence dans la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.
Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment

Le Gestionnaire Financier par Délégation du Compartiment est DNCA Finance.
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NATIXIS CONSERVATIVE RISK PARITY

Devise de Référence
Euro (EUR)
Indice de Référence

Euro Short-Term Rate (€STR) capitalisé quotidiennement (I'« Indice de Référence »)
Objectif d’investissement

En équilibrant les risques sur un large éventail de catégories d’actifs, Natixis Conservative Risk Parity
(le « Compartiment ») vise a dégager des rendements positifs et a faire fructifier le capital & long terme sur
'ensemble des cycles économiques et de marché sur sa durée minimale de placement recommandée de
3 ans. L'objectif du Compartiment est de surperformer '€STR capitalisé quotidiennement de 4 % (avant
commissions).

La politique d’investissement repose sur une gestion active, I'lndice de Référence est utilisé uniquement a
titre de comparaison. Le gérant est donc libre de choisir les titres qui composent le portefeuille dans le
respect de la stratégie de gestion et des contraintes d’investissement.

Politique d’investissement

Stratégie d’investissement

La stratégie d’investissement du Compartiment repose sur une combinaison d’'une approche systématique
fondée sur une parité de risques complétée par une allocation tactique selon un processus ascendant
fondamental. Cette derniere est active et elle s’appuie sur une analyse approfondie des critéres
macroéconomiques fondamentaux, conjuguée a une analyse des cycles de marché.

La stratégie vise a s’adapter a I'évolution des conditions de marché et a tirer profit des effets des cycles
économiques et/ou a les limiter. Afin de pouvoir profiter des hausses des marchés avec une sensibilité
réduite aux corrections de marché et aux cycles baissiers, I'allocation stratégique du Compartiment repose
sur les trois piliers suivants, investis (directement ou non) sur des marchés internationaux :

1) Actions
2) Obligations
3) Diversification : cette composante du portefeuille est investie dans des instruments liquides tels

gue des OPCVM, des OPC, des ETF/ETC a capital variable et des dérivés visant a obtenir une
exposition a des matiéres premiéres, des sociétés immobiliéres cotées, des sociétés de private
equity cotées, des infrastructures cotées, de la dette des pays émergents, de la dette High Yield
« titres & haut rendement » et des OPC a rendement absolu.

Le Compartiment est investi a travers un large univers d’actifs en vue d’optimiser la décorrélation des actifs,
les cycles de marché tels qu’anticipés et la liquidité du portefeuille. Dans des environnements de marché
instables, I'allocation tactique dispose de marges de manceuvre importantes en vue d’adapter le portefeuille
du Compartiment aux variations du marché.

Le Compartiment est géré de maniére a améliorer la performance en ayant recours a des techniques
propriétaires de gestion des risques, afin de construire un portefeuille pondéré de fagon égale en termes de
risque dans le cadre de I'approche systématique.

Régles d’investissement
Le Compartiment peut étre directement ou indirectement exposé par le biais dOPCVM, OPC, ETF/ETC et
dérivés dans des :

1) actions, exposition maximale de 30 % de son actif net (incluant des actions des marchés
émergents) ;

2) obligations, avec une exposition maximale de 100 % de son actif net (fonds monétaires
non inclus) ;

3) Actifs de diversification (exposition maximale de 40 % de son actif net) :

o Matieres premiéeres (exposition maximale de 10 % de son actif net), indirectement ;
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o Private Equity coté (exposition maximale de 10 % de son actif net) par le biais dETF
a capital variable uniqguement ;

o Infrastructures cotées (exposition maximale de 10 % de son actif net) par le biais d’'ETF
a capital variable uniquement ;

« Sociétés immobilieres cotées (exposition maximale de 10 % de son actif net) par le biais
d’ETF a capital variable uniquement ;

o Dettes High Yield «titres a haut rendement »! (exposition maximale de 10 % de son
actif net) ;

o Dettes des pays émergents (exposition maximale de 10 % de son actif net) ;
« OPC arendement absolu (exposition maximale de 20 % de son actif net) ;

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de son actif net en instruments du marché monétaire et liquidités
équivalentes.
La Société de Gestion se base sur I'évaluation du risque de crédit établie par son équipe et sa propre
méthodologie.

Le Compartiment n’est pas géré par référence a une volatilité cible. Cependant, uniquement a titre indicatif,
la volatilité annualisée moyenne est attendue entre 3 et 6 % sur sa durée minimale de placement
recommandée de 3 ans.

La sensibilité aux taux d’'intérét peut varier de -2 a 8.

Il n’existe pas de politique de couverture systématique par rapport au risque de change ; par conséquent, le
portefeuille du Compartiment peut étre exposé au risque de change jusqu’a 100 % de son actif net.

Les Catégories d’Actions couvertes visent a couvrir la valeur liquidative contre les fluctuations entre la Devise
de Référence du Compartiment et la devise de couverture de la Catégorie d’Actions concernée.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 100 % de son actif net dans des organismes de placement collectif, y
compris des fonds monétaires.

Utilisation des produits dérivés ou d’autres techniques et instruments d’investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produits dérivés a des fins de couverture et de placement pour
un total de 100 % de son actif net, tel que décrit dans le chapitre intitulé « Utilisation des Produits Dérivés,
Techniques Spéciales d’Investissement et de Couverture » ci-dessous. Le Compartiment n’a pas l'intention
de conclure des OFT.

Profil de I'Investisseur Type

Le Compartiment est destiné aux investisseurs institutionnels et privés qui :
« visent une diversification de leurs investissements par une exposition globale aux actions,
obligations et actifs de diversification ;
o peuvent se permettre d'immobiliser leur capital pendant au moins 3 ans ; et

e acceptent de supporter une perte de capital.

Risques spécifiques

Les risques spécifiques associés a l'investissement dans le Compartiment sont ceux liés aux éléments
suivants :

e Perte de capital ; e Taux de change ;

e Titres de créance ; e Concentration géographique ;

e Fluctuation des taux d’intérét ; ¢ Modifications des lois et/ou régimes fiscaux ;
e Risque de crédit ; e Instruments financiers dérivés ;

! Inférieure a une notation BBB- par Standard & Poor’s ou une notation équivalente, conformément a I'analyse de la Société de Gestion.
La notation applicable constitue le minimum de la notation aux classements de S&P, Moody’s et Fitch Ratings ou une notation équivalente
selon I'analyse de la Société de Gestion. La notation considérée sera la notation de I'émission. Si la notation de I'émission n’est pas
disponible, la notation de I'’émetteur sera appliquée.
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e Contreparties

e Action;

'engagement »

Compartiment.

Effet de levier ;

Marchés émergents ;
Investissement dans des organismes de placement

collectif ;

la section « Utilisation

Risques en matiere de durabilité.

Le Risque d’Exposition Globale du Compartiment est géré a partir de la méthode du « calcul de
décrite a
d’Investissement et de Couverture » - « Risque d’Exposition Globale ».

des Produits Dérivés,

Pour une description compléte de ces risques, veuillez vous reporter au chapitre intitulé « Principaux
Risques » ci-dessous. Ce chapitre décrit également les autres risques liés a un investissement dans le

Techniques Spéciales

Caractéristiques

Caractéristiques des Catégories d’Actions du Compartiment

.. Commission | Commission .. o , .

. . Commission . . . Commission | Souscription| Détention
Cateégories de Gestion Frais Frais LS b de rachat initiale minimale
d’Actions* . d’Administration| Globaux** indirecte |souscription . .

maximale . . maximale minimale* rkk
maximale maximale
| 0,60 % p.a. 0,10 % p.a. 0,70 % p.a.| 0,40 % p.a. Néant Néant 50 000 EUR 1 action
N 0,60 % p.a. 0,20 % p.a. 0,80 % p.a.| 0,40 % p.a. 3,00 % Néant Néant Néant
R 1,20 % p.a. 0,20 % p.a. 1,40 % p.a.| 0,40 % p.a. 3,00 % Néant Néant Néant

RE 1,80 % p.a. 0,20 % p.a. 2,00 % p.a.| 0,40 % p.a 2,00 % Néant Néant Néant

cw |180%pa| 020%pa |200%pal 040%pa| Neant |. CED: Néant Néant

jusqu’'a 3 %

* La liste exhaustive des catégories d’actions proposées comportant des informations détaillées sur la politique de
distribution, la politique de couverture (le cas échéant) ainsi que les devises est consultable sur le site im.natixis.com. De
plus amples informations concernant la méthode de couverture de change sont disponibles dans le chapitre « Souscription,

Transfert, Conversion et Rachat d’Actions » du présent Prospectus.

** | es « Frais Globaux » représentent la somme des « Frais de Gestion » et des « Frais d’Administration ».
*** _ibellée dans la Devise de Référence du Compartiment ou I'équivalent dans d’autres devises disponibles.

La date de lancement de chaque Catégorie d’Actions appartenant a 'une des catégories ci-dessus sera fixée
par le Conseil d’Administration.

Souscriptions et Rachats dans le Compartiment : Tarification et reglement

Fréquence de
valorisation

Date de
Souscription / Rachat

la demande et heure limite

Date de

Date de reglement

Chaque jour ouvrable

bancaire complet a la

fois au Luxembourg et
en France

J (chaque jour ouvrable
bancaire complet a la fois
au Luxembourg et
en France)

Jal3h30
heure du Luxembourg

J+2

Indice de Référence

La performance de chaque Catégorie d’Actions couverte est comparée a I'Indice de Référence, aju