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AVANT-PROPOS  

[ŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŞǘŀƛƭƭŜ ƭŀ Ŧŀœƻƴ Řƻƴǘ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ƳŜǘ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ǎƻƴ 

ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ł ŀƎƛǊ Ŝƴ ƎŜǎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Řŀƴǎ ǎŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ ǎŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎΦ  

Une présentation plus détaillée des différents sujets abordés dans cette politique figure dans les 

documents suivants  :  

Á Politique de gestion des risques en matière de durabilité  

Á Politique de gestion des incidences négatives en matière de durabilité  

Á Politique environnementale  

Á tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 

Á tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀǊƛŀƭ Ŝǘ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ 

Á Rapport Article 29 de la Loi Energie Climat  

Á  

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǇǳōƭƛŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ 5b/! CƛƴŀƴŎŜΦ 

 

Les encours ISR 1 chez DNCA Finance  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Source : DNCA Finance au  31/12/2025. Les données peuvent évoluer dans le temps.   

 
1 ISR : Investissement Socialement Responsable  

17%
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+51 Mdsϵ
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Article 9 

SFDR

ARTICLE S 8 ET 9  SFDR  

Article 9  
2% 

Article 8  
93% 



Politique dêInvestisseur Responsable | Mai 2026 

  

5 
 

uṣ ¬Mñ M¸¦MĆĤ EM ¬! æÃ¬uÿuèĆM u¸ĞMñÿuññM¶M¸ÿ 
éMñæÃ¸ñ!=¬M !Ć¦ÃĆéEẏoĆu 

La conviction de DNCA Finance repose sur une perspective à long terme du financement de 

ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜΦ 9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ ƎŞǊŀƴǘ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ ǎƻƴ ǊƾƭŜ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ 

présentant les meilleurs atouts stratégiques et économiques pour répondre aux enjeux de demain. 

DNCA Finance est convaincue que la capacité de ces acteurs à anticiper leur  marché est cruciale pour 

conquérir ou maintenir leur leadership.  

9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ŀ ƭŀ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ǉǳŜ ƭŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ 

9ƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄΣ {ƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŘŜ DƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ό9{Dύ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ƛƴǘŞƎǊŞǎ ŀǳ ŎǆǳǊ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 

financière  Υ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘΣ ŎŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ impact significatif sur la performance 

financière Σ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ Ŝǘ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ŎǊƻƛǎǎŀƴǘŜΣ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǎǳǊ ƭŜǎ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ est soulignée  ; cette dernière 

ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ ƴŀǘǳǊŜƭƭŜƳŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ Řǳ Ƴƻnde de la finance aux Objectifs de Développement 

Durable des Nations Unies 2.  

[ŀ ƳŀƞǘǊƛǎŜ ŘŜ ƭŀ ŘƻƴƴŞŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŜƴƧŜǳ ŎƭŜŦ ŘŜ ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŜ ŘŜǎ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ CǊŀƎƳŜƴǘŞŜǎ, de 

qualité variable et parfois en nombre très insuffisant, les données extra -ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 

grande attention de la part des instances européennes et des acteurs de marché.  

!ƛƴǎƛ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ƳŜǘ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜǎ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŜȄǘǊŀ-

financière concernant les investisseurs (SFDR 3), et, en parallèle, des standards de communication 

concernant les entreprises (CSRD 4ύΦ !ǳ ƴƛǾŜŀǳ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭΣ Ł ƭΩƛƴǎǘŀǊ ŘŜǎ ƴƻǊƳŜǎ LCw{ ǇƻǳǊ ƭŀ 

comptabilité financière des entreprises, en juin 2023, l'International Sustainability Standards Board 5 

(ISSB) a publié ses deux premières normes IFRS sur la divulgation en matière de développement 

durable, l'IFRS S1 «  Exigences générales en matière de divulgation d'informations financières liées au 

développement durable  » et l'IFRS S2 « Informations liées au climat  ». 

Enfin, la course à la comparabilité a vu ǎƻƴ ƘƻǊƛȊƻƴ ǎΩŞŎƭŀƛǊŎƛǊ ŀǾŜŎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ dorénavant 

harmonisés. La Taxonomie Européenne a en effet permis en нлно ŘΩŀǾƻƛǊ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŎƻƳǇŀǊŀōƭŜǎ 

ŜƴǘǊŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ǉǳƛǎ Ł ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ŎƻƴǎƻƭƛŘŞŜ ǇƻǳǊ ǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊΦ bƻǳǎ ǇŀǊƭƻƴǎ ƛŎƛ de données 

ŘΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭŀ ǘŀȄƻƴƻƳƛŜ ŎŀƭŎǳƭŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜǎ ǊŜǾŜƴǳǎΣ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

ό/!Ǉ9Ȅύ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ όhǇ9Ȅύ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŘǳǊŀōƭŜǎ sur le plan 

environnemental.  

La généralisation de ces mesures réglementaires à ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ǉƻƛƴǘǎ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ǊŜƴŘ ŀƛƴǎƛ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ 

des bases de données cruciales pour les prochaines années. Au sein des sociétés de gestion, la «  data 

 

2N±éƇS¨Ð±ªïÉ½éƇ­±Ƈ.²ù±ÔÙåå±Ö±×ïƇ.óè{¨Ô±ŠƇ{­Ùåï²éƇ±×ƇŌŊŋŏƇå{èƇÔ±éƇQ{ïÉÙ×éƇj×É±éƇ­{×éƇÔ±Ƈª{­è±Ƈ­óƇ^èÙ¾è{ÖÖ±Ƈ­±Ƈ­²ù±ÔÙåå±Ö±×ïƇ­óè{¨Ô±Ƈ¢Ƈ
ÔƀÄÙèÉāÙ×ƇŌŊōŊŠƇéÙ×ïƇó×Ƈ{åå±ÔƇó×Éù±èé±ÔƇ¢ƇÔƀ{ªïÉÙ×ƇåÙóèƇ²ÔÉÖÉ×±èƇÔ{Ƈå{óùè±ï²ŠƇåèÙï²¾±èƇÔ{ƇåÔ{×·ï±Ƈ±ïƇ{Ö²ÔÉÙè±èƇÔ±ƇçóÙïÉ­É±×Ƈ­±ƇïÙóï±éƇÔ±éƇ
å±èéÙ××±éƇå{èïÙóïƇ­{×éƇÔ±ƇÖÙ×­±ŠƇïÙóïƇ±×ƇÔ±óèƇÙóùè{×ïƇ­±éƇå±èéå±ªïÉù±éƇ­ƀ{ù±×Éèť 
3^{èïÉªóÔÉ·è±Ö±×ïƇéïèóªïóè{×ïŠƇÔ±Ƈa·¾Ô±Ö±×ïƇŸƇbóéï{É×{¨Ô±Ƈ;É×{×ª±Ƈ.ÉéªÔÙéóè±Ƈa±¾óÔ{ïÉÙ×ƇŹƇűb;.aŲƇåó¨ÔÉ²Ƈ±×ƇŌŊŋœƇå{èƇÔ{Ƈ+ÙÖÖÉééÉÙ×Ƈ
2óèÙå²±××±Ƈ±ïƇ±×ïè²Ƈ±×ƇùÉ¾ó±óèƇ±×ƇÖ{èéƇŌŊŌŋƇùÉé±Ƈ¢Ƈ½Ùóè×ÉèƇó×Ƈéï{×­{è­Ƈ­±Ƈïè{×éå{è±×ª±Ƈéóåè{×{ïÉÙ×{ÔƇ¢Ƈïè{ù±èéƇÔ{Ƈåó¨ÔÉª{ïÉÙ×Ƈ
­ƀÉ×½ÙèÖ{ïÉÙ×éƇéóèƇÔ{Ƈ­óè{¨ÉÔÉï²Ƈ­±éƇåèÙ­óÉïéƇą×{×ªÉ±èéť 
42×Ƈé±åï±Ö¨è±ƇŌŊŌŊŠƇÔ{Ƈ+ÙÖÖÉééÉÙ×Ƈ±óèÙå²±××±Ƈ{Ƈè±×½Ùèª²ƇÔ±éƇ±üÉ¾±×ª±éƇ­±Ƈïè{×éå{è±×ª±Ƈ±üïè{ŵą×{×ªÉ·è±ƇåÙóèƇÔ±éƇ±×ïè±åèÉé±éŠƇ{××Ù×ª²Ƈé{Ƈ
ùÙÔÙ×ï²Ƈ­±Ƈªè²±èƇó×±ƇåÔ{ï±½ÙèÖ±Ƈ¢ƇÔƀ²ªÄ±ÔÔ±Ƈ­±ƇÔƀj×ÉÙ×Ƈ2óèÙå²±××±Ƈå±èÖ±ïï{×ïƇ{óüƇÉ×ù±éïÉéé±óèéƇ­ƀ{ªª²­±èƇ±×ƇªÙ×ïÉ×óƇ{óüƇÉ×½ÙèÖ{ïÉÙ×éƇ
ą×{×ªÉ·è±éƇ±ïƇ{óüƇÉ×½ÙèÖ{ïÉÙ×éƇ±×ƇÖ{ïÉ·è±Ƈ­±Ƈ­óè{¨ÉÔÉï²Ƈ­±éƇ±×ïè±åèÉé±éťƇN±ƇåÙÉ×ïƇ­ũ{ªª·éƇó×Éçó±Ƈ±óèÙå²±×ƇűÙóƇ2b ^ŠƇ±×Ƈ{×¾Ô{ÉéƇ2óèÙå±{×Ƈ
bÉ×¾Ô±Ƈ ªª±ééƇ^ÙÉ×ïŲƇ{åå{è{ÉïƇªÙÖÖ±ƇÔƀÉ×ÉïÉ{ïÉù±ƇÔ{ƇåÔóéƇ½Ùèï±Ƈ­±éƇåÙóùÙÉèéƇåó¨ÔÉªéƇ±óèÙå²±×éƇ±×ƇÖ{ïÉ·è±Ƈ­±Ƈé±èùÉª±éƇą×{×ªÉ±èéťƇ2ÔÔ±Ƈè²åÙ×­Ƈ
×Ùï{ÖÖ±×ïƇ{óƇè±éå±ªïƇ­±éƇ±×¾{¾±Ö±×ïéƇªÔÉÖ{ïÉçó±éƇ{óüçó±ÔéƇÔƀj×ÉÙ×Ƈéƀ±éïƇ{éïè±É×ï±Ƈ­{×éƇÔ±Ƈª{­è±Ƈ×Ùï{ÖÖ±×ïƇ­óƇ<è±±×Ƈ.±{Ôť 
5a²½²è±×ïÉ±ÔƇ­±Ƈ×ÙèÖ±éƇ±üïè{ŵą×{×ªÉ·è±éƇåèÙÖó±éƇå{èƇÔƀD;abƇ;Ùó×­{ïÉÙ×ť 
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science  » est incontournable. Elle nécessite des moyens humains et financiers sans précédent. Elle 

ǇŜǊƳŜǘǘǊŀ ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜΣ ƳŜǎǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ǾŞǊƛŦƛŀōƭŜΦ 

uuṣ æéu¸>uæMñ fÃ¸E!¶M¸ÿ!ĆĤ ṝ u¸ĞMñÿuññM¶M¸ÿ ! ¬Ã¸g 
ÿMé¶M Mÿ u¸ÿMgé!ÿuÃ¸ EMñ M¸¦MĆĤ Mñg 

1. Nos valeurs  

5b/! CƛƴŀƴŎŜ Ŝǎǘ ǳƴŜ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŎǊŞŞŜ Ŝƴ нллл ǇŀǊ ŘŜǎ ǎǇŞŎƛŀƭƛǎǘŜǎ ŘΩǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ 

ǇŀǘǊƛƳƻƴƛŀƭŜ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎƻƳǇǘŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ ǇǊƛǾŞǎ Ŝǘ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭǎΦ !ǳ Ŧƛƭ ŘŜǎ 

années, les fondateurs ont rassemblé une équipe de gérants ex périmentés et reconnus pour 

ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǳƴŜ ƎŀƳƳŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ǎƛƳǇƭŜΣ ƭƛǎƛōƭŜ Ŝǘ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘŜΣ ŎŜƴǘǊŞŜ ŀǳǘƻǳǊ ŘΩǳƴŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ 

ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴΦ bƻǎ ŎƘƻƛȄ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ ŘŜǎ 

ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ !Ǿŀƴǘ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊΣ ƴƻǳǎ étudions une valeur dans sa globalité de manière à sélectionner les 

obligations et les actions offrant le meilleur potentiel de performance en fonction du risque pris.  

Naturellement, nos analyses et le dialogue continu que nous entretenons avec les entreprises, sont 

ŜƳǇǊŜƛƴǘǎ ŘΩŜƴƧŜǳȄ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ Ŝǘ ǎƻŎƛŞǘŀǳȄΦ bƻǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ǎƻƴǘ ǊŞǎƻƭǳƳŜƴǘ ǘƻǳǊƴŞǎ 

vers une ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ ǉǳƛ ƛƴǘŝƎǊŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŀǳȄǉǳŜƭǎ 

font face les entreprises Φ /ΩŜǎǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŀ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŀ ǘƻǳƧƻǳǊǎ ŞǘŞ ǳƴ ŎǊƛǘŝǊŜ ŘŞŎƛǎƛŦ ŀƭƻǊǎ ǉǳΩƛƭ Ŝǎǘ 

ƛƳǇŜƴǎŀōƭŜ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǊ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎŀƴǎ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎΣ ŘŜ 

ƭΩƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎe de ses organes de contrôle ou encore du respect de ses actionnaires minoritaires. 

tǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘΩŜƴƧŜǳȄ ǎƻŎƛŀǳȄ Ŝǘ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀǳȄ ǎΩŜǎǘ ƛƳǇƻǎŞŜ Řŀƴǎ ƴƻǎ 

démarches, convaincus de leur pertinence pour poursuivre notre métier : sélection ner les gagnants 

de demain.  

2.  Nos convictions  

{Ωƛƭ ȅ ŀ ǳƴŜ ǉǳŜǎǘƛƻƴ Ł ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƭŜǎ quinze  ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ƻƴǘ ǊŞǇƻƴŘǳΣ ŎΩŜǎǘ ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ création de 

ǾŀƭŜǳǊ ŘǳŜ Ł ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ; ou plutôt la 

non -ŘŜǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊΦ !ƭƻǊǎ ǉǳŜ ƭŀ ǘƘŞƻǊƛŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŎƭŀǎǎƛǉǳŜ ƛƭƭǳǎǘǊŜ ǉǳŜ ƭŀ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 

ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ - en excluant des entreprises ayant des comportements controversés - 

diminue la diversification et interdit certai nes opportunités, entrainant une moindre capacité à 

performer, depuis  ǳƴŜ ŘƛȊŀƛƴŜ ŘΩŀƴƴŞŜǎ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŞǘǳŘŜǎ ƻƴǘ ŘŞƳƻƴǘǊŞ ǉǳΩƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŀƛǘ ŀǳŎǳƴŜ 

différence significative de performance financière entre les fonds ISR et les fonds traditionnels.  

!ǳ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜΣ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ǇŜǊƳŜǘ ǳƴŜ ƳŜƛƭƭŜǳǊŜ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝǘ ŘŜ 

ƭŜǳǊǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ŘƛƳƛƴǳŜ ƭŀ ǾƻƭŀǘƛƭƛǘŞΣ Ŝǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ŀƛƴǎƛ ǳƴ ōƻƴ ƳƻȅŜƴ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ŘŜǎ ŦŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ 

qui ne sont pas pris en compte dans une analyse financière classique  (fraudes, manipulations 

comptables, dénonciation de pratiques discriminatoires voire illégales, pollutions volontaires, cyber -

ŀǘǘŀǉǳŜǎΧύΦ 9ƴ ǎƻƳƳŜΣ ƭŜ ŘŞōŀǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ LƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ƴΩŜƴ Ŝǎǘ 

plus un.  

bƻƴ ǎŜǳƭŜƳŜƴǘ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ƭƛƳƛǘŜǊ ƭŜǎ ζ mauvais risques  », mais elle permet aussi 

ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ Υ ŎŜŎƛ ǎΩŜǎǘ ŜƴŎƻǊŜ ŀŎŎŞƭŞǊŞ ŘŜǇǳƛǎ нлму ǇŀǊ ƭΩŀŎŎǊƻƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ 

régulation et de la pression de la société civile vers les entrep rises adressant les enjeux du 

développement durable à travers leurs activités (efficacité énergétique, énergies renouvelables, 

nouvelles technologies, santé, éco -ŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴΣ ǊŜŎȅŎƭŀƎŜΣ ŀƭƛƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǎŀƛƴŜΧύΦ 
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3.  Les 3P de DNCA Finance : Patience, Prudence et Persévérance  

Dès sa fondation, DNCA Finance a adopté une philosophie fondée sur les 3P : Patience, Prudence et 

Persévérance Φ /Ŝǎ ǘǊƻƛǎ Ƴƻǘǎ ŎƭŞǎΣ ǉǳƛ ǘǊŀŘǳƛǎŜƴǘ ǳƴŜ ǾƻƭƻƴǘŞ ŘΩŀƭƛƎƴŜǊ ƭŜ ǎŀǾƻƛǊ-faire de la société sur 

une gestion de long terme , patrimoniale , appuyée sur des convictions solides , et toujours dans 

ƭΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎΣ ǘǊƻǳǾŜƴǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǳƴ ŞŎƘƻ ŦƻǊǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǇƭƻƛŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŘŞƳŀǊŎƘŜ 9{D ŘŜ 

DNCA.  

Patience  : {ƛΣ ŦŀŎŜ Ł ƭΩǳǊƎŜƴŎŜ ŘŜǎ ŜƴƧŜǳȄ 9{DΣ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎΣ ƛƭ ǇŜǳǘ ǇŀǊŀƞǘǊŜ ŘŞǇƭŀŎŞ 

ŘΩŞǾƻǉǳŜǊ ƭŜǎ ǾŜǊǘǳǎ ŘŜ ƭŀ ǇŀǘƛŜƴŎŜΣ ŎŜǘǘŜ ƴƻǘƛƻƴ ƴƻǳǎ ǎŜƳōƭŜ ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ ŎǊǳŎƛŀƭŜ ǇƻǳǊ ƴŜ Ǉŀǎ 

confondre bonne volonté et faisabilité. En effet, dans un environnement en  perpétuelle évolution, 

marqué à la fois par un cadre réglementaire qui se formalise très vite, plus vite que la réalité du marché, 

Ŝǘ Ŝƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ ǇŀǊ ƭŀ ƭŜƴǘŜǳǊ Řŀƴǎ ƭΩŀŘƻǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŎŀŘǊŜ ƘƻƳƻƎŝƴŜ Ŝǘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŞ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ 

extra -financièr ŜǎΣ ƛƭ ƴƻǳǎ ǎŜƳōƭŜ ƛƴŘƛǎǇŜƴǎŀōƭŜ ŘΩƛƴǎŎǊƛǊŜ ƴƻǘǊŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǘŜƳǇǎ ƭƻƴƎΦ 

Prudence  : /ŜǘǘŜ ǇŀǘƛŜƴŎŜ ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǾƻƭƻƴǘŞ ŘŜ ǇǊǳŘŜƴŎŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǇŀǊǘΦ !ƛƴǎƛΣ 

ƴƻǘǊŜ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǉǳŜ ƭŀ ŎƻǳǊǎŜ Ł ƭΩƛƳŀƎŜ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ƻǳǘǊŀƴŎƛŝǊŜ ǉǳƛ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜƴǘ 

ƭΩŜƴƎƻǳŜƳŜƴǘ ŀǳǘƻǳǊ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŧƻƴǘ ǇŜǎŜǊ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ réels pour les sociétés de 

ƎŜǎǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜƴǘΦ Ainsi, f ace à la multiplication des fonds déclarés Article 

9, DNCA a toujours souhaité rester sur une approche exigeante de la classification SFDR en ne 

déclarant Article  9 que les fonds poursuivant un objectif clair de développement durable avec un 

degré élevé des investissements durables en portefeuille.  

Persévérance  : Enfin, notre conviction forte dans la pertinence de notre approche constitue la 

meilleure illustration possible de cette notion de persévérance. En effet, dès 2018, DNCA a fait le choix 

ŦƻǊǘ ŘŜ ǎΩŀǇǇǳȅŜǊ ǎǳǊ ǳƴ outil  ƛƴǘŜǊƴŜΣ !.!Σ ŀǾŜŎ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƴƻǳǎ 

ƳŀƞǘǊƛǎƻƴǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŞƳŀƴŀƴǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŏƻƴǎǘƛǘǳŀƴǘ ƭŀ 

majeure partie des données utilisées. Sur le temps long, nous avons ainsi la conviction que notre outil , 

où la donnée  Ŝǎǘ ƳŀƞǘǊƛǎŞŜ Ŝǘ ƛƴǘŞƎǊŞŜ Řŀƴǎ ǳƴŜ ƎǊƛƭƭŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜΣ Ŝǎǘ ǳƴ ƎŀƎŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ 

ajoutée pour nos investissements.  

4.  [Ŝǎ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀǳȄ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ǇƘƛƭƻǎƻǇƘƛŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

Responsable  

bƻǘǊŜ ŀƳōƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ŘƛŦŦŞǊŜƴŎƛŀƴǘŜ Ŝǘ ƛƴƴƻǾŀƴǘŜ ǉǳƛ ŞǾƻƭǳŜ ŀǳ ǊȅǘƘƳŜ ŘŜǎ 

ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŜƴƧŜǳȄ Ł ƛƴǘŞƎǊŜǊΦ " ŎŜ ǘƛǘǊŜΣ ƴƻǘǊŜ ǇƘƛƭƻǎƻǇƘƛŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘƛǎǘƛƴƎǳŜ ŘŜǳȄ 

concepts : le Risque de Responsabilité et la Transition Économ ƛǉǳŜ 5ǳǊŀōƭŜΦ [ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŘŜǳȄ 

ŘƛƳŜƴǎƛƻƴǎ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛŜ ŘŜǎ ǘŜƴŘŀƴŎŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ƴŀƛǎ 

ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ǳƴŜ ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ǊŜŎƻƴƴǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΦ  

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ŀ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǳƴƛǉǳŜΣ ŀǇǇǳȅŞŜ ǎǳǊ ƭΩƻǳǘƛƭ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘŜ ƴƻǘŀǘƛƻƴ !.! 

ό!ōƻǾŜ ŀƴŘ .ŜȅƻƴŘ !ƴŀƭȅǎƛǎύΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ŎƻǳǾǊŜ ŘŜ Ŧŀœƻƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ 

ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜΣ Řƻƴǘ ƭŜ ζ Risque de Responsabilité  » des 

entreprises et des organisations et leur contribution à la «  Transition Economique Durable  ». La 

méthodologie ABA est développée au chapitre  V.1. Notre outil  ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ 9{DΦ 

a.  Évaluer le Risque de Responsabilité des entreprises  

[ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ƻŦŦǊŜ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜ ǎƻǳǾŜƴǘ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ƛƴǘŞƎǊŞŜ 

dans les états financiers. Une hausse anormale du turnover, des accidents du travail ou encore de 
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ƭΩŀōǎŜƴǘŞƛǎƳŜ ǇŜǳǘ ǘŞƳƻƛƎƴŜǊ ŘΩǳƴ Ƴŀƭ-şǘǊŜ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ŘΩǳƴ ŎƭƛƳŀǘ ǎƻŎƛŀƭ ŘŞƎǊŀŘŞ 

ǉǳƛ ŀǳǊŀ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŀ ŎƻƳǇŞǘƛǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ όм҈ ŘΩŀōǎŜƴǘŞƛǎƳŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ 

1% de coût de masse salariale supplémentaire).  

5ŀƴǎ ŎŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜΣ ƴƻǳǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊƻƴǎ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ Risque de Responsabilité  des entreprises non plus 

ŎƻƳƳŜ ǳƴŜ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ƴŀƛǎ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŦƻǊƳƛŘŀōƭŜ ǾƛǾƛŜǊ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ 

évaluer les risques auxquels les entreprises font face, notamment dans leurs interactions avec leurs 

parties prenantes : salariés, fourniss ŜǳǊǎΣ ŎƭƛŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΧ Ŝǘ ŎŜΣ ǉǳŜƭ ǉǳŜ 

ǎƻƛǘ ƭŜǳǊ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞΦ 

b.  LŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ 

bƻǘǊŜ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ǊŜǇƻǎŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜ Řǳ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞŎƻƴƻƳƛŜΦ 9ƴ ǘŀƴǘ ǉǳŜ 

ƎŞǊŀƴǘ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ƴƻǘǊŜ ǊƾƭŜ Ŝǎǘ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴƴŜǊ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ƭŜǎ ƳŜƛƭƭŜǳǊǎ ŀǘƻǳǘǎ 

stratégiques et économiques pour répondre aux enjeux de demain, notamment les enjeux 

correspondant aux Objectifs de Développement Durables des Nations Unies.  

Nous sommes convaincus que la capacité de ces acteurs à anticiper leur marché est cruciale pour 

ŎƻƴǉǳŞǊƛǊ ƻǳ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ ƭŜǳǊ ƭŜŀŘŜǊǎƘƛǇΦ /ΩŜǎǘ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŜƴ ƛŘŜƴǘƛŦƛŀƴǘ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ƭŀ transition 

économique durable  des entreprises, nous visons à construire une surperformance robuste de nos 

portefeuilles.  

Les 17 objectifs de développement durable des Nations Unies  

 

[ŀ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǎǘ ŀǾŀƴǘ ǘƻǳǘ ǎƻǳǊŎŜ ŘΩƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ bƻǘǊŜ ǘǊŀǾŀƛƭ 

Ŝǎǘ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǘƘŞƳŀǘƛǉǳŜǎ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜ ŘǳǊŀōƭŜ Ŝǘ ǇŀǊ ŘŞŎƭƛƴŀƛǎƻƴ 

de sélectionner les entreprises qui y contribuent. N otre outil  ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ǇǊŞǎŜƴǘŞ Řŀƴǎ ƭŀ 

partie "Notre outil  ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ 9{DϦ du présent document décline cinq axes majeurs de la 

transition durable et leurs thématiques matérielles.  
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c.  [ƛƳƛǘŜǊ ƭŜǎ ƛƴŎƛŘŜƴŎŜǎ ƴŞƎŀǘƛǾŜǎ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

DNCA Finance a entamé une stratégie de gestion de limitation des incidences négatives sur 

ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŀǳȄ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ 5ǳǊŀōƭŜΦ 

/ŜǘǘŜ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ǎŜ ŘŞŎƭƛƴŜ ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ όŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 

ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ Řǳ ŎƘŀǊōƻƴ ǘƘŜǊƳƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŜǎ ƘȅŘǊƻŎŀǊōǳǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭǎ Ŝǘ ¢ǊŀƧŜŎǘƻƛǊŜ /ƭƛƳŀǘύΣ 

ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘ ŘŜ Ŧŀœƻƴ Ǉƭǳǎ ǇǊŞŎƛǎŜ ǎǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŦƻƴŘs spécialisés.  

5.  Une politique Investissement Responsable qui intègre les deux 

axes de la «  double matérialité  » 

[Ŝǎ ŘŜǳȄ ŀǎǇŜŎǘǎ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǘ 

ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜǎ ŘŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞύ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜƴǘ ŎŜ ǉǳΩƻƴ 

nomme désormais «  la double matérialité  » : la gestion des risques (financiers) en matière de 

durabilité (décrite dans notre document «  Politique de gestion des risques en matière de durabilité  » 

et la gestion des incidences négatives des investissements sur les facteurs de durabilité (voir notre 

document «  Politique de gestion des incidences négatives  »). 

Cette dualité, est notamment illustrée dans notre Politique Environnementale , en analysant à la fois 

comment les entreprises et les organisations peuvent être fragilisées  (impact du réchauffement 

ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜΣ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ł ǳƴ ŞŎƻǎȅǎǘŝƳŜΧύ Ŝǘ ŎƻƳƳŜƴǘ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǇŜǳǘ limiter les impacts 

ƴŞƎŀǘƛŦǎ ŘŜ ǎŜǎ ŘŞŎƛǎƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎƻƴǘǊƛōǳŜǊ Ł ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘŜǎ 

objectifs internationaux (Accord de Paris sur la limitation de la hausse de la température, Convention 

pour la Diversité Biologique).  

 

https://www.dnca-investments.com/documents/185?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/documents/184?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/documents/186?locale=fr&country_code=FR
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6.  La Politique Environnementale et les engagements de DNCA 

Finance  

DNCA Finance met un accent particulier sur la prise en compte des enjeux environnementaux, dont 

ƭŜ ŎƭƛƳŀǘ Ŝǘ ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞΣ ǉǳŜ ŎŜ ǎƻƛǘ Řŀƴǎ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŎƻƳƳŜ 

dans celle des impacts que celui -ci peut générer. En par ticulier, dans le cadre de son rapport 

« Pressions Environnementales  »Σ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎΩŜǎǘ ŜƴƎŀƎŞŜ Řŀƴǎ ǳƴŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜ ŘŜ 

ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ D9{ όDŀȊ Ł 9ŦŦŜǘ ŘŜ {ŜǊǊŜύ Ŝǘ ŘΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ ǇƻǳǊ ƭŀ 

limitation du réchauffement climatique. Les émissions de GES, incidence négative majeure des 

portefeuilles financiers, sont ainsi les incidences négatives sur lesquelles DNCA Finance concentre sa 

vigilance . 

[ŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ 9ƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŞŘƛŞ ǎǳǊ ƴƻǘǊŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘΦ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ 

détaille également  dans son Rapport Article 29 de la Loi Energie Climat comment les enjeux liés à la 

ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ ǎƻƴǘ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ Řŀƴǎ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

a.  Alignement 2° et Accord de Paris  

!ŘƻǇǘŞ Ŝƴ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмр ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ /htнмΣ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ tŀǊƛǎ6 met en place un cadre international de 

coopération sur le changement climatique qui a notamment pour objectif de limiter le réchauffement 

« ōƛŜƴ Ŝƴ ŘŜœŁ ŘŜ нϲ/Σ Ŝǘ Ŝƴ ǇƻǳǊǎǳƛǾŀƴǘ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ƳŜƴŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ƭƛƳƛǘŜǊ Ł мΣрϲ/ η όŀǊǘƛŎƭŜ нύΣ Ŝǘ ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ 

un équi libre au niveau mondial entre les émissions et les absorptions de gaz à effet de serre dans la 

deuxième moitié du XXIème siècle (neutralité carbone) (article 4).  

Depuis la COP 21 et l'Accord de Paris, l'atténuation et l'adaptation au changement climatique doivent 

faire partie de l'agenda quotidien des secteurs privé et public. Pour le secteur financier, l'agenda est 

défini dans les principaux objectifs convenus lor s de la COP 21 : « Rendre les flux financiers compatibles 

avec un profil d'évolution vers un développement à faible émission de gaz à effet de serre et résilient 

aux changements climatiques.  » 

b.  Risques climatiques  

Le changement climatique a un impact sur la performance financière des émetteurs et, par 

conséquent, sur le profil risque -rendement des titres qu'ils émettent. Les risques climatiques sont 

généralement classés en deux catégories :  

Á Les risques physiques : risques associés aux impacts physiques du changement climatique 

sur les activités des émetteurs résultant par exemple de températures extrêmes, 

d'inondations, de tempêtes ou de feux de forêt  

Á Les risques de transition : risques associés à la transition vers une économie à faible émission 

de carbone, par exemple : les changements de politique, de technologie ou d'offre et de 

demande dans certains secteurs  

c.  La Stratégie Climat de DNCA Finance  

Á Objectif à court terme (202 5-2026) 

 

6Äïïåéşūūûûûťó×ťÙè¾ū½èūªÔÉÖ{ï±ªÄ{×¾±ūå{èÉéŵ{¾è±±Ö±×ï 

 

https://www.dnca-investments.com/documents/189
https://www.un.org/fr/climatechange/paris-agreement
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5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎƻǳƘŀƛǘŜ ŀǇǇǊƻŦƻƴŘƛǊ ƭŜǎ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜǎ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜ Ŝǘ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳ 

réchauffement climatique :  

¶ Mesure des empreintes carbone y compris sur le scope 3  

¶ Méthodologie de calcul des températures induites à partir des émissions carbones  

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ŘΩƻǊŜǎ Ŝǘ ŘŞƧŁ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŎƭƛƳŀǘƛǉǳŜǎ Řŀƴǎ ǎŀ ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ǾƻǘŜ Ŝǘ 

ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ηΣ Ł ǘǊŀǾŜǊǎ ƭŜ ǎƻǳǘƛŜƴ ŘŜǎ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŎƭƛƳŀǘΦ 

Les objectifs de DNCA Finance à court terme (202 5) étaient ainsi :   

 
Objectifs  

Atteinte 

202 5 
Reconduction 202 6 

Amélioration de la couverture de 

données  Continu  Objectif reconduit  

Dialogue avec au moins 5 entreprises 

les plus « mauvais contributeurs » en 

ǘŜǊƳŜǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ 

induite  

Réalisé  Objectif reconduit  

Poursuite de la c ouverture  ŘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 

des plans de transition des émetteurs 

dans ABA, incluant les nouveaux 

émetteurs des fonds ISR non encore 

analysés, ainsi que la mise à jour des 

analyses existantes.  

Pour les émetteurs présentant un écart 

significatif entre les résultats obtenus et 

les objectifs fixés, un engagement 

ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ Ƴƛǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ 

- Nouvel objectif 2026  

{ƻǳǘƛŜƴ ŘŜǎ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ά{ŀȅ ƻƴ 

/ƭƛƳŀǘŜέ Réalisé  Objectif reconduit  

aƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩƻǳǘƛƭǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ 

atteindre les objectifs à moyen terme  Continu  Objectif reconduit  

Exclusions des investissements exposés 

au charbon, à hauteur de 10% de 

ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 
Réalisé  Objectif reconduit  

Exclusions des investissements exposés 

à la production de pétrole et de gaz non 

conventionnels, à hauteur de 10% de 

ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ 

Réalisé  Objectif reconduit  
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Á Objectifs à Moyen terme sur la sortie des hydrocarbures non conventionnels et du Charbon   

(2030 - 2040)  

 Objectifs  Atteinte 202 5 

Exclusion des investissements exposés au charbon, à hauteur 

ŘŜ р҈ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩƛŎƛ нлнт 
Objectif atteint 

en 202 5 

Exclusion des investissements exposés au charbon, à hauteur 

ŘŜ л҈ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩƛŎƛ нлол ǇƻǳǊ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ 

ŘŜ ƭΩh/59 

Trajectoire 

conforme  

Exclusion des investissements exposés au charbon, à hauteur 

ŘŜ л҈ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩƛŎƛ нлпл ǇƻǳǊ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ 

Ŝƴ ŘŜƘƻǊǎ ŘŜ ƭΩh/59 

Trajectoire 

conforme  

Exclusion des investissements exposés à la production 

ŘΩƘȅŘǊƻŎŀǊōǳǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭǎΣ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ р҈ Řǳ 

ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩƛŎƛ нлол 

Trajectoire 

conforme  

Exclusion des investissements exposés à la production 

ŘΩƘȅŘǊƻŎŀǊōǳǊŜǎ ƴƻƴ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭǎΣ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ л҈ Řǳ 

ŎƘƛŦŦǊŜǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩƛŎƛ нлпл 

Trajectoire 

conforme  

 

Á hōƧŜŎǘƛŦǎ ƳƻȅŜƴ ǘŜǊƳŜ ŘΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ όнлолύ Υ 

 Objectifs  Atteinte 202 5 

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƳƻȅŜƴ ŘŜ ǊŞŎƘŀǳŦŦŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ŘŜǎ 

portefeuilles de DNCA Finance inférieur à 2,2°C, selon une 

ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ƭŜǎ 

ǎŎƻǇŜǎ м Ŝǘ н όƭΩŀƴƴŞŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǇƻǳǊ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ Ŝǎǘ 

нлнлΣ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ƳƻȅŜƴ ŘŜ ǊŞŎhauffement de la température était 

alors de 2.5°) (voir graphique ci -dessous).  

Aligné  

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎΩŜƴƎŀƎŜ Ł ƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭŜ ǎŎƻǇŜ о ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ 

ses participations, une fois ce dernier disponible et 

standardisé. A cette échéance, DNCA Finance se réservera le 

ŘǊƻƛǘ ŘΩŀƧǳǎǘŜǊ ǎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎΦ 5ŀƴǎ ƭΩƛƴǘŜǊǾŀƭƭŜΣ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ 

apportera tout com mentaire qualitatif pour le suivi de ces 

objectifs.  

En cours de 

réalisation  

[Ŝǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǎΩŜƴǘŜƴŘŜƴǘ Ł ǇŞǊƛƳŝǘǊŜ Ŏƻƴǎǘŀƴǘ ǘŜƭ ǉǳŜ ŘŞŦƛƴƛ 

dans la présente politique.  
 

 

Á Ambitions à long terme  (2050)  : 

 Objectifs  

[ΩƛƴŘƛŎŜ ƳƻȅŜƴ ŘŜ ǊŞŎƘŀǳŦŦŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ ŘŜǎ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜǎ ŘŜ 5b/! 

Finance inférieur à 2°C  όƭΩŀƴƴŞŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ Şǘŀƴǘ нлнлΣ ŀǾŜŎ ǳƴŜ ǘŜƳǇŞǊŀǘǳǊŜ 

ƻōǎŜǊǾŞŜ ŘŜ нΦрϲύΣ ǎŜƭƻƴ ǳƴŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ 

uniquement les scopes 1 et 2.  
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Ces objectifs seront analysés régulièrement par DNCA Finance, notamment lors de la production du 

ǊŀǇǇƻǊǘ ŀƴƴǳŜƭ ζ tǊŜǎǎƛƻƴǎ ŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘŀƭŜǎ ηΦ 5ŀƴǎ ŎŜ ŎŀŘǊŜΣ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊŀ ŘŜ ǎƻƴ 

alignement avec la trajectoire climat, analysera les écarts le ca s échéant, et adaptera les mesures 

adéquates.  

d.  Alignement avec les Objectifs Internationaux de la Convention sur la 

Diversité Biologique  

[ŀ мрŝƳŜ ŎƻƴŦŞǊŜƴŎŜ ŘŜǎ tŀǊǘƛŜǎ ό/htмрύ Ł ƭŀ /ƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŀ 5ƛǾŜǊǎƛǘŞ .ƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ό/5.ύ ǎΩŜǎǘ 

ŘŞǊƻǳƭŞŜ Ł aƻƴǘǊŞŀƭ Ŝƴ ŘŞŎŜƳōǊŜ нлнн ǎƻǳǎ ƭŀ ǇǊŞǎƛŘŜƴŎŜ /ƘƛƴƻƛǎŜΦ /ŜǘǘŜ /ht мр ŀ ǇŜǊƳƛǎ ŘΩŀōƻǳǘƛǊ 

à un nouveau plan stratégique mondial sur la biodiversité « Ca dre mondial pour la biodiversité de 

Kunming -aƻƴǘǊŞŀƭ η Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ǎǳŎŎŞŘŜǊ ŀǳȄ hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘΩ!ƠŎƘƛ ŀŘƻǇǘŞǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ /htмл όbŀƎƻȅŀΣ WŀǇƻƴΣ 

нлмлύΦ /Ŝ ƴƻǳǾŜŀǳ ŎŀŘǊŜ ŎƻƴǘƛŜƴǘ но ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ł ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ŘΩƛŎƛ нлол ŀŦƛƴ ŘΩƛƴǾŜǊǎŜǊ ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ 

de la biodiversi té. Ces objectifs sont détaillés Řŀƴǎ ƭΩŀƴƴŜȄŜ Cibles mondiales de Kunming à Montréal 

pour 2030 . Parmi ces cibles, trois ont un objectif quantitatif : réduire la perte des zones de forte 

importan ce pour la biodiversité « proche de zéro » (cible 1), restaurer « au moins 30% » des aires 

ŘŞƎǊŀŘŞŜǎ όŎƛōƭŜ нύ Ŝǘ ŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ол ҈ ŘΩŀƛǊŜǎ όƳŀǊƛƴŜǎΣ ŎƾǘƛŝǊŜǎΣ ǘŜǊǊŜǎǘǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŜŀǳȄ ŘƻǳŎŜǎύ ǇǊƻǘŞƎŞŜǎ 

(cible 3).  

e.  wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ 

5Ŝ ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƴƛŝǊŜΣ ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ǎƻǳǊŎŜ ŘŜ ǇŜǊǘŜǎ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜǎ Ŝǘ 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŞƳŜǘǘŜǳǊǎΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ƭŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜΣ ƭŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ 

données sont encore très peu disponibles et matures.  

Dans le cas de la perte de biodiversité, on distingue, comme pour le climat, deux types de risques  : 

risques physiques et risques de transition. Ces risques sont décrits ainsi par la TNFD (Task -force on 

Nature -related Financial Disclosure)  : comme l Ω ζ ensemble des risques et opportunités financiers 

ǇƻǳǊ ƭΩƻǊƎŀƴƛǎŀǘƛƻƴ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜǎ ƛƳǇŀŎǘǎ ǎǳǊ ƭŀ ƴŀǘǳǊŜ Ŝǘκƻǳ ŘŜǎ ǊŜƭŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ Ǿƛǎ-à-vis de 

la nature  »7. 

f.  La Stratégie Biodiversité de DNCA Finance  

5ŀƴǎ ǳƴ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘΩǳƴ ƳŀƴǉǳŜ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ƘŀǊƳƻƴƛǎŞŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜǎΣ 

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ƴŜ ŦƛȄŜ Ǉŀǎ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ł нлол Ƴŀƛǎ ƛƴǎŎǊƛǘ ǎŀ ǊŞŦƭŜȄƛƻƴ Ŝǘ ǎŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ǎǳǊ 

ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎƻƴǘŜȄǘŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻn : 

Á Aux ambitions proposées par le plan stratégique mondial sur la biodiversité « Cadre mondial 

pour la biodiversit é de Kunming -Montr éal » ;  

Á A la stratégie de l'Union Européenne en faveur de la biodiversité à l'horizon 2030 ;  

Á A la stratégie nationale biodiversité 2030 (SNB)  ; 

Á Au respect des limites environnementales globales  ; 

Á Ambitions à court terme  : 

 

 

 

7bÙóèª± şƇŸ ̂ èÙåÙéÉïÉÙ×Ƈ­±ƇåÙèï²±Ƈï±ªÄ×Éçó± ŴƇa±ªÙÖÖ{×­{ïÉÙ×éƇåÙóèƇÔ±ƇgQ;. ŹŠƇgQ;.Ƈ 

https://www.cbd.int/article/draft-1-global-biodiversity-framework
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Objectifs  

Atteinte 

2025  
Reconduction 2026  

Mise en place des outils pour évaluer 

ƭΩŜƳǇǊein te biodiversité des portefeuilles en 

testant le calcul des indicateurs MSA et PDF  
Réalisé  Objectif reconduit  

Dialogue avec au moins 5 entreprises 

présentant différents niveaux de maturité, 

ǎǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜ ŎŀŘǊŜǎ ǊŜŎƻƴƴǳǎ 

ǇƻǳǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴΣ ƭŜ ǎǳƛǾƛ Ŝǘ ƭŀ ǇǳōƭƛŎŀǘƛƻƴ 

ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩŞǊƻǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

biodiversité, couvrant les référentiels de 

reporting, les méthodologies et les cadres 

de gestion et de stratégie  

- Nouvel objectif 2026  

Dialogue avec au moins 2 entreprises 

ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜƳǇƭŀǊƛǘŞ ŘŜ ƭŜǳǊǎ 

pratiques concernant les impacts 

biodiversité  

Réalisé  Objectif non reconduit  

Ambition de poursuivre le développement 

du score biodiversité propriétaire de DNCA, 

ŀǾŜŎΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ǳƴŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ 

progressive auprès des émetteurs dans ABA  

- Nouvel objectif 2026  

 

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ƛƴǘŝƎǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ŜƴƧŜǳȄ ƭƛŞǎ Ł ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ Řŀƴǎ ǎƻƴ ƻǳǘƛƭ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ !.!Σ 

à la fois via la notation « Risque de responsabilité » et la notation « Transition Economique Durable ».  

tŀǊŀƭƭŝƭŜƳŜƴǘΣ ƴƻǳǎ ǘǊŀǾŀƛƭƭƻƴǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ǎŎƻǊŜ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜΣ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ Ł ƭŀ 

fois les pressions exercées sur celle -ci et les dépendances associées.  

9ƴŦƛƴΣ ƭŜǎ ŀǘǘŜƛƴǘŜǎ Ł ƭŀ ōƛƻŘƛǾŜǊǎƛǘŞ ǎƻƴǘ ƭΩǳƴ ŘŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŘŜ ƭŀ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ 5b/! 

Finance.  
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uuuṣ >Ã¸ÿéu=ĆMé !Ć é!ĥÃ¸¸M¶M¸ÿ EM ¬ẏu¸ĞMñÿuññM¶M¸ÿ 
éMñæÃ¸ñ!=¬M 

1. Notre participation aux réflexions et actions de place  

En 2017, DNCA Finance a signé les tǊƛƴŎƛǇŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ des Nations Unies 

(UNPRI) pour apporter un cadre structurant à la démarche et participer aux débats de place en tant 

ǉǳΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀŎǘƛŦ ŘŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ  

bƻǘǊŜ ǾƻƭƻƴǘŞ Ŝǎǘ ŘŜ ǇŀǊǘƛŎƛǇŜǊ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ŘŜ ǇƭŀŎŜ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ 

ŘƛŦŦǳǎƛƻƴ ǇŜǊǘƛƴŜƴǘŜ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ όƎǊŀƴŘ ǇǳōƭƛŎΣ ƛƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴƴŜƭ ƻǳ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜύ Ŝǘ 

une contribution aux enjeux des régulations (consultatio n des pouvoirs publics notamment). Nous 

ǎƻǳƘŀƛǘƻƴǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŀ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀŎŀŘŞƳƛǉǳŜ ŘΩŞǾƻƭǳŜǊ ǎǳǊ ŎŜǎ ǎǳƧŜǘǎΣ Ŝǘ ǘƻǳǘŜ ŀŎǘƛƻƴ 

positive dans ce sens sera soutenue.  

5Ŝ ƳşƳŜ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ŀǇǇƻǊǘŜ ǳƴŜ ŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜ ŀǳ ƭŀōŜƭ ŘΩ;ǘŀǘ L{w Řŀƴǎ sa forme actuelle 

et entend participer à son  évolution.  

Par ailleurs, Léa Dunand -Chatellet, Directrice du Pôle de  Gestion Investissement Responsable, est 

membre du Comité du Label ISR depuis mai 2024, et préside la Commission Investissement 

wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩ!CD ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ол ŀǾǊƛƭ нлнпΦ 

 

Adhésion, chartes, codes , initiatives ESG 

 

Initiatives  
Date 

ŘΩŀŘƘŞǎƛƻƴ 
tǊƛƴŎƛǇŀƭŜǎ Ƴƛǎǎƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ Rôle de DNCA Finance  

Principles for 

Responsible 

Investment  

 

 

2017 

Á Aider les investisseurs à incorporer les 

considérations environnementales, 

ǎƻŎƛŀƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ 

dans le processus décisionnel 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ 

relatives aux biens, et par conséquent, à 

améliorer les retours sur inve stissement 

de long terme des bénéficiaires.  

 

Carbon Disclosure 

Project   

 

 2018 

Á !ƛŘŜǊ Ł ƭŀ ŘƛǾǳƭƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ 

environnemental des entreprises   

Á Permettre aux investisseurs, aux 

entreprises, aux villes et aux 

gouvernements nationaux et régionaux 

de faire les bons choix aujourd'hui afin de 

construire une économie prospère qui 

fonctionne pour les personnes et la 

planète à long terme   

DNCA Finance a relancé certains 

émetteurs afin de les inciter à 

actualiser et vérifier les 

informations publiées   

Á Campagne de transparence 

(5 émetteurs)   

Á /ŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ό5 

émetteurs)   

Climate 100+   

 
2021 

Peser sur les entreprises les plus émettrices 

de gaz à effet de serre au niveau mondial afin 

DNCA Finance fait partie du 

ƎǊƻǳǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 
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ŘŜ ǎΩŀǎǎǳǊŜǊ ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǇǊŜƴƴŜƴǘ ƭŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ 

nécessaires   

ǎΩŜƴƎŀƎŜŀƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ 

Airbus  

TCFD  

 

 

2021 

Á Inciter les entreprises et les organisations 

à la transparence sur leurs risques 

climatiques, afin de rendre les 

investissements dans ces entreprises 

plus sûrs  

 

AFG / Commission 

finance durable   

 

 

2018 

Á Publier des statistiques annuelles sur 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ  

Á Promouvoir le Label ISR et les travaux sur 

ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ŎŀƘƛŜǊ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ  

Á Soutenir les sociétés de gestion sur 

ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ {C5wΣ 

Taxonomie, Article 29 de la LEC   

Á wŞǾƛǎŜǊ ƭŜ ƎǳƛŘŜ ǎǳǊ ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ 

stratégie charbon   

Á Lancer des groupes de travail autour de 

thèmes comme la biodiversité, les 

énergies conventionnelles et 

ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƛƳǇŀŎǘ 

Á Participation à des groupes 

de travail   

Á Participation au Groupe de 

Travail « Analyse Extra 

financière η ŘŜ ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘ ŘŜ ƭŀ 

Finance Durable 

όŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎƻǊǇǳǎ 

méthodologique pour 

ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǘ ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

performances climat des 

ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΣ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƻǳ 

deux auteurs pour la 

ǊŞŘŀŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƭƛǾǊŜ ŘŜ 

référence)   

Á Par ailleurs, Léa Dunand -

Chatellet préside la 

Commission Investissement 

Responsable depuis le 30 avril 

2024  

Net Zero Asset 

Managers 

initiative   

 

 

 

2023   Á Inciter le secteur de la gestion d'actifs à 

s'engager en faveur d'un objectif 

d'émissions nettes nulles.   

Á DNCA Finance a rejoint 

ƭΩƛƴƛǘƛŀǘƛǾŜ bŜǘ ½ŜǊƻ !ǎǎŜǘ 

aŀƴŀƎŜǊǎ Ŝǘ ǎΩŜǎǘ ŀƛƴǎƛ 

engagée à poursuivre ses 

ŎŀƳǇŀƎƴŜǎ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ 

pour inciter les entreprises à 

transmettre leurs données 

climatiques et réduire leurs 

émissions de GES.    

Á 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎΩŜǎǘ 

également fixé un objectif 

ƛƴǘŜǊƳŞŘƛŀƛǊŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ ǎƻǳǎ 

gestion « zero emission », revu 

tous les 5 ans   

Finance for 

Biodiversity 

Pledge   

 

 

2024   LƴŎƛǘŜǊ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ł 

ǎΩŜƴƎŀƎŜǊ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǊŞǎŜǊǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 

biodiversité.   

Á DNCA Finance s'engage, au 

cours des 2 prochaines 

années, à collaborer et à 

partager ses connaissances 

sur les méthodologies de 

mesure et de fixation 
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d'objectifs liés à la 

biodiversité.    

Á La société de gestion 

intégrera également la 

biodiversité dans sa politique 

d'investissement responsable 

et dans son dialogue 

actionnarial.    

Á Elle évaluera les impacts 

positifs et négatifs de ses 

investissements sur la 

biodiversité et publiera des 

objectifs mesurables pour 

augmenter ses impacts 

positifs tout en réduisant ses 

impacts négatifs.    

Á Enfin, DNCA Finance rendra 

compte chaque année du 

niveau d'atteinte de ces 

objectifs dans ses 

portefeuilles 

d'investissements.   

 

Nature Action 100   

 

 

2024  Cette démarche mondiale, portée par des 

investisseurs, vise à intensifier les actions des 

entreprises en faveur de la préservation de la 

nature et de la biodiversité. L'objectif est de 

réduire les risques financiers tout en 

protégeant les intérêts économiq ues à long 

terme des clients et bénéficiaires des 

investisseurs.   

 

Á DNCA Finance fait partie du 

ƎǊƻǳǇŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

ǎΩŜƴƎŀƎŜŀƴǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ 

société Zoetis.   

  

2.  Partager nos convictions  

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎƻǳƘŀƛǘŜ ǇŀǊǘŀƎŜǊ ǎŜǎ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŀǾŜŎ ǎŜǎ ǇŀǊǘƛŜǎ 

prenantes et nourrir la réflexion collective.  

Pour cela, DNCA Finance participe à des articles et interviews publiés dans la presse spécialisée (TV et 

magazines), et propose une lettre ISR reprenant des informations liées aux thématiques 

ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŘŜǎ ƛƴǘŜǊǾƛŜǿǎ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ ƻǳ ŘŜ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ŘΩŜƴtreprise ou encore un reporting 

détaillé de la gamme Sustain . 
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DNCA Finance organise par ailleurs des conférences et des évènements auxquels elle convie ses 

clients et publie de nombreux ouvrages de réflexions et de pédagogie.  

 

 

Á Beyond Day  : organisé sur une fréquence biennale, cet évènement, destiné aux clients et 

partenaires de DNCA, a une vocation avant tout pédagogique de sensibilisation autour des 

ƎǊŀƴŘǎ ŜƴƧŜǳȄ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŝƴ ǊŞǳƴƛǎǎŀƴǘ ŜȄǇŜǊǘǎ Ŝǘ ŀŎǘŜǳǊǎ du 

développement durable  (exemple  : Beyond Day du 04/06/2024 sur le thème «  La nouvelle ère 

industrielle  »). 
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Á  

Á [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƴƻǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘŞǘŀƛƭƭŞ Řŀƴǎ ƭΩŀƴƴŜȄŜ Communication . 

uĞṣ ¸ÃÿéM g!¶¶M EM fÃ¸Eñ 

1. Une approche diversifiée, des gammes de fonds différenciées  

La mise -en -ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ ƎŀƳƳŜ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ 5b/! ƴŜ ǎŜ 

fait pas de façon uniforme ς un non -sens selon nous, ne serait -ŎŜ ǉǳŜ ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ Ł ƭΩŞǾŜƴǘŀƛƭ ǘǊŝǎ ƭŀǊƎŜ 

des besoins exprimés par nos clients ς mais selon une approche diversifiée pour répondre aux 

différentes sensibilités.  

Les fonds ISR de DNCA Finance sont des fonds de conviction qui intègrent dans leur processus de 

gestion une double -approche : exclusion des valeurs en risque de Responsabilité et sélection 

privilégiée des acteurs de la Transition Durable, éventuellement à des degrés différents selon les 

ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎΦ !ǾŜŎ ƭŀ ǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ŎŜǎ ŜƴƧŜǳȄ Řŀƴǎ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴΣ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ǊŜǎǘŜ ŘŜ ŘŞƭƛǾǊŜǊ ǳƴŜ 

ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ǎǳǇŞǊƛŜǳǊŜ Ł ŎŜƭƭŜ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ƛƴŘƛŎŜǎ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ǎǳǊ ƭΩƘƻǊƛȊƻƴ ŘŜ ǇƭŀŎŜƳŜƴǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŞΦ  

9ƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ ŘŜ ƭŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƴƻǎ ŦƻƴŘǎ ǊŜƎǊƻǳǇŞǎ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ ƭŀ ƎŀƳƳŜ L{w 

{ǳǎǘŀƛƴΣ ƎŀƳƳŜ ŘŞŘƛŞŜ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜ ǎǘȅƭŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ Ŝǘ 5ǳǊŀōƭŜ Ŝǎǘ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴŜ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ 

positive sur les enjeux de la Transition Durable.  
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bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ 
Encours au 

31/12/2025  

Part des e ncours  

totaux  (%) 
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ SFDR  

Label 

ISR 
Prospectus  

GAMME Sustain (ARTICLE 9)  

DNCA Invest Sustain Alterosa  166m  0,31 Diversifié  9 

 

 

DNCA Invest Sustain Semperosa  396m  0,59 
Actions 

européennes  
9 

 

 

DNCA Invest Sustain Climate  318m  0,38  
Actions 

européennes  
9 

 

 

DNCA Invest Sustain Real Estate  5m  0,01 

Actions  

immobilières de 

la zone euro  

9   

ACTIONS ς Croissance  

DNCA Invest SRI Europe Growth  739m  1,37 

Actions 

européennes 

croissance  

8 

 

 

DNCA Invest SRI Norden Europe  336m  0,62 
Actions Europe  

du Nord  
8 

 

 

DNCA SRI Euro Quality  2 203m  4,09  
Actions 

européennes  
8 

 
      

ACTIONS ς Global  

DNCA Invest Global New World  848 m  1,57 
Actions 

Internationales  
8 

 

 

       

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ 
Encours au 

31/12/2025  

Part des encours  

totaux (%)  

/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ 

 
SFDR  

Label 

ISR 
Prospectus  

ACTIONS - Européennes Blend  

DNCA Invest Alpha Play European 

Equities (ex DNCA Engage ) 
373m  0,69  

Actions 

européennes 

ISR 

8 

 

 

DNCA Invest Euro Dividend Grower  478m  0,89  
Actions 

européennes  
8 

 

 

DNCA Invest Alpha Play Euroland 

Equities (ex DNCA Opportunités 

Zone Euro ) 

847m  1,57 
Actions  

zone euro  
8   

ACTIONS ς Value  

Centifolia  763m  1,42 

Actions 

françaises 

'Value'  

8   

DNCA Invest Value Europe  1 442 m  2,67 

Actions 

européennes 

value  

8   

ACTIONS - Performance Absolue  

https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-beyond-alterosa/parts/a-lu1907594748/PRS-a-lu1907594748/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-sustain-semperosa/parts/a-lu1907595398/PRS-a-lu1907595398/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-beyond-climate/parts/i-lu2116701777/PRS-i-lu2116701777/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-sri-europe-growth/parts/b-lu0870553459/PRS-b-lu0870553459/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-sri-norden-europe/parts/a-lu1490785091/PRS-a-lu1490785091/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-sri-euro-quality/parts/rc-fr0010021733/PRS-rc-fr0010021733/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-global-new-world/parts/a2-lu2217652812/PRS-a2-lu2217652812/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-engage/parts/i-fr0013248424/PRS-i-fr0013248424/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-opportunites-zone-euro/parts/c-fr0012316180/PRS-c-fr0012316180/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/centifolia/parts/c-fr0007076930/PRS-c-fr0007076930/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-value-europe/parts/a-lu0284396016/PRS-a-lu0284396016/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-sustain-real-estate/parts/a-lu3194146737/PRS-a-lu3194146737/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-euro-dividend-grower/parts/a2-lu2343999004/PRS-a2-lu2343999004/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
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DNCA Invest One  187m  0,35 
Actions long -

couvert Europe  
8 

  

ACTIONS - Small & Mid -Cap  

DNCA Invest Archer Mid -Cap 

Europe  
1 686 m  3,13 

Actions 

européennes 

mid -cap  

8   

DNCA Invest Explorer Smid Euro  508 m  0,94  

Actions Zone 

Euro petites et 

moyennes 

capitalisations  

8 

 

 

DNCA Actions Euro PME  417m  0,77 

Actions de 

petites 

capitalisations 

de la Zone Euro  

8 

 

 

Matières Premières  

DNCA Invest Strategic Resources  240 m  0,45  
Fonds matières 

premières  
8 

  

 

 

 

bƻƳ ŘŜ ƭΩht/ 
Encours au 

31/12/2025  

Part des 

encours (%)  
/ƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎ SFDR  

Label 

ISR 
Prospectus  

MIXTE  

Eurose  2 941m  5,45 
Mixte 

patrimonial  
8  

 

DNCA Invest Eurose  2 756m  5,11 
Mixte 

patrimonial  
8  

 

DNCA Invest Evolutif  890 m  1,65 Mixte Flexible  8 

 

 

DNCA Evolutif PEA  42m  0,08  Mixte Flexible  8  
 

DNCA Quadro  69m  0,13 

Fonds 

ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Alternatif  

8  
 

DNCA Invest Evolutif Balanced  9m  0,02  
Fonds multi -

actifs  
8  

 

 

TAUX  

Obligations Court Terme  

DNCA Sérénité Plus  948m  1,76 

Obligations 

zone euro court 

terme  

8 

 

 

DNCA Invest Sérénité Plus  381m 0,71 

Obligations 

zone euro court 

terme  

8 

 

 

https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-one/parts/b-lu0641745681/PRS-b-lu0641745681/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-archer-mid-cap-europe/parts/b-lu1366712518/PRS-b-lu1366712518/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-explorer-smid-euro/parts/b-lu2882334381/PRS-b-lu2882334381/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-actions-euro-pme/parts/r-fr0011891506/PRS-r-fr0011891506/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-strategic-resources/parts/a-lu2707622630/PRS-a-lu2707622630/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/eurose/parts/c-fr0007051040/PRS-c-fr0007051040/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-eurose/parts/a-lu0284394235/PRS-a-lu0284394235/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-evolutif/parts/b-lu0284394821/PRS-b-lu0284394821/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-evolutif-pea/parts/c-fr0010354837/PRS-c-fr0010354837/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-quadro/parts/r-fr001400cpg0/PRS-r-fr001400cpg0/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-serenite-plus/parts/b-lu1490785505/PRS-b-lu1490785505/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-serenite-plus/parts/c-fr0010986315/PRS-c-fr0010986315/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-evolutif-balanced/parts/a-lu3194147032/PRS-a-lu3194147032/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
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Performance Absolue Obligataire  

DNCA Invest Alpha Bonds  25 624 m  47,52 

Obligations 

Internationales 

Multi -stratégies  

8  
 

Crédit  

DNCA Invest SRI High Yield  135m  0,25 

Fonds 

ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

crédit high yield 

- ISR  

8 

 

 

DNCA Invest Cr edit Conviction  1 910m 3,54 Crédit flexible  8   

DNCA Invest Financial Credit  140m  0,26 

Fonds 

ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 

internationales  

8   

Convertibles  

DNCA Invest Convertibles  633m  1,17 

Obligations 

convertibles 

européennes  

8  
 

DNCA Invest Global Convertibles  46m  0,09  

Obligations 

convertibles 

globales  

8  
 

Inflation  

DNCA Invest Flex Inflation  182m 0,34  

Obligations 

internationales 

indexées sur 

l'inflation  

8  

 

 

  

https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-alpha-bonds/parts/b-lu1694789535/PRS-b-lu1694789535/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-sri-high-yield/parts/a-lu2040190709/PRS-a-lu2040190709/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-credit-conviction/parts/a-lu0284393930/PRS-a-lu0284393930/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-financial-credit/parts/b-lu2882333227/PRS-b-lu2882333227/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-convertibles/parts/a-lu0401809073/PRS-a-lu0401809073/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
https://www.dnca-investments.com/funds/dnca-invest-global-convertibles/parts/i-lu2595402327/PRS-i-lu2595402327/download_doc_share?locale=fr&country_code=FR
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2.  La gamme de fonds/compartiments Sustain  

Notre  gamme de fonds Sustain  (ex Gamme «  BEYOND  ») dédiée à la gestion Investissement 

Responsable est entièrement tournée vers la sélection de valeurs présentant des contributions 

positives aux enjeux du développement durable. Cette gamme regroupe les fonds dont la gestion 

intègre successivement dans le processus de sélection de valeurs les enjeux de Risqu e de 

Responsabilité et de contributions positives à la Transition Durable.  

Au sein de la gamme Sustain, les fonds ci -ŘŜǎǎƻǳǎ ǊŜƭŝǾŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ф ŘŜ ƭŀ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ 

européenne  SFDR. Les trois premiers fonds de cette liste bénéficient également du label  français ISR. 

GAMME SUSTAIN  

 
DNCA Invest Sustain Alterosa  

 
DNCA Invest Sustain Semperosa  

 
DNCA Invest  Sustain  Climate  

 DNCA Invest Sustain  Real Estate  

 

Principales caractéristiques  :  

Á Gestion ISR de Conviction  

Á Approche Best -in -Universe  

Á Couverture du portefeuille par une analyse ESG : min 90%  

Á 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ғ пκмл όƴƻǘŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƛǎǎǳŜ ŘŜ !.!ύ 

Á 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ŘŜ ол҈ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƛǎǎǳŜ ŘŜ !.! 

Á Politique de vote et d'engagement  

Á Politique d'exclusion des armes controversées  

Á tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘϥŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝƴ ƛƴŦǊŀŎǘƛƻƴ Ł ƭΩ¦bD/ 

Á Objectif de sur -performer 2 indicateurs extra -financiers 8 pour les fonds bénéficiant  du Label 

ISR dans sa version 3 9 

Á Recherche d'externalités positives liées à la Transition Durable  

 
8 La liste d®taill®e des indicateurs extra-financiers retenus par fonds est pr®sent®e en annexe  
9 Afin de tenir compte des progr¯s n®cessaires en mati¯re de disponibilit® des donn®es de durabilit® en provenance des ®metteurs, 

le taux de couverture ®voluera progressivement :  
Å Avant fin 2024 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 70% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 50% ;  
Å Avant fin 2025 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 80% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 55% ;  
Å Avant fin 2026 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 90% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 60% 

https://www.dnca-investments.com/fonds/dnca-invest-beyond-alterosa/parts/a-lu1907594748
https://www.dnca-investments.com/fonds/dnca-invest-beyond-semperosa/parts/a-lu1907595398
https://www.dnca-investments.com/fonds/dnca-invest-beyond-climate/parts/i-lu2116701777
https://www.dnca-investments.com/fonds/dnca-invest-sustain-real-estate/parts/a-lu3194146737/apercu
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3.  La gamme de fonds/compartiments ISR Responsable  

Notre gamme de fonds ISR Responsable dédiée à la gestion Investissement Responsable sont des 

fonds article 8 au sens de la réglementation européenne SFDR. Ces fonds intègrent dans le processus 

ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ ƭŜǎ ŜƴƧŜǳȄ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŦƛƭǘǊŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ 

entreprises présentant de mauvaises pratiques ou encore étant exposées à des enjeux réputationnels 

importants. Les fonds bénéficia nt du Label ISR intègrent par ailleurs des critères supplémentaires 

dans le processus de sélection de valeurs.  

Principales caractéristiques  :  

Á Gestion ISR  

Á Approche Best -in -Universe  

Á Couverture du portefeuille par une analyse ESG : min 90%  

Á 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ ғ нκмл όƴƻǘŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƛǎǎǳŜ ŘŜ !.!ύ 

Á 9ȄŎƭǳǎƛƻƴ ƳƛƴƛƳŀƭŜ ŘŜ нл҈ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŀǘƛƻƴ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƛǎǎǳŜ ŘŜ !.! 

(30% pour les fonds bénéficiant du Label ISR dans sa version 3  

Á Politique de vote et d'engagement  

Á Politique d'exclusion des armes controversées  

Á tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘϥŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ƭŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Ŝƴ ƛƴŦǊŀŎǘƛƻƴ Ł ƭΩ¦bD/ 

Á Objectif de sur -performer 2 indicateurs extra -financiers 10 pour les fonds bénéficiant du Label 

ISR dans sa version 3 11 

 

[ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŜȄŎƭǳǎƛƻƴǎ ƴƻǊƳŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ǎŜŎǘƻǊƛŜƭƭŜǎ ǊŜƭŜǾŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ 

5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǎΩŀǇǇƭƛǉǳŜ Ł ŎŜǘǘŜ ƎŀƳƳŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎΦ 

Une présentation plus détaillée de ces listes et des critères retenus est exposée dans le document 

« tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩ9ȄŎƭǳǎƛƻƴ » de DNCA Finance, disponible sur notre site internet.  

4.  [ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŎŀƭŎǳƭ Řǳ ǘŀǳȄ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 

a.  5ŞŦƛƴƛǘƛƻƴ ŘŜǎ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

[Ŝǎ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ŘŞŦƛƴƛǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ Ŝǘ ǊŜǇƻǎŜƴǘ ǎǳǊ ŘŜǳȄ 

paramètres :  

Á [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΣ 

Á [ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴŎƭǳŀƴǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŏƻƴǎǘƛǘǳŀƴǘ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ 

 

Le cas échéant, certaines stratégies précisent également les zones géographiques et/ou tailles de 

capitalisation.  

{Ŝƭƻƴ ŎŜǎ ŘŜǳȄ ǇŀǊŀƳŝǘǊŜǎΣ ŎƘŀǉǳŜ ŦƻƴŘǎ Ŝǎǘ ǊŀǘǘŀŎƘŞ Ł ǳƴ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǘȅǇŜ ǉǳƛ 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ Ł ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŘƻƳƛƴŀƴǘŜ Řǳ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ [Ŝǎ ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƴǘ ǊŀǘƛƻƴŀƭƛǎŞǎ 

 
10 La liste d®taill®e des indicateurs extra-financiers retenus par fonds est pr®sent®e en annexe 
11 Afin de tenir compte des progr¯s n®cessaires en mati¯re de disponibilit® des donn®es de durabilit® en provenance des ®metteurs, 

le taux de couverture ®voluera progressivement :  
Å Avant fin 2024 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 70% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 50% ;  
Å Avant fin 2025 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 80% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 55% ;  
Å Avant fin 2026 : un premier indicateur avec un taux de couverture dêau moins 90% et un second avec un taux de couverture dêau 
moins 60% 
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pour associer au même fichier de sélectivité des fonds ayant des périmètres de gestion comparables: 

ǇŀȅǎΣ ǘŀƛƭƭŜ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŎƭŀǎǎŜ ŘΩŀŎǘƛŦǎΦ 

Un fichier Excel dynamique partagé par les équipes de Recherche Extra -Financière, Risques, Data et 

Juridique recense les fonds rattachés à chaque fichier. Il est mis à jour en fonction des évolutions de 

périmètre.  

b.  Notation ESG des émetteurs  

La notation des émetteurs constituant un fichier de sélectivité repose par défaut sur la note interne 

ABA qualitative exposée plus haut pour tous les titres investis en portefeuille ou ayant déjà été investis 

par le passé. Dans le cas contraire, une note A BA quantitative est utilisée . La seule différence avec la 

note qualitative réside dans la source des données : les différents champs de notre outil  propriétaire 

sont alors alimentés principalement par la base de données ESG de MSCI, et dans une moindre 

mesure par ISS (Institutional Shareholder Services). Le  recours à cette notation quantitative est utilisé 

pour compléter et maximiser le taux de couverture des univers sans pour autant garantir une 

couverture exhaustive.  

c.  /ŀƭŎǳƭ ŘŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ 

[Ŝǎ ǘŀǳȄ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎƻƴǘ ŎŀƭŎǳƭŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜǎ ƴƻǘŀǘƛƻƴǎ !.! όǉǳŀƭƛǘŀǘƛǾŜ ƻǳ ǉǳŀƴǘƛǘŀǘƛǾŜύΦ Lƭǎ 

ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŜƴǘ ŀǳȄ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘΩŜȄƛƎŜƴŎŜ ŘŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ L{w ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŦƻƴŘǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳŜ ǇǊŞŎƛǎŞŜǎ Řŀƴǎ 

leur prospectus et se traduisent par une réduction de 20 % ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŀōƭŜ 9{D ǇŀǊ ǊŀǇǇƻǊǘ 

Ł ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛƴƛǘƛŀƭ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŦƻƴŘǎΦ Pour les fonds bénéficiant du Label ISR dans sa 

ǾŜǊǎƛƻƴ оΣ ŎŜ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩŜȄƛƎŜƴŎŜ Ŝǎǘ ǇƻǊǘŞ Ł ǳƴŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ол҈Φ 

Les valeurs qui ne sont couvertes  ni par l Ωƻǳǘƛƭ interne ABA qualitatif, ni par l Ωƻǳǘƛƭ quantitatif sont 

ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜǎ ŎƻƳƳŜ ŜȄŎƭǳŜǎΦ /ŜǘǘŜ ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǇǊǳŘŜƴǘƛŜƭƭŜ qui vise  à 

exclure toute société pour laquelle 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ Ǉŀǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜǎ ƭǳƛ 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ǎŀ ǉǳŀƭƛǘŞ 9{DΦ 

[Ŝǎ ŦƻƴŘǎ ƭŀōŜƭƭƛǎŞǎ L{w Ŧƻƴǘ ǇŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ǎǳƛǾƛ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ ŦƛŎƘƛŜǊǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛǾƛǘŞ 

ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘŜ ŘŞƳƻƴǘǊŜǊ Ŝǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ Řǳ ǎŜǳƛƭ ƳƛƴƛƳŀƭ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ол҈ ŘŜ ƭŜǳǊ 

ǳƴƛǾŜǊǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ /Ŝǎ ŎƻƴǘǊƾƭŜǎ ǎƻƴǘ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ƳŜƴǎǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ǘŀǳȄ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ǎƻƴǘ 

communiqués dans les reportings mensuels, en tenant compte des différents niveaux de couverture. 

Les fichiers de sélectivité sont quant à eux produits et enregistrés quotidiennement.  

5.  La construction de portefeuille  

[ΩǳƴƛǾŜǊǎ ŞƭƛƎƛōƭŜ ŀƛƴǎƛ ŘŞŦƛƴƛ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜ ƭŜ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜΦ 5ŝǎ ƭƻǊǎΣ 

ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ƭŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ 

ŘΩŀǇǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜƴǘ ƭŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ déterminants de la construction de portefeuille. Par ailleurs, 

ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŜȄǘǊŀ-ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ǘǊŀŘƛǘƛƻƴƴŜƭƭŜ Ŝƴ ƛŘŜƴǘƛŦƛŀƴǘ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ 

ǊƛǎǉǳŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ƳƻǘŜǳǊǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ Ł ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ [ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘΩŜƴǊƛŎƘƛǊ ƴƻǘǊŜ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎe 

fondamentale des entreprises pour sélectionner les meilleures valeurs en portefeuille.  Une grille de 

ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŜǊƳŜǘ ŘΩƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŜȄǘǊŀ-financière dans la valorisation des entreprises via la prime 

de risque.  

Par ailleurs, les fonds DNCA Finance sont des stratégies de portefeuille non indicielles, qui ne tiennent 

pas compte des indices de référence auxquels elles sont comparées.  
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9ƴŦƛƴΣ ǎΩŀƎƛǎǎŀƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǎƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎŜƭƭŜ-ci est liée aux critères 

ŞƴƻƴŎŞǎ ǇǊŞŎŞŘŜƳƳŜƴǘΦ tŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ ƭŜ ǇƻƛŘǎ ŘΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ Ǿŀ ǇǊƻƎǊŜǎǎƛǾŜƳŜƴǘ 

diminuer au fur et à mesure de son appréciation sur les m ŀǊŎƘŞǎΦ 5ΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ǘƻǳǘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ 

ƭŀ ƴƻǘŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩ9ƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƴŘǳƛǎŀƴǘ Ł ǳƴŜ ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǊƛǎǉǳŜ όƴƻǘŜ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊŜ Ł ƭŀ 

note seuil telle que définie dans le prospectus des fonds) implique un désinvestissement de la valeur 

en portefe uille. Ce désinvestissement doit être réalisé sans délai dans les meilleures conditions de 

marché. De même en cas de controverse majeure.  

6.  Emprunt de titres  

Les fonds des gammes ISR Sustain et  ISR Responsable ne pratiquent pas le prêt/emprunt de titres.  

7.  Utilisation des produits dérivés  

Les fonds des  gamme s ISR Sustain et ISR Responsable sont autorisés à utiliser des instruments dérivés 

uniquement dans les conditions décrites par le prospectus.  

tƻǳǊ Ǉƭǳǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎΣ ƭŜǎ ǇǊƻǎǇŜŎǘǳǎ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ŦƻƴŘǎ ƭƛǎǘŞǎ ǎƻƴǘ ǇǳōƭƛŞǎ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ 

DNCA Finance , dont les liens sont disponibles dans le présent document . 

8.  Organismes solidaires  

Les fonds de la gamme ISR Sustain ne sont pas investis dans des organismes solidaires.  

Ğṣ EM>¬u¸!uñÃ¸ EM ¬! æÃ¬uÿuèĆM u¸ĞMñÿuññM¶M¸ÿ 
éMñæÃ¸ñ!=¬M 

1. Notre outil ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ 9{D 

a.  Emetteurs privés  : lΩƻǳǘƛƭ ABA (Above and Beyond Analysis)  

Nous attachons une importance particulière à développer des outil s propriétaires construits sur notre 

ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴ ŘΩŀǇǇƻǊǘŜǊ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ ǘŀƴƎƛōƭŜ Řŀƴǎ ƭŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǘƛǘǊŜǎ Ŝƴ 

portefeuille. L Ωƻǳǘƛƭ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜ 5b/! CƛƴŀƴŎŜ ǊŜǎǇŜŎǘŜ ŎŜ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŝǘ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜŎǘƛŦ ŘΩƻŦŦǊƛǊ ǳƴŜ 

ƴƻǘŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ƴƻǳǎ ƳŀƞǘǊƛǎƻƴǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴΦ 

Les informations émanant des entreprises constituent la majeure partie des données utilisées. Le 

dialogue avec les dirigeants et les visites de site renforcent notre compréhension et représentent une 

source inestimable de valeur ajoutée.  

Notre outil  Ŝǎǘ ŀǊǘƛŎǳƭŞ ŀǳǘƻǳǊ ŘŜ Ŏƛƴǉ ǇƛƭƛŜǊǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘǎ Ŝǘ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŎƻƳƳǳƴǎ 

Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜǎ : 

*Objectifs de Développement Durable  

Risque de 
responsabilité

Transition 
durable

Controverses Dialogue ODD*
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[ΩƻōƧŜŎǘƛŦ Ŝǎǘ ŘŜ ǇǊƻǇƻǎŜǊ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŘŞǘŀƛƭƭŞŜ ŀǇǇƻǊǘŀƴǘ ǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ŀƧƻǳǘŞŜ Ł ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ 

traditionnelle. Cette analyse est réalisée exclusivement en interne par les équipes de DNCA Finance  

Ŝǘ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŞƳŀƴŀƴǘ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ŘŜǎ ǾŀƭŜǳǊǎ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǎƻǳǎ ƭŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǘ lΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ du Pôle  de  Recherche Extra -

Financière Φ 9ƭƭŜ ǇŀǎǎŜ Ŝƴ ǊŜǾǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ƭΩƻǳǘƛƭ !.! ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ wƛǎǉǳŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞΣ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ 

de la contribution à la Transition Durable, le suivi des controverses, du newsflow  et les rencontres avec 

ƭŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ Ŝǎǘ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜƳŜƴǘ Ŝƴ ƛƴǘŜǊƴŜ Ŝǘ ƴΩƛƴǘŝƎǊŜ ŀǳŎǳƴŜ 

ƴƻǘŀǘƛƻƴ ŘΩŀƎŜƴŎŜǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎ. 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ 9{D ǎΩŀǇǇǳƛŜ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘŜǎ ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜǎ ŜȄǘŜǊƴŜǎ ŎƘƻƛǎƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜǳǊ ŜȄǇŜǊǘƛǎŜ 

spécifique . Les données utilisées au sein d Ŝ ƭΩƻǳǘƛƭ de notation propriétaire ABA (« Above and Beyond 

Analysis ») sont exclusivement issues des informations publiques fournies par les émetteurs. Ces 

ŘƻƴƴŞŜǎ ǎƻƴǘ ŀǳŘƛǘŞŜǎΣ ǇǳōƭƛŞŜǎΣ Ŝǘ ǊŜŦƭŝǘŜƴǘ ƭŀ ǊŞŀƭƛǘŞ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ !ƛƴǎƛΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 

de  la méthodologie de notation ESG appliquée par DNCA Finance aux émetteurs privés repose sur 

des donné Ŝǎ ǊŞŜƭƭŜǎΣ Ł ƭΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ŘƻƴƴŞŜ ŜǎǘƛƳŞŜ ƻǳ ƳƻŘŞƭƛǎŞŜΦ 

[Ωǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ŜǎǘƛƳŞŜǎ ƛƴǘŜǊǾƛŜƴǘ ǳƴƛǉǳŜƳŜƴǘ ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜƭƭŜǎ-ci sont issues de prestataires 

externes spécialisés (tels que MSCI, CDP ou équivalents) et concerne des cas spécifiques tels que 

ƭΩŞƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƭƛǎǘŜǎ ŘΩŜȄŎƭǳǎƛƻƴ όƴƻǊƳŀǘƛǾŜǎ ƻǳ ǎŜŎǘorielles) ou le calcul de la trajectoire climat de 

DNCA Finance, comme présenté notamment dans le Rapport Pressions Environnementales. Cette 

ŘŞƳŀǊŎƘŜ ǘŞƳƻƛƎƴŜ ŘΩǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ Ŝƴ ŦŀǾŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǊƛƎǳŜǳǊ Řŀƴǎ 

ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ 9{D ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 

Synthèse  

Notre outil  ǇŜǊƳŜǘ ŘŜ ƳŜǎǳǊŜǊ Ł ƭŀ Ŧƻƛǎ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ƛǎǎǳǎ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ ŘŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ 

wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞΣ ƛƴǘŞƎǊŀƴǘ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎΣ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ǇƻǎƛǘƛǾŜǎ ƎǊŃŎŜ Ł 

ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ƭŀ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ 5ǳǊŀōƭŜΦ [Ŝǎ ŞŎƘŀƴges et les informations concernant 

ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ǎƻƴǘ ŘŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŎƻƴǎŜǊǾŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƻǳǘƛƭ !.! et constituent notre historique de données. 

En combinant le Risque de Responsabilité et la Transition Durable, nous cartographi ons  les 

entreprises selon une approche risque/opportunité.  

 

Univers éligible à la gamme Sustain   Univers éligible à la gamme ISR Responsable  
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Pilier risque de responsabilité  

[ΩǳƴŜ ŘŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘŜ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǎǘ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ όǊŞǇǳǘŀǘƛƻƴΣ 

ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎΣ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎύΦ [ΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊǎ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜǎ ƻŦŦǊŜ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜ 

souvent non encore intégrée dans les états fina ƴŎƛŜǊǎΣ ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ŘΩŀƴǘƛŎƛǇŜǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜǎ 

entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes  : salariés, fournisseurs, 

ŎƭƛŜƴǘǎΣ ŎƻƳƳǳƴŀǳǘŞǎ ƭƻŎŀƭŜǎΣ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎΧ Ŝǘ ŎŜΣ ǉǳŜƭ ǉǳŜ ǎƻƛǘ ƭŜǳǊ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞΦ 

Ce pilier propose une note sur 10 et se décompose en 4 thèmes : la responsabilité actionnariale, la 

responsabilité environnementale, la responsabilité sociale et la responsabilité sociétale. Chaque 

thème est construit en tenant compte des enjeux les plus m atériels pour les entreprises et le nombre 

de critères est volontairement restreint à 24.  

 

/ǊƛǘŝǊŜǎ Ŝǘ ǇƛƭƛŜǊǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ 

 

Pilier transition durable  

La seconde source «  ŘΩŀƭǇƘŀ » vient des investissements orientés vers les grandes tendances de long 

terme, naturellement en croissance. Analyser la transition économique durable permet de 

sélectionner des entreprises qui bénéficient de ces tendances. Cinq transitions macroéconomiques 

sont identifiées  Υ ŘŞƳƻƎǊŀǇƘƛŜ όƛƴŎƭǳǎƛƻƴ ŘŜǎ ǎŞƴƛƻǊǎΣ ŀŎŎŝǎ Ł ƭΩŞŘǳŎŀǘƛƻƴΧύΣ ƳŞŘŜŎƛƴŜ όŘƛŀƎƴƻǎǘƛŎΣ 

ƭǳǘǘŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜǎ ƳŀƭŀŘƛŜǎ ŜƴŘŞƳƛǉǳŜǎΧύΣ ŞŎƻƴƻƳƛŜ όŀŎŎŝǎ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΣ ŘƛƎƛǘŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ 

ŞŎƘŀƴƎŜǎΧύΣ ƳƻŘŜ ŘŜ ǾƛŜ όŞŎƻŎƻƴŎŜǇǘƛƻƴΣ ŎƻƴǎƻƳƳŀǘƛƻƴ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛǾŜΧύ Ŝǘ ŞŎƻƭƻƎƛŜ όǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ 

ƭΩŜŀǳΣ ŞƴŜǊƎƛŜǎ ǊŜƴƻǳǾŜƭŀōƭŜǎΧύΦ 
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Analyse de la Transition Durable à travers 5 piliers  

 

{ǳǊ ŎŜǘǘŜ ōŀǎŜΣ ƭŜ ǇƛƭƛŜǊ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ 5ǳǊŀōƭŜ ƻŦŦǊŜ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ǇƻǎƛǘƛǾŜǎ ŘΩǳƴŜ 

entreprise au travers de ses activités, produits et services, en identifiant si une entreprise contribue à 

la Transition Durable, dans quel(s) domaine(s) et da ns quelle proportion. Pour des raisons de 

ǘǊŀƴǎǇŀǊŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴΣ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ƭŜ ŎǊƛǘŝǊŜ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǊŜǘŜƴǳ Ŝǎǘ ŎŜƭǳƛ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΦ 

/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ƴƻǳǎ ǎƻǳƘŀƛǘƻƴǎ ŞǾƻƭǳŜǊ Ł ǘŜǊƳŜ ǾŜǊǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŎƻƳƳŜ ƭŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜǘΣ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ 

en rech erche et développement ou encore la part des produits.  

[Ŝ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎΩŞŎƘŜƭƻƴƴŜ ŘŜ л Ł млл҈Σ Ŏƭŀǎǎŀƴǘ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝƴ р ŎŀǘŞƎƻǊƛŜǎΣ Ŝǘ ŘƻƴƴŜ ƭƛŜǳ 

à une évaluation sur le niveau de contribution positive à la Transition Durable, selon un référentiel 

« transition durable  » propre à DNCA Finance . [ŀ ǊŞǇŀǊǘƛǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩǳƴƛǾŜǊǎ Ŝǎǘ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘŜ ŘŜ ƴƻǘǊŜ 

évaluation.  

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ł ŎƘŀǉǳŜ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴ ǊŞǎǳƭǘŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǳōƭƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 

bƻǳǎ ƴŜ ǊŞŀƭƛǎƻƴǎ Ǉŀǎ ŘΩŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ŝƴ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊŞŎƛǎŜǎ ƴƻǳǎ ŀŘǊŜǎǎƻƴǎ ǳƴŜ 

ŘŜƳŀƴŘŜ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜ Ł ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 

Pilier controverses  

Ce pilier permet de suivre le niveau de controverse des entreprises en reprenant la typologie utilisée 

Řŀƴǎ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ wƛǎǉǳŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ : controverses actionnariales, controverses 

environnementales, controverses sociales et controverses sociétale s. Notre objectif est de mettre en 

adéquation les principes édictés par les entreprises et la réalité observée ainsi que de constituer une 

ōŀǎŜ ŘΩŀƭŜǊǘŜǎ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ƎŞǊŀƴǘǎΦ /ƘŀǉǳŜ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞŜ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŎƻƳǇƭŝǘŜ 

consignée dans not ǊŜ ƻǳǘƛƭ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ !.!Φ " ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ŎŜ ǘǊŀǾŀƛƭΣ ƴƻǳǎ ŘƛǎǘƛƴƎǳƻƴǎ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊƻǾŜǊǎŜǎ 

selon leur niveau de gravité pour obtenir une notation agrégée.  

bƻǳǎ ǳǘƛƭƛǎƻƴǎ ŎŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ƛƴŘƛŎŀǘŜǳǊ ŀǾŀƴŎŞ ƭƻǊǎǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ ǘŀƴƎƛōƭŜ Ŝǘ ƴƻƴ ŎƻƳƳŜ ǳƴ 

outil de sanction systématique. En effet, la dimension internationale des entreprises et la profusion 

des informations nous obligent dans chaque situation à di ǎǘƛƴƎǳŜǊ ŘŜǎ Ŏŀǎ ŘΩŀƭŜǊǘŜǎ ƛǎƻƭŞŜǎ ŘŜǎ ŀƭŜǊǘŜǎ 

ƳŀƧŜǳǊŜǎΦ tƻǳǊ ŀǳǘŀƴǘΣ ǳƴŜ ǎǳŎŎŜǎǎƛƻƴ ŘŜ Ŏŀǎ ƛǎƻƭŞǎ ǇŜǳǘ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ǘŞƳƻƛƎƴŜǊ ŘΩǳƴŜ ƛƴŦǊŀŎǘƛƻƴ 

ƎŞƴŞǊŀƭƛǎŞŜ Ł ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ŘŜ ǘƻǳǘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 

Pilier dialogue et newsflow  

[Ŝǎ ŞŎƘŀƴƎŜǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ ǎƻƴǘ ƭŜ ŎǆǳǊ ŘŜ ƴƻǘǊŜ ƳŞǘƛŜǊ ŘŜ ƎŞǊŀƴǘΦ [ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŜȄǘǊŀ-financière 

ǎΩŀǘǘŀŎƘŜ ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ Ł ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊ ƭŜ Ǉƭǳǎ ǎƻǳǾŜƴǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŀŦƛƴ ŘΩŞŎƘŀƴƎŜǊ 

sur les sujets de Responsabilité et de Transition Durable . Nous valorisons ce dialogue qui permet une 
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ƳŜƛƭƭŜǳǊŜ ŎƻƳǇǊŞƘŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ǎŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜΦ /ΩŜǎǘ Ł ŎŜ ǘƛǘǊŜ ǉǳŜ ƴƻǳǎ ǊŜƴŎƻƴǘǊƻƴǎ ƭŜǎ 

entreprises, soit sous la forme de tête à tête avec les dirigeants soit lors de visites de sites.  

Un reporting précis de ces rencontres dédiées aux enjeux extra -financiers est renseigné par les 

ƎŞǊŀƴǘǎ Řŀƴǎ ƴƻǘǊŜ ƻǳǘƛƭ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ 

(newsflow). Par ailleurs, nous appliquons une ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘŜ ǾƻǘŜ propre à DNCA 

Finance lors des Assemblées Générales des entreprises.  

Pilier ODD  

En 2015, les Etats -ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜ ƭΩhb¦ ƻƴǘ ŀŘƻǇǘŞ ƭŜ tǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘǳǊŀōƭŜ Ł ƭΩƘƻǊƛȊƻƴ 

2030 et ses 17 Objectifs de Développement Durable. Les Objectifs de Développement Durable (ODD) 

répondent aux défis mondiaux, notamment ceux liés à la pauvreté , aux inégalités, au climat, à la 

ŘŞƎǊŀŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ Ł ƭŀ ǇǊƻǎǇŞǊƛǘŞΣ Ł ƭŀ ǇŀƛȄ Ŝǘ Ł ƭŀ ƧǳǎǘƛŎŜΦ [Ŝǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǎƻƴǘ 

interconnectés. Nous avons développé dans notre outil  ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ !.! ǳƴŜ ǎŜŎǘƛƻƴ ŘŞŘƛŞŜ 

ŀǳȄ h55 ŀŦƛƴ ŘŜ ǇƻǳǾƻƛǊ ŀŘŀǇǘŜǊ ŎŜǎ ŜƴƧŜǳȄ Ł ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛŦǎ Ŝǘ Ŝƴ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊ ŀǳȄ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎΦ 5ŀƴǎ 

ce pilier, le référentiel utilisé est directement celui des Objectifs de Développement Durable.  

[Ŝ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ƭΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ŎƻƴǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ł ǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǎǘ ǊŜƴǎŜƛƎƴŞ 

dans notre outil.  

Les piliers Contribution Positive/AIM 12 et Climat et sont quant à eux complémentaires et optionnels, 

dédiés aux stratégies à contribution positive.  

Pilier climat  

Analyse des risques de transition liés au changement climatique  

 

Notre approche repose sur une matrice qui combine une évaluation fine des risques climat auxquels 

chaque entreprise fait face avec une analyse de sa stratégie climat pour déterminer la qualité de sa 

gestion des risques climat.  

Á [ΩŜȄǇƻǎƛǘƛƻƴ ŀǳȄ ǊƛǎǉǳŜǎ ŘŜ ǘǊŀƴǎƛǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞŜ ǇƻǳǊ ŎƘŀǉǳŜ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ 

ǎƻƴ ǎŜŎǘŜǳǊ Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ ŜƳǇǊŜƛƴǘŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜΦ bƻǳǎ ǎǳƛǾƻƴǎ ƭŜ ƳşƳŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ǉǳŜ 

celui présenté dans la TCFD, avec une évaluation des risques politiques et de  régulation, des 

risques technologiques, des risques de marché et des risques de réputation. Le niveau de 

risque ainsi évalué va de « Très faible » à « Très élevé ».  

Á [ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǘǊŀǘŞƎƛŜ ŎƭƛƳŀǘ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ Ŝǎǘ ǳƴ ŘŜǎ нп ŎǊƛǘŝǊŜǎ ǊŜƴǎŜƛƎƴŞǎ Řŀƴǎ 

ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ wƛǎǉǳŜ ŘŜ wŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞΣ ŎǊƛǘŝǊŜ ƛƴǘƛǘǳƭŞ ζ tƻƭƛǘƛǉǳŜ ŎƭƛƳŀǘ Ŝǘ ŞƴŜǊƎŞǘƛǉǳŜ ηΦ bƻǳǎ 

évaluons ainsi la qualité de la politique climat, la pertinence des  actions mises en place, ainsi 

que les résultats obtenus pour obtenir une note sur 10.  

 

 

 

 

12 DP şƇ ×{Ôýé±Ƈ ­­ÉïÉÙ×{ÔÉï²ŠƇD×ï±×ïÉÙ××{ÔÉï²ŠƇP±éóè{¨ÉÔÉï²Ƈ 

Climat
Contribution 

positive

https://www.dnca-investments.com/documents/40?locale=fr&country_code=FR
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Evaluation de la gestion des risques climat  

GESTION DES RISQUES CLIMAT  

     

     

     

     

 

 

Cette évaluation nous permet de déterminer quelles entreprises ont une gestion adéquate de leurs 

risques climat et lesquelles sont à risque  ; les plus à risques (combinant une forte exposition et une 

stratégie climat insuffisante) seront ciblées dans notre  ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΦ 

Les entreprises qui ont une gestion « insuffisante » ou « très insuffisante » sont exclues des fonds 

Sustain  ayant une philosophie de gestion liée au climat (DNCA I nvest  Sustain  Climate).  

Notation Transition/Contribution  

[ŀ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ Ŝƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ǎΩŀǇǇǳƛŜ ǎǳǊ ǳƴŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ŦƻƴŘŀƳŜƴǘŀƭŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ Řǳ 

modèle économique et de la stratégie de chaque entreprise considérée afin de déterminer le niveau 

ŘΩŀƭƛƎƴŜƳŜƴǘ ŀǾŜŎ ǳƴ ǎŎŞƴŀǊƛƻ Ŝƴ ƭƛƎƴŜ ŀǾŜŎ ƭΩ!ŎŎƻǊŘ ŘŜ taris. Cette analyse nous permet pour chaque 

entreprise de déterminer si sa trajectoire de décarbonation est compatible avec les objectifs 

ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄ όŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴύ Ŝǘ ǎƛ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ŎƻƴǘǊƛōǳŜ Ł ƭŀ ŘŞŎŀǊōƻƴŀǘƛƻƴ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 

entreprises et sect eurs via ses produits et services (analyse de la Contribution).  

Cette double analyse se traduit pour chaque entreprise par une note climat Transition / Contribution, 

avec pour chacun des 2 aspects une gradation - / = / +. Seules les entreprises dont la combinaison des 

notes de Transition/Contribution ne sont pas dans l es zones orange/rouge dans la matrice ci -dessous 

sont éligibles.  

   

   

   

 

 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ 

bƻǳǎ ŀǾƻƴǎ ŜƴǊƛŎƘƛ ƴƻǘǊŜ ƳƻŘǳƭŜ ŘΩŀƴŀƭȅǎŜ ŘŜ ƭŀ ¢Ǌŀƴǎƛǘƛƻƴ Řŀƴǎ !.!Σ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ǘŜƴƛǊ ŎƻƳǇǘŜ 

des évolutions du Label ISR dans sa version 3. Ce module se base sur des données et des informations 
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