
 

 

DNCA INVEST 

Società di investimento a capitale variabile  

Sede legale: 60, avenue J.F. Kennedy 

L-1855 Lussemburgo,  

Granducato di Lussemburgo,  

R.C.S. Lussemburgo B 125.012 

(il "Fondo") 
AVVISO SU INTERNET AGLI AZIONISTI 

DEL FONDO 

 

Lussemburgo, 19 marzo 2026 

 

Gentile Azionista, 

Il consiglio di amministrazione del Fondo (il "Consiglio") desidera informarla di importanti cambiamenti relativi al Fondo.  

I termini non definiti nel presente avviso avranno lo stesso significato attribuito loro nell’attuale prospetto del Fondo 

(il “Prospetto”).  

A partire dal 16 aprile 2026, il Consiglio di Amministrazione ha deciso di implementare il meccanismo di swing pricing in 

tutti i Comparti (i “Comparti”), in linea con il quadro normativo europeo applicabile. Lo scopo di questo aggiornamento 

normativo è proteggere gli azionisti esistenti dagli effetti di diluizione della performance che potrebbero derivare da 

operazioni effettuate da altri investitori all’interno di un determinato Comparto, mitigando l’impatto dei costi di 

transazione generati da tali operazioni, e ridurre l’impatto dei costi di transazione associati a volumi di transazioni 

significativi sul valore patrimoniale netto per azione (la “Modifica”). 

A seguito della Modifica e previa approvazione della CSSF, verrà aggiunta la seguente frase alla parte generale del 

Prospetto: 

“Fino al 16 aprile 2026, sarà in vigore quanto segue:  

Il Fondo può applicare lo swing pricing ai Comparti "Convertibles", "Global Convertibles", "Credit Conviction", "SRI High 

Yield", "Archer Mid-Cap Europe", "Financial Credit", "Explorer Smid Euro", "Eurose", "Serenite Plus", "Alphaplay 

Euroland Equities" e "Sustain Real Estate". Lo swing pricing viene applicato alle operazioni sul capitale a livello di 

Comparto e non tiene conto delle circostanze specifiche di ogni singola operazione effettuata dagli investitori. 

A partire dal 16 aprile 2026, verrà applicato quanto segue:  

Il Fondo può attualmente applicare lo swing pricing a tutti i Comparti. Lo swing pricing viene applicato alle operazioni sul 

capitale a livello di Comparto e non tiene conto delle circostanze specifiche di ogni singola operazione degli investitori.” 

La Modifica non comporterà alcun ribilanciamento del portafoglio di nessuno dei Comparti né alcun costo di transazione 

di mercato specifico derivante da adeguamenti del portafoglio. 

Il nostro team commerciale rimane a vostra disposizione qualora necessitiate di ulteriori informazioni in merito alla 

Modifica. 

Cordiali saluti,         

Il Consiglio di 

Amministrazione 

          DNCA INVEST 


