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Estimado accionista, 

El consejo de administración del Fondo (el «Consejo») desea informarle de cambios importantes relacionados 

con el Fondo.  

Los términos no definidos en este aviso tendrán el mismo significado que los definidos en el folleto actual 

del Fondo (el «Folleto»).  

A partir del 16 de abril de 2026, el Consejo ha decidido aplicar el mecanismo de swing pricing en todos los 

subfondos (los «Subfondos»), de conformidad con el marco normativo europeo aplicable. El objetivo de esta 

actualización normativa es proteger a los accionistas actuales de los efectos de dilución del rendimiento que 

puedan surgir como resultado de las operaciones realizadas por otros inversores dentro de un Subfondo 

determinado, mitigando el impacto de los costes de transacción generados por dichas operaciones, y reducir 

el impacto de los costes de transacción asociados a volúmenes de operaciones significativos sobre el valor 

liquidativo por acción (el «Cambio»). 

Como consecuencia del Cambio y tras la aprobación de la CSSF, se añadirá la siguiente frase a la parte general 

del Folleto: 

«Hasta el 16 de abril de 2026, se aplicará lo siguiente:  

El Fondo podrá aplicar el mecanismo de «swing pricing» a los subfondos «Convertibles», «Global 

Convertibles», «Credit Conviction», «SRI High Yield», «Archer Mid-Cap Europe», «Financial Credit», «Explorer 

Smid Euro», «Eurose», «Serenite Plus», «Alphaplay Euroland Equities» y «Sustain Real Estate». El swing 

pricing se aplica a la actividad de capital a nivel de un Subfondo y no tiene en cuenta las circunstancias 

específicas de cada operación individual de los inversores. 

 

A partir del 16 deabril de 2026, se aplicará lo siguiente:  

El Fondo puede aplicar actualmente el swing pricing a todos los Subfondos. El swing pricing se aplica a la 

actividad de capital a nivel de Subfondo y no tiene en cuenta las circunstancias específicas de cada operación 

individual de los inversores. 

 

 



 

 

El Cambio no dará lugar a ningún reequilibrio de la cartera de ninguno de los Subfondos ni a ningún coste de 

transacción específico en el mercado derivado de ajustes en la cartera. 

Nuestro equipo de ventas queda a su disposición si necesita información adicional sobre el cambio. 

El Consejo de 

Administración 

          DNCA INVEST 


