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Liste des compartiments, leur devise de comptabilité et le cours de change retenu (le cas
échéant)

Compartiments Devise de comptabilité
DNCA MODERE ERE Euro
DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE Euro
DNCA EUROSE ERE Euro
DNCA EVOLUTIF ERE Euro
DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE Euro
DNCA ACTIONS EURO ERE Euro
DNCA EURO PME ERE Euro

La liste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de l'exercice :

04/04/2025 : Absorption du compartiment VEGA EURO RENDEMENT ERE par le compartiment DNCA
OPPORTUNITES OBLIGATAIRE ERE

04/04/2025 : Absorption du compartiment VEGA EURO RENDEMENT ERE par le compartiment DNCA
EVOLUTIF ERE
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Aux porteurs de parts du FCPE a compartiments DNCA ERE,

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons
effectué I'audit des comptes annuels de I'organisme de placement collectif DNCA ERE
constitué sous forme de fonds commun de placement a compartiments (FCP) relatifs a
I’'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I’'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine du FCP, a la fin de cet
exercice.

Fondement de I'opinion sur les comptes annuels

Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du
présent rapport.

Société par actions simplifiée au capital de 2 188 160 €

Société d'Expertise Comptable inscrite au Tableau de 'Ordre de Paris lle-de-France
Société de Commissariat aux Comptes inscrite & la Compagnie Régionale de Versailles
572 028 041 RCS Nanterre

TVA:FR 02572028 041
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Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues
par le code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux
comptes, sur la période du 1 janvier 2025 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce
relatives a la justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations
les plus importantes auxquelles nous avons procédé, selon notre jugement professionnel,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués, sur le caractere
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels
pris dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous
n‘exprimons pas d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et
réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les
comptes annuels des informations données dans le rapport de gestion établi par la société
de gestion.

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image
fidéle conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en
place le contrble interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne
comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la
capacité du FCP a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas
échéant, les informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la
convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le FCP ou de
cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes
annuels

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
I'assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé
d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes
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d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative.
Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque I'on peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises
individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification
des comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre FCP.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout
au long de cet audit. En outre:

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et
met en ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments
qu’il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-
détection d’'une anomalie significative provenant d’une fraude est plus élevé que celui
d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du contréle interne ;

il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des
procédures d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une
opinion sur l'efficacité du controle interne ;

il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les
informations les concernant fournies dans les comptes annuels;

il apprécie le caractére approprié de I'application par la société de gestion de la
convention comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés,
I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des événements ou a des
circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité du FCP a poursuivre son
exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de
son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S'il conclut a I'existence d’une
incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si
ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une
certification avec réserve ou un refus de certifier;
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e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes
annuels reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner
une image fidele.

Paris La Défense, le 25 juin 2026

Le Commissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

A ‘(’JW D()H

Atsou DOH
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Liste des compartiments, leur devise de comptabilité et le cours de change retenu (le cas
échéant)

Compartiments Devise de comptabilité
DNCA MODERE ERE Euro
DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE Euro
DNCA EUROSE ERE Euro
DNCA EVOLUTIF ERE Euro
DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE Euro
DNCA ACTIONS EURO ERE Euro
DNCA EURO PME ERE Euro

La liste des compartiments ouverts, et des compartiments fermés au cours de I'exercice :

04/04/2025 : Absorption du compartiment VEGA EURO RENDEMENT ERE par le compartiment DNCA
OPPORTUNITES OBLIGATAIRE ERE

04/04/2025 : Absorption du compartiment VEGA EURO RENDEMENT ERE par le compartiment DNCA
EVOLUTIF ERE

DNCA FINANCE



Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 79 260 288,19 484 127,91
OPCVM 79 260 288,19 484 127,91
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 79 260 288,19 484 127,91

Créances et comptes d’ajustement actifs 22 226,33 949,88

Comptes financiers 687 913,25 5044,12

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 710 139,58 5 994,00

Total Actif | + 1l 79 970 427,77 490 121,91

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 77 788 666,35 472 285,84

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 2133 817,71 17 706,90

Capitaux propres | 79 922 484,06 489 992,74
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 47 943,71 129,17

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 47 943,71 129,17
Total Passifs : | + Il + IV 79 970 427,77 490 121,91
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -193 107,98 -1 299,47
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -193 107,98 -1 299,47
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -193 107,98 -1 299,47
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -40 577,30 -152,57
Revenus nets |=C +D -233 685,28 -1 452,04
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 146 188,50 8 930,41
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 146 188,50 8 930,41
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 427211 -1 521,25
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 150 460,61 7 409,16
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 1607 892,41 9 811,16
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 1607 892,41 9 811,16
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 609 149,97 1 938,62
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 2 217 042,38 11 749,78
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 2133 817,71 17 706,90

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le Compartiment recherche une performance supérieure a l'indice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year (ticker
Bloomberg : LE13TREU), calculé dividendes réinvestis, sur la période d’'investissement recommandée. L’attention
des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire et intégre des criteres

environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 79 922 484,06 489 992,74 16 469,44 21 782,82
PART CAPIR

Actif net 79 922 484,06 489 992,74 16 469,44 21782,82
Nombre de parts 729 413,5421 4 594,5897 160,2216 219,8412
Valeur liquidative unitaire 109,5708 106,6455 102,7916 99,0843
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -0,11 1,30 0,87 -0,29
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus
Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est

celui de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part E :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.

Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
Iégal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, etc.) et les commissions de mouvement facturées a TOPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.
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Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts

A la charge du FCPE

A la charge de I'entreprise

R | FR0014007GL
3

Commission de gestion
administrative, comptable et
financiére (dont les
honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,30%
(TTC) maximum I'an %

E | FR0014014QZ
8

Néant %

honoraires

Commission de gestion administrative,
comptable et financiere (dont les
Commissaire  aux
Comptes) : 0,30% (TTC) maximum I'an

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts

Commission de
gestion indirecte

Commission de
souscription
indirecte

Commission de
rachat indirect

R FR0014007GL
3

0,60 % (TTC)
maximum l'an de
I'actif net du
compartiment

E FR0014014QZ
8

0,60 % (TTC)
maximum l'an de
I'actif net du
compartiment

Commission de surperformance

Part FR0014007GL3 R
Néant

Part FR0014014QZ8 E
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 489 992,74 16 469,44
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 93 049 916,27 1319 443,50
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -15 178 397,88 -863 362,30
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -193 107,98 -1 299,47
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 146 188,50 8 930,41
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 1607 892,41 9811,16
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 79 922 484,06 489 992,74
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 864 597,4115 93 049 916,27
Parts rachetés durant l'exercice -139 778,4591 -15178 397,88
Solde net des souscriptions/rachats 724 818,9524 77 871 518,39
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GL3 | PART CAPIR Capitalisable EUR 79 922 484,06 729 413,5421 109,5708
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ:(l;;rl'ltap:r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 687,91 0,00 0,00 0,00 687,91
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 687,91
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 687,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 687,91 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

DNCA MODERE ERE 31/12/2025

47




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion . part I'exposition
gestion du fonds d'OPC
DNCA INVEST DNCA Finance
LU1490785331 [SERENITE PLS-IAE [SCS Obligations Luxembourg [EUR 79 260 288,19
Total 79 260 288,19
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 22 226,33
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 22 226,33
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer -26 170,57
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -21773,14
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -47 943,71
Total des créances et dettes -25 717,38
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 193 107,98
Frais fixes en % actuel 0,30
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
LU1490785331 DNCA INVEST SERENITE PLS-IAE 79 260 288,19
Total 79 260 288,19
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -233 685,28 -1 452,04
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -233 685,28 -1 452,04
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -233 685,28 -1 452,04
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -233 685,28 -1 452,04
Total -233 685,28 -1 452,04
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 150 460,61 7 409,16
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 150 460,61 7 409,16
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 150 460,61 7 409,16
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 150 460,61 7 409,16
Total 150 460,61 7 409,16
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 79 260 288,19 99,17
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 79 260 288,19 99,17
européenne
DNCA INVEST SERENITE PLS-IAE EUR 696 059,4379 79 260 288,19 99,17
Total 79 260 288,19 99,17
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

79 260 288,19

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 710 139,58
Autres passifs (-) -47 943,71

Total = actif net

79 922 484,06
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 28 371 549,60 1298 356,64
OPCVM 28 371 549,60 1298 356,64
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 28 371 549,60 1 298 356,64

Créances et comptes d’ajustement actifs 9 548,83 22 024,02

Comptes financiers 331 527,09 26 146,37

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 341 075,92 48 170,39

Total Actif | + 1l 28 712 625,52 1 346 527,03

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 27 287 392,44 1263 394,69

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 1 384 334,36 47 984,89

Capitaux propres | 28 671 726,80 1311 379,58
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 40 898,72 35 147,45

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 40 898,72 35 147,45
Total Passifs : 1 + Il + IV 28 712 625,52 1 346 527,03
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -59 517,32 -2 338,54
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -59 517,32 -2 338,54
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -59 517,32 -2 338,54
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -51 848,06 -2 853,79
Revenus nets |=C +D -111 365,38 -5192,33
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 2917,88 8 357,32
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 2917,88 8 357,32
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 4 178,42 2 078,39
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 7 096,30 10 435,71
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 594 124,53 4 553,93
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 594 124,53 4 553,93
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 894 478,91 38 187,58
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 1488 603,44 42 741,51
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+l - IV 1384 334,36 47 984,89

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

DNCA INVEST — ALPHA BONDS est un OPCVM visant a réaliser, sur la période recommandée de plus de trois ans,
une performance supérieure, nette de frais a l'indice €STER + 2%. Cet objectif est recherché en I'associant a une
volatilité annuelle inférieure a 5% dans des conditions de marché normales. L’attention des investisseurs est attirée
sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire et qu’il intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux
et de gouvernance (ESG).

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 28 671 726,80 1311 379,58 11 997,07 1504,14
PART CAPIR

Actif net 28 671 726,80 1311 379,58 11 997,07 1504,14
Nombre de parts 278 991,5771 13 407,8047 127,5592 16,8433
Valeur liquidative unitaire 102,7691 97,8071 94,0509 89,3019
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -0,37 0,39 -3,43 -2,71
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part A :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
A | FR0014007GM | Commission de gestion|Néant
1 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,40%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
A FR0014007G 0,80 % (TTC)
M1 maximum l'an de
I'actif net du

compartiment

Commission de surperformance

Part FR0014007GM1 A
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Informations complémentaires
Les frais indirects maximum ne tiennent pas compte des éventuelles frais variables (commission de
surperformance) de 'OPCVM maitre décrits ci-dessous que le compartiment DNCA OPPORTUNITES
OBLIGATAIRES ERE pourrait supporter.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 1311 379,58 11 997,07
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 28 555 097,28 4 477 078,45
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -1732 275,16 -3 188 268,65
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -59 517,32 -2 338,54
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2917,88 8 357,32
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 594 124,53 4 553,93
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,01 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 28 671 726,80 1311 379,58
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 282 648,5376 28 555 097,28
Parts rachetés durant l'exercice -17 064,7652 -1732 275,16
Solde net des souscriptions/rachats 265 583,7724 26 822 822,12
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025




Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GM1 | PART CAPIR Capitalisable EUR 28 671 726,80 278 991,5771 102,7691
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnt‘;z?t::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 331,53 0,00 0,00 0,00 331,53
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 331,53
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 331,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 331,53 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises

exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion . part I'exposition
gestion du fonds d'OPC
DNCA INVEST-
ALPHA BONDS- DNCA Finance
LU1694789378 [IEUR SCS Obligations Luxembourg [EUR 28 371 549,60
Total 28 371 549,60
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 9 548,83
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 9 548,83
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer -30 563,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -10 335,72
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -40 898,72
Total des créances et dettes -31 349,89
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 59 517,32
Frais fixes en % actuel 0,40
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025

48



Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé

31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds

d'investissements

LU1694789378 DNCA INVEST-ALPHA BONDS-IEUR 28 371 549,60

Total

28 371 549,60
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -111 365,38 -5192,33
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -111 365,38 -5192,33
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -111 365,38 -5192,33
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -111 365,38 -5192,33
Total -111 365,38 -5192,33
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 7 096,30 10 435,71
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 7 096,30 10 435,71
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 7 096,30 10 435,71
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 7 096,30 10 435,71
Total 7 096,30 10 435,71
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 28 371 549,60/ 98,95
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 28 371 549,60 98,95
européenne
DNCA INVEST-ALPHA BONDS-IEUR EUR 208 308 28 371 549,60 98,95
Total 28 371 549,60 98,95
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit
. . . . Valeur actuelle présentée au bilan Montant de Iexeosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition en Euro (*)

bilan
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Clacs:jvc::tzart
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

28 371 549,60

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 341 075,92
Autres passifs (-) -40 898,72

Total = actif net

28 671 726,80
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 3 098 661,08 2703 405,83
OPCVM 3098 661,08 2703 405,83
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 3098 661,08 2703 405,83

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00 0,00

Comptes financiers 58 146,02 41 891,69

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 58 146,02 41 891,69

Total Actif | + 1l 3156 807,10 2745 297,52

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 2932 132,28 2 648 530,35

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 222 721,68 76 254,42

Capitaux propres | 3154 853,96 2724 784,77
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 1953,14 20 512,75

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 1953,14 20 512,75
Total Passifs : | + Il + IV 3156 807,10 2 745 297,52
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -19 564,53 -6 913,44
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -19 564,53 -6 913,44
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -19 564,53 -6 913,44
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -1 982,61 -11 982,47
Revenus nets |=C +D -21 547,14 -18 895,91
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 15 761,64 5224,94
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 15 761,64 5 224,94
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 2 030,34 23 709,94
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 17 791,98 28 934,88
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 208 580,60 17 217,18
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 208 580,60 17 217,18
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 17 896,24 48 998,27
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H 226 476,84 66 215,45
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 222 721,68 76 254,42

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif du Compartiment consiste a surperformer I'indice composite composé a 20 % de 'TEUROSTOXX 50 (code
Bloomberg : SX5T) et a 80 % du FTS MTS Global (code Bloomberg : EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans
le calcul, sur la période d’investissement recommandée. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style
de gestion est discrétionnaire et qu'il intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance
(ESG).

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 3 154 853,96 2724 784,77 182 365,39 7 105,01
PART CAPIR

Actif net 3 154 853,96 2724 784,77 182 365,39 7 105,01
Nombre de parts 26 709,0611 24 820,3128 1709,0106 72,0379
Valeur liquidative unitaire 118,1192 109,7804 106,7081 98,6287
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -0,14 0,40 -0,04 -0,49
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part A :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
A | FR0O014007GR |Commission de gestion|Néant
0 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,70%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
A FR0014007GR | 0,90 % (TTC)
0 maximum l'an de
I'actif net du

compartiment

Commission de surperformance

Part FR0014007GR0O A
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 2724 784,77 182 365,39
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 551 478,01 2935 821,00
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -326 186,53 -408 930,30
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -19 564,53 -6 913,44
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 15 761,64 5224,94
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 208 580,60 17 217,18
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 3154 853,96 2724 784,77
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 4711,7156 551 478,01
Parts rachetés durant l'exercice -2 822,9673 -326 186,53
Solde net des souscriptions/rachats 1 888,7483 225 291,48
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GRO | PART CAPIR Capitalisable EUR 3 154 853,96 26 709,0611 118,1192
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ:(l;;rl'ltap:r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 58,15 0,00 0,00 0,00 58,15
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 58,15
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 58,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 58,15 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion . part I'exposition
gestion du fonds d'OPC
DNCA INVEST -
LU0284394151 |EUROSE-I DNCA FINANCE |Obligations Luxembourg [EUR 3 098 661,08
Total 3098 661,08
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -1 953,14
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -1 953,14
Total des créances et dettes -1 953,14
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 19 564,53
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
LU0284394151 DNCA INVEST - EUROSE-I 3098 661,08
Total 3098 661,08
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -21 547,14 -18 895,91
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -21 547,14 -18 895,91
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -21 547,14 -18 895,91
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -21 547,14 -18 895,91
Total -21 547,14 -18 895,91
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 17 791,98 28 934,88
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 17 791,98 28 934,88
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 17 791,98 28 934,88
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 17 791,98 28 934,88
Total 17 791,98 28 934,88
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées 3 098 661,08 98,22
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 3098 661,08| 98,22
européenne
DNCA INVEST - EUROSE-I EUR 13 988,1775 3098 661,08 98,22
Total 3098 661,08 98,22
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 3 098 661,08
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 58 146,02
Autres passifs (-) -1 953,14
Total = actif net 3 154 853,96
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 1288 030,81 841 560,29
OPCVM 1288 030,81 841 560,29
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 1288 030,81 841 560,29

Créances et comptes d’ajustement actifs 499,99 1 492,11

Comptes financiers 10 041,95 16 643,33

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 10 541,94 18 135,44

Total Actif | + 1l 1298 572,75 859 695,73

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 1221 814,97 754 847,34

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 75 937,23 104 324,12

Capitaux propres | 1297 752,20 859 171,46
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 820,55 524,27

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 820,55 524,27
Total Passifs : | + Il + IV 1298 572,75 859 695,73
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -7 918,04 -4 017,35
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -7 918,04 -4 017,35
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -7 918,04 -4 017,35
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -833,19 -1 778,67
Revenus nets |=C +D -8 751,23 -5 796,02
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 4 127,26 5 280,22
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 4 127,26 5 280,22
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 1 168,06 3322,45
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 5 295,32 8 602,67
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 76 506,74 59 789,94
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 76 506,74 59 789,94
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 2 886,40 41 727,53
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 79 393,14 101 517,47
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 75 937,23 104 324,12

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif du Compartiment consiste a surperformer 'indice composite composé a 25% MSCI World NR EUR + 25%
MSCI Europe NR EUR + 50% Bloomberg Euro Govt Inflation Linked 1 — 10 years calculé dividendes réinvestis, sur
la période d’investissement recommandée, tout en protégeant le capital au cours de périodes défavorables via une
gestion opportuniste et une allocation d’actifs flexible. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style
de gestion est discrétionnaire et intégre des critéres environnementaux, sociaux, sociétés et de gouvernance (ESG).

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 1297 752,20 859 171,46 50 990,44 22 454,09
PART CAPIR

Actif net 1297 752,20 859 171,46 50 990,44 22 454,09
Nombre de parts 9 797,6858 6 889,6603 465,4456 237,6133
Valeur liquidative unitaire 132,4549 124,7044 109,5518 94,4984
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -0,35 0,40 -0,72 0,09
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part A :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
A | FR0014007GS |Commission de gestion|Néant
8 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,70%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
A FR0014007GS | 1,20 % (TTC)
8 maximum l'an de
I'actif net du

compartiment

Commission de surperformance

Part FR0014007GS8 A
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Informations complémentaires
Les frais indirects maximum ne tiennent pas compte des éventuelles frais variables (commission de
surperformance) de 'OPCVM maitre décrits ci-dessous que le compartiment DNCA EVOLUTIF ERE
pourrait supporter.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

DNCA EVOLUTIF ERE 31/12/2025

38



Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 859 171,46 50 990,44
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 481 732,39 837 529,15
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -115 867,62 -90 400,94
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -7 918,04 -4 017,35
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 4 127,26 5 280,22
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 76 506,74 59 789,94
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,01 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 1297 752,20 859 171,46
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 3 816,7213 481 732,39
Parts rachetés durant l'exercice -908,6958 -115 867,62
Solde net des souscriptions/rachats 2 908,0255 365 864,77
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GS8 | PART CAPIR Capitalisable EUR 1297 752,20 9 797,6858 132,4549
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ:(l;;rl'ltap:r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 10,04 0,00 0,00 0,00 10,04
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 10,04
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 10,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 10,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
DNCA EVOLUTIF ERE 31/12/2025 47




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion . part I'exposition
gestion du fonds d'OPC
DNCA INVEST- DNCA Finance
LU0284394581 |EVOLUTIF-I SCS Mixte Luxembourg [EUR 1288 030,81
Total 1288 030,81
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 499,99
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 499,99
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -820,55
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -820,55
Total des créances et dettes -320,56
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 7 918,04
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
LU0284394581 DNCA INVEST-EVOLUTIF-I 1288 030,81
Total 1288 030,81
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -8 751,23 -5 796,02
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -8 751,23 -5 796,02
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -8 751,23 -5 796,02
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -8 751,23 -5 796,02
Total -8 751,23 -5 796,02
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 5 295,32 8 602,67
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 5 295,32 8 602,67
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 5 295,32 8 602,67
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 5 295,32 8 602,67
Total 5 295,32 8 602,67
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Instruments financiers de I'entreprise ou des entreprises liées 1288 030,81 99,25
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 1288 030,81| 99.25
européenne
DNCA INVEST-EVOLUTIF-I EUR 4 862,1449 1288 030,81 99,25
Total 1288 030,81 99,25
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

DNCA EVOLUTIF ERE

31/12/2025

65




Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 1288 030,81
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 10 541,94
Autres passifs (-) -820,55
Total = actif net 1297 752,20
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 20 929,84 22 566,48
OPCVM 20 929,84 22 566,48
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 20 929,84 22 566,48

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00 0,00

Comptes financiers 270,43 222,67

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 270,43 222,67

Total Actif | + 1l 21 200,27 22 789,15

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 21 129,61 23 056,77

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 55,80 -281,37

Capitaux propres | 21 185,41 22 775,40
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 14,86 13,75

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 14,86 13,75
Total Passifs : | + Il + IV 21 200,27 22 789,15
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -176,17 -108,01
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -176,17 -108,01
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -176,17 -108,01
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 26,81 -59,23
Revenus nets |=C +D -149,36 -167,24
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 249,85 94,23
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 249,85 94,23
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -46,21 77,80
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 203,64 172,03
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -124,77 -274,09
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE 31/12/2025 27




Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -124,77 -274,09
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 126,29 -12,07
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 1,52 -286,16
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 55,80 -281,37

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’'objectif du Compartiment consiste a surperformer les marchés d’actions paneuropéens sur la période
d’investissement recommandée. L’indice de référence STOXX EUROPE 600 Net Return EUR (code Bloomberg :
SXXR), calculé avec les dividendes réinvestis, est fourni a des fins de comparaison a posteriori. L'attention des
investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire et qu’il intégre des critéres
environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques

DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE 31/12/2025 29



Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 21 185,41 22 775,40 16 350,04 2 385,17
PART CAPIR

Actif net 21 185,41 22 775,40 16 350,04 2 385,17
Nombre de parts 221,7201 238,9898 169,4729 27,3371
Valeur liquidative unitaire 95,5502 95,2986 96,4758 87,2502
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 0,24 0,02 -1,16 -0,45
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part A :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
A | FR0O014007GT |Commission de gestion|Néant
6 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,70%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
A FR0014007GT | 1,20 % (TTC)
6 maximum l'an de
l'actif net a la charge
du FCPE

Commission de surperformance

Part FR0014007GT6 A
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille

DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE 31/12/2025 34



Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Informations complémentaires
Les frais indirects maximum ne tiennent pas compte des éventuelles frais variables (commission de
surperformance) de I'OPCVM maitre décrits ci-dessous que le compartiment « DNCA Actions
Européennes ERE » pourrait supporter.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 22 775,40 16 350,04
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 12 618,39 10 599,58
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -14 157,29 -3 886,35
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -176,17 -108,01
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 249,85 94,23
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -124,77 -274,09
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 21 185,41 22 775,40
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 126,1413 12 618,39
Parts rachetés durant l'exercice -143,4110 -14 157,29
Solde net des souscriptions/rachats -17,2697 -1 538,90
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GT6 | PART CAPIR Capitalisable EUR 21 185,41 221,7201 95,5502
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposigzn::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,27 0,00 0,00 0,00 0,27
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 0,27
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion . part I'exposition
gestion du fonds d'OPC
DNCA INVST-SRI
LU0870552998 |EURP GRW-IEUR |DNCA FINANCE |[Actions Luxembourg [EUR 20 929,84
Total 20 929,84
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -14,86
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -14,86
Total des créances et dettes -14,86
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 176,17
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
LU0870552998 DNCA INVST-SRI EURP GRW-IEUR 20 929,84
Total 20 929,84
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -149,36 -167,24
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -149,36 -167,24
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -149,36 -167,24
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -149,36 -167,24
Total -149,36 -167,24
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 203,64 172,03
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 203,64 172,03
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 203,64 172,03
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 203,64 172,03
Total 203,64 172,03
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 20 929,84 98,79
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 20 929,84 98,79
européenne
DNCA INVST-SRI EURP GRW-IEUR EUR 67,344 20929,84| 98,79
Total 20929,84| 98,79
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 20 929,84
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 270,43
Autres passifs (-) -14,86
Total = actif net 21 185,41
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 16 408,95 2 866,28
OPCVM 16 408,95 2 866,28
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 16 408,95 2 866,28

Créances et comptes d’ajustement actifs 0,00 0,00

Comptes financiers 198,17 74,91

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 198,17 74,91

Total Actif | + 1l 16 607,12 294119

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 13 903,25 2 760,55

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 2 695,40 178,94

Capitaux propres | 16 598,65 2 939,49
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 8,47 1,70

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 8,47 1,70
Total Passifs : | + Il + IV 16 607,12 2941,19
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -54.47 -26,20
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -54,47 -26,20
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -54,47 -26,20
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -58,30 5,69
Revenus nets |=C +D -112,77 -20,51
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 1 067,87 157,51
Frais de transactions externes et frais de cession 0,00 0,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 1 067,87 157,51
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 3 158,64 -124,25
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 4 226,51 33,26
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 717,39 257,76
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 717,39 257,76
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -2 135,73 -91,57
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H -1 418,34 166,19
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 2 695,40 178,94

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a I'indice de référence Euro Stoxx Net Return
(dividendes nets réinvestis) sur la période d’investissement recommandée (5 ans), notamment en sélectionnant des
valeurs répondant a des critéres d’'investissement socialement responsables. Indicateur de référence :

L’indice n’est pas désigné comme un indice de référence au sens du Réglement (UE) 2019/2088 sur la publication
d’'informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR). Il n'a pas
vocation a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles que promues par le FCP.

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022
xprimé en Euro

Actif net total 16 598,65 2 939,49 4 702,94 4 407,91
PART CAPIR

Actif net 16 598,65 2 939,49 4 702,94 4 407,91
Nombre de parts 152,6748 32,2789 54,9916 52,4079
Valeur liquidative unitaire 108,7189 91,0653 85,5210 84,1077
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire 26,94 0,40 -1,96 -3,23
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
R | FR0014007GU | Commission de gestion|Néant
4 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,70%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
R FR0014007GU | 1,70 % (TTC)
4 maximum l'an de
I'actif net du

compartiment

Commission de surperformance

Part FR0014007GU4 R
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

50€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Néant
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Informations complémentaires
Les frais indirects maximum ne tiennent pas compte des éventuelles frais variables (commission de
surperformance) de I'OPCVM maitre décrits ci-dessous que le compartiment « DNCA Actions
Européennes ERE » pourrait supporter.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 2 939,49 4702,94
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 31791,94 1 684,35
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -19 863,57 -3 836,87
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -54.,47 -26,20
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 067,87 157,51
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 717,39 257,76
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 16 598,65 2 939,49
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 312,1627 31791,94
Parts rachetés durant l'exercice -191,7668 -19 863,57
Solde net des souscriptions/rachats 120,3959 11 928,37
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0014007GU4 | PART CAPIR Capitalisable EUR 16 598,65 152,6748 108,7189
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposigzn::r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,20 0,00 0,00 0,00 0,20
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 0,20
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 0,20 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

DNCA ACTIONS EURO ERE

31/12/2025

42




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion estion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
DNCA
OPPORTUNITES
FR0012316198 [ZONE EU-I DNCA FINANCE |Actions France EUR 16 408,95
Total 16 408,95
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 0,00
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -8,47
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -8,47
Total des créances et dettes -8,47
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR 31/12/2025

Frais fixes 54,47
Frais fixes en % actuel 0,70
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0012316198 DNCA OPPORTUNITES ZONE EU-I 16 408,95
Total 16 408,95
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -112,77 -20,51
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -112,77 -20,51
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -112,77 -20,51
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -112,77 -20,51
Total 112,77 -20,51
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 4 226,51 33,26
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 4 226,51 33,26
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 4 226,51 33,26
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 4 226,51 33,26
Total 4 226,51 33,26
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 16 408,95 98,86
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 16 408,95/ 98,86
européenne
DNCA OPPORTUNITES ZONE EU-I EUR 81,12 16 408,95 98,86
Total 16 408,95 98,86
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 16 408,95
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 198,17
Autres passifs (-) -8,47
Total = actif net 16 598,65
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00

Titres financiers

Actions et valeurs assimilées (A)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociés sur un 0,00 0,00
marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Actions et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociés sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions (B)' 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations convertibles en actions de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociées sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées (C)’ 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées négociées sur 0,00 0,00
un marché réglementé ou assimilé (uniguement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Obligations et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non négociées 0,00 0,00
sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou SICAV AS)

Titres de créances (D) 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Titres de créances et valeurs assimilées de I'entreprise et des entreprises liées non 0,00 0,00
négociés sur un marché réglementé ou assimilé (uniquement a servir par FCPE ou
SICAV AS)

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 785 518,33 383 001,66
OPCVM 785 518,33 383 001,66
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00

Dépots (F) 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (G) 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00 0,00
Titres financiers empruntés 0,00 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00
Autres opérations temporaires 0,00 0,00

Préts (I) 0,00 0,00

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 785 518,33 383 001,66

Créances et comptes d’ajustement actifs 638,42 8 513,53

Comptes financiers 13 034,36 6 771,63

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II' 13 672,78 15 285,16

Total Actif | + 1l 799 191,11 398 286,82

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres :

Capital 675 582,39 440 264,23

Report a nouveau sur revenu net 0,00 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00

Résultat net de I'exercice 123 120,80 -42 206,51

Capitaux propres | 798 703,19 398 057,72
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00 0,00

Emprunts 0,00 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 487,92 229,10

Concours bancaires 0,00 0,00

Sous-total autres passifs IV 487,92 229,10
Total Passifs : | + Il + IV 799 191,11 398 286,82
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 0,00 0,00
Produits sur obligations 0,00 0,00
Produits sur titres de créance 0,00 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 0,00 0,00
Autres produits :
Frais pris en charge par I'entreprise 0,00 0,00
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -4 281,61 -1 807,46
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -4 281,61 -1 807,46
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B -4 281,61 -1 807,46
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -953,54 -1 157,21
Revenus nets |=C +D -5 235,15 -2 964,67
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 2720,22 -14 569,10
Frais de transactions externes et frais de cession -240,00 -435,00
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 2 480,22 -15 004,10
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -266,70 -1 485,04
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 2 213,52 -16 489,14
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 92 709,21 -26 446,57
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 92 709,21 -26 446,57
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 33 433,22 3 693,87
Plus ou moins-values latentes nettes lll = G + H 126 142,43 -22 752,70
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l - IV 123 120,80 -42 206,51

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion de TOPCVM consiste a surperformer les marchés européens des petites et moyennes entreprises
et des entreprises de taille intermédiaire, sur une durée de placement minimale recommandée supérieure a 5 ans, en
privilégiant une politique de stock picking (c'est-a-dire une sélection des titres de sociétés cotées en fonction de leurs
caractéristiques propres et non en fonction du secteur auquel elles appartiennent) tout en sélectionnant des valeurs
répondant a des critéres d’investissement socialement responsables, permettant ainsi de privilégier les valeurs offrant,
selon la société de gestion, les meilleures perspectives de croissance.

Le reglement de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exorime 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023
xprimé en Euro

Actif net total 798 703,19 398 057,72 8 529,85
PART CAPIR

Actif net 798 703,19 398 057,72 8 529,85
Nombre de parts 7 996,6839 4711,6934 91,2748
Valeur liquidative unitaire 99,8792 84,4829 93,4524
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les

acomptes)

Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values

réalisées nettes (y

compris les acomptes)

Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur

(personnes physiques)

Capitalisation unitaire -0,37 -4,11 -6,76
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)

- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,
- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La répartition des montants de souscription entre participation, intéressement, versements volontaires,
abondement et transferts figurant dans le tableau Evolution de I'Actif Net n’est pas auditée par le
commissaire aux comptes.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartR:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement
Les frais de gestion sont prévus par le réglement.

Ces frais de gestion sont pris en charge par le Fonds et/ou I'entreprise conformément au réglement.
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Ces frais recouvrent I'ensemble des frais supportés par le fonds : frais de gestion financiére, frais de
gestion administrative et comptable, frais de conservation, frais de distribution, honoraires du contréleur
légal des comptes, etc.

lls n’incluent pas les frais de transaction qui comprennent les frais d’intermédiation (courtage, impots
de bourse, efc.) et les commissions de mouvement facturées a 'OPCVM d’épargne salariale et pergues
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Frais de gestion fixes

Frais de gestion

Parts A la charge du FCPE A la charge de I'entreprise
R | FRO01400E5K | Commission de gestion|Néant
7 administrative, comptable et
financiére (dont les

honoraires du Commissaire
aux Comptes) : 0,70%
(TTC) maximum I'an %

Frais de gestion indirects

Frais de gestion indirects

Parts Commission de Commission de Commission de
gestion indirecte souscription rachat indirect
indirecte
R FRO01400E5K | 0,90 % (TTC)
7 maximum l'an de
I'actif net du

compartiment

Commission de surperformance

Part FR001400E5K7 R
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
LE FCPE » et sont calculés sur I'actif moyen de I'exercice.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans le FCPE, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités du fonds.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

15€ TTC 100
Préléevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs du FCPE sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francgaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de Bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de Bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour précédent.

En cas de non-cotation d’une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,
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- etc.

Titres d'OPCVM et ou/FIA en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3
mois

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de Bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par le FPCE a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :

Les titres de capital ou donnant accés au capital de I'entreprise qui ne sont pas admis aux négociations
sur un marché réglementé font I'objet d’'une évaluation réguliére selon les modalités définies aux articles
D3324-18 au D3324-20 et R3332-22 a R3332-23 du Code du Travail.

La méthode d’évaluation des titres de capital émis par I'entreprise est validée par un expert indépendant
conformément aux articles R3332-22 et R3332-23 du Code du Travail.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :
- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :

Les contrats a terme ferme sont évalués au dernier cours du jour de la valorisation. Les cours de
marché retenus pour la valorisation des contrats a terme ferme sont en adéquation avec ceux des titres
sous-jacents. lls varient en fonction de la place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des places européennes : dernier cours du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des places nord-américaines : cours de compensation de la veille
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Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA, par un emprunt de devise dans la méme monnaie et
pour le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :
Dans le cadre de la conclusion de contrats financiers, TOPCVM pourra recevoir/verser des garanties
financieres ayant pour but de réduire son exposition ai risque de contrepartie. Les garanties financiéres

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025 32



regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur instruments financiers
dérivés de gré a gré.
Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiere en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financiéres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son controle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme
La régle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 398 057,72 8 529,85
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 436 229,79 845 998,38
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -126 492,14 -413 212,38
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -4 281,61 -1 807,46
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 480,22 -15004,10
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 92 709,21 -26 446,57
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 798 703,19 398 057,72
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant
PART CAPIR
Parts souscrites durant I'exercice 4 633,1513 436 229,79
Parts rachetés durant l'exercice -1 348,1608 -126 492,14
Solde net des souscriptions/rachats 3 284,9905 309 737,65
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIR
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FRO01400E5K7 | PART CAPIR Capitalisable EUR 798 703,19 7 996,6839 99,8792
DNCA EURO PME ERE 31/12/2025 36




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 0,00 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ:(l;;rl'ltap:r niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
DNCA EURO PME ERE 31/12/2025

38




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 13,03 0,00 0,00 0,00 13,03
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 13,03
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 13,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 13,03 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion

Orientation des Pays de Devise
Dénomination du Société de 1ys de de la Montant de
code ISIN . placements / style de |domiciliation ) i
fonds gestion estion du fonds part I'exposition
9 d’OPC
DNCA ACT EUR DNCA Finance
FR0013017902 |[PME-F EURACC |[SCS Actions France EUR 785 518,33
Total 785 518,33

DNCA EURO PME ERE

31/12/2025

44




Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 638,42
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 0,00
Ventes a réglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 638,42
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé 0,00
Frais de gestion -487,92
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -487,92
Total des créances et dettes 150,50
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIR

31/12/2025

Frais fixes

Frais fixes en % actuel

Frais variables

Frais variables en % actuel
Rétrocession de frais de gestion

4 281,61
0,70
0,00
0,00
0,00
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Annexes des comptes annuels
Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR0013017902 DNCA ACT EUR PME-F EUR ACC 785 518,33
Total 785 518,33
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets -5 235,15 -2 964,67
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -5 235,15 -2 964,67
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -5 235,15 -2 964,67
Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation -5 235,15 -2 964,67
Total -5 235,15 -2 964,67
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2 213,52 -16 489,14
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2 213,52 -16 489,14
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 213,52 -16 489,14
Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 2 213,52 -16 489,14
Total 2 213,52 -16 489,14
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Parts d'OPC et fonds d'investissements 785 518,33| 98,35
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union 785518,33| 98,35
européenne
DNCA ACT EUR PME-F EUR ACC EUR 38,7308 785 518,33 98,35
Total 785 518,33| 98,35
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

DNCA EURO PME ERE

31/12/2025

53




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

DNCA EURO PME ERE

31/12/2025

56




Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels

Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzﬂs:gl(ci;\ en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Annexes des comptes annuels
Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 785 518,33
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 13 672,78
Autres passifs (-) -487,92
Total = actif net 798 703,19

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025

61




Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

Le Compartiment recherche une performance supérieure a I'indice Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 Year
(ticker Bloomberg : LE13TREU), calculé dividendes réinvestis, sur la période d’investissement
recommandée. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire et integre des criteéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

a) Stratégies utilisées :

Le Compartiment est géré en tenant compte de principes de gestion Durable et Responsable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales (ESG) au sens de l'article
8 du Reglement SFDR.

Pour les émetteurs privés, le Compartiment tient compte au moins des objectifs suivants et procéde a
la publication de ces indicateurs ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du
portefeuille :

- Indicateurs environnementaux : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution hydrique,
consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

- Indicateurs sociaux : rémunération, inégalités hommes-femmes, santé et sécurité, travail des enfants,
etc.

- Indicateurs de gouvernance : corruption et pots-de-vin, évasion fiscale, etc.

- Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui comprend environ 2500 émetteurs, comporte des émetteurs
pouvant appartenir aux indices « Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 year », « Bloomberg Barclays Euro
Aggregate Corporate » (obligations d’entreprises Investment Grade libellées en euro) et a l'indice «
Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) » (obligations d'entreprises a haut rendement
libellées en euros ), ainsi que les Etats membres européens et les agences supranationales ainsi que
d’autres émetteurs identifiés par la Société de gestion sur la base d’'une analyse financiére et extra-
financiére ou dans lesquels la Société de gestion a déja investi ces dernieres années. L'approche ISR
est appliquée aux émetteurs sélectionnés au sein de l'univers d'investissement initial.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits de I'hnomme
ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées et d’exclusions sectorielles est adoptée et disponible sur le site
internet de la Société de gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

Ainsi, le processus d’investissement et la sélection des valeurs en portefeuille tiennent compte d’'une
évaluation interne de la Responsabilité d’entreprise, basé sur une analyse extra-financiére via I'outil
propriétaire (ABA, Above & Beyond Analysis) développé en interne par la Société de gestion au travers
de la méthode « Best in universe ».

Les décisions d’investissement du Compartiment seront basées sur un outil propriétaire développé par
la Société de Gestion. Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tAche pour
laquelle il a été congu.

L’utilisation de cet outil propriétaire s’appuie sur I'expérience, les relations et I'expertise de I'équipe de
gestion de la Société Gestion.

De plus amples informations sur le modéle de notation interne sont disponibles sur le site Internet de la
Société de gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

L'analyse de la Responsabilité d'Entreprise se décline en quatre volets : la responsabilité actionnariale
(conseil d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financiers, etc.), la
responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et cycle de
vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation d'énergie et consommation d'eau,
émissions de CO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etc.), la responsabilité sociale et sociétale
(éthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement des salariés — sécurité, bien-
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étre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits ou services vendus, etc.).
Chaque aspect est évalué indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour l'entreprise.
Chaque dimension est décomposée en un ensemble de critéres qui sont environ 25 au total. Cette
analyse approfondie, alliant recherches qualitatives et quantitatives, aboutit a une notation sur 10.
D’autre part la conviction de la Société de Gestion repose sur une perspective a long terme du
financement de I'économie qui se traduit dans lindentification de thématiques liées a la transition
durable.

La recherche et les notations sont réalisées en interne par la Société de gestion notamment grace aux
informations émanant des entreprises, qui peuvent se révéler incomplétes et inexactes, et les
déclarations qui constituent I'essentiel des données utilisées.

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristiques, le Compartiment prendra notamment en compte
les questions ESG suivantes :

- Environnement : intensité en carbone et répartition de la consommation d'énergie.

- Social : respect des normes internationales (travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'homme, liberté de la presse et torture).

- Gouvernance : Signataire de I'Accord de Paris, signataire de la convention des Nations unies sur la
biodiversité, politique de sortie du charbon, accord de non-prolifération des armes nucléaires.

- Notation et couverture des risques ESG au niveau mondial.

En ce qui concerne les investissements en obligations d'Etat : cette classe d'actifs fait I'objet d'une
analyse extra-financiére selon 4 dimensions comprenant :

Analyse des risques ESG,

Infraction aux normes internationales,

Adhésion aux conventions internationales,

Profil climatique.

L'analyse des risques ESG repose sur 4 piliers, notés de 0 a 10 :

- Gouvernance : ce pilier porte sur I'Etat de droit et le respect de la liberté, la qualité et la transparence
des institutions et du cadre réglementaire, le statut militaire et la défense, la démocratie.

- Environnement : ce pilier porte sur l'agriculture, le changement climatique, I'énergie, la gestion des
déchets et le recyclage.

- Social : ce pilier poste sur I'éducation et la formation, I'emploi et la santé.

- Société : Conditions de vie, liberté et respect des droits fondamentaux, Inégalités.

La définition d’infraction aux normes internationales repose sur une approche binaire visant a déterminer
toute infraction dans les domaines suivants : Travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'hnomme, liberté de la presse et pratiques de torture.
La définition d’engagement dans une convention internationale repose sur une approche binaire qui
permet d'identifier 'engagement en matiére de : Objectifs de développement durable (ODD) des Nations
unies, Protocole de Kyoto, Accord de Paris, Convention sur la biodiversité biologique des Nations unies,
sortie du charbon, capacité de production d'électricité a partir du charbon, traité de non-prolifération des
armes nucléaires et lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme.

Le profil climatique est une combinaison de I'évolution du mix énergétique, de l'intensité carbonique et
de la réserve d'énergie primaire.

Cette analyse aboutit a une notation qui est prise en compte dans la décision d'investissement. Le
Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR frangais, lequel implique
notamment de procéder a l'analyse extra-financiere d’au moins 90 % des actifs nets du Compartiment
et exclut au moins 20 % des plus mauvais émetteurs d'actions de son univers d'investissement. En tant
que tel, le Compartiment n'investira pas dans ces émetteurs. La Société de gestion est également
signataire du code de transparence AFG-FIR-EUROSIF pour les fonds ISR ayant obtenu un Label pour
le grand public. A la date de la derniére mise a jour du Prospectus, le Compartiment posséde le Label
ISR francais.

Le processus d’investissement repose sur les trois étapes suivantes :

- Sélection de l'univers d'investissement conjuguant une approche financiére et extra-financiére en
excluant notamment les émetteurs qui ne respectent pas nos normes minimums d’inclusion (note
inférieure a 2/10 selon l'outil ESG interne) ou exposés a des controverses majeures ;
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- Calibrage de la duration modifiée et du risque de crédit global du fonds et du niveau de trésorerie en
fonction de I'analyse de I'environnement macroéconomique et des taux d’intérét ;

- Sélection de titres sur la base d'une analyse fondamentale et prenant en compte les critéres ESG et
la valorisation des instruments.

Le Compartiment sélectionnera des titres dans l'univers des titres a revenu fixe par le biais d'une analyse
macroéconomique, financiére et de crédit. L'analyse du bilan et des flux de trésorerie est au coeur du
processus de sélection. La duration modifiée du Compartiment restera comprise entre 0 et 4, sans
aucune restriction sur la duration modifiée des titres individuels du Compartiment. Le Compartiment
n'investira que dans des titres libellés en euros.

De plus amples informations sur les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le
Compartiment sont disponibles dans les informations précontractuelles pour les produits financiers
visés a l'article 8 du SFDR qui suit I'annexe du Compartiment et qui fait partie intégrante du présent
Prospectus.

b) Description des catégories d’'actifs et de contrats financiers

Le Compartiment peut investir a tout moment en :

- Jusqu'a 100% de son actif net en produits de taux libellés en Euro (obligation « corporate », obligations
d’Etat, obligations convertibles ou échangeables, obligations perpétuelles, etc.) d’émetteurs du secteur
privé ou public, sans contrainte de notation ;

- Jusqu’a 10% en actions libellées en euro, détenues par la conversion d’obligations convertibles ou par
tout autre moyen.

Le Compartiment peut investir dans des titres spéculatifs (c’est-a-dire n’appartenant pas a la catégorie
« investment grade », ou non notés). Dans la limite de 5% de I'actif net, le Compartiment peut investir
dans des titres qualifiés de « distressed » (c’est-a-dire de notation inférieure & CCC selon Standard &
Poor’s ou équivalent). Dans tous les cas, le Compartiment n’investira pas directement dans des titres «
en défaut » au moment de l'investissement. Les titres dégradés et détenus en portefeuille dans cette
catégorie seront cédés dés que possible en tenant compte de l'intérét des Actionnaires.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 20% de son actif net en obligations perpétuelles ou « contingent
convertible bonds ».

Le Compartiment peut investir dans des instruments financiers dérivés cotés ou négociés de gré a gré
dans le but de limiter la sensibilité aux taux d’intérét, notamment dans une perspective de gestion de la
duration du portefeuille et de la sensibilité aux taux d'intérét, ou pour tirer avantage de la structure de
taux d'intérét, dans la limite de 100 % de l'actif net du Compartiment. Le Compartiment peut investir
dans des futures, options et swap notamment des swaps de taux (taux fixe/taux variable, taux
variable/taux fixe, taux variable/taux variable, CDS) négociés sur les marchés listés ou de gré a gré.
Les instruments dérivés sont utilisés a titre de couverture des risques de taux, risques de crédit et risque
lié a l'inflation.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts & des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le statut d'autres
OPC en vertu de I'Article 41(1) de la Loi n'excédera pas 10 % de son actif net.

Le Compartiment peut recourir & des dépéts dans la limite de 20 % de son actif net.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés & des valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire a des fins de gestion efficace de portefeuille.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur ’année 2025

L'année 2025 est marquée par des performances contrastées sur les marchés obligataires européens.
Les taux sans risque subissent une pression a la hausse a cause des plans budgétaires allemands qui
prévoient un changement radical vers un soutien plus fort a I'’économie via des déficits publics plus
élevés. Le « Bund » a dix ans allemand progresse de 2,35% a 2,85% au cours de I'année; méme les taux
court terme a deux ans progressent légerement, en dépit des quatre baisses de la Banque centrale
européenne (BCE) au premier semestre 2025 pour ramener le taux de dépot de 3,00% a 2,00%.

En termes de spreads souverains, les pays périphériques affichent une forte performance avec des
resserrements de spreads contre Allemagne marqués pour I'Espagne et I'ltalie. Au contraire, la
situation est a nouveau plus volatile pour la France avec de l'instabilité politique et des difficultés a
voter un budget qui ont mené a des écartements de spread contre Allemagne au cours de I'année.

Les spreads de crédit affichent un fort resserrement en 2025, ce qui propulse les indices obligataires
crédit vers de solides performances : 3,0% pour un indice crédit Bloomberg Investment Grade ; 5,2%
pour I'indice High Yield. Les tensions autour des annonces tarifaires américaines au printemps ont été
résorbées sur le reste de I'année.

En termes de décisions d’investissement pour le compartiment Sérénité Plus, la volatilité du mois
d’avril a été mise a profit pour acheter des titres a haut rendement et des obligations subordonnées
afin de profiter de points d’entrée avantageux. Aprés le renchérissement des valorisations, le
compartiment a privilégié des investissements avec une forte qualité de crédit en renforgant
notamment la part d’obligations notées Investment Grade de 68% a 80% et la part d’obligations
souveraines de 4% a 18%. Par ailleurs, la sensibilité obligataire nette du fonds a été progressivement
relevée au cours de I'année passant de 1,1 a 2,0.

En 2025, DNCA MODERE ERE, compartiment nourricier de DNCA Invest- Sérénité Plus (compartiment
de la SICAV DNCA Invest) affiche une performance de :

- PartREUR:+2,74%

contre +2,64% pour son indicateur de référence Bloomberg Euro-Aggregate 1-3 years calculé coupons
réinvestis.

Les performances passées ne préjugent en rien de performances futures.

Hormis dérivés et fonds monétaire, les trois meilleures contributions a la performance ont été réalisées
par les obligations Espagne inflation 11/30/2030, Intesa Sanpaolo AT1 call 01/11/2027 et BNP
01/23/2027. A l'inverse, les obligations SOGECAP Tier 2 call 02/18/2026, Adidas 11/06/2030 et Crédit
Agricole 05/09/2031 ont été parmi les pires contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés durant I’'année, nous pouvons noter les investissements dans
les obligations Italie 06/15/2029, Espagne 05/31/2028, et Banco BPM 06/29/31 (call 2026). A I'inverse,
nous pouvons noter les sorties (amortissements ou calls) des obligations Crédit Agricole 07/15/2025,
BNP 11/20/2030 (call 2025) et Banco BPM 09/14/2030 (call 2025).
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Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 0,8% et I’actif net a 79,9 millions
d’euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 90718 086,14
Cessions 13 696 006,77

Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considere |'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiére
traditionnelle. En examinant différemment la facon dont nous étudions les états financiers, le
compartiment acquiere une compréhension des problémes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’'une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L’objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a I'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ESG qui s'impose au compartiment sont disponibles dans
I'ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

DNCA MODERE ERE 31/12/2025 6
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RESPONSABILITE
SOCIETALE

il

RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE

@
RESPONSABILITE
ENVIRONNEMENTALE

RESPONSABILITE
SOCIALE

*Qualité, sécurité et
tragabllité produits
*Gestion de la supply chain
ommunautes

*Management
Environnemental
*Régulation et certification
+Politique climat et
efficacité énergétique
sImpact biodiversité et
externalités

Ran fnancidera
ication financiere

Corruption et ét
Affaires
*Cohérence fiscale
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5
re)
C
D
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Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de |'information, le critere d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres criteres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le compartiment a une contrainte concernant I'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le compartiment doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux

activités suivantes :

TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

«Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

+*Accés a I'éducation

*Acces au logement,
confort

+Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

«Services a la personne

)

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport
+*Diagnostics médicaux
+Lutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
«Accés aux soins (BoP)
+Médecine et recherche
médicale de pointe

Les perspectives pour 2026

b

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures
«Digitalisation échanges
«Certification, qualité,
tragabilité des produits
*Logistique performante
*Tourisme durable
*Acceés a la connectivité
+Transparence et sécurité
des flux
«Accés serv. financiers

&e
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits

«Eco-conception

«Efficacité de I'appareil
productif

«Economie circulaire

+Consommation
collaborative

+Dématérialisation
«Intelligence artificielle
*Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

+Stockage de I'énergie
*Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
«Traitement de I'eau
«Valorisation des déchets
+Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

L’environnement d’investissement pour 2026 est caractérisé par les éléments suivants.

D’un point de vue économique, les perspectives sont assez bonnes en Europe avec une croissance qui
devrait accélérer, soutenue par le plan de relance allemand et une consommation des ménages
favorisée par des salaires encore assez dynamiques. L'inflation est a la cible de la banque centrale et
devrait rester proche de celle-ci dans les prochains mois. Les questions de finances publiques restent
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un point d’attention en Europe et au-dela. La Banque centrale européenne devrait garder ses taux
d’intérét stables au cours de I'année.

Concernant les marchés de taux, les maturités courtes refletent une stabilité attendue des taux de la
BCE. Des primes de terme apparaissent a partir de I’horizon 2-3 ans, ce qui permet de former une
courbe des taux modérément pentue. Les spreads de crédit sont serrés que ce soit sur les segments
de l'investiment grade, du high yield et des dettes subordonnées.

Dans ce contexte, le compartiment aborde I'année 2026 avec un positionnement prudent, les
valorisations étant primordiales dans le processus de gestion. La part d’obligations notées investment
grade est historiqguement élevée, tout comme la part d’obligations souveraines. L'objectif est de
pouvoir trouver de meilleurs points d’entrée sur le marché du crédit au cours du premier semestre; en
attendant, les obligations souveraines s’averent une alternative acceptable. Au 31 décembre 2025, le
rendement du portefeuille se situe a 2,7% et la duration du portefeuille a 2,0.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

DNCA MODERE ERE 31/12/2025 8
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Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés a "article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier

alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit : DNCA MODERE ERE
Identifiant d’entité juridique : 8685005GCHNELRYBOOTOL

DHCA MODERE ERE nourricier du compartiment de droit luxembourgeois DNCA INVEST - SERENITE PLUS,
toutes les données présentées sont celle du fonds maitre.

FPar Investissement
durable, on entend un
investissernent dans une
activitéd dconomigue gu’

contnbue & un objectf

aucun de ces objechs e
que kes socidbes
béndficiaires des
investissemants apphquent
des prafiques de bonne
DOUVETIANCHE.

La taronomibe de FUE et
un systéme de
classification institud par e

Qi dresse wne Bshe
dactivités dconomigues
duwrables sur le plan
environnemental Ce
réglernant n'détabiit pas de
lixhe o e tivifds
dconomigues durabies sur
Je plan social Les
investissernents durables
ayvant un object
environnemental ne sont
pas néce: i
alignés sur la faxonomie.

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable *

O Oui H Mon

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales {E/5) et,
bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
dinvestiszement durable, il prézentait une
proportion de 54,3% d'investizsements
durables

0 avant un objectif envircnnamental
dans des activités économigues qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de 'UE

1 Il & realize des investissements durables A
ayant un objectif environnemental :

0 dans des activités économigues gui
zont considérée:s comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de I'UE

[0 dans des activités Sconomigues gui B ayant un objectif envircnnemental

ne sont pas considérées comme
durables zur |2 plan environnemental
au titre de la taxonomie de I'UE

dans des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental

DNCA MODERE ERE

au titre de la tawonomie de I'UE
22.5%

B ayant un objectif social 31,8%
Il promouvait des caractéristigues E/S,

maiz n'a pas réalisé d'investissements
durables

1 Il & réalizé des investissements durables m]
ayant un objectif social -

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-elles été attelntes ?
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Le produit & promu des caractéristiques de gouvernance, environnementale, sociale et sociétale.

L'&guipe de gestion du produit 3'est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'environnement, le social et la gouvernance @ ABA (Abowve and Beyond Analysis).

Crans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le produit a principalement priz en compte les questions
ESG suivantes :

Environnement : émizzion de gaz a effet de serre, pollution atmosphérigue, pollution hydriguse,
consommation d'eau, exploitation des terres.

Social @ rémunération excessive des dirigeants, inégalité des sexes, probléme de santé et de sécurite,
travail des enfants.

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I'évasion fiscale.
- Motation globale de la gualité ESG.

Crans ce cadre, le processus dinvestizzement fonde sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Rezponsakilité d'entreprize grace & une analyse extra-financiére via I'outil propriétaire ABA, avec une approchs
« best in univerze » (sélection de 'univers d'investizzermnent indépendamment de 'activité sectoriglle].

Pour les émetieurs publics, le processus d'investissement et la sélection gui en résulte tiennent compte de la
notation interne relative a la rezsponsabilité des émetteurs publics, comme le pays, sur la base d'une analyze
extra-financiere effectude a I'aide d'un outil proprigtaire développs en interne par la Societe de gestion, avec une
méthode d'approchs de notation minimale.

L= processus d'investizsement appligus au produit repose sur une sélection de l'univers diinvestizzement
combinant une approche financiére et extra-financigre, notamment en excluant les émetteurs prézentant un
profil de rizque &élevé en termes de responsabilité d'entreprise ou de notation du pays (notamment une note
inférieure & 2/10 dansz 'outil propriétaire ESG).

Le produit n'a pas eu recours a un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Cartains fonds de DMCA finance sont soumis a la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination lide a 'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé ESG est rattache & I'une de: catégeories suivantes | Envirennement, Social, Gouvernance,
Tranzition, Impact et Durabilité et applique les contraintes associées & cette classification comme définies dans
les guidelines de I'ESMA.

DNCA MODERE ERE 31/12/2025
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+  GQuelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Lez indicateurs de durabilité utilizés par le produit pour les émetteurs privés étaient :

Les indicateurs de

La notation Responsabilité d"Entreprize issue de 'outil propriétaire ABA (Abowe and Bayond
Analysis) : le principal indicateur de durakilité utiliz2 par le produit est la notation ABA de la
Rezponsabilité d'Entreprize, divizée en quatre piliers : la responszabilité actionnariale. la
responsabilité environnementals, la responsabilité socigtale et la responsabilité sociale.

L'exposition a la transition vers une Sconomie durable : la société de gestion compléte son
analyse par une évaluation de I'exposition des entreprizes a la tranzition vers une économis

- durable. Cette exposition 23t appuyée sur cing piliers : la transition démographigue. la
tranczition dans la santé, la transition économigue, la transition des modes de vie et transition
ecologigus.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (2000 de 'ONU : la société de gestion
- &value pour chagque sociéte la part des revenus lige a l'un des 17 objectifs de Développement
Curable de 'OMUL

Données « carbone » : empreinte carbone (fonne de CO./ME investi) du portefeuille. Cette
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone : (t COx'm$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au PAI
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Worst Offenders » tenus par
la socigté de gestion ; cette liste est constituée des émetteurs les plus & risgque du point de vus

- dela responsabilité sociale. Cette liste est établie sur la base de controverses majeuras, aprés
analyse par les membres de I"équipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
l'investissement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

. Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilite
29/12/23 312/24 31/12/25 Evolution
Mote Responzabilité ABA 4.85/.10 4.94/10 4.85/10 -0.08
Expaosition & la transition vers une
economis durable (de chiffre 15,51% 19.80% 19.96% +0,16%
d'affaires)
‘k: Ex;:tu:r:'lticm aux QDD {de chiffre 15.51% 19.80% 19.96% +0.16%
d'affaires)
Empreinte carbone AT 507 253 -254
Intensité carbone 805 857 583 -74
j'::: dans la liste des &« Worst Offenders 0% 0% o5 0%

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durabilité utilizsés étaient les suivants :

L'outil propriétaire ABA (Abowve and Beyond Analysis) © un modéle dédié a la notation des émetteurs
publics basé sur 4 piliers : la gouvernance, l'environnement, le social et le socistal.

Le profil « Climat » : la société de gestion complate cette analyse par une appréciation profil « Climat »
baszs sur le mix énergétique et son évolution, l'intencité carbone et le stock de ressources.

Intensité carbone : (t C02/'m3E de revenus) du portefeuille. Cette donnéde correspond au PAI Govies 1
présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille dans les normes intermmationale:s offensives sur la base de plusieurs critéres
- telz gue: le respect de la liberté. le travail desz enfants, les droits de 'homme, les pratigues de torturs, le
blanchiment d'argent, stc.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs publics

. Performance des indicateurs de durabilite
Indicateurs de durabilite
29/12/23 31/12/24 31/12/25 Evolution
Motation ABA publigus 5.41/10 5,440 5.50,/10 +0,06
Profil « Climat
w  Mix Bio et déchets B8.22% 6,82% 8,.27% 2.45%
Energétiqus
Renouvelabls 3.,98% B8.09% 7.16% -0,84%
Hydraulique 2.409% 1.32% 2,19% 0,86%
Géothermis 2,29% 0,34% 1,20% 0,86%
Mucléaire B8.52% N.74% 8,36% -2,38%
Pétrole brut et GML 33.82% A2 70% 39.70% -3,09%
Zaz naturel 35.12% 2552% 26,83% 1.31%
Charbon 357% 3.36% 4,28% 0,82%
Tourbe 0,00% 0.00% 0,01% 0,01%
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Intensité carbone 22 193 141 -52
% dan:_g le= normes internationales 0% 0% 0% 0%
offensives

Intensité de la production (tC02™

euros de dette) 157.9 183.3 1845 +1,3
Intensité de la production (tC02™ _
euros de PIE) 277.8 2744 2085 64,8

Les données de l'exercice 2022 ayant une méthodologie et une frégueance de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des péricdes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'ebjst d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une

revue par un tiers.

v+ _.et par rapport aux périodes précédentes ¥

L'évolution des donndes entre fin 2024 et fin 2025 révéle une trajectoire environnementale globalement positive.
Le point le plus marquant est la réduction drastique de I"'empreinte carbone des émetteurs privés. gui a &té
divizée par deux (paszant de 507 a 253), sccompagnée d'une baisze notable de leur intensité carbone.
Parallélernent, I'exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) progresse légérement pour atteindre
18,86% du chiffre d'affaires. Du cdté des émetteurs publics, la gualité extra-financiére globale s"améliore avec une
note ABA en hausse & 5,50/10. Enfin, la stabilité & 0% d'exposition aux « Worst Offenders » et aux viclations des
normes internationales confirme une maitrize rigoureuse des risques sthigques et de controverse.

GQuels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué ?

Lesz objectifs des investiszements durables du produit étaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux
Objectifs de Développement Durable (2DD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce point zont les

suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographique et/ou transition dans la
santé et/ou transition économigue et/ou transition des modes de vie et/ou transition écologique).

Motation minimale de la Responzabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverses et des
- principales incidences négatives (PAI) combing & la politigue d'exclusion, intégration du principe
conszistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance d'entreprize).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsakilité d'Entreprize issue de 'outil ABA) est donc cohérente avec
I'objectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifz sociaux et environnementaux.

Expaosition aux ODD
(% de chiffre d'affaires)

DNCA MODERE ERE

63 n
55
22 |

1.7

Absence diexposition

H Pas de pauvreté_ I Faim « zéro ». [l Bonne santé et bien-
&tre. [l Education de qualité. [ Egalité entre les sexes. O

s Eau propre et aszainizzement. Energie propre et d'un
o3 colt abordable. D Travail décent et croiszance
02 asconomigue. I Industrie, innovation et infrastructure. O
Inégalitéz réduites. [ Villes et communautss durables. O
Conszommation et production resﬁonsables. 0 Lutte contre
800 lez changements climatiques. Vie aquatigue. @ Vie
terrestre. O Paix, justice et institutions efficaces. O
Partenariats pour la réalization des cbjectifs.
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n"ont-ils
*  pas causé de préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou

social ?

Lez principales incidences négatives (& PAl ») des activités des entreprizes sur I'environnement et lez objectifs
sociaux ont été directement intégrées dansz la notation ABA de la Responsabilité d'Entreprizse (qui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durakilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclaszement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Crans ce contexte, la Société de gestion a mis en ceuvre, conformément & sa politigus d'exclusion. les exclusions

suivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels : la Société de gestion a exclu progressivemeant
- les sociétés impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnals ;

- Armes controverzées | les émetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies © lez émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies étaient intégrés dans la liste des « Worst Offenders 2 de la
Sociétd de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important a8 un objectif d'investissement durable sur le plan envircnnemental ou =ocial n'a
impacté le produit financier au cours de 'année écoulda.

Les princlpales incidences
mdgatives comespondent
aux

idences négatives
ignificatives des
nz o' investissement

au respect ges drodds oe

Fhomme et 3 la
contre 8 oo
actes de cormupdion.

Comment fes indicatewrs concernant las incidences négatives ont-ils éteé pris en
considération ¥

L'utilization des 14 PAI {Principal Adverse Impacts cu Principales Incidences Négatives)
obligatoires et des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établizsement d'une note de responszabilité
d'entraprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a l'approche DMSH (Me pas causer
de préjudics important aux objectifz sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 1O - Vielation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

Les investissements durables étafent-ils conformes aux principes directeurs de 'OCDE 2 Nintention des
«  entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux
droits de l'homme ? Description détaillée -

Lez émetteurs ne rezpectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont éte défavorablement notés pour
la Rezponsabilité d'Entreprize dans 'outil ABA.

Lez émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévares avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de 'hommee, lutte contre la corruption. etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste & Worst Offenders »
aprés analyse inteme.

L'approche interne déclinés ci-dessous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifidées en infraction des normes OCDE et Droits Humains et gqualifiées en « infraction sévare = par le comité
Suivi Investizsement Durabkle. Dés lors ces entreprizes ont été intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenders », interdites a investizzemant.

Pour réalizer 'analyze, la Société de gestion a utilizé les donnée: de fournizseurs de données externes pour :
1. Extraire les societés avec des alertes « Norms based & ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analyser gualitativemnment les infractions un sein du comité Suivi Investizsement Durable ;

4 Inclure les sociétés gualifides en « infraction =évére » dans la liste & Worst Offandars ».

Les investizzements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de I"OCDE a lNintention des
entreprizes multinaticnales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'homime.

Lz taxonomie de "Union Europdenne établit un principe consiztant 8 « ne pas causer de préjudice important » en
verty duguel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice impartant aux
objectifs de la taxonomie de M'UE et s'accompagne de critéres spécifigues de I"'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'appligue uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de 'Union Eurcpdenne en matigre
d'activités économigques durables sur le plan envircnnemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union suropéenne en matiare
d’'activités économigues durables sur |2 plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative 3 des objectifs
envirannementaus ou Socisux.
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Comment ce prodult financler a-t-ll prls en consldération les
h princlpales Incldences négatlves sur les facteurs de durabllité ?

Pour les émetieurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilite :

- Le=s principales incidences négatives ont fait partie de la notation Rezponsakilité d'Entreprize ;

La societe de gestion a mis en place une politique de de gestion des incidences nagatives en matiers de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigus vize d'abord a monitorer et réduire
les contributions au changement climatique (émissions de COz intensité de CO:, températures implicites),
dans le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DMNCA Finance.

Powur les émetteurs publics, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité :
- L'analyze dez principales incidences négatives a été intégrée a la notation pays ;
La société de gestion a mis en place une peolitique de la gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigus vize d'abord & monitorer les
- gontributions au changement climatigue (intensité carbone) et les problématiques sociales (pays soumisz &

des viclations des droits sociales, score moyen d'inégalité des revenus) et a la cormmuption (score moyen de
cormuption).

Principales Incidences Mégatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unité Fonds Ref. Index
Couverture Valeur Cowverture Waleur

PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de niveau 1 TC0: 95% 6373
PAI Corpo 1 2 - Emissions de GES de niveau 2 TCO; 95% 2247
PAl Corpo 1 3 - Emissions de GES de niveau 3 TCO:z 96% 79 764
P4l Corpo 1T - Emissions da GES totales TCO: 95% 87 553
Ei;;:urpo 1T _5C12 - Emissions de GES totales (Scope TC0: 95% 8620
PAl Corpo 2 - Empreinte carbone T CO/EUR M imvestis 95% 253 Q8% 315
PAI Corpo 3 - Intensite de GES T COz/EUR M de CA 95% 583 7% 219
PAI Corpo 4 - Part d investissement dans des sociétés .
actives dans le secteur des combustibles fossiles 5% 0% 3% 0%
PAI Corpo 5_1 - Part de consommation  énergie non - . o
renouvelable 75% 54 T% 70% 557%
PAI Corpo 5_2 - Part de production d'énergie non . -
renouvelable 4% TL1% 10% 815%
PAI Corpo & - Intensité de consommation d'énergie par . .
:a i fort impact climatique GWh/EURM de CA 93% 0.8 6% 9.5
PAI Corpo 7 - Activités ayant une incidence négative sur . . .
des zones sensibles sur le plan de la biodiversite 7% 0,1% 7% 0.0%
PAI Corpo 8 - Rejets dans l'ean T Emissions d'ean T 0 7% 0
PAI Corpa 3 - Ratio de déchets dangereux ouradioactifs | o consereux/EURM - gy, D4 925 06
PAl Corpo 10 - Violations des principes UNGC et OCDE 98% 0,0% 8% 0,0%
PAI Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . .
conformiré UNGC et OCDE 36% 0.0% 3% 0.0%
PAI Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes fernmes .
non corrigé 6% 14,3% BE% 146%
PAl Corpo 13 - Mixité au sein des organes de gouvernance 92% 41,%% BE% 40,0%
PAI Corpo 14 - Exposition 3 des armes controversées 98% 0,0% 98% 0,0%
PAl Corpo OPT 1 - Thilisation de Fean m?/EUR M de CA 42% 162 55% 519
PAl Corpo OPT 2 - Recyclage de Feau 2% 0,3% 2% 0,3%
PAI Corpo OPT_3 - Investissements dans des entreprises " "
sans politigue de prévention des accidents du travail 5% e 7% 0.0%
PAL GOVIES 1 - Intensité de GES [govies) T CO;/EUR M GDF 100% 141 B6% 157
PAI_GOVIES_2_1 - Nombre de pays d investissement 91% 0 g5 3
conndissant des violations de normes sociales
PAL GOVIES 2 _2 - Pourcentage de pays d'investissement . . .
conndissant des violations de normes sociales 1% 0.0% B2% 0.0%
PAI_GOVIES_OFT_2 - Score moven en matiére de "

ption Score (0 to 100) 1% 55 82% 64
PAL GOVIES OPT_3 - Score moyen en matiere d'inégalités .
da i Seore (0 to 100) 1% 35 85% 3z
Souree : M5CI
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Quels ont &té les princlpaux Investissements de ce produit

2
& = flnancler :

Principaux investissements du portefeuille {janvier 2025 - décembre 2025) :

¢l plus
e proportion
d'investissemants
dus POkt

Investissements les plus

importants Secteur ¥ d'actifs Pays
BMP Paribaz 5A Banques 3.62% France
Spain Government Inflation P o
Linked Bond Obligations d'Etat 3.681% Ezpagne
Spain Government Bond Obligations d'Etat 3.41% Ezpagne
Italy Buoni Poliennali Del Tezoro Obligations d'Etat 2,55% Itali=
Banco BPM SpA Banques 2.00% Itali=
Inteza Sanpaclo SpA Banques 1.88% Italis

- . Biens et zervices -
Mexi SpA industriels 1.87% Itali=
- o Sarvices aux

Electricite de France SA collectivites 1.84% France
Eanca Monte dei Paschi di Siena Banques 172% lealie
SpA
Banco Santander SA Banques 1,68% Ezpagne
Societe Generale SA Banques 1,48% France
CaizaBank SA Banques 1,46% Ezpagne
DME Bank ASA Banques 1.44% Morvége
UniCredit SpA Banques 1.38% Italia
AIB Group PLC Bangques 1.36% Irlands

Les donndes présantdas sont calculdes sur la base d'une moyenne trimestrielle sur Nexercice écoulé.
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Quelle étalt la proportion d’'investlssements llés & la durabllité ?

L 'allocation des Au 31 décembre 2025, le fonds a investi 86,9% de son actif net dans des actifs ayant des
actifs décrit iz part caracteéristiques environnemsentales et zociales. 54, 3% de ces investissements étaient considérés
dies comme des investissements durables. La partie restante du portefeuille d'investizssement du Fonds
investisserments (#2 Autres) était constituée d'instruments financiers dérivés, détenus & des fins de couverture et/ou
?;;';;‘:Z:__“"’" de gestion efficace du portefeuille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,

T dinstruments du marché monstaire et d'autres dépdts & des fins de liguidits.

*  Guelle était I'allocation des actifs 7

N Données au Données au Données au
Investissements 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023
m alignés sur les caractéristiques EfS 86,9% 925% 92,7%

#14 Durablez 54.3% 62,9% 53,2%
Alignés sur la taxonomis 0,0% 0,0% -
Envirgnnementaws autres 22.5% 28.5% 22.4%
Sociawe 31,8% 34,4% 30,8%

#18 Autres caractéristigues EfS 32,6% 29,6% 39,5%

2 Autres 1B 7.5% 7.3%

Données au 31/12/2025

Alignés sur la taxonomie
0.0%

#14 Durables 54,.3% 5212¥:nmmnmux autres

#1 Alignés sur les
caractéristigues E/S 86.9%

Sociaux 31.8%

Les donndes présantdes sont calcuwldes sur la base d'une mayenne frimestrielle sur Nexercice scouwlé.

Au titre de I'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffisamment fiables a lNissue des premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investissements

alignés sur la taxonomis.
DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres

d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critére.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investizsements du produit financier utilisés pour
atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investizsements restants du produit financier qui ne sont ni alignes sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S comprend -
La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investiszements durables sur le plan environmemsantal et
social ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristigues E/S couvrant les investissements alignés sur les
- caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.
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*  Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils &té réalisés 2

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économiques suivants (janvier 2025 - décembre 2025) :

Secteur % AUM
Bangues 31.95%
Obligations d'Etat 1.30%
Biens et services industriels 9.41%
Télécommunications 6.26%
Sarvices aux collectivités 5.58%
Sarvices financisrs 5.06%
Produits et services de consommation 4.50%
Automobiles et éguipementiers 4.09%
Santé 2.06%
Batiment et matériaux de construction 2,02%
Chimie 1,96%
Voyages et loisirs 1.93%
Agroalimentaire, boisson et tabac 1.15%%
Technologie 0.81%
Immobilier 072%

La classification sectoralle ci-dezzus peut différer de celle utilisée dans le rapport financier periodigue.
Les donndes présentdes sont calcwides sur la baze d'une mayenne trimestrielle sur Nexercice ecouls.

Au 31 décembre 2025, I'exposition aux énergies fossiles est de 4,4%.
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Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lls allgnés sur la taxonomle de I'UE ?

Pour dire conforme & ia
faxornomie de 'UE les
critéres applicables au gaz
Fossile comprennent des
Bmitations des émissions
ot o passage & Félectricitd
dongine inbégralement
renouvelable ou 3 des
carburanis & faible fenewr
an carbone dici 4 la fin de
20XE. En ce quwi conceme
Fénergle nucléalre, les
critéres comprennent des
ragles complétes en
matidne de sinebé
nucidaire et de gestion des
déchats.

Les activités habilitantes
permettent directernent 3
ofautres activités de
contribuer de maniéne
substantiele 3 i
ndalization d'un objectif
anvionnemental

Les activitds fransitolres
sond des activités pour
lesguelies i n'existe pas
ancone de solutions de
rempiacement sobves en
carbone ef, enfre aulres,
dont les niveaus
d'dmizsion de gaz 3 effet
o seTe comespondent
aux meilfeures
performances réalisables.

Las achivitds alignées sur la
Faxonomie sont exprimées
an pourcenfage :

- D chiffre d'affalres pour
rafiéter la part des revenus
provenant des achivitds
vertes des sockibds dans
lesguelies le produ
financier a inwesti ;

- Das dépenses
dFinvestissemeant (CapEx)
powr monkner les
amveslissernents vevts
rdalizds par les socidbés
dans lesguelies e produit
financier a inv pour
wne bransition wers une
doonomie verbe par
axernpie

- Dos dépenses
dlexploftation (OpEx)
powr refiéter leos activités
opdrationnelies vertes des
socidtds dans lesguelies e
produrt francier a investl

Au titre de "'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne
rezzortent pas comme suffizamment fiables & I'izzue des premiers contrdles effectuss
pour guantifier la proportion des investizzements alignés sur la taxonomis.

CMCA Finance a donc par prudence choizi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguear les chiffres d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant
pas d'engagement sur o= critére.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes a la taxonomie de I'UE' *

O Ouiz

[ Dans le gaz fossile

O Dans I'énergie nucléaire
B Maon

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur la Taxonomies de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée
pour déterminer 'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomis, e premier
graphigue montre "alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du
produit financier, v compris les obligations souveraines, tandis que le deuxigéme graphigus
reprézente 'alignement sur la taxonomise uniguement par rapport aux invastizsements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines®*

Chiffre d'affaires  Non alignds sur la taxonomie 100

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*®

Chiffre d'affaires Non alignés sur la taxanomie 100

CapEx  Nom alignés sur la taxonomie 100 Lapkx  MNom alignés sur la taxonomie 100
OpEe Non alignés sur la taxonamle 100 Opfs Mon alignés sur la taxonomie 100
0% S0% 100% 0% 0% A40% 60% BO% 1008

Alipnés sur la taxonomie : gaz fossile Alignés sur la taxonomie : gaz fossile

B Alignés sur la tawenomie : nucléaire ® Alignés sur la tawonomie : nucléaire
W Alignés sur |a taxenomie (hors gaz et nuckéaine]

Mon alignas sur la taxonomie Mon alignas sur la taxonomie

e grophigue rep 88,7% des [T

"Aux fins de ces graphigues,. les « oblfigations souveraines » comprannent toutes les
expositions souveraines.

7 Les sctnahés Wees au gar fossie ef/ou au nucidaine ne seront conformes & ia tavonomie de FUE que =i ellies contribuent & limibter e changement
chmatigue (v atténuabion du changement cliimatigue =) et ne causent de prédjudice important & aucwn obyeck¥ de la tavonomie de M'UE - voir s

mofe explicative dans la marge de gouche. L'ensemble des criftéres applicables aux achivifds dconomigues dans les secteurs du gaz fossile

¢ de

Fénergie nuciéaire gui sont conformes 3 I faxoromie de UE sont définis dans le réglement déldgud (UE) 20021214 de la Commission.
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*  QGuelle &tait la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?
Mon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes ?

Mon applicable

, Quelle étalt la proportlon d’Investlssements durables ayant un objectif
.ﬁ environnemental qul n"étalent pas allgnés sur la Taxonomle de 'UE ?

Le produit a investi 22,5% de zes actifs nets dans des investizzements durables ayant un
objectif environnemental gui ne zont pas alignés sur le réglement de I'UE sur la taxonomie

ESSTENIS
rabdes ayant un chiect® (etant donné le mangue de donndsas sur la taxonomie, DMCA Finance considare que tous les
environnemental gui ne investizssements environnementaux ne sont pas alignés sur la taxonomis de 'UE).

Hﬂ'.;.rnﬂ: pas compie des
critéres appiicables auy
[

o Quelle étalt la proportlon d'Investlssements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 31,8% de son actif net dans des actifs qualifiés & d'investizzements durables » avec un objectif
social.

Quels étalent les Investlssements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quelle
9' étalt leur finallté et des garantles environnementales ou soclales minlmales
= s'applliqualent-elles a eux ?
Le produit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, ligquidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catégorie & #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnementales ou sociales

minimales. Cas instruments pouvaient &tre utilizés par la zociété de gestion pour gérer la liguidité du produit ocu
pour réduire tout risque spécifique (exemples : le rizque de change).

Il m'existait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories dactifs.
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Quelles mesures ont été prises pour attelndre les caractéristiques
environnementales et/ou soclales au cours de la pérlode de
référence ?

De fagon synthétigus, le processus dinvestissement se décomposait en 3 étapes successives :

La sélection de I'univers par une double approche financiere et extra-financiére, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil & risque en matiére de responsabilité d'entraprize (note inférieura & 2/10
dans le modale proprigtaire ESG) ou exposdes 8 des controverses majeures

L'allocation aux clazzes d'actifs en fonction de 'analyse de I'environnement d'investizsement et de I'appétit
pour le risque de I'équipe de gestion ;

La sélection de titres apréz une analyze fondamentale des émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres ESG ot de la valorization des
instruments.

La notation ABA est un outil propriétaire d'analyse et de notation de la Responzabilité d'Entreprize qui permet
d'anticiper les risques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes - salariés,
fournizseurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, guel que =oit leur secteur d activits.

La Responszabilité d'Entreprize est analyzée =elon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les critéres ESG :

La responsabilité actionnariale {incluant notamment les risgues comptables, la qualité de Conssil, la qualité
du management, etc.) ;

La responsabilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversits,
I'accidentologie, la politique de formation, etc)

La responzabilité socistale (optimization fiscale, corruption, respects des communautés locales ou encore
le rezpact des données personnellas) ;

La responszabilité environnementale (notamment la politique de gestion environnementale, la prize en
compte des enjeux liés & la biodiversité, etc).

Catte analyse interne, combinées & une recherche qualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10,
Le processus d'engagement, qui vise & servir les cbjectifs ESG du produit, 32 déroule en plusieurs étapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investissements de DNCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des risgues en matigre
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées, suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les rézultats

3. Intégrer les résultats des actions d'engagement aux décizsions d'investizzement

L'engagement proactif de DMNCA Finance vise & encourager les entreprizes a développer une meilleure
tranzparence et une meillsure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus dengagement
réactif de DNCA Finance est un processus d'escalade qui repose sur le dispositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des rizgques en matigére de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuslle de désinvestissement (& Worst
Offenders »). DMNCA Finance participe également a des initiatives collectives d'actions coordonnées et/ou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigues sur des sujets systémigues ou transverses, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risgues en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matigére de durabilité, et le respact des principes de la Taszk force on Climate related
Financial Disclosure (TCFD) et la Task-force on Mature related Financial Disclosure (THNFD).

Plusieurs sociétés ont fait I'objet d'un engagement proactif : Bamry Callebaut, BMP Paribas, Enel. Ibardrola,
EzzilorLuxottica, Intesa Sanpaclo, Inwit, lpsos, Leasys, Renault, Veolia.

En particulier, BMP Paribas est impligué dans un contentioux aux Etats-Unis concernant des services bancaires
fourniz au Soudan. Un jury a rendu un verdict défavorable, et les avocats des plaignants avancent le chiffre de 23
000 victimes. La bangue contaeste fermement le lien de causalité entre ses activités de financement de
commaodités et les dommages allégués. Le litige est toujours en cours et nous suivons ces développements
attentivernent.
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Les indices de réfdrence
sont des indices
permettant de mesurer si
ke produ ancier atheint
fes caractd U
environmementales ou
socizles qul promeut

DNCA MODERE ERE

Quelle a été la performance de ce prodult financler par rapport a
Pindice de référence ?

L'indice de référence choizit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
anvironnemeantales et sociales telles que promues par le produit financisr.

* En quoi Iindice de référence différait-il d'un indice de marche large ?
MNon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
* durabilité visant & determiner I'alignement de I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

MNon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

MNon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
marché large

MNon applicable

31/12/2025
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Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

DNCA INVEST — ALPHA BONDS est un OPCVM visant a réaliser, sur la période recommandée de plus
de trois ans, une performance supérieure, nette de frais a l'indice €STER + 2%. Cet objectif est
recherché en l'associant a une volatilit¢é annuelle inférieure a 5% dans des conditions de marché
normales. L’attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire
et qu’il intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

a) Stratégies utilisées :

Le processus d'investissement combine des stratégies comprenant :

- Une stratégie long/short visant a optimiser la performance du portefeuille sur la base des attentes en
matiére de taux d'intérét et d’inflation ;

- Une stratégie de courbe des taux d’intérét visant a exploiter les variations des spreads entre les taux
a long terme et les taux a court terme ;

- Une stratégie d'arbitrage visant & rechercher la valeur relative sur différentes Classes d'actifs
obligataires ;

- Une stratégie de crédit fondée sur I'utilisation d'obligations émises par le secteur privé.

La sensibilité du Compartiment restera comprise entre -3 et +7, sans aucune restriction sur la sensibilité
des titres pris individuellement au sein du Compartiment.

La stratégie d’'investissement du Compartiment est complétée comme suit :

En complément de la stratégie précisée, le Compartiment répond également aux criteres d’'une gestion
Responsable et Durable.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du
Réglement SFDR.

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristiques, le Compartiment prendra notamment en compte
les questions ESG suivantes :

Environnement : intensité en carbone et répartition de la consommation d'énergie.

Social : respect des normes internationales (travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'homme, liberté de la presse et torture).

Gouvernance : Signataire de I'Accord de Paris, signataire de la convention des Nations unies sur la
biodiversité, politique de sortie du charbon, accord de non-prolifération des armes nucléaires.

Notation et couverture des risques ESG au niveau mondial.

Pour ce qui concerne les investissements en titres d’émetteurs publics, cette classe d’actifs fait I'objet
d'une analyse extra-financiere selon 4 dimensions comprenant :

- Analyse des risques ESG,

- Infraction aux normes internationales,

- Adhésion aux conventions internationales,

- Profil climatique.

L'analyse des risques ESG repose sur 4 piliers, notés de 0 a 10 :

- Gouvernance : ce pilier porte sur I'Etat de droit et le respect de la liberté, la qualité et la transparence
des institutions et du cadre réglementaire, le statut militaire et la défense, la démocratie.

- Environnement : ce pilier porte sur I'agriculture, le changement climatique, I'énergie, la gestion des
déchets et le recyclage.

- Social : ce pilier poste sur I'éducation et la formation, I'emploi et la santé.

- Société : Conditions de vie, liberté et respect des droits fondamentaux, Inégalités.

La définition d’infraction aux normes internationales repose sur une approche binaire visant a déterminer
toute infraction dans les domaines suivants : Travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'hnomme, liberté de la presse et pratiques de torture.
La définition d’engagement dans une convention internationale repose sur une approche binaire qui
permet d'identifier 'engagement a : Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies,
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Protocole de Kyoto, Accord de Paris, Convention sur la biodiversité biologique des Nations unies, sortie
du charbon, capacité de production d'électricité a partir du charbon, traité de non-prolifération des armes
nucléaires et lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme.

Le profil climatique est une combinaison de I'évolution du mix énergétique, de l'intensité carbonique et
de la réserve d'énergie primaire.

Pour les émetteurs privés, I'univers d'investissement initial est composé d'emprunts d’Etat émis par les
pays des Nations Unies qui integrent les 17 Objectifs de développement durable des Nations Unies.
Cet univers comprend également des obligations d'entreprises et titres assimilés d'émetteurs ayant leur
siege social dans des pays de 'OCDE, des titres ayant une notation d'au moins B- par Standard &
Poor's ou étant considérés comme équivalents par la Société de gestion selon des criteres de crédit
similaires, et des titres émis par des agences supranationales. L'approche ISR est appliquée aux
émetteurs sélectionnés au sein de l'univers d'investissement initial.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits de I'homme
ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées et d'exclusions controversées est adoptée et disponible sur le site
internet de la Société de gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

Ainsi le processus d’investissement et la sélection de 'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent
compte d’'une évaluation interne de la Responsabilité d’Entreprise basée sur un modéle propriétaire
d’analyse extra-financiére (ABA, Above & Beyond Analysis) développé par la Société de Gestion. Ce
modeéle est basé sur les piliers suivants : (i) la Responsabilité d’Entreprise, (ii) les controverses et (ii) la
dialogue et les engagements avec les émetteurs.

Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tAche pour laquelle il a été congu.
L’utilisation de cet outil propriétaire s’appuie sur I'expérience, les relations et I'expertise de I'équipe de
gestion de la Société de Gestion concernant la méthode du meilleur de l'univers ou « best in universe
». Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.

La Responsabilité d’Entreprise est un vivier d’'informations pour anticiper les risques des entreprises
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur secteur d’activité.

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 thémes : Responsabilité actionnariale (conseil
d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financiers, etc.), Responsabilité
sociale, Responsabilité sociétale (éthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement
des salariés — sécurité, bien-étre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits
ou services vendus, etc.) et Responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la
chaine de production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation
d'énergie et consommation d'eau, émissions de CO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etc.) .
Chague théme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10
tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise.

Par ailleurs, un suivi assidu des controverses vient modérer cette note.

La notation des entreprises est réalisée en interne exclusivement et s'appuie sur les données brutes
des entreprises, qui peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que des rencontres réguliéres avec
leur management.

En ce qui concerne les investissements en obligations d’Etat, cette classe d’actif est sujette a une
analyse extra-financiére sur la base de 7 criteres :

o La gouvernance : Etat de droit, respect des libertés, qualité des institutions, cadre réglementaire,

o Politique : vie démocratique,

0 Santé : démographie et qualité de vie,

o Education et formation,

0 Cohésion sociale : inégalités, emploi, protection sociale,

o Climat : risques et politique énergétique,

o Ecosystémes : ressources et protection.

Tous les investissements dans cette classe d’actifs font I'objet d’'une analyse approfondie et font I'objet
d’une notation prise en compte dans la décision d’investissement.
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Le résultat de 'approche ISR engage la Société de Gestion.

Le Compartiment procéde a une analyse extra-financiére sur au moins 90% des émetteurs en
portefeuille, a 'exclusion des devises et équivalents, des instruments financiers dérivés et des fonds
monétaires.

La sélection des titres en portefeuille est basée sur les deux étapes suivantes :

- Sélection de l'univers d’investissement combinant approches financiére et extra-financiére en
particulier en excluant les émetteurs ayant un profil de risque élevé en termes de responsabilité
d’entreprise ou notation pays (notamment une notation inférieure a 2/10 au sein de l'outil propriétaire)
ou exposé a des controverses majeures,

- La sélection de titres basée sur une analyse fondamentale an tenant compte de criteres ESG et de la
valorisation des instruments financiers.

De plus amples informations ayant trait aux caractéristiques environnementales et sociales promues
par le Compartiment sont disponibles dans I'annexe précontractuelle pour les produits financiers visés
a l'article 8 du Réglement SFDR qui figure a la suite de la présente Appendice et fait partie intégrante
du présent Prospectus.

b) Description des catégories d’'actifs et de contrats financiers

Le Compartiment investira a tout moment au plus 25% de ses actifs totaux dans des obligations dans
n'importe quelle devise d'émetteurs hors OCDE ;

Le Compartiment investit essentiellement dans des titres de créance a taux fixe, a taux variable ou
indexés sur l'inflation et dans des titres de créance négociables dans les limites suivantes pour des
types d’obligations spécifiques :

- Obligations convertibles ou échangeables : jusqu'a 100% de I'actif net ;

- Obligations contingentes convertibles (Coco Bonds) : au maximum 20% de I'actif net.

Suite a un investissement en obligations convertibles, en obligations convertibles synthétiques et en
instruments dérivés cotés sur les actions ou indices, le Compartiment peut étre exposé aux marchés
actions, mais cette exposition - en considérant la sensibilité des obligations convertibles aux évolutions
des marchés - sera limitée & un maximum de 10% des actifs nets du Compartiment.

Le Compartiment sera uniguement investi dans des émetteurs étant au moins notés B par Standard &
Poor's ou notation jugée équivalente par la Société Gestion au moment de I'achat. Lorsque I'émetteur
n'est pas noté, la condition de notation doit étre respectée au niveau de I'émission du titre. Si une
obligation est dégradée & une notation inférieure a la note B, la Société Gestion peut décider de
conserver le ou les titres dans l'intérét des Actionnaires. La proportion des titres ayant fait I'objet d’'une
dégradation de leur notation en cours de vie n’excédera toutefois pas plus de 10% de I'Actif net du
Compartiment.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le statut d’autres
OPC en vertu de l'art. 41(1) de la Loi n’excédera pas 10 % de son actif net.

Le Compartiment peut investir dans des titres libellés dans n'importe quelle devise. Toutefois,
I'exposition a une devise autre que la devise de référence peut étre couverte dans la devise de référence
pour modérer le risque de change. Plus spécifiquement, des contrats a terme et des contrats de change
a terme peuvent étre utilisés dans ce but. Le risque de change a terme ne représentera pas plus de
30% des actifs net du Compartiment.

Le Compartiment ne peut pas investir dans des ABS (Asset-Backed Securities) / MBS (Mortgage-Back
Securities).

Le Compartiment utilisera tous les types d’instruments dérivés éligibles négociés sur des marchés
réglementés ou OTC quand ces contrats sont les plus adaptés aux objectifs de gestion ou offrent des
colts de négociation inférieurs. Ces instruments peuvent inclure, sans y étre limités : les contrats a
terme, les options, les swaps, les CDS sur les indices, les CDS.

Chaque instrument dérivé offre une couverture spécifique, un arbitrage, une valeur relative ou une
stratégie d’exposition pour :

- Couvrir la totalité du portefeuille ou certaines Classes d'actifs détenus contre le risque action, le risque
de taux et/ou le risque de change ;
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- Reconstituer synthétiquement des actifs spécifiques (par exemple achat d’une obligation liée a
l'inflation contre une obligation a taux fixe) ;
- Augmenter I'exposition du Compartiment aux risques de taux d'intérét et les risques de change.

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025 5



COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur ’année 2025 écoulée

L'année 2025 a été marquée par une réelle évolution des valorisations sur la classe obligataire. En
début d’année, I'incertitude économique, politique et commerciale émanant des Etats-Unis, et
I'annonce d’un plan de relance fiscal massif en Allemagne, ont permis une hausse des taux longs via
une reconstruction de la prime de risque, longtemps négative. Dans ce contexte, la plupart des
banques centrales des pays développés, a I'exception de la Réserve fédérale américaine (Fed), ont
poursuivi les cycles de baisse des taux courts entamés en 2024. Ainsi, en plus de la hausse des primes
de risques, le début de I'année 2025 a aussi vu la hausse de la prime de terme, et une pentification
générale des courbes de taux. C'est pourquoi, nous avons progressivement augmenté la duration du
portefeuille dans la premiére moitié de I'année pour atteindre un pic vers la fin de I'été autour de 6.
La hausse de I'exposition aux taux d’intéréts du portefeuille s’est faite en deux temps. Tout d’abord
via le rachat des positions vendeuses de taux nominaux, en France et en Allemagne, héritées de
I’environnement peu propice a la duration de 2024. Puis, la mise en place de positions longues sur les
taux nominaux dans les zones ou la situation monétaire et fiscale nous semblait porteuse (Australie,
Union européenne et Nouvelle-Zélande), ou des pays dont la valorisation nous semblait excessivement
attractive (Royaume-Uni et Japon). Progressivement, I'exposition aux taux nominaux dans le
portefeuille a été portée de -1 an a 2 ans avant d’étre légérement réduite a partir de septembre,
lorsque I'environnement économique montrait des signes de reprise pour 2026. Dans ce contexte,
nous avons vendu de la sensibilité aux taux courts (4-5 ans) aux Etats-Unis, ou la concordance d’une
politique monétaire et fiscale plus souple pour 2026, et d’une inflation toujours au-dessus de la cible
milite pour plus de prudence comparée aux anticipations monétaires du marché.

Coté taux réels (obligations indexées a linflation), I'exposition du compartiment est restée
relativement stable en 2025, autour de 2 ans de duration. La plus grosse position du compartiment
demeure notre position acheteuse sur les taux réels américains. Cette position offre une bonne
protection contre des risques a la hausse sur 'inflation américaine dans un contexte de croissance
résiliente et de guerre commerciale, tout en offrant un rendement au plus haut depuis la fin des années
2000. Les rendements réels se sont maintenus particulierement attractifs en Nouvelle-Zélande et en
Zone-Euro. Dans ce dernier cas, les perspectives politiques, fiscales et économiques ont milité pour le
maintien de positions longues dans les pays « périphériques », Italie et Espagne, qui affichent
aujourd’hui des dynamiques de croissance plus positives que les pays dits « coeur ». Dans un
environnement incertain, la résilience des pays émergents tout au long de I'année a contribué
positivement a la performance du portefeuille. Nous avons gardé une exposition longue a ces pays
(environ 1 an de duration), principalement via de la dette externe, une classe d’actif particulierement
performante dans un contexte baissier pour le dollar américain (imports de biens/services et service
de la dette moins onéreux). L’Afrique du Sud est le seul pays ol nous avons maintenu une exposition
longue en devise locale, complétée en fin d’année par une position longue sur les taux brésiliens qui
offrent de belles perspectives pour 2026.

Enfin, les stratégies neutres en duration : « courbes » et « spreads » ont offert des relais de
performance positifs tout au long de I'année, alors que les stratégies « Inflation » et « FX » ont peu
contribué a la performance globale du compartiment. En effet, malgré un portefeuille de change
équilibré et des positions de portage sur des devises a haut rendement qui ont bien performé, la
faiblesse du dollar et du yen a été colteuse.

En 2025, DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE, compartiment nourricier de DNCA Invest- Alpha
Bonds (compartiment de la SICAV DNCA Invest) affiche une performance de :
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- PartREUR:+5,07%
contre +4,24% pour son indicateur de référence I'€STER+2%.
Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.
Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 1% et I’actif net a 28,6 millions

euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 26 644 990,29
Cessions 168 839,74

Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considere |'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiére
traditionnelle. En examinant différemment la facon dont nous étudions les états financiers, le
compartiment acquiere une compréhension des problémes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L’objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a 'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s’impose au compartiment sont disponibles dans
I’ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
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la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

ash &P NU% PXS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

*Cohérence fiscale

Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Le compartiment n'a aucune contrainte concernant |'exposition a la transition durable dans le
processus d'investissement.

Les perspectives pour 2026

Globalement, c’est donc avec une duration en léger repli et avec un portefeuille bien diversifié, aussi
bien au niveau des classes d’actifs que géographiquement, que nous entamons 2026.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Rémunérations DNCA Finance en 2025

Eléments quantitatifs {rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales a I'ensemble de son

personnel au titre de I'exercice 2025 s'est élevé a 53,2 millions d’euros.
Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d'euros ;

- montant total des rémunérations variables : 36,5 millions d'euros -

¥ dont montant des rémunérations variables différées du persennel identifié : 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations varizbles non différées du personnel identifié et des autres

typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficizires d'une rémunération variable au titre de 2025 a été de 183.
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Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés a l'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & 'article &, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

DéEnomination du produit : DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE

Identifiant d'entité juridigue : 3695000PTVDCFFAIBET2

DHCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE nourricier du compartiment de droit luxembourgeois DNCA
INWVEST - ALPHA BOMNDS | toutes les donnédes présentées sont celle du fonds maitre.

Caractéristigues environnementales et / ou sociales

Far investissemant o . . B _ . .
duraise, on antend un ‘Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable 7
AveshisseTant SN L
acindid Soononmigue qo ImE =111 B Man
1 Il arédalizé des investissements durables 0o Il promouvait des caractéristiques
ayant un obhjectif environnemental: environnementales et sociales (E/S) 2,
uCun oo ces obsectis ot bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
qua les socidtds dinvestizsement durable, il prézentait ume
Sulodficimi: ey proportion de . dinvestissements
AMVESOSSEINTMATS G,':\'uﬂ'_'{'.".:
des prafiques die bonng durablez
Fouvemance O dan:s des activitéds économigues gui o avanmt un objectif environnemental
sont considérdes comme durables dans des activitéz économigues qui
L ol dhe PUE wxt sur le plan en u!runni:mental au titre sont Cﬂ-l‘lildél‘é_EE comme durablgs
ur syztéma de de la taxonomie de 'UE sur le plan environnemental au titre
chassification in de la taxonomie de 'UE
_“'“f";f"; ,_,_i”.f‘:c O danz des activitds dconomigues qui ayant un objectif environnemental
dsctivitds dconomiques ne sont pas considérées comme dans dec activités écongmigques qui
durabdes sur le plan durables sur le plan envirennemental ne sont pas considérées comme
. Oy au titre de la taxonomie de 'UE durables sur le plan environnemental
e Faeth e au titre de la taxonomie de I'UE
durablas sur O ayamt un objectif social
A plan social. Las . o
Mnveshssemands durables r1 Il aréalizé des investissements durables B Il promouvait des caractéristiques E/S,
m objectir ayant un objectif social : maiz n'a pas réalisé diinvestissements
anvironnamsan s ne sond
Bas ndcessairemant du rables
algnds s A ronomie.

Dans quelle mesure les caracteristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-slles été atteintes ?

Le produit a promu des caractéristiques de gouvemance, environnementale, sociale et socidtale.

L'éguipe de gestion du produit s'est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'environnement, le social et la gouvernance : ABA (Above and Seyond Analysis).

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le produit a principalement pris en compte les questions

ESG suivantes :

Environnement : émission de gaz 4 effet de zerre, pollution atmosphérigue, pollution hydrique,

consommation deau, exploitation des terres.

Social : rémunération excessive des dirigeants, indgalité des sexes, probléme de zanté et de sécurité,

travail des enfants.

- Gouvermance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I"évazion fizcale.

- Motation globale de la gualité ESG.

Pour les émetteurs publics, le processus dinvestizzement et la sélection qui en résulte tiennent compte de la
notation interne relative a la responsabilitéd des émetteurs publics, comme le pays, sur la baze d'une analyze
extra-financitre effectude & l'aide d'un gutil propridtaire développé en interne par la Société de gestion, avec une
méthode d'approche de notation minimale.
Le processus d'investissement appliguéd au produit repose sur une sélection de l'univers diinvestizzement
combinant une approche financitre et extra-financig#re, notamment en excluant les émetteurs prézentant un
profil de rizgue élevé en termes de responsabilité dentreprizse ou de notation du pays (notamment une note
inférisure & 2/10 dans l'gutil propridtaire ESG).

Le produit n'a pas eu recours a un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristiquesz ESG

promues par le produit.

Certainz fonds de DMCA finance sont soumiz & la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Catte réglementation
impoze aux fonds ayant une dénomination lide & 'ESG de respecter des contraintes définies par catdgorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé EZG est rattachd & 'une des catégories suivantes : Environnement, Social, Souvernance,
Transition, Impact et Durabilité et applique les contraintes aszocides & cette clazsification comme définies dans
les guidelines de FESMA.
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= Guelle a été la performance des indicateurs de durabilité »

Los indicalews oe

Lz profil & Climat »

- Intensité de la production du portefeuills.

les pratiques de torbure, le blanchiment d'argent, etc.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs publics

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durabilité utilizés &taient les suivants :

Loutil proprigtaire ABA (Above and Seyond Analysiz) - un modéle dédié & la notation des
émetteurs publics basé sur 4 piliers : la gouvernance, I'environnement, le social et le sociétal.

:la société de gestion compléte cette analyse par une appréciation profil «
- Climat » basé sur l= mix énargétigue et zon évolution, lintenszité carbane et le stock de
ressources.

La proportion du portefeuills dans les normes internationales offensives sur la base de
- plusieurs crittres tels gue : le respect de la liberté, le travail des enfants, les droits de "homme,

Performance des indicateurs de durabilité

Indicateurs de durabilité -
29/12/23 3/12/24 31,/12/25 Evolution

Motation ABA publigues J7/10 5,09.10 5.21/10 +01, 71

Profil « Climat

» / Mix Bio et déchsts 7.52% 7.20% 7.82% 0.52%

Emergétique
Renouvelabls 2.98% 3,51% 4.19% 0,68%
Hydrauligue 2.34% 2,35% 2.41% 0,07%
Gdéothermis 143% 1.92% 212% 0,20%
Mucléaire 10,315 9,61% 7. 255 =1.65%
Pétrole brut et GHNL 34, 40% 35.46% 36,47% 1.07%
Gaz naturel 30,68% 258,60% 28,75% 0,16%
Charbon 13,39% 11,25% 10,27% -0,98%
Tourbe 0,02% 0,015 0,075 0.00%

ntensitéd de la production (tCOz/M = - =

suros de detre) 0.8 315.2 305,86 -8 6

ntenzité de la production (tCO/M - ——— ———

suroz de FIB) 3683 35789 2773 -50,6

% dans les normes internationales : . : .

affensives o o o o

Les donndes de I'exercice 2022 ayant une méthodologie =t une fréquence de calcul différentes ne sont pasz
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de déweloppement durable n'ont pas fait I'objet d'une azzurance fournie par un auditeur ou d'une

revue par un tiers.

= ..t par rapport aux péricdes précédentes 7

La notation ABA sest légerement améliorde paszant de a 5.09 au 31/12,/2024 a 5,21 au 31,12/2025.

Guels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué 7

Cette guestion ne s'applique pas aux émetteurs publics.

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025
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Dans quelle mesure les investissements durables gue le produit financier a notamment réalisés n"ont-ils
»  pas causé de préjudice important & un objectif diinvestissement durable sur le plan environnemental ou
sacial »

Les principales incidemces négatives [« PAI »} des activitds des entreprises sur I'envircnnement et les objectifs
sociaux ont &té directement intdgrées dans la notation ABA de la Responsabilité d'Entreprize (gui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs zsur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de FAnnexe 1 des RTS SFDR) &t ont pu
conduire & un déclassement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Danz ¢& contexte, la Socidété de gestion a mis em osuvre, conformément & za politiqus d'exclusion, les exclusions
SUivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz nom conventionnels ; la Société de gestion a exclu progressivement
- les sociétds impliqudes dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnels ;

- Armes controversées : les dmetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies © les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies taient intégrés dansz la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefauilles.

Aucun préjudice important & un objsctif dinvestizsement durable sur le plan environnemental ou zocial n'a
impacté le produit financier au cours de l'année écoulde.

Las princiipafas fnciaenoes

chhCEfoRs O inves

S fespeeC oes
Fhomeme et & 3 )

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ilz 6 pris en
—orrespondent considdration ?

r”:“_:.? L utilization des 2 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Mégatives}

abligatoires et des 2 Pal facultatifs a contribué & I"établizsement d'une note de responsabilité
pays. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme & l'approche DMEH (Me pas causer de
préjudice impartant aux objectifs sociaux ou envircnnementaux).

Les investizsements durables dtaient-i's conformes aux principes directeurs de "OCDE & FMintention des
= entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Nabions Unies relatifz aux entreprises et aux
droits de Mhomme ? Description détailfée

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial dez Mations ont été défavorablement notés pour
la Responsabilité d'Entreprize dams l'outil ABA.

Les émetteurs aves des controverzes ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de Fhemme, lutte contre la corruption, etc.) ont 8t exclus du portefeuills via la liste « Worst Offenders »
aprés analyze interns.

L'approche interne déclinde ci-dessous a permis & la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifides en infraction des normes OCDE et Droits Humains et qualifiées en « infraction sévére » par le comité
Suivi Investissement Durable. D&s lors ces entreprizses ont &ué intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenders », interdites & Iinvestiszement.

Pour réalizer 'analyse, la Société de gestion a utilizé lez données de fournisseurs de données externss pour :
1. Extraire les socidtés avec des alertes « Morms based »

2. Filtrer les zociétés non pertinentes ;

3. Analyser gualitativement les infractions un ssin du comité Suivi Investissement Durable ;

4 Inclure les sociétds qualifides en « infraction sévére » dans la liste « Worst Offenders a.

Les investizzsements durables ont donc &té conformes aux principes directeurs de FOCDE & lintention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'homme.

La taxonomie de MUnion Surcpdenne dfablit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » en
verty gduguel les investissements alignds sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxonomie de I'UE et z'accompagne de critéres spdoifigues de "Union.

Le principe conziztant & « ne pas causer de préjudice important » z'applique uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critkres de FPUnion Européenne en matiére
dactivités économigues durables zur le plan envirgnnemental. Les investizsements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les crittres de I'Union suropéenne an matidre
d'activités économigues durables sur le plan envirgnnemental.

Tout autre investizsement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative & des objectifs
ENVINRONNEMEentaux ou Seciaux.

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025 12



Commeant ¢e prodult financler a-t-1l pris en considération les
princlpales Incldences negatives sur les facteurs de durabllité ?

Paour les &mettaurs publics, le produit 2 tenu compte des principales incidences négatives sur le: facteurs de
durakilits :

- L'analyse des principales incidences négatives a étd intégrée a la motation pays ;

La société de gestion a mizs en place une palitigus de la gestion des incidences négatives en matitre de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politique vise dabord & monitarsr les

- contributions au changement climatigue (intensité carbone} et les problématigues sociales (pays soumis &
des violations des droits sociales, score moyen d'indgalité des revenus) et & |la corruption (score moyen de
cormuption).

Principales Incidences Négatives (PAI / Principal Adverse Impacts)

FAI Unité Fonds Ref. Index
Couverture Valeur Cowverture Valewr

PAILGOVIES_1 - Intensité de GES [govies) T CO/EUR M GDP 100%: 220 0% L]

PAILGOVIES_Z_1 - Nombre de pays d'investissement ey

connalssant des wiclations de noemes sociales N o ki 0

PAILGOVIES_2_Z - Pourcentage de pays d'Tnvestisement i

connalszant des wioktions de normes sociales - 0.F% 0% 0.0%

P.HLGDT:".IES_DP‘T_Z -Score moyen en matidre de Scare [0t 100) L &1 0% a

corrupbion

PAILGOVIES_OPT_3 -Score moyen en matidre d'inégalités Scare (0t 100) A 17 0% P!

de revenus

Sowrce : MSC]
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Comment ce prodult flnancler a-t-11 pris en consldération les
princlpales Incldences négatlves sur les facteurs de durabllits ?

Pour lezs &metteurs publics, le produit 2 tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de

durabilité :

- L'analyze des principales incidences négatives a étd intégrée & la mnotation pays ;

La société de gestion a mizs en place une politique de la gestion des incidences négatives en matitre de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize dabord & monitorer les

- contributions au changement climatique (intensité carbone} et lez problématiques sociales (pays soumiz &
des viclations des droits sociales, score moyen d'indgalité des revenus) et & la corruption (score moyen de
COTruption).

Guels ont &té les princlpaux Investizsements de ce prodult
= flnancler ?

Les investissements ont £t réalisés dans les pays suivants (janvier 2025 - décembre 2025) :

=P comoreng

e ———
nonsttuant iy plus
gramde propoction
o iavestissements

a i atpna iy

rdidraneg =3

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025

Pays % AUM
UsaA 21.01%
Eurg 1,44%
Italie B.80%
Ezpagne BBE%
Framce 6,01%
Japon 5. 73%
Maouvelle ZElande 5,06%
Australie 4,75%
Rayaume-Uni 4,71%
Mexigus 2,46%
Roumanis 2,02%
Hongrie 1.61%
cChili 1.35%
Brézil 1,22%
Afrigue du Sud 1.07%
Canada 0,88%
FPolagne OE7T%E
Colombia 0,79%
Indanazia 0,32%

Laz donndes présentdes zont calcwides sur la base dune moyenne trimestrielle sur Mexercice doould.
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Guslle étalt la proportlon d'Investlzsements 11és & la durabllits ?

Auw 31 décembre 2025, le fonds a investi 86,0% de son actif net dans de: actifs ayant des

I
ﬂ;ﬂr’md caractériztigues environnementales et sociales. 0,0% de ces investiszements étaient conzidérés

s comme des investiszements durables. La partie restante du portefeuille dinvestizzemeant du Fonds
investissemants (82 Autres) était constitude dinstruments financiers dérivds, détenus a des fins de couverture et/ou
Sene pne e de gestion efficace du portefeuille, ainsi gue de dépdts & vue, de fonds du marché mendétaire,

diinstruments du marché monétaire et d'autres dépdts a des fins de liguiditd.

= @uelle était Pallocation des actifs 2

Donndes au Donndes mu Danndes au

I ATt 3/12/2025 3/12/2024  29/12/2023
#1 Aligrés sur les caractéristioues E/'S 86,0% A% B6,7%
#1A Durables 00% 0,2% 0.3%

Alignés sur la taxonamis 0,0% 0056 -

Environnemantaux autres 0.0% 0,1% 0%
Sociaux 0,0% 0,1% 0,25%
M2 Autres caractéristiques EfS BE,0% 4% BiE, 5%
W2 Autras 14,0% 1B,4% 13.3%

Données au 31,12/2025

Aligrnés sur la taxonamis

Environnementaux autres

#1A Durables 0,0% 0.0%

i Alignés sur es
caractéristiques EfS 86,0%

Sociaux 0.0%

Lez donndes prdsentdes sont calculdes sur la base d'une moyenne trimestrielfe sur Fexercice dcould

Au titre de I'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de donndes ne reszortent pas comme
zsuffisamment fiables & l'iszue des premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investizsements

alignés zur la taxonomis.
DMCA Finance a done par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
dralignement consolidés cette annde pour les fonds n"ayant pas d'engagement sur ce critdre.

La catégorie #1 Alipnés sur les caractéristiques E/S inclut les investizsements du produit fimancier utilisés pour
atteindre les caractéristiguss environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni conzidérés comme des investizsements durables.

La catégorie #1 Alipnés sur les caractéristigues E/S comprend ©

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizzements durables sur le plan envirennemental et
zocial ;

La sous-catégorie #1B Autres caractéristigues ESS couvrant les investizsements alignés sur les

- caractéristiqgues environnementales ou sociales qui ne sont pas conzidérds comme des investissements

durables.

=  Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils €té réalisés 7
O bligations d’Etat (88,8%).
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Dans quslle mesure les Investissemeants durables ayant un objectif
environnemental étalent-llz allgnés sur la taxonomis de I'UE ?

= " Au titre de lexercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de donndes ne
Pouwr dtre conforme a ia . H
Favonom de FUE, e rezsortent pas comme suffisamment fiables & I'iszue des premiers contrdles effectuds
ros appicabies au gaz pour guantifier la proportion des investissements alignés sur la taxonomie.
fossile comprennent des DMCA Finance a donc par prudence choizi de ne pas y avoir recours et de ne pas

'I:'-r I?ﬂi‘;“;:ﬁf:‘:jﬁfm communiquer les chiffres dalignement conzolidés cette année pour les fonds n'ayant
;--nng._..,,:‘_._..,,-m,.;_b_.,._‘:,_,' pas d'engagement sur ce critére.

renowvelabie ou 3 des - - _— - P - -
arBuTantT & File feneur . Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au paz fossile etfou &
an carbone oot & fa Ain de Fémergie nucléaire conformes a la taxonomie de FUE' 2

Z0I5 En co gw concemne
nergie nucidaine, jos
féres comprannant des 0O Oui:

rbghas compkehes an -
mabiére de siredd O pans le gaz fossile

nucidaire et de gestion des O Dans I'énergie nucléaire
[a ol
B Non

Les activitds habiitantes Les graphiques ci-dessous font apparaltre en vert le pourcentage minimal d'investizsements

mattent dinectemeant 3 alignés swur la Taxonomis de 'UE. Etant donné qu'il n'exizte pas de méthodologis appropriés
TaULrES aCHvITRs oo pour déterminer 'alignement des ebligations souveraines™ sur la taxonomie, le premier
contrbdner oe mankre = —— i = -
substantialis & i araphigue montre lalignement sur la taxonomie par rapport a tous les investizsements du
réalisafion oun objoct produit financier, ¥ compris les obligations souveraines, tandis gue le deuxitme graphigus
anwiromnemantal représzente l'alignement sur la taxonomie uniquement par rapport aux investissements du

produit fimancier autres gue les obligations souveraines.

Lz sctivitis transitolres

f{‘f‘;:_ﬂfl':"?:: ":,’I_"':ff;;:*:" 1. Alignement des investissements sur la 2_ Alignement des investissements sur la
L Ias i a5
encore da solutions da taxonomie, dont obligations souveraines® taxonomie, hors obligations souveraines®

rampdscament sobres an

carbone ef & autras,

?;’v:r’cr:;‘g}gz i affat Chiffre Faffares | Mon alignés sur la taxonomie 100 Chiffre Taffaires  Non aligneés U la taxonomie 100
e Serme cofmespondant

aux mailioures CapExs  Mon alignés sur la takonomie 100 Caplx  Mom alignés sur la taxonomba 100

performances rdalisabies.

GpEx Mon alipnés sur la taxonomie 100 Cpls Mo alignés sur la taxonomie 100
Las ey TS
P 200 axprirles % 500 100% 0%  20% 40%  60%  80%  100%
an pouwrcantsge -
- Dur chitffre o sffaives pour Aligrés surla taxonomie : gaz fossile Aligrds sur la taxonomie : gaz fossile

rafldier iz parf des revenus

provenant des achivites . . PR [P g oy e

vertes des sockitds dans B Aligreés sur la taxonomie - nucléaire W Aligreds sur la taxonomie - nucléaire
hesgqueles e produit N . '
Ananciara fnvest - m Alignés sur la taxonemie (hors gaz et nucléaire) m Alignés sur |a taxonemie (hors gaz et nucléaire]
- DS odpenses . "

dinvestissement [CaoEx) HWon alignés sur la taxononie Won alignés sur la taxonomie

powr montrer hes

MNvestTsTants Werts G grophique reprdsente 11, 2% dis imeesohsements infow
rdalisds par fas socMids

ekl - L -

;‘J‘il‘f;f';f;f;'ﬁ fﬂ”‘_:‘_"" =Aux fins de ces graphigues, les « chligations souveraines » comprennent toutes les

e Bransition vore g EXpositions souveraines.

doonomie varte par N B ~ . . L. .
eramod ; . ‘Guelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et
- Des dépenses habilitantes ?

d'exploltation (O
powr efMier kes actnatds
opdrationneles vartas des
socidtés dans lesgueles o
produt fnancier a nvest

Mon applicable

Ccomment le pourcentage d'investissements alipnés sur la taxonomie de FUE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes 2

Mon applicable

' Les actatds ides aw gar fosoile of/bu au nuckiaing ne seront conformes 3 [a faxonomie de MUE que 5 elfes contribuent 3 limiter e changemant
chmatique (+ attdnustion du changement cimatigue &) et e causent de prdiudioe Important & aucun objectf de i faxonomie de FUE - woir i
node axpdcative dans ls marge de gavche Lensamble des critdres apolicables awy sctivitds doonomiques dans ks sectowrs ou gar fossile af e
Fénargie nucidaire qu sont conformas & b taxonomie aie FLE sond odfnis dans ke ndgiemant oididgund (LE) 20221274 de b Comimission.
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#F . Qusells étalt |la proportlion d'lnvestissemsents durables ayant un objectif
ﬁ envirennamantal qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomls de FUE ?

® ronésanta Le produit a investi 0,0% de zes actifs nets dans des investissements durables ayant un
lm objectif environnemental gqui ne sont pas alignés =ur le réglement de I'UE sur la taxgnomie

(étant donné le mangue de donndes sur la taxonomis, DM CA Finance considére gue tous les

investizzements environnementaux ne sont pas alignés sur la taxonomis de M'UE]D.

AR NORET

roRnETan s U ne
Heanent pas comole des
critéres appitcables sux
activitds doonomigues

e I tavonomiss de FUE.

o Guelle talt la proportlon d'Investissements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 0.0% de =on actif net dans des actifs qualifiés « d'investissements durablez » avec un objectif
social

Guels etalent les Investissements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quslle
f | etalt leur finallté ot des garantles environnementales ou soclales minimales
= s'appligualent-slles & eux ?

Le produit pouvait investir dans des dérivds, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catdgaorie o« #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d apporter des garanties envirgonnementales ou sociales
minimales. Ces instruments pouvaient Btre utiliséds par la société de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire tout risque spécifigue (exemple : le risgue de change).

Il mexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catdgories d'actifz.
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.‘\ Quelles mesures ont &té prises pour attelndre les caractéristiques
L snvironnementales et/ou soclales au cours de la pérleds de
reference ?

D& facon synthétique, le processus dinvestizsement e décomposzait en 3 étapes successives :

La sdlection de ['univers par une double approche financitre et extra-financigére, en particulier en excluant
- les valeurs prézentant un profil & risque en matitre de responsabilitd dentreprise (note inférieure & 210
dans le modéle propridtaire ESG) ou exposéas i des controverses majeuras ;

L'allocation aux classes dractifs en fonction de l'analyse de I'environnement diinvestizssement et de Mappétit
powr le risque de I'dguipe de gestion ;

La sdlection de titres apréz une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critdérez ESG et de la valorization des
instruments.

Pour les émetteurs publics, le processus dinvestizzement et la sdlection gui en rdsulte tiennent compte de la
natation interne relative a la responsabilité des émetteurs publics, comme le pays, sur la baze d'une analyze
extra-financiére effectude & I'aide d'un outil propridtaire développé en interne par la Sociétd de gestion, avec une
méthode dapproche de notation mimimalea.

Le processus d'investissement appligud au produit repose sur une sélection de l'univers diinvestizszement
combinant une approche financiére et extra-financiére, notamment en excluant lez émetteurs prézentant un
profil de rizgue élevé en tearmes: de responsabilité dentreprize ou de notation du pays (notamment une note
inférieure & 2/10 dans l'gutil propridtaire ESG).

Le processus d'engagement, gui vise & servir les objectifs ESG du produit, se déroule en pluzisurs étapes :

1. identifier dez cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investizzements de DMNCA
Fimance, dans la continuité du dispositif d'alertes miz en place dans le cadre de la gestion des risques en matitre
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan dengagement pour les cibles d'engagement identifides, suivre la démarche
d'engagement et en masurer les résultats

3. Imtégrer les résultats des actions d'engagement aux décizions d'investizzement

L'engagement proactif de DMCA Finance vize & encourager les entreprizes & développer une meilleurs
transparence &t une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DMCA Finance est un processus d'escalade gui repose sur le dizpositif d'alertes mis en place danz le
cadre de la gestion des risgues en matiére de durabilitd et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions comrectives et la décizion dventuelle de désinvestissement {« Waorst
Offenders »). DMCA Finance participe dgalement & des initiatives collectives dactions coordonnéde: etfou
collabgratives afin de promouvair de meilleures pratiques sur des sujets systémigues ou transverses, concernant
cartains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risgues en matitre de durabilité et/ou des
incidences négatives en matigére de durabilité, et le rezpect des principes de la Tazk force on Climate related
Fimancial Dizsclosure (TCFD) et la Task-force on Mature related Financial Disclosure (THNFD.

La notation ABA sest léghrement améliorde paszant de & 5.09 au 31/12/2024 & 5,21 au 31/12/2025.

DNCA OPPORTUNITES OBLIGATAIRES ERE31/12/2025

18



Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

Liimdice de référemce choizit n'a pas vocation & &tre aligné aux ambitions

Los fndices oe rdfirence - A P .
environnementales et sociales telles que promues par le praduit financier.

DEATELTAN O MESLnar 5

ar sffgund
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Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

L’objectif du Compartiment consiste a surperformer l'indice composite composé a 20 % de
TEUROSTOXX 50 (code Bloomberg : SX5T) et a 80 % du FTS MTS Global (code Bloomberg :
EMTXGRT) dividendes réinvestis compris dans le calcul, sur la période dinvestissement
recommandée. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est
discrétionnaire et qu’il intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance
(ESG).

Stratégie d’investissement

a) Stratégies utilisées :

La stratégie d’investissement globale du Compartiment a pour but d’optimiser le rendement d’'un
investissement patrimonial au travers d’'un portefeuille géré activement, composé d’actions et de
produits a revenu fixe libellés en euros. Le Compartiment vise a offrir une alternative aux
investissements en obligations et obligations convertibles (directement ou via des fonds communs de
placement) ainsi qu’aux fonds libellés en euros offrant une garantie du capital. Il n’offre toutefois pas de
garantie quant au capital investi.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales (ESG) au sens de l'article
8 du Réglement SFDR.

Pour les émetteurs privés, le Compartiment considére au moins les objectifs suivants et procéde a la
publication de ces indicateurs ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du
portefeuille :

- Indicateurs environnementaux : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution hydrique,
consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

- Indicateurs sociaux : rémunération, inégalités hommes-femmes, santé et sécurité, travail des enfants,
etc.

- Indicateurs de gouvernance : corruption et pots-de-vin, évasion fiscale, etc.

- Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial comprend :

- Actions et titres assimilés libellés en euros d'émetteurs ayant leur siege social dans des pays
européens, de grande capitalisation (par exemple supérieur a 1 milliard d'euros, soit environ 1500 titres
(les actions ou titres assimilés dont la capitalisation est inférieure a 1 milliard d'euros ne peuvent
dépasser 5 % des actifs nets du Compartiment),

- Titres de créance d'entreprise libellés en euro sans contrainte de notation ou non notés d’émetteurs
établis dans les pays européens avec une émission initiale supérieure a 100 millions d’euros, soit
environ 1500 émetteurs (les titres de créance a haut rendement ou non notés ne pourront pas dépasser
50 % des actifs nets du Compartiment),

- Emprunts d’Etat ou titres assimilés libellés en euro émis par des Etats-membres de I'UE,

- Accessoirement, les actions et titres assimilés et les titres de créance d'entreprise libellés en euros
émis par des entreprises établies dans des pays non-membres de 'OCDE.

De cet univers d'investissement initial sont exclus les émetteurs faisant I'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits de 'homme
ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. Par ailleurs, une politique stricte
d'exclusion des armes controversées et d’exclusions sectorielles est adoptée et disponible sur le site
internet de la Société de gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

En complément de la stratégie précisée, le Compartiment répond également aux critéres d’'une gestion
Responsable et Durable.

Ainsi le processus d’investissement et la sélection des valeurs en portefeuille tiennent compte d’'une
évaluation interne de la Responsabilité d’Entreprise et de la contribution a la Transition Durable basée
sur un modele propriétaire d’analyse extra-financiére a l'aide d'un modéle d'évaluation exclusif (ABA,
Above & Beyond Analysis) développé en interne par la Société de Gestion. Ce modeéle s'articule autour
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de quatre piliers, détaillés ci-dessous (i) la responsabilité d'entreprise, (ii) la transition durable, (iii) les
controverses et (iv) le dialogue et I'engagement avec les émetteurs. Ce modéle s'articule autour de
guatre piliers, détaillés ci-dessous (i) la responsabilité des entreprises, (ii) la transition durable, (iii) les
controverses et (iv) le dialogue et I'engagement avec les émetteurs.

Il existe un risque que le modeéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été concu.
L’utilisation de cet outil propriétaire s’appuie sur I'expérience, les relations et I'expertise de I'équipe de
gestion de la Société de Gestion grace a la méthode dite « best in universe ». Le Compartiment peut
présenter un biais sectoriel.

La Responsabilité d’Entreprise est un vivier d’'informations importantes pour anticiper les risques des
entreprises notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs,
clients, communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur secteur d’activité.

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 thémes : Responsabilité actionnariale (conseil
d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financiers, etc.), Responsabilité
sociale, Responsabilité sociétale (éthique et conditions de travail sur la chaine de production, traitement
des salariés — sécurité, bien-étre, diversité, représentation des salariés, salaires, qualité des produits
ou services vendus, etc.) et Responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la
chaine de production et cycle de vie des produits ou approvisionnement responsable, consommation
d'énergie et consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et gestion des déchets, etc.).
Chague théme est pondéré en fonction du secteur de I'entreprise. En tout, 25 critéres sont notés sur 10
tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un suivi assidu des controverses
vient modérer cette note.

La notation des entreprises est réalisée en interne exclusivement et s'appuie sur les données brutes
des entreprises, qui peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que des rencontres régulieres avec
leur management.

Fondée sur la conviction que 'amélioration des pratiques des entreprises sélectionnées par I'équipe de
gestion contribue a protéger la valeur des investissements, I'équipe de gestion a formalisé une
démarche de dialogue et d’engagement visant a améliorer la prise en compte des enjeux ESG
(Responsabilité d’Entreprise et Transition Durable) des entreprises dans lesquelles le Compartiment
investit. La démarche d’engagement s’appuie sur un dialogue continu avec les émetteurs et le suivi des
engagements pris et des résultats obtenus dans le modeéle propriétaire d’analyse ESG de la Société de
Gestion. Le dialogue avec la direction des entreprises et les visites de sites constituent le coeur de cette
démarche visant a encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence
sur les enjeux ESG.

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristiques, le Compartiment prendra notamment en compte
les questions ESG suivantes concernant les émetteurs publics :

- Environnement : intensité en carbone et répartition de la consommation d'énergie.

- Social : respect des normes internationales (travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'homme, liberté de la presse et torture).

- Gouvernance : Signataire de I'Accord de Paris, signataire de la convention des Nations unies sur la
biodiversité, politique de sortie du charbon, accord de non-prolifération des armes nucléaires.

- Notation et couverture des risques ESG au niveau mondial.

En ce qui concerne les émetteurs publics : cette classe d'actifs fait I'objet d'une analyse extra-financiere
selon 4 dimensions comprenant :

- Analyse des risques ESG,

- Infraction aux normes internationales,

- Adhésion aux conventions internationales,

- Profil climatique.

L'analyse des risques ESG repose sur 4 piliers, notés de 0 a 10 :

- Gouvernance : ce pilier porte sur I'Etat de droit et le respect de la liberté, la qualité et la transparence
des institutions et du cadre réglementaire, le statut militaire et la défense, la démocratie.

- Environnement : ce pilier porte sur l'agriculture, le changement climatique, I'énergie, la gestion des
déchets et le recyclage.

- Social : ce pilier poste sur I'éducation et la formation, I'emploi et la santé.
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- Société : Conditions de vie, liberté et respect des droits fondamentaux, Inégalités.

La définition d’infraction aux normes internationales repose sur une approche binaire visant a déterminer
toute infraction dans les domaines suivants : Travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'hnomme, liberté de la presse et pratiques de torture.
La définition d’engagement dans une convention internationale repose sur une approche binaire qui
permet d'identifier I'engagement dans les domaines suivants : Objectifs de développement durable
(ODD) des Nations unies, Protocole de Kyoto, Accord de Paris, Convention sur la biodiversité biologique
des Nations unies, sortie du charbon, capacité de production d'électricité a partir du charbon, traité de
non-prolifération des armes nucléaires et lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du
terrorisme.

Le profil climatique est une combinaison de I'évolution du mix énergétique, de l'intensité carbonique et
de la réserve d'énergie primaire.

Le profil climatique est une combinaison de I'évolution du mix énergétique, de l'intensité carbonique et
de la réserve d'énergie primaire.

Le résultat de I'approche ISR engage la Société de Gestion.

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR frangais, lequel
impligue notamment de procéder a l'analyse extra-financiere d’au moins 90 % des actifs nets du
Compartiment et qui conduit a exclure au moins 20% des plus mauvais émetteurs d'actions de I'univers
d’investissement initial. Le Compartiment n’investira pas dans ces émetteurs exclus. La Société de
Gestion a par ailleurs signé le code de transparence AFG-FIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont
obtenu un label pour le grand public.

A la date de la derniére mise a jour du Prospectus, le Compartiment ne dispose pas du Label ISR
francais.

De plus amples informations sur le modéle de notation propriétaire sont disponibles sur le site web de
la Société de Gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

Le processus d'investissement repose sur les trois facteurs suivants :

- Sélection de l'univers d’investissement combinant approches financiére et extra-financiére en
particulier en excluant les émetteurs ayant un profil de risque élevé en termes de Responsabilité
d’Entreprise (notation inférieure a 2/10 au sein de l'outil propriétaire) ou exposé a des controverses
majeures,

- L’allocation au sein des classes d’actifs en fonction de I'environnement d’investissement et I'appétit
pour le risque de I'équipe de gestion,

- La sélection de titres basée sur une analyse fondamentale du point de vue de I'actionnaire minoritaire
et du créancier, en tenant compte des criteres ESG et de la valorisation des instruments.

Les orientations stratégiques concernant l'investissement responsable sont décidées par un comité
ESG au sein de la Société de gestion.

De plus amples informations ayant trait aux caractéristiques environnementales et sociales promues
par le Compartiment sont disponibles dans I'annexe précontractuelle pour les produits financiers visés
a l'article 8 du Réglement SFDR qui figure a la suite de la présente Appendice et fait partie intégrante
du présent Prospectus.

b) Description des catégories d’'actifs et de contrats financiers

Les limites suivantes s’appliquent :

- Jusqu’a 100% de son actif total peut étre exposé a des produits de taux. Dans cette limite, les titres a
revenu fixe peuvent étre principalement libellés en euros, composés de titres émis par des émetteurs
du secteur public ou privé et étre constitués dans un pays membre de 'OCDE, sans contraintes de
notation incluant des émetteurs non notés.

- Jusqu’a 50% de son actif net, le Compartiment peut étre exposé de titres appartenant a la catégorie «
Speculative grade » (c’est-a-dire ayant une notation selon Standard & Poor’s inférieure a A-3 pour le
court terme et BBB- pour le long terme ou équivalent) ou non notés. La Société de Gestion ne base pas
uniqguement ses décisions d’investissement sur des notations émises par des agences de notation
indépendances et procéde également a sa propre analyse de risque.
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- Jusqu'a 5% de son actif net, le Compartiment peut s’exposer dans des titres qualifiés de titres en
difficulté ou « distressed » (c’est-a-dire de notation Standard & Poor’s inférieure a CCC sur le long terme
ou notation équivalente).

- Le Compartiment peut investir jusqu’a 15% de son actif net dans des titres adossés a des actifs (ABS)
et des créances hypothécaires (MBS), dont la notation Standard & Poor’s est au moins de B- ou de
gualité jugée comparable par la Société de Gestion.

En toute hypothése, le Compartiment n’investira pas dans des titres en défaut au moment de
l'investissement ou durant leur détention en portefeuille. Les titres en portefeuille qui viendraient a étre
dégradés et considérés comme en défaut seraient alors cédés des que possible dans le meilleur intérét
des actionnaires.

- Le Compartiment pourra étre exposé jusqu’a 35% de son actif net en actions. Dans cette limite, les
actions peuvent étre principalement émises par des émetteurs constitués dans des Etats membres de
'OCDE de toute capitalisation et libellés en Euro.

L'exposition globale (i) aux actions constituées dans des Etats non-membres de 'OCDE et/ou (ii) aux
titres & revenu fixe émis par des émetteurs constitués dans un Etat non-membre de I'OCDE et/ou
garantis par un Etat non-membre de 'OCDE, ne peut dépasser 10% de l'actif net du Compartiment.
L’investissement dans des actions d’émetteurs dont la capitalisation est inférieure a 1 milliard d’Euros
n’excédera pas 5% de l'actif net du Compartiment.

Le Compartiment n’investit pas directement dans des titres libellés dans une autre devise que I'euro.
Néanmoins le Compartiment peut étre exposé au risque de change, a titre accessoire, par le biais
d’investissement en OPC ou en cas de dividendes libellés dans une autre devise que I'euro.

La duration du portefeuille est limitée a 7 ans.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10% de son actif net en obligations contingent convertibles («
Coco Bonds »).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61 UE) et ayant le statut d’autres
OPC en vertu de l'article 41 (1) de la Loi, y compris des ETF, n’excédera pas 10% de son actif net.
Afin d’atteindre I'objectif de gestion, le Compartiment peut également investir dans des actions ou
instruments financiers dérivés (tels que des CFD ou des DPS) ainsi qu’en obligations convertibles,
obligations « callable », obligations « puttable », warrants, droits qui peuvent étre des instruments
financiers intégrant des dérivés, a des fins de couverture ou d’exposition des risques de taux et
d’actions, sans recherche de surexposition.

Afin d’atteindre I'objectif d’'investissement, le Compartiment peut également étre exposé jusqu’a 100 %
de son actif net a des instruments financiers dérivés ou des instruments dérivés de gré a gré, tels que,
mais sans s’y limiter, des contrats a terme, des options, des CDS, des CDS sur indices, négociés sur
des marchés réglementés ou de gré a gré, a titre de couverture et/ou d ’exposition (par ex. via I
accroissement de I'exposition aux actions, le risque de taux d’intérét, le risque de crédit, sans rechercher
la surexposition). L'objectif principal de [I'utilisation des instruments susmentionnés, qui se fera
principalement par le biais de contrats & terme sur indices, est de permettre au Compartiment de gérer
efficacement et d'ajuster ses expositions au risque lorsque I'équipe de gestion considére que les primes
de risque sont trop faibles ou en cas de flux importants de souscriptions et/ou de rachats. La limite
d'exposition aux instruments financiers dérivés permettra de couvrir de maniére exhaustive les risques
du Compartiment (risque actions, risque de taux d'intérét, risque de crédit...).

Le Compartiment peut également investir dans des instruments financiers dérivés (tels que, mais non
limitativement, des futures ou des swaps) a titre de couverture du risque de change.

Le Compartiment peut effectuer des dépdts et des emprunts.

En cas de de conditions de marché défavorables, le Compartiment peut investir jusqu’a 100% de son
actif net en instruments du marché monétaire.

Le Compartiment peut employer des techniques et instruments liés & des valeurs mobilieres et
instruments du marché monétaire & des fins de gestion efficace de portefeuille.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur ’année 2025

L'année 2025 restera comme une année tres riche sur les plans politique, géopolitique, et évidemment
boursier. L'année se termine remarquablement par six mois consécutifs de hausse pour les actions
(I'indice EURO STOXX 50 Net Return). La Banque centrale européenne (BCE), en abaissant ses taux
directeurs a quatre reprises, a terminé son cycle de baisse, en atteignant le niveau d'équilibre de 2%.
Les taux longs affichent une volatilité visible sur I'année avec une direction clairement a la hausse : le
Bund 10 ans allemand passe de 2,4% a 2,9%, quasiment de retour sur son pic de 3% en septembre
2023. Le crédit investment grade termine I'année a +3,0%, le haut rendement a +5,3%.

En 2025, DNCA EUROSE ERE, compartiment nourricier de DNCA Invest- Eurose (compartiment de la
SICAV DNCA Invest) affiche une performance de :

- PartREUR:+7,60%

contre +6,27% pour son indicateur composite 20% EUROSTOXX 50 + 80% FTSE MTS Global calculé
dividendes et coupons réinvestis.

Les performances passées ne préjugent en rien de performances futures.

Sur I'année 2025, les trois meilleurs contributeurs du compartiment ont été Société Générale, BNP
Paribas et Bouygues sur les actions; I'ltalie 1,8% 05/2036, I'Espagne 3,45% 10/2034 et I'ltalie 1,5%
05/2029 sur les obligations. A I'inverse Sanofi, STMicroelectronics et Dassault Systémes ont été les
trois plus faibles sur les actions; Ineos 63/8% 04/2029, Worldline 5,5% 06/2030 et Ineos 55/8% 08/2030
sur les obligations.

Parmi les principaux mouvements opérés durant I’'année, on peut noter les entrées en portefeuille des
valeurs Intesa SanPaolo, ASML et Commerzbank sur les actions; I'Espagne 3,45% 10/2034, I’Union
Européenne 1% 07/2032 et I’Espagne 2,55% 10/2032 sur les obligations. A I'inverse, les valeurs Crédit
Agricole, Neoen et Exclusive Networks sont sorties de notre sélection sur les actions; Spie 25/8%2
06/2026, Getlink 3,5% 10/2025 et Renault 25/8% 02/2030 sur les obligations.

En fin de période, le niveau des liquidités s’établit a 1,78% du portefeuille et I'actif net s’établita 3 154
854 euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 430911,43
Cessions 259 998,42

Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considere l'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiére
traditionnelle. En examinant différemment la facon dont nous étudions les états financiers, le
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compartiment acquiére une compréhension des problemes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’'une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L’objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a 'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de l'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au compartiment sont disponibles dans
I'ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

ash G NU% RS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
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(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le compartiment a une contrainte concernant |'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le compartiment doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux
activités suivantes :

mn

AR
TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

+Inclusion des seniors

*Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

+*Accés a I'éducation

+Accés au logement,
confort

*Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

+Services a la personne

)

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport
+Diagnostics médicaux
+Lutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
+Accés aux soins (BoP)
*Médecine et recherche
médicale de pointe

il

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures
«Digitalisation échanges
«Certification, qualité,
tragabilité des produits
+Logistique performante
*Tourisme durable
*Accés a la connectivité
«Transparence et sécurité
des flux

«Acces serv. financiers

&2
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits
«Eco-conception
«Efficacité de I'appareil
productif
«Economie circulaire
+Consommation
collaborative
+Dématérialisation
«Intelligence artificielle
«Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

*Stockage de I'énergie
Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
Traitement de I'eau
«Valorisation des déchets
+Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Les perspectives pour 2026

Nous abordons 2026 avec un portefeuille largement rééquilibré, avec une exposition aux actions
proche des 20%, une diversification hors de la France largement opérée, une sensibilité aux taux de 4,
un positionnement limité au crédit a haut rendement et un portefeuille tres liquide. Les valorisations
des marchés risqués sont élevées, et nous avons de fortes marges de manceuvre pour naviguer dans
un environnement complexe, ou les opportunités ne manqueront pas de se manifester. La flexibilité
dans la gestion restera un élément clé pour continuer de performer cette année.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Rémunérations DNCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs {rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales a I'ensemble de son
personnel au titre de I'exercice 2025 s'est élevé a 53,2 millions d’euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d'euros ;
- montant total des rémunérations variables : 36,5 millions d'euros -
¥ dont montant des rémunérations variables différées du persennel identifié : 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations varizbles non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficizires d'une rémunération variable au titre de 2025 a &t de 132,
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Modeéle d'information périodique pour les produits financiers visés a "article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit : DNCA EUROSE ERE
Identifiant dentité juridique : 989500Z01DZZ38BIFX24

DMCA EUROSE ERE nourricier du compartiment de droit luxembourgeois DMNCA INVEST - EUROSE, toutes
les données présentées sont celle du fonds maitre.

FPar investissement
durable, on entend un
ivvestizsemant dans une
té dconomigue gui
contribue & un objectif
anvironnemental ou sooi,

L. IESSTMIES E.F‘E.'."‘-'.'UE'I'I:
oes prabgques Je Donne
QouveTmance.

La taxonomie de IFUE axt

dlactivités dconomigues
durabiles sur e plan
environnemental Ce
raglement n'étabiit pas de
bste oactivitds
doonomigues durables sur
ke plan social Les
investicsaments durables
ayvant un objechf
anvironnemaeantal ne sonk
pas nécescainmment
alignés sur la faxonomie.

DNCA EUROSE ERE

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable *

O Owi

r1 Il & rézlizé desz investissements durables
ayant un objectif environnemental :

1 dans des activités &conomigues gui
zont considérées comme durables
zur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de I'UE

[0 dans des activités économigues gui
ne sont pas considérées comme
durables zur le plan envircnnemsental
au titre de la taxonomie de I'UE

1 Il & rézalizé des investissements durables
ayant un objectif social -

=

O

H Mon

Il promouvait des caractéristiques
environnementales et sociales (E/5) et,
bien gqu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investissement durable, il présentait une
proportion de 56,4% dinvestissements
durables

1 avant un cbjectif envirconnemental

dans des activités économigues qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomies de I'UE

ayant un objectif environnamental
dans des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomis de I'UE
28.8%

B ayant un cbjectif social 27 6%

Il promouvait des caractéristigues E/'S,
maiz n'a pas réalisé d’investissements
durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-elles été attelntes ?

31/12/2025
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Le produit a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementals, sociale et socigtale.

L'éguipe de gestion du produit s"est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'enwvironnement, le social et la gouvernance - ABA (Above and Beyond Analysiz).

Cans le cadre de la promotion de ces caractéristiguss, le produit a principalement prizs en compte les questions
ESG suivantes :

Environnement : émission de gaz a effet de =zerre, pollution atmosphérigue, pollution hydrigus,
consommation d'eau, exploitation des terres.

Social : rémunération excessive des dirigeants, indgalité des sexes, probléme de zanté et de sécurité,
travail des enfants.

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I'évasion fizcals.
- Motation globale de la qualité ESG.

Dans ce cadre, le processus dinvestizszsement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité d'entreprize grace & une analyze sxtra-financiére via I'outil propriétaire ABA, avec une approchse
« best in universze » (sélection de I'univers d'investissement indépendamment de 'activite sectorislle).

Pour les émetteurs publics, le processus d'investizsement ot |a sélection qui en résulte tiennent compte de la
notation interne relative & la rezponzabkilité des émetteurs publics, comme le pays. sur la baze d'une analyse
extra-financiére effectude a l'aide d'un outil proprigtaire développs on interne par la Société de gestion, avec une
methode d'approche de notation minimale.

L= processus d'investizszement appligué au produit repose sur une sélection de l'univers d'investizzement
combinant une approche financiére et extra-financigre, notamment en excluant les émetteurs présentant un
profil de risque élevé en termes de responsabilité d'entreprise ou de notation du pays (notamment une note
inférieure a 2/10 dans I'outil propriétaire ESG).

Le produit n'a pas eu recours a8 un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Cartains fonds de DMCA finance sont soumis a la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination liée & 'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé ESG est rattaché & I'une des catégories suivantes : Envircnnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact et Durabilité et appligue les contraintes associées a cette classification comme définies dans
le= guidelines dea I'ESMA.

DNCA EUROSE ERE 31/12/2025
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Guelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

durabilifé

Les indicateurs de

Les indicateurs de durabilité utilizés par le produit pour les émetteurs privés étaient :

La notation Responsabilité d'Entreprize issue de 'outil propriétaire ABA (Above and Bayond
Analysis) : le principal indicateur de durabkilité utilizé par le produit est la notation ABA de la
Responsakilité d'Entreprise, divisée en quatre piliers : la responzakilité acticnnariale, la
responsabkilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilite sociale.

L'exposition a la transition vers une économie durable : la société de gestion compléte =on
analyse par une évaluation de l'exposition desz entreprizes a la tranzition vers une économis
durable. Cette exposition est appuyée sur cing piliers : la tranzition démographigus. la
tranzition dans la =anté, la transition économique, la transition des meodes de vie et transition
gcologigus.

Exposition aux Objectifz de Développement Durable (OD0) de 'OMU : la société de gestion
évalue pour chagque société la part des revenus lids & I'un des 17 objectifs de Développement
Durable de I'OMLU.

Données & carbone » © empreinte carbone (fonne de COx/MS investi) du portefeuille. Cette
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intenszité carbone - (t COx/m$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au PAI
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Waorst Offenders » tenue par
la société de gestion ; cette liste ast constitude des émetteurs les plus & risque du point de vus
dea la responzsabilité sociale. Cette liste ect établie zur la baze de controverzes majsurss, aprés
analyse par les mambres de 'équipe 1SR, et aprés validation par le Comité de suivi de
l'investizsement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

. Performance des indicateurs de durabilite
Indicateurs de durabilite
29/12/23 3112724 31/12/25 Evolution
MNote Responsabilité ABA 5,06,/10 4,89/10 4.90/10 +0.02
Expaosition & la transition vers une
economis durable (de chiffre 22.56% 24 23% 24 66% +0,43%
d'affairesz)
“ru Ex;:tu:r:itic-n aux QDD (de chiffre 27 GE% 04 93% 24 66% £0,43%
d'affaires)
Empreinte carbone ATQ 595 552 -43
Intensite carbone 941 869 918 +46
j‘;u danz la liste des « Worst Offenders 0% 0% 0% 0%

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durakilité utilizés étaient les suivants -

L'outil proprigétaire ABA (Above and Beyond Analysis) : un modéle dédié a la notation des émetteurs
publics basé sur 4 piliers : la gouvernance, I'envircnnement. le social et le sociétal.

Le profil « Climat » - la société de gestion complate cette analyze par une appréciation profil « Climat »
basze sur le mix énergetigue et son évolution, l'intenzite carbone et le stock de ressources.

Intensité carbone : {t COx’'mS de revenus) du portefeuills. Cette donnée correspond au PAI Govies 1
présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille dans lez normes internationales offensives zur la baze de plusieurs critéres
telz gue : le respect de la liberté, le travail des enfants, les droits de 'homme, les pratiques de torturs, le
blanchiment d'argent, stc.

Performance des indicateurs de durabilite pour les émetteurs publics

DNCA EUROSE ERE

. Performance des indicateurs de durabilite
Indicateurs de durabilite
29/12/23 31/12/24 31/12/35 Evolution
MNotation ABA publigus 5.40/10 5,38/10 5.48/10 +0,11
Profil « Climat
» f Mix Bio ot déchets 8.60% B,28% 9,65% 1.36%
Energétiqus
Renouvelable 5.16% 5.96% 6.68% 0.72%
Hydrauligue 2.44% 1.51% 2.24% 0.72%
Géothermis 1.77% 182% 1.40% -0,42%
Mucléaire 9.30% 6,62% B8,74% 2,12%
Pétrole brut et GML 36.06% 39.51% 38.06% -0,45%
Gaz naturel 3333% 32,07% 2752% -4,54%
Charbon 3.34% 4.23% 4,70% 0,47%
Tourbe 0.00% 0.00% 0.02% 0,02%
31/12/2025
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Intensitd carbone 223 188 134 -54
% dans les normes internationales 0% 0% 0% 0%
offensives

Intensité de la production (8C02/M

euros de dette) 163.2 1703 186.5 +16.2
Intensité de la production (8C02/M -
euros de PIE) 2771 276.7 210.8 65,9

Les données de l'exercice 2022 ayant uns méthadologie et une fréguence de caloul différentes ne sont pas
comparables avec celles des péricdes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'ebjet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revue par un tiers.

+ et par rapport aux périodes précédentes ?

Em 2025, le fonds a opéré plusieurs arbitrages ayant une incidence sur les indicateurs de performance zans pour
autant compromettre "atteinte de ces objectifz qui ont tows &té remplis. Concernant la note moyenne de
responsabilitd, celle-ci est stable d'une annés sur I'autre (légére hausse de 4,89 & 4,90). Ceci s'explique an partie
par les allégements de TotalEnergies (3,713, Orange (2,91) et Socisté Générale (3,35). En contrepartie, cartaines
zociétés entréas en portefeuville renforcent la note : Inteza Sanpaclo (8,92), ASML (7,100 et Enel (7,09). La note
ABA des émetteurs socuverains augmente légérement d= 5,38 & 5 48. Tous les nouveaux titres investiz ont
respecté I'exigence d'une note minimum de 2/10. S'agissant de I'exposition en chiffre d'affaires aux ODD, celle-ci
s'améliore en passant de 24,2% a 24.7% sur un an. Ceci 3'expliqgue en partie par les entrées en portefeuille en
cours d'annés des sociétés comme ASML (46.6%),. Enel (35,8%) ou SAP (48.0%). Le fonds n'a également pasz été
impacté par la détention de sociétés appartenant a la liste de Worst Offenders.

Guels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué ?

Les objectifs des investizszements durables du produit etaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux
Objectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligikilité sur ce point zont les
suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographique et/ou transition dans la
santé et/ou transition économigue et/ou transzition des modes de vie et/ou transition écologique).

Motation minimale de la Responzabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverzes et des
- principales incidences négatives (PAI) combiné a la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif envircnnemental ocu social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance d'entreprize).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilité d'Entreprize issue de 'outil ABA) est donc cohérente avec
I'objectif de ne pas cauzer de préjudice important aux objectifs sociaux et environnementaux.

Expaosition aux ODD
(% de chiffre d"affaires)

H Pas de pauvreté. [ Faim & zéro » I Bonne santé et bien-
71 n 16 atre. Il Education de qualits. @ Egallte entre lez sexes. O
Eau propre et assainizsement. [ Energie propre et d'un
' E 55 u colt abordable. [ Travail décent et croizzance
‘ n B4 n 02 sconomique. I Industrie, innovation et infrastructura. O
‘ n 6 n oo Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. 0
=" : Consommation et production responsables. [ Lutte contre
Absence d'exposition 753 lezs changements climatiques. B Vie aquatigus. O Vie
torrestre. O Paix. justice et institutions efficaces. O

Partenariats pour la réalization des objectifs.

24,7
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Drans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n"ont-ils
*  pas causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ocu
social

Les principales incidences négatives (& PAI ») des activités des entreprizes sur I'envircnnement et les cbjectifs
sociaux ont &té directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d"Entreprize (gui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclassement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Societe de gestion a miz en ocsuvre, conformement a =a politigue d'exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels © la Société de gestion a exclu progressivemeant
- les zociétés impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnsals ;

- Armes controversées : les émetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies étaient intégrés dans la liste des w Worst Offenders » de la
Sociéts de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important & un cbjectif d'investizsement durakle zur le plan environnemental ou social n'a
impacteé le produit financier au cours de 'année écouléa.

Las priocipates inchdavons . Comment les indicateurs concernant les incidences neégatives ont-ils eté pris en
nmégatives corespondent considération ?
aux oidences négatives

ez plus significaties des L'utilization des 14 PAI (Principal Adverze Impacts ou Principales Incidences Mégatives)

o ns dinvestissement obligatoires et des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établizsement d'une note de responzabilité
 feimii din d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a l'approche DMSH (MNe pas causer

-c?-:-c e de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI

iy A VY contraignants (PAl 10 - Viclation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

socisles et de personnel
au respect des drofits de
Fhomme et 3 ka

contre s oo
aches de comuption.

Lez investiscements durables étafent-ilz conformes aux principes directeurs de MNOCDE a Fintention des
»  entreprises multinabionales et sux principes directeurs des Nations Unies relatifs sux entreprises et aux
droits de Momme P Description détaillée :

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Nation: ont &té défavorablement notés pour
la Responsabilité d'Entreprise dans I'outil ABA.

Les émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de I'homme, lutte contre la corruption, etc) ont été exclus du portefeuille via la liste « Worst Offendears »
aprés analyse interme.

L'approche interne déclinés ci-deszous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifiées en infraction des normes OCDE et Droits Humains et qualifiées en « infraction sévére » par le comite
Suivi Inwestizsement Durakle. Dés lors ces entreprises ont été intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenderz », interdites a 'investissement.

Pour réalizer I'analyze, la Société de gestion a ufilizé les données de fournisseurs de donnges externes pour :
1. Extraire les sociétés avec des alertes « Morms based = ;

2. Filtrer les =ociétés non pertinentes :

3. Analyser qualitativement les infractions un sein du comité Suivi Investizzement Durable ;

4. Inclure les sociétés gualifiées en « infraction séwvére » dans la liste & Worst Offenders ».

Les investizsements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de 'OCDE a lintention des
entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifz aux entreprizes et aux droits de
I'hemme.

La taxonomie de "Union Europsenne étabiit un principe consizfant 8 « ne pas causer de preéjudice important » en
verty dugquel fes investiscements alignés sur la taxonomie ne devralent pas causer de préjudice important sux
objectifs de la taxonomie de 'UE et s'accompagne de critéres specifigues de "Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'appligue unigusment aux investissements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de 'Union Européenne en matisre
d'activités économigues durables sur le plan envircnnemental. Les investizsements sous-jacents a la portion
restants de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de 'Union européenne en matiére
d'activités économigues durables sur le plan envircnnemental.

Tout sutre investissement durable ne doit pas non pluz nuire de maniére significative & des objectifs
environnementaux ou Socisux.

DNCA EUROSE ERE 31/12/2025



Comment ce prodult financler a-t-1l pris en consldération les
principales Incldences négatlves sur les facteurs de durabllité ?

Pour les émetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilite :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Rezponsakilité d'Entreprize ;

La société de gestion a miz en place une politique de de gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize d'abord & monitorer et réduire
les contriputions au changement climatique (émissions de COz intensité de CO:, températures implicites),
dansz le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Pour les émetteurs publics, le produit a tenu compte des principales incidences nagatives sur les facteurs de
durabilité :
- L'analyz= des principales incidences négatives a été intégrée a la notation pays ;
La société de gestion a mis en place une politique de la gestion des incidences nagatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidenceas négatives. La politigue vize d'abord & monitorer les
- contributions au changement climatigue (intenszité carbona) et les problématiques sociales (pays soumiz &

des violations des droits sociales, score moyen d'indgalité des revenus) et & la corruption (score moyen de
corruption).

Principales Incidences Mégatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

FAI Unité Fonds Ref. Index
Cowverture Valeur Cowverture Valeur

PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de niveau 1 T CO: 94% B5 135
P4l Corpo 1 2 - Emissions de CES de niveau 2 TCO; 94% 25446
PAI Corpo 1 3 - Emissions de GES de niveau 3 TCO: 95% 1323 659
PAI Corpo 1T - Emissions de GES twtales TCO; 95% 1431648
Eﬁ;;:urpo 1T 5C12 - Emissions de GES totales [Scope TC0: a5 110532
PAI Corpo 2 - Empreinte carbone T C0/EUR M imvestis 94% 552 39% 359
PAI Corpo 3 - Intensité de GES T COz/EUR M de CA 95% 916 9B8% 896
PAI Corpo 4 - Part d' Investissement dans des sociétés - .
actives dans le secteur des combustibles fossiles 9% i 8% 0%
PAI Corpo 5_1 - Part de consommation d'énergie non . o
renowrelable T6% 61.6% B2% 55,0%
PAI Corpo 5_2 - Part de production d'énergie non
renouvelibie 5% £3.2% 9% £8,0%
PAI Corpo & - Intensits de consommation d'énergie par . .
. 3 fort impart climatique GWh/EUR M de CA 93% 0.6 8% 14
PAI Corpo 7 - Activités ayant une incidence négative sur . . .
des zones sensibles surle plan de la biodiversite 6% 0.1% 9% 0.1%
PAI Corpo 8 - Rejets dans 'ean T Emissions d'eau 7% 1] 11% 0
PAI Corpa 9 - Ratio de déchets dangereus ouradiactfs | Do e ot eUR/EURM | ggg 12 96% 0E
PAI Corpo 10 - Vielations des principes UNGC et OCDE 98% 0,0% 99% 0,0%
PAI Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . . .
conformité UNGC et OCDE s 0.0% 8% 0.0%
PAI Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes . -
non corrige 84% 13.6% 0% 13,5%
PAI Corpo 13 - Mixité au sein des organes de gouvernance 91% 41.8% 4% 11,4%
PAI Corpo 14 - Exposition & des armes controversées 98% 0.0% 9% 0.0%
PAI Corpo OPT 1 - (hilisation de lean m?/EUR M de CA 50% 619 67% 597
PAI Corpo OPT 2 - Recyelage de [ean 5% 0,3% 5% 0.2%
PAI Corpo OPT_3 - Investissements dans des entreprises " "
sans politigue de prévention des accidents du travail i 0.0% 8% 0.0%
PAI_GOVIES 1 - Intensité de GES (govies) T CO./EUR M GDP 93% 134 B5% 159
PAI GOVIES_2_1 - Nombre de pays d'imvestissement "
connaissant des vielations de normes sociales 1% 0 Bl% 3
PAI GOVIES_2_Z - Pourcentage de pays d'investissement " " "
connaissant des violations de normes sociales 1% 0.0% Bk 0.0%
PAL GOVIES_OFT_2 - Seore moyen en matiére de "

prion Seore [0 to 100) 1% 11 Bi% &4
PAI_ GOVIES OPT _3 - Score moven en matiére d'inézalités .
de s Seore [0to 100) 1% k11 B5% 3z
Souree - M5SCI
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Quels ont été les princlpaux Investlssements de ce prodult
ﬂ = flnancler?

Principaux investissements du portefeuille {(janvier 2025 - décembre 2035) :

grande proportion
dinvestissements

Investissements les plus

importants Secteur % d'actifs Pays
Italy Buoni Paliennali Del Tesoro Obligations d'Etat 4,07% Italia
BMP Paribaz SA Bangues 2,94% France
Societe Generale SA Banques 276% France
Spain Government Bond Ohbligations d'Etat 2.84% Ezpagne
Fpein Gewarnment Inflation Obligations d'Etat 2.48% Ezpagne
TotalEnergies SE Energie 1,84% France
CaizaBank 54 Bangues 1,50% Ezpagne
Intesa Sanpacle SpA Bangues 1,41% Italis
Sanofi SA Santé 1.37% France

Batiment et matériaux

Cie de Saint-Gobain 54 de construction 1.30% France
Banco Santander 54 Bangques 1.21% Ezpagne
Bouygues SA Bét:ljrgir;:niirllr]\:ﬁirri‘aux 1.20% France
Air Liguide S5A Chirnie 1,18% France
P Bienz et services
Crassault Aviation SA industrisls 1,16%% France
- Bienz et services
Thales SA industrisls 1,103 France

Les données prézentées sont calcuwl/des sur la base d'une mayenne trimestrielle sur Nexercice coulé.
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Quelle étalt la proportion d’Investissements llés & la durabllité ?

L 'alocation des Au 31 décembre 2025, le fonds a investi 89,9% de son actif nat dans des actifs ayant des
actifs décrit [z part caractéristigues environnementales et zociales. 56,4% de ces investizzements taient considérés
dias comme des investissements durables. La partie restante du portefeuille d'investizsement du Fonds
investizsements (#2 Autres) était constituée d'instruments financiers dérivés. détenus a des fins de couverture et/ou
g;;';j:z;‘:’f’ de gestion efficace du portefeuille, ainsi gue de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,

T dinstruments du marché monétaire et d'autres dépdts a des fins de ligquidité.

+  Guelle était I'allocation des actifs

- Donndes au Données au Données au
Investissements 31/12/2025 31/12/2024 29,/12/2023
1 alignés sur les caracténistigues E/S B80.9% 83.3% 93.0%

#14 Durables 568,4% 59.6% 52,8%
Alignds sur la taxonomis 0.0% 0,0% -
Environnementawe autres 28.8% 30.7% 27.5%
Sociaux 27,6% 28,9% 25,3%

#18 Autres caractéristiques ESS 33.5% 33.6% 40,2%

2 Autres 15,1% 8.7% T.0%

Données au F1,12,/2025

Alignés sur la taxonomie
0.0%

#14 Durables 56,4% Envircnnementaux autres

1 alignés sur les
caractéristigues E/S 89.9%

Sociaux 27.6%

Lez données présentées sont calculdas sur la baze d'une maoyenne frimestrielle sur Mexercice coulé.

Au titre de 'exercice 2025, les infoermations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffisamment fiables a lissue des premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investissements

alignés sur la taxonomis.
DMCA Finance a donc par prudence choizi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres

d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critéra.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les investizssements du produit financier utilizés pour
atteindre les caractéristiques environnemeantales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investizssements restants du produit financier gqui ne sont ni alignés sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Aligneés sur les caractéristiques E/S comprend -
La socus-catégorie #1A Durables couvrant les investizsements durables sur |2 plan environmemental et
=zocial ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristigues E/S couvrant les investissements alignés sur les
- caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.
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* Dans quels secteurs économigques les investissements ont-ils été réalisés ?

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économiques suivants (janvier 2025 - décembre 2025) :

Secteur % AUM
Bangues 23.91%
Obligations d'Etat 10,78%
Biens =t services industriels 10,66%
Batiment et matériaux de construction 5.13%
Automobiles et éguipementiars 455%
Télécommunications 4.51%
Santé 430%
Produits et services de consommation 4,18%
Services aux collectivités 3,08%
Energie 3.25%
Technologis 2.62%
Chimie 255%
Services financiers 2.26%
Aszzurance 1.78%
Reszources de base 1.59%

La classification sectornalle ci-dessus peut différer de celle utilisée dans le rapport financier periodigque.
Lez données présentées sont calcw/ées sur la base d'une maoyenne frimestrialle sur Mexercice ecouls.

Au 31 décembre 2025, 'exposition aux énergies fossiles est de 4,8%.
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Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lls allgnés sur la taxonomle de I'UE ?

Pouwr éire conforme & la
faxonomie de "UE jes
critéres applicables au gaz
fossile comprenment des
Bmitations des émissions
ot le passage & 'électricibé
dongine intégralement
renouveiable ou & des
carburanis & faible benewr
an carbone o'ici 4 ka fin de
20TE. En ce gui conceme
Fénergle nucléaire, les
critéres comprennent des
régles complédes en
matidre de streté
nucidaire et de geshion des
diécheds.

Les activitds habilitantes
permettent directement 3
dautres activitds de
contribuer de manigre
substantielie & ia
ndalizafion d'un objecti’
anvironnemental

Les activités transitolres

Au titre de 'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne
rezzortent pas comme suffizamment fiables & 'issue des premiers contrdles effectués
pour guantifier la proportion des investizsaments alignés sur la taxonomis.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d'alignement conzolidés cette année pour les fonds n'ayant
pas d'engagement sur ce critéra.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile et/ou a
I'énergie nucléaire conformes & la taxonomie de I'UE' *

O Qui:

O Dans le gaz fossile

O Dans I'énergie nucléaire
H Mon

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissemeants
aligneés =sur la Taxonomis de I'UE. Etant donne qu'il n'exizte pas de méthodologie appropriée
pour déterminer I'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomie, |2 premisr
graphigues montre "alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du
produit financier, v compris les obligations souwveraines, tandis gue le deuxidme graphigus
représente 'alignement sur la taxonomis uniguament par rapport aux investissements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

sond des aci s pour
lesguelies i n'existe pas
encore de solutions de
rempiacement sobres en
carbone et, entre autres,
dond les niveaus
démizsion de gaz 3 effet
oe sere cormaspondent
aux meiliewres CapEs  Nonalignés sur la taxonomie 100 CapEs  Monalignés sur la taxonomie 100
performances réalisabies.

1. Alignement des investissements sur |a
taxonomie, dont obligations souveraines®*

2. Alignement des investissements sur la
tanonomie, hors obligations souveraines®

Chiffre d'affaires | Non alignds sur la taxonomie 100 Chiffre d'affaires | Mon alignés sur la taxenomie 100

Opfx Mon alignés sur la taxonomle 100 Opfs  Mon alignés sur |a taxonocmie 100
Loz activités allgndes sur fa
faxonomie sont exprimdes 0% 5006 1005 0% 0% 40% e0% BO% 100%
an powrceniage ;
- Du chiffre d"affaires powr

refiéter [a part des revenus
provenant des activifds
vevtes des sociétds dans
lesguelles e produit
financier a investi

- Des dépenses
dinvestissement (CapEx)
powr monbrer les

financier a invest, pour
wne fransition vers une
doonomie varke par
exernpie

- Des dépenses
dexploftation (OpEx}
powr refiéter les activitds
opdrationnelies verfes des
socidhis dans lesqueiies e
produt fnancier a investl

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile Alignés sur la taxonomie : gaz fossile

W Alignés sur la taxonomie : nucléaire ® Alignés sur |a taxenomie : nucléaire

W Alignés sur |a taxonomie (hors gaz et nuckéaine]
Mon alignas sur la taxonomie Mon alignas sur la axonomie

Ce graphique rep 9,29 des s bataue

*Aux fins de ces graphiqgues. les « obligations souveraines » comprennent toutes les
expositions souveraines.

" Les actnatés lvdes au gaz fossie ef/ou au nucidaire ne seront confiormes & la taxonomie de 'UE que 5i elles contribwent A limiter e changement
climatique (v attdnuabion du changement climatigue =) et ne causent de préfudice important 3 aucun obiech¥ de la taxonomie de P'UE - woir i3
mobe explicative dans o marge de gauche. L'ensemble des criféres applicables aux activitds dconomigues dans les sectewrs du garz fossile ef de
Fénergie nucléaire gur sont conformes A b favonomie de 'UE cont définis dans e réglement déldgud (UEY 20021214 de la Commission.
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*  Guelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes

Mon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes 7

Mon applicable

@. Quelle &talt la proportion d’'Investissements durables ayant un objectif
environnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomle de 'UE ?

Le symbole @ reorésente
des mvesbzsements

y vant un objechf
environnemental gui e
tHennent pas compie des
critéves applicables aux
activibés économigues

ur fe pian

Le produit a investi 28,8% de ses actifs nets dans des investizzsements durables ayant un
objectif environnemeantal gui ne sont pas alignés sur le réglement de I'UE sur la taxonomie
(étant donné le mangue de donndes sur la taxonomis, DNCA Finance considére que tous les
investizsaments environnementaux ne sont pas alignés sur la taxonomis de 'UE).

Q Quelle &talt la proportion d'Investissements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 27 6% de son actif net dans des actifz qualifiés « d'investizzements durablez » avec un

objectif social.

Quels étalent les Investlssements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quelle
r | étalt leur finallté et des garantles environnementales ou soclales minimales
- s'appliqualent-elles deux?
Le produit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds mondtaires. Ces instruments inclus dans
la catégorie &« #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnamentales ou sociales

minimales. Cas instruments pouvaient &tre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du produit cu
pour réduire tout risque spécifique (exempls : le rizque de change).

Il m'existait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories dactifs.
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Quelles mesures ont été prises pour attelndre les caractéristiques
environnementales et/ou soclales au cours de la pérlode de
référence ?

De fagon synthétigue, le processus dinvestizsement se décomposait en 3 étapes successives :

La =élection de l'univers par une double approche financiére et extra-financigre, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil a risque en matiére de responsabilité d entreprize (note inférieure & 210
dans |l modéle proprigtaire ESG) ou exposdes i des controverzes majeures ;

L'allocation aux classes d'actifs en fonction de lManalyse de I'envircnnement d'investissement et de I'appétit
pour le risque de I'équipe de gestion ;

La sélection de titrez aprés une analy:e fondamentale das émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation ABA est un outil proprigtaire d'analyse et de notation de |la Responzabilité d’ Entreprize qui permet
d'anticiper les rizques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes - zalarids,
fournisseurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur secteur d activité.

La Responszabilité d'Entreprize ast analysée selon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les critéres ESG :

La responsabilité actionnariale (incluant notamment les risgues comptables, la qualité de Conssil, la qualité
du management. ete.) ;

La rezponszabilité sociale (incluant notamment les conditions de trawvail, la politique de diversité,
I'sccidentolegie. la politique de formation, ete)

La responsabilité socistale (optimization fiscale, corruption, respects des communautés lecales ou encore
le rezpect des données personnelles) ;

La rezponzabilité environnementale (notamment la politique de gestion environnamentals, la prise en
compte des enjeux liés & la biodiversité, stc).

Catte analyse interme, combinés & une recherche gualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10,
Le processus d'engagement, qui vize a servir les objectifs ESG du produit, 38 déroule en plusisurs etapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investizsements de DNCA
Finance, dans la continuité du dizpositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des risgues en matisre
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mattre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées, suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les résultats

3. Intégrer les rézultats des actions d'engagement aux décisions d'investizzement

L'engagement proactif de DMCA Finance vizse & encourager les entreprizes a dévalopper une meilleure
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DMCA Finance est un processus d'escalade qui repose sur le dispositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des rizques en matigre de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
pewrent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuslle de désinvestizzement (& Worst
Offenders »). DNCA Finance participe également 3 des initiatives collectives d'actions coordonnées etfou
collaboratives afin de promouvaoir de meilleures pratigques sur des sujets systémigues ou transverzes, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risgues en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilité, et le rezpect des principes de la Task force on Climate related
Financial Disclosure (TCFD) et la Task-force on Mature related Financial Disclosure {TNFD).

Ci-dessous, trois exemples d'engagements :

- Viridien : Entretien d'engagement avec le groupe en février 2025 lors du roadshow pré-AG pour aborder la
gouvarnance de l'entreprize (composition du conseil et =a présidence).

- D'leteren : Entretien d'engagement avec le groupe en février 2025 dans le cadre du versement d'un dividende
excaptionnel pour permetire la simplification du contréle pour le futur actionnaire majoritaire.

- Michelin : Entretisn d'engagement avec le groupe en mars 2025 dans le cadre de la mize en place de la directive
eurcpaenne CSRDL

DNCA EUROSE ERE 31/12/2025
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Les indices de référence
sont des indices
permettant de mesurer si
e prodin ncier atheint
oz cavac figues
anvircnnemantales ow
socives qul promeut
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Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

L'indice de référence choisit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
environnemeantales et sociales telles que promues par le produit financier.

*  En quoi l'indice de référence différait-il d'un indice de marche large 7
MNon applicakle

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
+  durabilité visant a déterminer 'alignement de I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues 7

MNon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de

" oy
reférence 2

MNon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de

® -
marche large 7

Non applicable

31/12/2025
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* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels
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Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

L’objectif du Compartiment consiste a surperformer I'indice composite composé a 25% MSCI World NR
EUR + 25% MSCI Europe NR EUR + 50% Bloomberg Euro Govt Inflation Linked 1 — 10 years calculé
dividendes réinvestis, sur la période d’investissement recommandée, tout en protégeant le capital au
cours de périodes défavorables via une gestion opportuniste et une allocation d’actifs flexible. L’attention
des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire et integre des criteres
environnementaux, sociaux, sociétés et de gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

a) Stratégies utilisées :

En outre, conformément au style de gestion décrit ci-dessus, le Compartiment est géré en tenant compte
de principes responsables et durables.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et/ou sociales au sens de l'article 8
du SFDR.

Pour les émetteurs privés, le Compartiment prend en compte, au minimum, les objectifs suivants, et
procéde au reporting de ces indicateurs ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance
ESG du portefeuille :

- Environnement : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution aquatique, consommation
d’eau, utilisation des sols, etc.

- Social : rémunération, inégalité entre les sexes, santé et sécurité, travail des enfants, etc.

- Gouvernance : corruption et le trafic d’influence, évasion fiscale, etc.

- Notation qualité ESG globale.

L’'univers d’investissement initial, qui comprend environ 5000 émetteurs, identifiés en fonction d’'une
approche financiére et extra-financiére et pouvant appartenir a MSCI Europe, FTSE MTS EMU GOV 1-
10 years et Bloomberg Pan European Corporate Euro Hedged, ainsi que des valeurs identifiées par la
Société de Gestion sur la base de I'analyse financiére et extra-financiere et/ou ayant déja été investies
au cours des dernieres années. L'approche ISR est appliquée aux émetteurs sélectionnés dans l'univers
d’'investissement initial.

Conformément a I'approche interne, les émetteurs faisant I'objet de controverses ou ayant commis des
mangquements graves aux principes du Pacte Mondial des Nations Unies (par exemple dans le domaine
des droits de 'homme ou de la lutte contre la corruption) sont exclus de cet univers d'investissement
initial. De plus, une politique stricte d’exclusion des armes controversées et de certains secteurs est
mise en oeuvre et est disponible sur le site web de la Société de Gestion (https://www.dnca-
investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

Ainsi, le processus d’investissement et la sélection d’actions qui en résulte tiennent compte d’'une
notation interne concernant a la fois la responsabilité et la durabilité des entreprises, basée sur une
analyse extra-financiere effectuée par le biais d’'un outil propriétaire développé en interne par la Société
de gestion, avec la méthode « best in universe ». Il peut y avoir un biais sectoriel.

Il existe un risque que les modeéles utilisés pour prendre ces décisions d’investissement ne puissent
remplir les taches pour lesquelles ils ont été congus. L'utilisation de l'outil propriétaire s’appuie sur
'expérience, les relations et I'expertise de la Société de gestion.

Le domaine de la Responsabilité d’entreprise est un vivier d'informations extrémement utile pour
anticiper les risques des entreprises notamment dans leurs interactions avec les parties prenantes :
salariés, fournisseurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce quel que soit leur secteur
d’activite.

L’'analyse de la responsabilité des entreprises se décompose en quatre aspects : la responsabilité des
actionnaires (conseil d’administration et direction générale, pratiques comptables et risques financiers,
etc.), la responsabilité environnementale (empreinte environnementale de la chaine de production et du
cycle de vie du produit ou approvisionnement responsable, consommation d’énergie et consommation
d’eau émissions de CO2 de l'entreprise et gestion des déchets, etc. ), la responsabilité envers les
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travailleurs et la responsabilité envers la société (éthique et conditions de travail de la chaine de
production, traitement des employés - sécurité, bien-étre, diversité, représentation des employés,
salaires, qualité des produits ou services vendus, etc.) Chaque dimension est déclinée en un ensemble
de critéres, au nombre d’environ 25 au total. Cette analyse approfondie, qui combine des recherches
qualitatives et quantitatives, permet d’établir une note sur 10.

En outre, le suivi du niveau de controverse est pris en compte directement dans la responsabilité de
I'entreprise et peut affecter la notation.

L’analyse et la notation interne sont basées sur les données factuelles publiées par les entreprises, qui
peuvent étre incomplétes ou inexactes, ainsi que sur un dialogue continu avec les responsables des
entreprises.

Forte de la conviction que I'optimisation des meilleures pratiques des émetteurs sélectionnés par la
Société de Gestion contribue a protéger la valeur de l'investissement du client, I'équipe de gestion a
mis en place une approche de dialogue et d’engagement qui vise a améliorer la prise en compte des
questions ESG (en particulier la responsabilité d’entreprise) des émetteurs sélectionnés. Cette
approche, basée sur une interaction continue avec les émetteurs ainsi que sur les progrés et réalisations
de I'émetteur au titre de son engagement, est mise en en oeuvre par I'analyse réalisée avec I'outil
propriétaire de la Société de Gestion. Les interactions avec les émetteurs et les visites sur site sont au
coeur de notre processus d’investissement et visent a contribuer a 'amélioration générale des pratiques
de marché et de la transparence sur les questions ESG.

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristiques, le Compartiment prendra notamment en compte
les questions ESG suivantes :

- Environnement : intensité en carbone et répartition de la consommation d'énergie.

- Social : respect des normes internationales (travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de I'homme, liberté de la presse et torture).

- Gouvernance : Signataire de I'Accord de Paris, signataire de la convention des Nations unies sur la
biodiversité, politique de sortie du charbon, accord de non-prolifération des armes nucléaires.

- Notation et couverture des risques ESG au niveau mondial.

En ce qui concerne les investissements en obligations d'Etat : cette classe d'actifs fait 'objet d'une
analyse extra-financiére selon 4 dimensions comprenant :

- Analyse des risques ESG,

- Infraction aux normes internationales,

- Adhésion aux conventions internationales,

- Profil climatique.

L'analyse des risques ESG repose sur 4 piliers, notés de 0 a 10 :

- Gouvernance : ce pilier porte sur I'Etat de droit et le respect de la liberté, la qualité et la transparence
des institutions et du cadre réglementaire, le statut militaire et la défense, la démocratie.

- Environnement : ce pilier porte sur l'agriculture, le changement climatique, I'énergie, la gestion des
déchets et le recyclage.

- Social : ce pilier poste sur I'éducation et la formation, I'emploi et la santé.

- Société : Conditions de vie, liberté et respect des droits fondamentaux, Inégalités.

La définition d’infraction aux normes internationales repose sur une approche binaire visant a déterminer
toute infraction dans les domaines suivants : Travail des enfants, discrimination, liberté d'association,
blanchiment d'argent, droits du travail, droits de 'hnomme, liberté de la presse et pratiques de torture.
La définition d’engagement dans une convention internationale repose sur une approche binaire qui
permet d'identifier I'engagement a : Objectifs de développement durable (ODD) des Nations unies,
Protocole de Kyoto, Accord de Paris, Convention sur la biodiversité biologique des Nations unies, sortie
du charbon, capacité de production d'électricité a partir du charbon, traité de non-prolifération des armes
nucléaires et lutte contre le blanchiment d'argent et le financement du terrorisme.

Le profil climatique est une combinaison de I'évolution du mix énergétique, de l'intensité carbonique et
de la réserve d'énergie primaire.

Le résultat de cette approche ISR est contraignant pour la Société de gestion.

Conformément a I'approche fondamentale de I'équipe de gestion, le processus d'investissement repose
sur les trois étapes suivantes :
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- Sélection de l'univers d'investissement combinant une approche financiére (quantitative et micro-
économique) et extra-financiere (qualitative) et I'exclusion des émetteurs présentant un profil de risque
élevé en termes de responsabilité d'entreprise (note inférieure a 2/10 dans l'outil propriétaire ESG) ou
exposés a des controverses majeures ;

- L'allocation des classes d'actifs en fonction de I'analyse de I'environnement d'investissement et de
I'appétence au risque de I'équipe de gestion ;

- La sélection des titres sur la base d'une analyse fondamentale du point de vue des actionnaires
minoritaires et/ou détenteurs d’obligations, en tenant compte des critéres ESG et de la valorisation des
instruments.

Le Compartiment est géré en tenant compte des exigences du label ISR frangais, dont le Compartiment
est titulaire, ce qui impligue notamment de procéder a I'analyse extra-financiere d’au moins 90% de
l'actif du Compartiment et entraine I'exclusion d'au moins 20% des pires émetteurs d'actions de son
univers d'investissement. A ce titre, le compartiment n'investira pas dans ces émetteurs. La Société de
Gestion a également signé le code de transparence AFG-FIR-EUROSIF pour les fonds ISR ayant
obtenu un Label grand public.

La stratégie d'investissement du Compartiment repose sur une gestion discrétionnaire active utilisant
une politique de sélection de titres. Cette politique repose sur une analyse fondamentale développée a
partir des principaux criteres d'investissement tels que I'évaluation du marché, la structure financiére de
I'émetteur, la qualité de la gestion de I'entreprise, la position de I'émetteur sur le marché ou les contacts
réguliers avec les émetteurs. La Société de Gestion peut utiliser différentes méthodes pour détecter les
rendements futurs des investissements comme les métriques de valorisation (PE, EV/EBIT, le
rendement du FCF, le rendement des dividendes...), la méthodologie « sum of the parts » ou les cash-
flows actualisés. Le Compartiment sera investi soit en actions, soit en obligations, soit en instruments
du marché monétaire en adaptant la stratégie d'investissement a la situation économique et aux attentes
de la Société de Gestion.

Le processus d'investissement du Compartiment repose également sur un grand nombre d'éléments et
d'indicateurs macroéconomiques et microéconomiques. En termes macroéconomiques, il peut s'agir,
entre autres, des prévisions de croissance mondiale et régionale, des niveaux de taux d'intérét réels et
de leur évolution, des seuils d'inflation, etc. Au niveau microéconomique, une attention particuliére sera
portée & la croissance organique des entreprises, la rentabilité, la génération de trésorerie, la qualité du
bilan (ratio dette nette/EBITDA ou tout autre ratio d'endettement) et/ou les parametres d'évaluation
observés et/ou estimés, sans toutefois s'y limiter.

Les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le Compartiment sont détaillées dans
les informations précontractuelles pour les produits financiers visés a l'article 8 du SFDR qui suit
I'annexe du Compartiment et qui fait partie intégrante du présent Prospectus.

b) Description des catégories d’actifs et de contrats financiers

Le Compartiment peut investir jusqu'a 100 % de son actif net en actions d’émetteurs de toutes
capitalisations boursiéres, sans contrainte géographique. Les actions d’émetteurs ayant une
capitalisation inférieure a 1 milliard d’euros ne peuvent représenter plus de 10 % de I'actif net.

La part d’'investissement en actions de sociétés ayant leur siége social dans des pays émergents (tels
gue, entre autres, des pays asiatiques a I'exception du Japon et de I'’Amérique du Sud, etc.) peuvent
représenter jusqu’a 20 % de l'actif net.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 70 % de son actif net en titres a revenu fixe et instruments du
marché monétaire d’émetteurs publics ou privés, selon les opportunités du marché, sans aucune
contrainte en termes de notation ou de duration. Néanmoins, l'investissement en titres de créance non
investment grade ou non notés (c.-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's inférieure a A-3 a court
terme ou a BBB- a long terme, ou I'équivalent) ne peut excéder 30 % de son actif net. La Société Gestion
ne se fiera pas uniguement aux notations accordées par les agences de notation indépendantes pour
prendre ses décisions d’investissement et évaluer les risques, mais procédera également & ses propres
analyses de crédit.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des titres qualifiés de titres en difficulté
(c.-a-d. qui ont une notation Standard & Poor's équivalente ou inférieure a CCC ou équivalent).
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Dans tous les cas, le Compartiment n’investira pas dans des titres « en difficulté » au moment de
l'investissement ou au cours de leur durée de vie dans le portefeuille. Les titres a revenu fixe pouvant
étre dégradés dans la catégorie « en défaut » seront cédés dés que possible en tenant dment compte
de l'intérét des Actionnaires.

Le Compartiment peut investir dans des titres comportant des dérivés intégrés, tels que les obligations
convertibles. Le Compartiment peut investir jusqu’a 5 % de son actif net dans des Contingent
Convertibles Bonds (CoCo bonds).

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts a des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le statut d’autres
OPC en vertu de l'art. 41(1) de la Loi, y compris des ETF, n’excédera pas 10 % de ses actifs nets.

Le Compartiment peut investir dans titres libellés dans n’importe quelle devise. Toutefois, I'exposition a
une devise qui n’est pas une devise de base peut étre couverte face a la devise de base afin d’atténuer
le risque de change. Ces instruments peuvent inclure, sans s'y limiter, des contrats a terme, des options,
des swaps et des contrats de change a terme.

Le Compartiment peut utiliser des instruments dérivés négociés en bourse ou de gré a gré, y compris,
mais sans s'y limiter, des contrats a terme, des contrats a terme sur indice de marché, des contrats a
terme sur secteurs (inclus ou non dans un DPS), des options CFD sur indice de marché, des swaps et
des options non complexes, des obligations convertibles, des warrants et des droits qui peuvent intégrer
des instruments dérivés dans le but de couvrir ou d'augmenter I'exposition aux actions, le risque de taux
d'intérét ou le risque de crédit, sans rechercher une surexposition. Les swaps d'actions ne peuvent étre
utilisés que dans le but de couvrir I'exposition aux actions.

L'objectif principal de I'utilisation des instruments susmentionnés, qui se fera principalement par le biais
de contrats a terme sur indices, est de permettre au Compartiment de gérer efficacement et d’ajuster
ses expositions au risque lorsque I'équipe de gestion considére que les primes de risque sont trop
faibles ou en cas de flux importants de souscriptions et/ou de rachats. Ces instruments peuvent
également étre utilisés pour effectuer une reconstitution synthétique d’actifs spécifiques ou pour
augmenter I'exposition du Compartiment au risque actions sur le marché.

Le Compartiment peut recourir de maniére accessoire aux dépbts et emprunts.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur ’année 2025 écoulée

Les marchés européens cléturent 'année 2025 en hausse, avec I'indice STOXX EUROPE 600 qui affiche
une performance de +16,7% et I'indice EURO STOXX 50 +18,3%. L’année avait bien démarré avant
d’étre perturbée par les déclarations de Trump sur les tariffs en avril. Malgré I'incertitude géopolitique,
les marchés se sont redressés, soutenus par les politiques accommodantes des banques centrales et
des résultats d’entreprises solides. L'indice STOXX EUROPE 600 a atteint son plus haut historique (592
points I'avant derniére séance de I'année) tout comme en France I'indice CAC 40 a 8314 points le 13
novembre. L’année a également été marquée par la chute du dollar (USD) qui perd 13% face a I'euro
apres les annonces tarifaires. Enfin, des interrogations émergent sur la rentabilité des investissements
massifs en « Capex » dans le secteur de I'Intelligence Artificielle (I1A).

Parmi les grandes places européennes, I'indice CAC 40 a affiche la plus faible performance (+10,4%
tout de méme) en 2025, principalement pénalisé par l'instabilité politique de la France, les
changements fréquents de Premier ministre et le retard dans le vote du budget 2026, dans un contexte
ou la hausse continue de la dette suscite des inquiétudes.

Aux Etats-Unis, I'année a été trés volatile : les annonces de Trump en avril ont entrainé une chute de
12% de I'indice S&P 500 en une semaine. Cependant, la résilience de I'’économie et les baisses de taux
de la Réserve fédérale américaine (Fed) ont permis aux marchés de finir en forte hausse, avec l'indice
Nasdaqg a +20,1%, et I'indice S&P 500 a +16,4%.

Coté secteur, comme en 2024, ce sont les banques (+66,9%) qui ont largement surperformé l'indice
STOXX EUROPE 600 cette année apres plusieurs années difficiles, grace notamment a une bonne
orientation de la marge nette d’intéréts. Les bons résultats des grandes banques durant les 9 premiers
mois ont contribué a cette performance, en particulier Société Générale (+153,0%) et Commerzbank
(+129,6%). Les bureaux d’études ont présenté des perspectives positives pour 2026 avec notamment
I'utilisation de I'lA qui pourrait permettre a nouveau d’améliorer le ratio « Cost/Income ». Les
opérations de fusions-acquisitions (mergers and acquisitions, M&A) en ltalie ont également soutenu
le secteur, notamment le rachat de Mediobanca (+25.9%) par Monte Dei Paschi (+36,1%) qui a acquis
86% des parts de la banque.

Les ressources de base (+28,2%) ont surperformé, en grande partie tirée par le rallye de I'or (+64.5%
sur I'année), avec un record a plus de 4500 dollars (USD) I'once et de I'argent (+148,0%). L'instabilité
économique et géopolitique de cette année ont poussé les investisseurs vers les valeurs refuges. La
crainte d’une Fed qui ne serait plus indépendante en mai a également renforcé cette tendance. Les
utilities (+28,0%) sont en forte hausse cette année, dans un contexte de demande croissante
d’électricité pour les data centers qui sont nécessaires a I'entrainement des modeéles IA. En Europe,
Google a notamment annoncé un investissement de 5,5Mds€ sur 4 ans pour la construction de data
centers et de bureaux en Allemagne.

La plus forte baisse de 2025 a été celle des médias (-15,1%), dans un contexte a la fois de craintes
autour de I'lA générative et de la place qu’elle pourrait prendre sur le marché mais également une
baisse des dépenses marketing des entreprises dans un contexte géopolitique incertain. La chimie (-
6,8%) poursuit sur sa lancée négative de ses 3 derniéres années, avec des colts énergétiques toujours
tres élevés et qui dépendent d’une éventuelle paix en Ukraine qui ne se concrétise toujours pas. Les
délocalisations d’usines et le fonctionnement ralenti empéchent le secteur de se relever. A noter
également le secteur des technologies (+3,2%), qui sous-performe largement l'indice STOXX
EUROPEG0QO cette année, a la suite des craintes de plus en plus présentes d’une bulle autour des
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entreprises de I'lA. Ces inquiétudes ont débuté aux Etats-Unis avec les doutes autour du return on
investment (ROI) des entreprises de I'lA au vu des montants importants investis en CAPEX. En 2025, ce
sont plus de 390Mds dollars (USD) qui ont été dépensés par les hyperscalers.

L’exposition du compartiment aux actions a oscillé entre 49% et 82% en cohérence avec notre scénario
macroéconomique (résilience de I'économie américaine malgré un ralentissement de la désinflation
ainsi qu’une reprise de la croissance économique en Europe en fin année 2025) et les dynamiques de

taux d’intéréts réels et de points mort d’inflation.

Cet environnement a validé un de nos régimes de notre process dont les bornes d’investissements sont
comprises entre 50% et 75%.

Le positionnement en terme de style a globalement été équilibré (« blend ») avec une pondération des
valeurs « qualité-croissance » a 48% contre 52% pour les valeurs dites « values-cycliques ».

Le compartiment a continué l'internationalisation du portefeuille notamment vers la zone Asie et
Amérique Latine.

Coté obligataire, I'exposition a varié entre 24% et 32% avec une sensibilité comprise entre 3,50 et 4,10

et un rendement entre 3,35% et 3,80%. Le crédit représente 55% de la poche obligataire alors que les
obligations souveraines européennes (ltalie, Espagne et Allemagne) environ 45%.

En 2025, DNCA EVOLUTIF ERE, compartiment nourricier de DNCA Invest- Evolutif (compartiment de la
SICAV DNCA Invest) affiche une performance de :
-  PartREUR:+6,22%

Contre +7,81% pour son indicateur de référence 25% MSCI World NR EUR + 25% MSCI Europe NR EUR
+ 50% Bloomberg Euro Govt Inflation Linked 1 — 10 years dividendes et coupons réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.
Au sein de la poche actions : Unicredit, Galderma, Prysmian, Commerzbank et Goldman Sachs sont les
plus importants contributeurs de performance. A I'inverse, Stellantis, CapGemini, Publicis et Schneider

sont les principaux détracteurs.

Au sein de la poche obligataire les « govies » italiennes et espagnoles sont les meilleurs contributeurs
a la performance.

Les principales introductions ont été : Siemens Energy, Alibaba, Itau, Newmont Mining, Antofagasta et
Alphabet.

Les principales sorties ont été : Hermes, SAP, Sanofi et NovoNordisk.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 0,75% et I'actif net a 1 297 752
d’euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période
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Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 419 634,99
Cessions 53 798,47

Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considere |'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiére
traditionnelle. En examinant différemment la facon dont nous étudions les états financiers, le
compartiment acquiere une compréhension des problémes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’'une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L'objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a I'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s’impose au compartiment sont disponibles dans
I’ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de criteres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.
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Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le compartiment a une contrainte concernant |'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le compartiment doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux

activités suivantes :

TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

«Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

+*Accés a I'éducation

*Accés au logement,
confort

+Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

+Services a la personne

5

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport

+*Diagnostics médicaux

+Lutte contre les
maladies endémiques

+Soins a la personne

*Robotisation médicale

*Médecine et recherche
médicale de pointe

Les perspectives pour 2026

il

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures

+Digitalisation échanges
«Certification, qualité,
tragabilité des produits
+Logistique performante
*Tourisme durable
+Accés a la connectivité

*Transparence et sécurité
des flux

«Accés serv. financiers

&e
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits
+Eco-conception
«Efficacité de I'appareil
productif
«Economie circulaire
+Consommation
collaborative
+Dématérialisation
«Intelligence artificielle
«Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

*Stockage de I'énergie
Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
Traitement de I'eau
«Valorisation des déchets
+Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Pour 2026, la croissance économique mondiale devrait se situer autour de 3% (consensus Fonds
Monétaire International), avec un soutien fiscal et réglementaire aux Etats-Unis (croissance attendue a
2,2%), une perspective de nouvelles baisses de taux de la Fed (2 baisses prévues), et des dépenses dans
la défense et l'infrastructure de I'Allemagne qui pourraient faire rebondir la croissance européenne a
partir de 2026 (croissance attendue autour de 1,3%).
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Cet environnement devrait soutenir les indices pour une 4eme année consécutive avec environ +12%
de croissance des bénéfice par action aux Etats-Unis et +8-11% en Europe.

Dans ce contexte favorable aux actifs risqués, nous avons maintenu notre exposition actions a hauteur
de 77%, avec un positionnement géographique diversifié avec une exposition a hauteur de 48% aux
Etats-Unis, 48% en Europe et 4% en Asie. En termes de styles, nous conserverons notre approche
équilibrée (« blend ») en 2026 quelque soit la zone géographique.

Coté obligataire, nous continuerons de privilégier une approche prudente avec une sensibilité de 4.
Nous investirons principalement dans le crédit Investment Grade (IG), de maturité intermédiaire (3-5
ans) et nous conserverons notre exposition aux obligations européennes indexées a l'inflation
(« linkers »).

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Rémunérations DMNCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs (rubrique 3 destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succurszles 3 I'ensemble de son
personnel au titre de I'exercice 2025 s'est &levé & 53,9 millions d'euros.

Ce montant se décompose comme suit -

- montant total des rémunérations fixes - 17,4 millions d'suros ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations variables différées du persennel identifié - 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel - 22,1 millions d’euros.
Le nombre de bénéficiaires d'une rémunération variable au titre de 2025 a été de 188.
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Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés a 'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a I'article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020,/852.

Dénomination du produit : DNCA EVOLUTIF ERE
Identifiant d'entité juridique : 9869500MNXKDUSDIY SHHS1

DHCA EVOLUTIF ERE nowrricier du compartiment de droit luxembourgeois DNCA INVEST - EVOLUTIF,
toutes les données présentées sont celle du fonds maitre.
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un systéme de
cinssification inshitud par e
réglemant ) 2020882
N dresse wee

fe
dactivités dconomigues
duwrables sur le plan
aenvironnemental Ce
maglement n'dtabiit pas de
iisbe dactivitds
doonomigues durables sur
de plan socind Les
investizrenants durables
ayant un objiecti
anvironnemantal ne sont
Das nécessairement
alignés sur la taronomie.
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Caracteristiques environnementales et / ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable

O Qwui

1 Il a réalizé des investissements durables
ayant un objectif environnemental :

0 dans des activités &conomigues gui
zont considérées comme durables
=ur le plan envirennemental au titre
de la taxonomie de I'UE

[0 dans des activités économigues qui
ne zont pas considérée: comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de 'UE

1 Il a réalizé des investissements durabkles
ayant un objectif social -

=

|

BH Mon

Il promouvait des caractéristiques
environmementales et sociales (E/S) at,
bien qu'il n'ait pas eu d'objectif
d'investizzement durable. il prézentait une
proportion de 42,6% diinvestizsements
durables

0 avant un objectif environnamental

dans des activités économigues qui
sont considérées comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de I'UE

ayant un cbjectif environnemental
dans des activités économigues qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de la taxonomie de 'UE
20.0%

BE ayant un objectif social 12,7%

Il promouvait des caracteéristiques ESS,
maiz n'a pas réalisé d'investissements
durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-elles été atteintes ?
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Le produit a promu des caractéristigues de gouvernance, environnementale, zociale et sociétale.

L'éguipe de gestion du produit s'est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'environnement, le social et la gouvernance : ABA (Above and Beyond Analysiz).

Cans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le produit a principalement priz en compte les guestions
ESG suivantes :

Environnement : émiszion de gaz a effet de =zerre, pollution atmasphérique, pollution hydrigue,
consommation d'eau, exploitation des terres.

Social : rémunération excessive des dirigeants, inegalité des sexes, problame de zanté et de sécurité,
travail des enfants.

-  Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I'évasion fizcale.
- Motation globale de la gualite ESG.

Dans ce cadre, le processus dinvestiszsement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité d'entreprize grace a une analyse extra-financiére via I'outil propriétaire ABA, avec une approche
« best in univerze » (zélection de 'univers d'investizzement indépendamment de 'activité sectorielle).

Pour les émetteurs publics, le processus d'investissement et la sélection gui en résulte tiennent compte de la
notation interne relative a la responzabilité des émetteurs publics, comme le pays. sur la base d'une analyse
extra-financiére effectuée a I'aide d'un outil propriétaire développé en interne par la Socigté de gestion, avec une
méthode d'approche de notation minimale.

Le processus d'investissement appligué au produit repose sur une sélection de l'univers d'investizsement
combinant une approche financiére et extra-financigre, notamment en excluant les émetteurs présentant un
profil de risque élevé en termes de responsabilité d'entreprise ou de notation du pays (notamment une note
inférieure a 2,10 dans l'outil propriétaire ESG).

Le produit n'a pas eu recours 8 un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Certains fonds de DMCA finance sont soumis a la reglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination liee a I'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé ESG ezt rattaché a I'une des catégories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Tranzition, Impact et Durabilité et applique les contraintes associées a cette classification comme définies dans
les guidelines de 'ESMA.
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*  Guelle a été la performance des indicateurs de durabilite ?

Les indicateurs de durabilité utilisés par le produit pour les émetteurs privés étaient :

La notation Responsabilité d'Entreprize issue de 'outil proprigtaire ABA (Abowve and Bayond
Analysis) : le principal indicateur de durakilite utilizé par le produit est la notation ABA de la
Responsabilité d'Entreprise, divisée en guatre piliers : la responsabilité actionnariale. la
responszabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité sociale.

L'exposition a la transition vers une économie durable - la zociété de gestion complate zon
analyze par une évaluation de 'exposition des entreprizes a la tranzition vers une économis

- durable. Cette exposition est appuyée sur cing piliers : |la transition démographigue. la
tranzition danz la santé, la transition éconoemigue, la transition des modes de vie et transition
écologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de 'ONU : la société de gestion
- évalue pour chague société la part des revenus liée a l'un des 17 objectifz de Développement
Durable de "ML

Données & carbone = @ empreinte carbone (tonne de CO./ME investi) du portefeuills. Catte
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone - (t COxm$ de revenus) du portefeuille. Cetie donnée cormrespond au PAI
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Wearst Offenders » tenue par
la zocieté de gestion ; cette liste est constituée des émetteurs les plus a risque du point de vue

- de la responsabilité sociale. Cette liste et établie zur la baze de controverses majeures, aprés
analysze par les membrez de 'equipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
linvestizsement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

. Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilite
29/12/23 3112724 31/12/25 Evolution
Mote Responsabilité ABA 5.31/10 4.78/10 4.88/10 +Q0,10
Exposition a la transition vers une
economie durable (de chiffre 26.75% 18,63% 27.33% +8,70%
d'affaires)
% Exposition aux QDD {de chiffre 26 TE% 185.63% 87 T3 +8 70%
d'affaires) T T - )
Empreinte carbone 551 AB3 443 -40
Intensité carbone 1163 1006 B26 -81
:u dans la liste des « Worst Offenders 0% 0% o 0%

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durabilite utilisés étaient les suivants -

L'owutil propriétaire ABA (Above and Beyond Analysis) @ un modele dédié a la notation des émetteurs
publice bazé sur 4 piliers : la gouvernance, 'environneament. le zocial et le socistal.

Le profil « Climat » - la société de gestion compléate cette analyse par une appréciation profil & Climat »
baseé sur le mix énergétigue et son évolution, lintenzité carbone et le stock de ressources.

Intensité carbone : (&t COx’'mE de revenus) du portefeuille. Catte donnée correspond au PAI Govies 1
prézent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille dans les normes internationales offensives sur la baze de plusieurs critéres
- tels gue : le respect de la liberts, le travail des enfants, les dreits de 'homme, les pratigues de torture, le
blanchiment d'argent. etc.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs publics

. Performance des indicateurs de durabilite
Indicateurs de durabilite
29/12/23 312724 31712725 Evolution
Motation ABA publigus M A 562,10 5.64,/10 +0.02
Profil « Climat
W Mix Bio et déchets BR2% B,53% 10.32% 0.78%
Energétiqus
Renouvelable 5.03% 6.,02% 6,67% 0,64%
Hydraulique 247% 1,18% 1.83% 0.65%
Geothermie 2,01% 1.25% 1.66% 0.31%
Mucléaire 7.40% E30% 4.237% -1,12%
Pétrole brut et GML 35,95% 37.29% 38.16% 0.88%
Gaz naturel 34,83% 29,34% 28,70% 0.36%
Charbon 3.39% 10,00% 7.49% -251%
Tourbe 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
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Intensité carbone 3 179 168 -n
% dans les normes internationales 0% 0% 0% 0%
offensives

Intensité de la production (tC0:2/M _
euros de dette} 1811 2446 2209 23,8
Intensité de la production (tC02/M ~
euros de PIB) 2786 2888 258 729

Les données de I'exercice 2022 ayant une méthodologie et une fréguence de caloul différentes ne sont pas
comparables avec cellez des péricdes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'sbjet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revue par un tiers.

= _.et par rapport aux périodes précédentes 7

La notation ABA a légérement progressé, passant de 5.62 a 5.64. A 'exception de la note "Mucléaire" et
"Charbon”, toutes les notes progressent. La dégradation de ceux deux notes provient probablement de la hausse
de l'exposition du fonds aux "UHilities” notamment Iberdrola.

Guels etaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué *

Les objectifs des investizsements durables du produit étaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux

Objectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce point sont les
suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant auwx ODD et & une activité durable, selon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographigue et/ou transition dans la
santé et/ou transition économigue at/ou transition des modes de vie et/ou transition dcologigue).

MNotation minimale de la Responzabilité d’'Entreprize de 2 sur 10 {tenant compte des controverses et des
-  principales incidences négatives (PAI) combinég a la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ocu social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance d'entrepriza).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilité d'Entreprize issue de I'outil ABA) est donc cohérente avec
I'cbjectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifs sociaux et envirennementaus.

Expaosition aux ODD
(% de chiffre d'affaires)

 Paz de pauvreté. [l Faim a zéro » [ Bonne santé et bien-
atre. I Education de qualits. O Egalité entre les zexes. O
Eau propre et assainizssement. [ Energie propre et d'un
n colt abordable. B Travail décent et croiszance
ﬂ 42 n o5  econcmigue. I Industrie, innovation et infrastructurs. O
‘ b & i 737 Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. a
ence deposition * Conzommation et preduction responzables. [ Lutte contre
- lez changements climatigues. 0 Vie aguatigus. O Vie
terrestre. @ Paix. justice et institutions efficaces. O

Partenariats pour la réalization des objectifa.

101 | 37

Bl o7

27,3
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n"ont-ils
*  pas causé de préjudice important a un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social 7

Les principales incidences négatives (& PAI ») des activités des entreprizes sur 'environnement et les objectifs
sociaux ont éte directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d’Entreprize (qui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDRY et ont pu
conduire & un déclassement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Societé de gestion a mis en ceuvre, conformeément a sa politigue d'exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels - la Société de gestion a exclu progressivement
- les sociétés impliguées dans les activités liéesz au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnels ;

- Armes controversées : les émetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
-  principes du Pacte mondial des Mations unies etaient intégrés dans la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important 4 un objectif d'investizssement durable sur le plan environnemental ou social n'a
impacté le produit financier au cours de I'année écoulée.

Les principales incidences

Camment les indicatewrs concernant les incidences négatives ont-ilz été pris en

mdgatives comespondent considération 7
ridences négatives

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Magatives)
obligatoires et des 3 PAI facultatifs a contribué a I'établissement d'une note de responszabilite
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a 'approche DMSH (Me pas causer
de préjudice impeortant aux objectifs sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 10 - Viclation UNGC et PAI 14 - Armes controverséas).

Les investiscements durables étaient-ilz conformes aux principes directeurs de 'OCDE a lNintention des
»  entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises et aux
droits de Momme ? Description detaillée -

Lez émetteurs ne rezpectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont &té défavorablement notés pour
la Responsabilité d' Entreprize dans I'outil ABA.

Les émetteurs avec des controverses ou en anomaliss sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de I'hoemme, lutte contre la corruption, etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste ¢« Worst Offenders »
aprés analyse interne.

L'approche interne déclinée ci-dessous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifiées en infraction des normes OCDE et Droitz Humains et gualifiées en « infraction sévere » par le comité
Suivi Investissement Durable. Dés lors ces entreprises ont été intégrées dans une liste d'exclusion & Worst
Offenders », interdites a Iinvestissement.

Pour réalizer 'analyze, la Société de gestion a utilizé les données de fournizseurs de données externes pour :
1. Extraire les socistés avec des alertes « Norms based » ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analyser gualitativernent les infractions un sein du comité Suivi Investizsement Durable ;

4. Inclure les sociétés gualifiées en « infraction sévére » dans la liste & Worst Offenders ».

Les investissements durables ont donc &té conformes aux principes directeurs de I"OCDE a llintention des
entreprizes multinationales et aux principe:s directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'homme.

La taxonomie de "Union Européenne étabiit un principe consiztant 3 « ne pas causer de préjudice important » en
verty dugquel fes investisscements aligneés sur la taxonomie ne devraient pas causer de prejudice important aux
objectifz de la taxonomie de FUE et z'accompagne de chtéres specifigues de "Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important ® s'appligue uniguement aux investizsements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de 'Union Eurcpéenne en matiére
d'activités économigues durables sur le plan envirennemental. Les investissements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pasz en compte les critéres de I'Union européenne en matiére
d'activités économigues durables sur le plan environnemental.

Tout autre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative a des objectifs
environnementaux ou Sociaux.
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Comment ce prodult financler a-t-1l prls en consldération les
principales Incldences négatlves sur les facteurs de durabllité ?

Pour les émetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité -

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responsabilité d' Entreprize ;

La zociété de gestion a mis en place une politique de de gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize d'abord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatique (émizsions de COyz, intensité de CO:, températures implicites),
dansz le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Pour les émetteurs publics, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les factaurs de
durabilité :
- L'analyse des principales incidences négatives a été intégrée a la notation pays ;
La zociété de gestion a mis en place une politique de la gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize d'abord & monitorer les
- contributions au changement climatigue (intensité carbone) et les problématiques sociales (pay:s soumis a

des violations des droits sociales, score moyen d'inégalité des revenus) et a la corruption (score moyen de
corruption).

Principales Incidences Négatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unite Fonds Ref. Index
Cowverture Valeur Cowverture Yaleur

PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de niveau 1 TCO: 98% 15 965
PAI Corpo 1 2 - Emissions de GES de niveau 2 TCO; 98% 6559
PAl Corpo 1 3 - Emissions de GES de piveau 3 TCO: 98% 352909
PAI Corpo 1T - Emissions de GES totales TCO; 98% 375433
ﬁ;;:m'pl:- 1T _5C12 - Emissions de GES totales [Scope T 00 985 29 594
PAI Corpo 2 - Empreinte carbone T CO/EUR M imvestis 98% 3 100% 427
PAI Corpa 3 - Intensits de GES T CO0:/EUR M de CA 98% 926 100% 909
PAI Corpo 4 - Part d'mvestissement dans des sociétés
actives dans le secteur des combustibles fossiles 6% o 100% 0%
PAI Corpo 5_1 - Part de consommation d'énergie non . -
renouvelahle 944 59.3% 99% 57.2%
PAI Corpo 5_2 - Part de production d'énergie non -
renouvelahle I 50.4% &% 58,8%
PAI Corpo & - Infensite de consommation d'energie par .
secteur i fort impact climatique GWh/EUR M de CA 98% 03 100% 05
PAI Corpa 7 - Activités ayant une incidence négative sur . .
des zones sensibles sur le plan de la biodiversite 3% 0.1% 100% 0.1%
PAI Corpo 8 - Rejets dans l'ean T Emissions d'ean 13% L[] 12% 1]
PAI Corpo 9 - Ratio de déchets dangereux ouradioactifs | Dores cangereun/EURM - ggn, 0.4 100% 26
PAI Corpo 10 - Violations des principes UNGC et OCDE 98% 0,0% 100% 0,0%
PAI Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . .
confarmits UHGE et OCDE 95% 0,0% 100% 0,0%
PAI Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes . -
——— 90% 93% 93% 13,5%
PAI Corpo 13 - Mixdté au sein des organes de souvernance 98% 40 1% 100% 39,2%
PAI Corpo 14 - Exposition & des armes controversées 3% 0,0% 100% 0,0%
PAI Corpo OPT 1 - [hilisation de lean m*/EURM de C4 61% 572 665 18 783
PAI Corpo OPT 2 - Becvelape de Fean 12% 0,6% 5% 0.3%
PAI Corpa OFT_3 - Investissements dans des entreprises . .
sans politique de prévention des accidents du travail ki 0.0% 100% 0.0%
PAL GOVIES 1 - Intensité de GES [govies) T CO./EUR M GDP 100% 158 100% 153
PAL GOVIES 2 1 - Nombre de pays d imvestissement
connaissant des violations de normes sociales L00% 0 100% 0
PAL GOVIES 2 2 - Pourcentage de pays d'investissement . .
connaissant des violations de normes sociales L00% 0.0% 100% 0.0%
PAIL GOVIES OFT 2 - Score moyen en matiére de

ption Seore [0 to 1007 100% 61 100% 62
PAL GOVIES OPT 3 - Score moyen en matiere d'inégalites
de i Seore [0 to 1007 100% 34 100% 34
Source - FISCI
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Quels ont été les princlpaux Investissements de ce prodult

ﬂ - financler ?

Principaux investissements du portefeuille (janvier 2025 - décembre 2025) :

Investissements les plus

d'investissemants

DNCA EVOLUTIF ERE

importants Secteur ¥ d'actifs Pays
Italy Buoni Poliennali Del Tesoro Obligations d'Etat b,22 Italie
Spain Government Inflation s o =
Linked Band Obligations d'Etat 4.13% Ezpagne
Dreutzche Bundesrepublik i R =
Inflation Linked Bond Obligations d'Etat 3.61% Allemagne
Lottomatica Group Spa Voyages et loizsirs 277 Italis
. — - Batiment et matériaux
Cie de Saint-Gobain SA de construction 254% France
Airbus SE Bien= et services 2.42% France
industriels
UniCredit SpA Bangques 2.32% Italis
Goldman Sachs Group Inc/The Services financiers 227% LSa
Mata Platforms Inc Technaolegis 224% LUsA
JPMorgan Chasze & Co Banques 220% LSA
Microzoft Corp Technologis 2,19% LSA
Bienz et services -
Deere & Co industrialz 2.06% LUsA
. Bienz et services - -
Viza Inc indusztrialz 203% LSa
PR Bienz et services -
Prysmian SpA inductrisls 1,.87% Italis
Safran S5A Eia'.-'s st 5e_rvicas 1.80% France
industriels

Lez donndes prézentdes sont calculdes sur la base dune moyenne trimestrielle sur Mexercice scoulé.
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Quelle étalt la proportlon d’investissements llés a la durabllité ?

Au 3] décembre 2025, le fonds a investi 85,4% de son actif net dans des actifs ayant des

;;ﬁ?ﬂ?f‘mﬁ caractéristiques environnementales ot zociales. 42,6% de ces investizzement: étaient considérés
dies comme des investissements durables. La partie restante du portefeuille d'investiszement du Fonds
ivvestissements (#2 Autres) était constituée d'instruments financiers dérivés, détenus a des fins de couverture et/ou
f;?é.,’f:ﬁ.:f“"’ de gestion efficace du portefauille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,
T dinstruments du marché monétaire et d'autres dépots a des fins de liquidite.
*  Guelle était I'allocation des actifs >
- Données au Données au Données au
Investissements 31/12/2025 31/12/2024 29,/12/2023
1 aAlignés zur les caractéristigues EfS 95 4% 97.4% 95,9%
#14A Durables 42 6% 44.5% 56,3%
Alignés sur la taxonomie 0,0% 0,0% -
Envirgmnementauws autres 29.9% 27.5% 35,6%
Sociaux 12,7% 17.0% 19,5%
#18 Autres caractéristigues E/S 52.8% 52,9% 43.6%
"I Autres 4.,6% 2,6% 1153

Donndes au 31,/12/2025

Alignés sur la taxonomie
0.0%

Envircnnementaux autres

#1A Durables 42 6% 20.0%

1 Alignés sur les
caractéristigues E/S 85.4%

Sociaux 12,7%

Les donndes présentdes sont calculées sur iz base dune mayenne trimestrielle sur Pexercice écoulé.

Au titre de I'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffisamment fiables & lissue des premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investizsements
alignés sur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critére.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S inclut les investizzements du produit financier utiliséz pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investizsements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni conzidérés comme des investiszements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristigues EfS comprend :
La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investiszements durables sur le plan envircnnemental et
social ©
La sous-catégorie #1B Autres caracteéristigues E/S couvrant les investissements alignés sur les
- caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considéres comme des investiszements
durables.
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I . . . . P S
ans quels secteurs economiques les investissements ont-ils eté realisés =

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économiques suivants (janvier 2025 - décembre 2025) :

Secteur % AUM
Biens et services industriels 19.13%
Ohbligations d'Etat 14,45%
Technologie 10.76%
Bangues 7.18%
Batiment et matériaux de construction 4,81%
Diistribution 4.35%
Produits et services de consommation 414%
Santé 4.10%
Voyages et loisirs 3.83%
Télécommunications 3,61%
Automobiles et éguipementiers 3.58%
Medias 3.15%
Services financiers 3.14%
Assurance 23536%
Services aux collectivités 1.85%

La classification sectorielle ci-deszsus peut différer de celle utilisée dans fe rapport financier périodigue.
Les données présentées sont calcw'ées sur la baze d'une mayenne trimestrielle sur Fexercice écoulé.

Au 31 décembre 2025, "exposition aux énergies fossiles est de 3,83,
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Dans guelle mesure les Investlssements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lls allgnés sur la taxonomle de I'UE ?

. . Au titre de 'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de données ne
Pour dtre confiorme & la

taxonomie de I'UE. jes ressortent pas comme suffisamment fiables a I'issue des premiers contrdles effectués
critdres applicables au gaz pour guantifier la proportion des investissements alignéz sur la taxonomis.

fossile comprennent des DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
fmitations des émissions communiguer les chiffrez d'alignement conzolidés cette année pour les fonds n'ayant

et le passage & Mélectricitd
donging intégralement

renouvedabie ou & des - - _— R R - .
carburants A faible feneur Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a

- r - . a -
en carbome dici 4 Ja fin de I'émergie nucléaire conformes 3 la taxonomie de I'UE' ?
2088 En ce quwi concerme
Fénergle nucldaire, los
critéres comprennant des O Cwuiz

nigles complides an .
malidre de sinebd O Dans le gaz foszile

pas d'engagemsent sur ce critére.

nuciéaire et de gestion des O Dans I'énergie nucléaire
déchets.

BH Mon
Les activités habifttantes Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
permettent directernent 3 alignés sur la Taxonomie de 'UE. Etant doenné qu'il n'existe pa:z de mathodologie appropriée
dlautres activitds de pour déterminer l'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomie, le premier
;f\;:;f:tgﬁ;lmmm graphigue montre "alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du
rlalication d"un obecti produit financier, v compris les obligations souveraines, tandis gue le deuxiéme graphigue
environnemental représente |'alignement sur la taxonomie uniguement par rapport aux investissements du

produit financier autres que les obligations souveraines.

Les activités transitoires

f:rqnﬁ:e:it;;:i p:.:; 1. Alignement des investissements sur la 2. Alignement des investissements sur la
encone de solutions de taxonomie, dont obligations souveraines* taxonomie, hors obligations souveraines®

rempiacement sobres en

carbone of, enire audres,

ot P alvmis Chiffre d'affaires  DNGASlEHESSURIE Chiffre d'affai Non alignds sur la taxonomie 100
prviskursiyrapnlig g "1 on alignds sur la taxonomie 100 fire d'affaires on alignés sur nomie

de serre comespondent

aux meiliewnes CapEx  Monalignés sur la taxonomie 100 Lapkx  Non alignés sur la taxonomie 100
parformances réalisabies.

Opfx Mon alignés sur la taxonomle 100 Opfx Mon alignés sur la taxonomie 100

Les achivités alipnédes sur la
favonomie sont axprimdes 0% 5056 100% D% 0%  40% 6% E0% 100%
an powceniage
- B chiffre daffalres powr
refiéter la part des revenus
provenant des achivifds
vertes des sociddds dans
lesguelies e prodwit . . o . . o
financier a investi ; W Alignés sur |a taxonomie (hors gaz et nuckéaire) B Alignes sur |a taxonomie (hors gaz et nuckeaire)
- Des dépenses
dInvestizsement (CapEx) Mon alignés sur la taxonomie MNon alignés sur la taxonomie
powr montrer les
imveshissements verts Cr grophique représente £5,5% des imeeshizsements totoux
.'z'al'l'nl'}: par les sociéhés .
s O i X
i —— “Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les
i Dl W S expositions souwveraines.
doonomie varhe par
axample ;
- Des dépenses
d expioitation (OpEx)
powr refigter ios activités
opdrationnelies vertes des
socidbds dans lesguelies je
produwt fimancier a investl

Alignés sur la taxonomie : gaz fossila Alignés sur la tawonomie : gaz fossile

B Alignés sur |a taxonomie @ nucléaire ® Alignés sur la taxonomie : nucléaire

Les actnates hées au gas fossie ebfow au nucidaire ne seront conformes 8 (s taxonomie de 'UE que 5/ elles contribuent A limiter ie changement
ciimadigue (v akténuabion du changement cimatigue =) ot ne causent de préfudice important 3 aucwn obiech? de la tavonomie de 'UE - voir o
mobe explicative dans la marge de gauche. L'ensemble des critéres applcables aux activités déconomiques dans les sectewrs du gaz fossile et de
Fénergie nuckiaire gu’ sont conformes 3 b favonomie de 'UE sont défins dans e rdglemend délédgus (UE) 2022134 de la Commission.
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*  Quelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?

Hon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes

MNon applicable

. Quelle étalt la proportlon d’Investlssements durables ayant un objectlf
ﬁ environnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomle de 'UE ?

Le symboie ® représente
des imvestissements
durables ayant un object
anvironmamental el ne
tlennent pas comple des
cr.'rh.'ﬂ: applicables aux

Le produit a investi 28,8% de =es actifs nets dansz des investissements durables ayant un
objectif environnemeantal gui ne zont pasz alignés sur le réglement de ['UE =ur la taxonomie
(eétant donné le mangue de donndes sur la taxonomie, DMNCA Finance considére que tous les
investizsements environnementaux ne zont pas alignés sur la taxonomie de 'UE).

o Quelle étalt la proportion d'Investissements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 12,7% de son actif net dans des actifz qualifiézs « d'investizssements durables » avec un objectif

social.

Quels étalent les Investlssements Inclus dans la catégnrle #2 Autres, quelle
9' etalt leur flnallté et des garantles environnementales ou soclales minimales
- s'appliqualent-elles aeux?
Le produit pouwvait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catégorie & #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnementales ou zociales

minimales. Ces instruments pouvaient étre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire bout risque spécifique (exemple : le rizque de change).

Il m'existait pas de garanties environnementales ocu sociales minimales en liens avec ces catégories dactifs.

DNCA EVOLUTIF ERE
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Quelles mesures ont &té prises pour attelndre les caractéristiques
environnementales et/ou soclales au cours de la pérlode de
référence ?

De fagon synthétigue, le processus dinvestizzement 32 décomposait en 3 étapes successives -

La zélection de I'univers par une double approche financiére et extra-financiére, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil & risque en matiére de responzabilité d'entraprize (note inférieure 3 2/10
dans le modéle propriétaire ESG) ou exposdes a des confroverses majeures ;

L'allocation aux clazzes d'actifs en fonction de l'analyse de 'envirconnement d'investiszement et de I'appétit
pour le rizque de I'équipe de gestion ;

La zélection de titrez aprés une analyzse fondamentale des émetteurs du point de vue de l'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critérez ESG ot de la valorization des
instrumenta.

La notation ABA est un outil proprigtaire d'analyse et de notation de la Responszabilité d’Entreprize qui permet
d'anticiper les risques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes - salariés,
fournizszeurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur sacteur dactivite.

La Responsabilité d'Entreprize est analyzée selon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les critéres ESG :

La responzabilité actionnariale {incluant notamment les risgues comptables, la qualité de Conzsil, la qualité
du management, etc.) ;

La rezponzabilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politigue de diversits,
I'accidentolegie. la politique de formation, ete) ;

La responzabilité sociétale (optimization fizcale, corruption, respects des communautés locales ou encore
le respact des données personnelles) ;

La rezponzabilité environnementale (notamment la politique de gestion envirennementale, la prize en
compte des enjeux liés a la biodiversité, etc.).

Cette analyze interne, combinée & une recherche gqualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10.
Le processus d'engagement, qui vise a servir les objectifs ESG du produit, se déroule en plusieurs étapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investizsements de DNCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des risgues &n matigra
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées, suivre la démarche
d'engagement et en mesurer les résultats

3. Intégrer les rézultats des actions d'engagement aux décisions d'investizzemeant

L'engagement proactif de DNCA Finance vizse a encourager les entreprizes a développer une meilleure
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus dengagement
réactif de DMCA Finance est un processus d'escalade gui repose sur le dispositif d'alertes miz en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuelle de désinvestizsement (& Worst
Offenders »3. DNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordonnées et/ou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigques sur des sujets systémigues ou transverszes, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG suzceptibles de générer des risgues en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilité, et le respect des principes de la Tazk force on Climate related
Financial Disclosure (TCFD) et la Task-force on Mature related Financial Disclosure {TNFD).

Au titre de 'exercice 2025, I'ensemble des sociétés en portefeuille affiche une bonne gouvernance avec un seuil
minimal respecté et non pas causé de préjudice important comme mentionné plus haut dans la section « DNSH =.
La note ABA s'est améliorée ainsi gue la majorité des indicateurs a "'exception de Nucléaire et Charbon. Le
portefeuills intégre un grand nombre de société impligué dans la transition énergétigue (Schneider Electric, Saint
Gobain).

La contribution positive aux Objectifs du Développement Durable 3'est améliorée a travers différents éléments :
Top 10 concentré sur des sociétés avec un chiffre d'affaires gqui contribue de fagon importante a la transition
(exemple : Schneider Electric ;| Saint Gobain). Siemens Energy est désormais un poids non négligeable du
portefeuille et profite contribution a la transition durable est élevé (688% en terme de CADL
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Les indices de rdfdrence
sondt des indices
permetiant de mesurer 57

DNCA EVOLUTIF ERE

Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

L'indice de référence choisit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
environnementales et sociales tellez que promues par le produit financier.

*  En quoi l'indice de référence différait-il d"un indice de marché large ?
Non applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
*  durabilité visant & déterminer I'alignement de l'indice de référence sur les
caracteristiques environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a ¢té la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
référence ?

Non applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a l'indice de
miarché large ?

MNon applicable
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Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

L’objectif du Compartiment consiste a surperformer les marchés d’actions paneuropéens sur la période
d’'investissement recommandée. L’indice de référence STOXX EUROPE 600 Net Return EUR (code
Bloomberg : SXXR), calculé avec les dividendes réinvestis, est fourni a des fins de comparaison a
posteriori. L'attention des investisseurs est attirée sur le fait que le style de gestion est discrétionnaire
et qu’il intégre des critéres environnementaux, sociaux/sociétaux et de gouvernance (ESG).

Stratégie d’investissement

Pour atteindre son objectif, le Compartiment applique une stratégie d’investissement fondée sur une
gestion discrétionnaire active visant a investir en actions de croissance paneuropéennes de premier
plan. La sélection des titres s’opére en fonction de leur valeur intrinséque (une analyse approfondie des
fondamentaux est menée en interne) et non pas de la composition de I'indice de référence.

Le processus d’investissement repose uniquement sur I'analyse financiére fondamentale. Il consiste a
identifier les émetteurs a méme de remplir les 8 critéres de sélection suivants :

* une croissance organique future supérieure a 6% par an ;

= de fortes barrieres a I'entrée (technologie, marque, savoir-faire, actifs, réglementation, etc.)
susceptibles de décourager les nouveaux concurrents potentiels ;

= une valorisation attrayante ;

= une amélioration de la rentabilité ;

= des flux de trésorerie abondants ;

= un bilan solide ;

= la création de valeur ;

= une équipe de gestion de qualité.

Il s’agit d’'un fonds a conviction qui entend étre concentré sur un nombre restreint d’émetteurs, avoisinant
les 40. Les investissements peuvent de ce fait étre concentrés sur un nombre limité de titres ; le
portefeuille doit néanmoins étre constitué d’au moins 20 actions.

Le Compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales au sens de l'article 8 du
Réglement SFDR.

Le Compartiment considére au moins les objectifs suivants et procéde a la publication de ces indicateurs
ESG dans le cadre du suivi et de I'évolution de la performance ESG du portefeuille :

- Indicateurs environnementaux : émissions de GES, pollution atmosphérique, pollution hydrique,
consommation d'eau, utilisation des sols, etc.

- Indicateurs sociaux : rémunération, inégalités hommes-femmes, santé et sécurité, travail des enfants,
etc.

- Indicateurs de gouvernance : corruption et pots-de-vin, évasion fiscale, etc.

- Notation qualité ESG globale.

L'univers d'investissement initial, qui comprend environ 2500 émetteurs identifiés grace a une démarche
financiére et extra-financiére comme étant des valeurs paneuropéennes de croissance de grande
qualité et pouvant appartenir a l'indice MSCI Nordic Countries, I'indice STOXX Europe 600 et 'indice
MSCI Europe SMID, ainsi que les valeurs identifiées par la Société de gestion sur la base de I'analyse
financiere et extra-financiére dans lesquelles le Compartiment a déja investi au cours de ces dernieres
années. L’approche ISR est appliquée aux émetteurs sélectionnés au sein de l'univers d’investissement
initial.

De cet univers d’investissement initial sont exclus les émetteurs faisant 'objet de controverses ou en
infraction grave avec les principes du Pacte Mondial des Nations Unies (exemple : droits de 'homme
ou lutte contre la corruption) sur la base de l'approche interne. Par ailleurs, une politique stricte
d’exclusion des armes controversées et d’exclusions sectorielles est adoptée et disponible sur le site
internet de la Société de gestion (https://www.dnca-investments.com/lu/areas-of-expertise/sri).

Ainsi le processus d’investissement et la sélection de 'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent
compte d’'une évaluation interne de la Responsabilité d’Entreprise et de la contribution a la Transition
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Durable basée sur un modele propriétaire d’analyse extra-financiere développé par la Société de
Gestion, grace a la méthode dite « bestin universe ». Le Compartiment peut présenter un biais sectoriel.
Il existe un risque que le modéle utilisé a cette fin ne puisse remplir la tdche pour laquelle il a été concu.
L’utilisation de cet outil propriétaire s’appuie sur I'expérience, les relations et I'expertise de I'équipe de
gestion de la Société de Gestion.

La Responsabilité d’Entreprise est un vivier d’'informations pour anticiper les risques des entreprises
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur secteur d’activité.

L’analyse de la Responsabilité¢ d'Entreprise est décline en 4 thémes : Responsabilité actionnariale
(conseil d'administration et direction générale, pratiques comptables et risques financiers, etc.),,
Responsabilité sociale, Responsabilité sociétale (éthique et conditions de travail sur la chaine de
production, traitement des salariés — sécurité, bien-étre, diversité, représentation des salariés, salaires,
qgualité des produits ou services vendus, etc.) et Responsabilité environnementale (empreinte
environnementale de la chaine de production et cycle de vie des produits ou approvisionnement
responsable, consommation d'énergie et consommation d'eau, émissions de CO2 de I'entreprise et
gestion des déchets, etc.),. Chaque theme est pondéré en fonction du secteur de l'entreprise. En tout,
25 critéres sont notés sur 10 tout comme la note globale Responsabilité d'Entreprise. Par ailleurs, un
suivi assidu des controverses vient modérer cette note.

La Transition se focalise sur les impacts positifs générés par les entreprises a travers leurs activités,
leurs produits et leurs services. L’'objectif étant de déterminer si une entreprise contribue ou non a la
Transition Durable.

Le modéle distingue 5 thémes de la Transition Durable : Transition médicale (accés aux soins,
diagnostic médical, lutte contre les endémies, etc.),, Transition mode de Vie (extension du mode de vie
des produits, économie circulaire, mobilité durable, etc., Transition économique (développement des
infrastructures, numérisation, accés a la connectivité, etc.),, Transition démographique (inclusion des
seniors, accés a l'éducation, etc.) et Transition écologique (énergies renouvelables, biodiversité,
mobilité verte, etc.). Le modeéle totalise 34 activités contribuant positivement a la Transition Durable.
La notation des entreprises est réalisée en interne exclusivement et s'appuie sur les données brutes
des entreprises qui peuvent étre incomplétes ou inexactes ainsi que des rencontres réguliéres avec leur
management.

Fondé sur la conviction que 'amélioration des pratiques des entreprises sélectionnées par I'équipe de
gestion contribue a protéger la valeur des investissements, I'équipe de gestion a formalisé une
démarche de dialogue et d’engagement visant & améliorer la prise en compte des enjeux ESG
(Responsabilité d’Entreprise et Transition Durable) des entreprises dans lesquelles le fonds investit. La
démarche d’engagement s’appuie sur un dialogue continu avec les émetteurs et le suivi des
engagements pris et des résultats obtenus dans le modéle propriétaire d’analyse ESG de la Société de
Gestion. Le dialogue avec la direction des entreprises et les visites de sites constituent le coeur de cette
démarche visant a encourager de meilleures pratiques et plus généralement une meilleure transparence
sur les enjeux ESG.

De plus amples informations sur le modéle propriétaire sont disponibles sur le site internet de la société
de gestion (Politique d’Investissement Responsable).

Le résultat de 'approche ISR engagera la Société de Gestion.

En ligne avec 'analyse fondamentale de I'équipe de gestion, le processus d’investissement est basé
sur les trois étapes suivantes :

- Sélection de l'univers d’investissement combinant une approche financiére (quantitative et micro-
économique) et extra-financiere (qualitative) selon les deux étapes suivantes :

o La sélection d’émetteur selon I'approche financiere définie précédemment,

o L’exclusion d’émetteurs ayant un profil de risque élevé en termes de responsabilité d’entreprise
(notation inférieure a 2/10 au sein de l'outil propriétaire) ou exposé a des controverses majeures. Ce
filtre extra-financier conduit a exclure 20% des émetteurs selon I'analyse extra-financiére décrite
précédemment,

- Structuration du portefeuille selon une approche macro-économique,
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- Construction du portefeuille en tenant compte des contraintes réglementaires et du processus
d’investissement afin d’établir la sélection finale.

Le Compartiment est géré en tenant compte des contraintes propres au label ISR francais, que le
Compartiment posséde, lequel implique notamment de procéder a I'analyse extra-financiére d’au moins
90 % des titres détenus par le Compartiment et conduit a exclure au moins 20% de l'univers
d’'investissement initial. Le Compartiment n’investira pas dans ces émetteurs exclus. La Société de
Gestion a par ailleurs signé le code de transparence AFG-FIR-EUROSIF pour les fonds ISR qui ont
obtenu un label pour le grand public.

o Les actifs hors dérivés intégreés :

Le Compartiment peut a tout moment investir en :

- Actions dont les émetteurs ont leur siége social dans I'UE ou instruments dérivés associés (tels que
des CFD ou DPS) : 60 % a 100 % de son actif net ;

- Actions hors UE : 0 a 401 % de son actif net ;

- Titres d’entreprises ou gouvernementaux a revenu fixe libellés en euros : 0 a 25 % de son actif net.
Au moins 50 % de I'actif du Compartiment seront investis en actions d’émetteurs incluses dans l'indice
STOXX EUROPE 600 Net Return. L’investissement dans des actions de petites et moyennes
capitalisations (inférieures a 3 milliards EUR) ne peut excéder 50 % de I'actif net du Compartiment. Le
Compartiment peut étre exposé aux marchés émergents a hauteur de 5 % de son actif net.
L’exposition au risque de change peut atteindre 100 % de I'actif net du Compartiment.

Les titres a revenu fixe d’entreprises ou gouvernementaux reléveront principalement de la catégorie
investment grade. La proportion d’émissions spéculatives ne peut représenter plus de 10 % de l'actif
net du Compartiment.

Considérations spéciales pour les investisseurs francais : afin d’assurer I'éligibilité au Plan d’épargne
en actions francais (PEA), le Compartiment investira au moins 75 % de son actif en titres de participation
d’émetteurs ayant leur siége social dans un Etat de 'EEE qui a conclu avec la France une convention
fiscale incluant une clause relative a la lutte contre la fraude et I'évasion fiscale.

La proportion des investissements du Compartiment en OPCVM ou FIA réglementés ouverts & des
investisseurs non professionnels (selon la Directive européenne 2011/61/UE) et ayant le statut d’autres
OPC en vertu de l'art. 41(1) de la Loi n’excédera pas 10 % de son actif net.

Le Compartiment peut recourir a des instruments dérivés cotés ou négociés de gré a gré (autres que
des CFD et DPS) a concurrence de 40 % de son actif net, y compris, entre autres, des contrats a terme
standardisés et des options non complexes négociés sur des marchés réglementés aux fins de
couverture ou d’augmentation de I'exposition aux actions, sans rechercher une surexposition.

Le Compartiment ne pourra recourir ni aux options ni a de quelconques instruments financiers
complexes nécessitant une valorisation via la méthode probabiliste.

Le Compartiment intervient également sur les marchés des changes étrangers afin de couvrir les
investissements réalisés hors de la zone euro.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur ’année 2025 écoulée

Dans la continuité de I'année 2024, 2025 aura été a nouveau une année de baisse des taux courts,
pilotée par les banques centrales, car les niveaux d’inflation sont proches de leur objectif. Les taux
longs en revanche ont légérement progressé.

L’environnement géopolitique et macroéconomique aura été mouvementé, et marqué par le retour
au pouvoir de Donald Trump, depuis son investiture le 20 janvier. Les observateurs s’attendaient
initialement a des mesures pro-business favorisant les sociétés américaines, et anticipaient un
raffermissement du dollar (USD) en tant que valeur refuge. Au contraire, les annonces tarifaires du
Liberation Day (2 avril) ont eu un impact totalement inverse, notamment sur la devise. Elles ont aussi
créé des incertitudes a court terme concernant les opportunités de croissance, la gestion des co(ts et
des chaines d’approvisionnement. Cela s’est bien sir répercuté chez le consommateur américain, avec
une confiance en berne. A moyen terme, ces mesures protectionnistes ont toutefois vocation a
bénéficier aux sociétés américaines et a stimuler les investissements locaux.

En paralléle, a la suite du sommet de Munich (conférence de Munich sur la sécurité) du mois de février,
les états Occidentaux et plus particulierement Européens, ont compris que les Etats-Unis
n’assumeraient plus forcément leur réle de gendarme du monde, et qu’ils devraient probablement
prendre a leur charge le soutien de I’'Ukraine face a la Russie. lls ont réagi en annongant le plan « ReArm
Europe » en mars. Celui-ci fit concomitant avec I'important plan de stimulus allemand annoncé par le
chancelier Merz. Un fonds spécial de 500 milliards d’euros est mis en place et devrait favoriser les
investissements dans I'Infrastructure et la Défense, secteur critique dans lequel I'Allemagne a
clairement sous-investi depuis plusieurs décennies.

En toile de fonds, nous assistons a une repolarisation du monde, engagée progressivement depuis le
Covid, aprés des décennies de globalisation : la Chine devient particulierement compétitive et déverse
ses surcapacités de production sur I'Europe (secteur auto, chimie, semiconducteurs). Elle pourrait étre
aussi de plus en plus menagante, s’appuyant sur des capacités militaires en forte croissance (quid de
I'avenir de Taiwan ?). Ce contexte est favorable aux sociétés domestiques européennes, au détriment
des sociétés de croissance, qui sont plus globales par nature. L'année 2025 a aussi grandement
bénéficié aux sociétés dites Value, notamment les banques, et au secteur de la Défense.

Enfin, la thématique liée a l'intelligence artificielle (1A), avec ses potentiels bénéfices (réduction de
co(ts, productivité) mais aussi ses risques de disruption, a profondément influencé les marchés depuis
I’été 2025, avec des annonces incessantes (financements, partenariats stratégiques, progrés des
modeles LLM (Large Language Model) type Deepseek / Gemini...). Le redressement d’Intel est devenu
une cause nationale, notamment sous l'impulsion du Président Trump, ce qui fut confirmé par
I'investissement de 5 milliards par Nvidia en septembre. Le deuxiéme semestre a aussi vu une
explosion du prix des mémoires, en raison d’une forte pénurie, ce qui contribue a réenclencher un
cycle d’investissement considérable.

Ainsi, aprés des années d’hégémonie de certains secteurs peu intensifs en capitaux (logiciels
notamment), 2025 aura bénéficié aux sociétés favorables a I’essor de I'lA : semiconducteurs (Nvidia,
ASML, mémoires), approvisionnement et gestion énergétique des centres de données...et ce au
détriment des Logiciels et du secteur des Médias, potentiellement menacés par ces nouvelles
technologies.
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Au niveau des politiques monétaires, la Réserve fédérale américaine (Fed) a,sans grande surprise,
récemment abaissé son taux de directeur de 25 bps? (75 bps sur 'année 2025), le ramenant dans la
fourchette de 3,50%-3,75% lors de sa réunion du 9/10 décembre. Cela fait suite au ralentissement du
marché de I'emploi américain, bien que le débat ait été assez animé. Désormais, les projections
n'anticipent qu’une a deux baisses pour 2026, dans l'attente de nouveaux éléments sur I'emploi et
I'inflation. Le 10 ans américain se maintient légérement au-dessus des 4%.

En 2025, DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE, compartiment nourricier de DNCA Invest- SRI Europe
Growth (compartiment de la SICAV DNCA Invest) affiche une performance de :

- PartREUR:0,26%

Contre +19,8% pour son indicateur de référence l'indice STOXX Europe 600 calculé dividendes
réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

Les principaux détracteurs a la performance furent Novo Nordisk (ralentissement de la croissance,
compétition des copies sur le marché de l'obésité et changement de Management), Flutter
Entertainment (volatilité des résultats parfois décevants et incertitudes sur la compétition émergente
des marchés de prédiction) et IMCD (incertitudes tarifaires et menace des surcapacités chinoises en
chimie).

Al'inverse, Galderma (croissance rapide des toxines sur le segment esthétique, résultats meilleurs que
prévus pour son produit biologique Nemluvio), Exosens (besoin de rééquipement des troupes) et
AstraZeneca (bonne visibilité sur la croissance avec un portefeuille diversifié) ont été les principaux
contributeurs.

Parmi les principales sorties, nous pouvons citer LVMH (risque de décélération structurelle de la
croissance, incertitudes sur I'avenir de la gouvernance), Flutter (ci-dessus), Merck (croissance
décevante, manque de lisibilité sur la stratégie du groupe).

Parmi les principales entrées, nous pouvons citer Novonesis (acteur dominant sur la production
d’enzymes et ingrédients), UCB (tres forte croissance en dermatologie, grace a son produit phare

Bimzelx) et Lottomatica (le leader des jeux en Italie).

Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 1,2% et I'actif net a 21 185
d’euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 12 006,67
Cessions 13 768,39

1 points de base
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Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considere |'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiére
traditionnelle. En examinant différemment la facon dont nous étudions les états financiers, le
compartiment acquiere une compréhension des problémes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’'une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L’objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a I'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de l'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ESG qui s'impose au compartiment sont disponibles dans
I’ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

ash &P NU% XS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

ite et

Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.
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Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres criteres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le compartiment a une contrainte concernant |'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le compartiment doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux
activités suivantes :

Bl
TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

«Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

*Accés a I'éducation

+Acceés au logement,
confort

*Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

«Services a la personne

)

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport
+Diagnostics médicaux
+Lutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
+Accés aux soins (BoP)
+Médecine et recherche
médicale de pointe

b

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures
«Digitalisation échanges
«Certification, qualité,
tragabilité des produits
+Logistique performante
*Tourisme durable
*Acceés a la connectivité
«Transparence et sécurité
des flux
«Accés serv. financiers

&2
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits

«Eco-conception

«Efficacité de I'appareil
productif

«Economie circulaire

+Consommation
collaborative

*Dématérialisation
«Intelligence artificielle
*Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

«Stockage de I'énergie
Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
«Traitement de l'eau
«Valorisation des déchets
«Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Les perspectives pour 2026

L'année 2026 s’ouvre dans un environnement ol les dynamiques macroéconomiques et géopolitiques
demeurent contrastées.

La politique économique résolument pro-industrie et protectionniste de I'administration Trump
continue d’alimenter des tensions commerciales, notamment vis-a-vis de I'Europe et de la Chine, ce
qui devrait générer une volatilité accrue sur les marchés mondiaux. Deux évenements importants
devraient fortement influencer les marchés nord-américains, avec des répercussions aussi globales :
la transition attendue a la téte de la FED (qui remplacera Jérome Powell et dans quelle mesure sera-t-
il indépendant ?), ainsi que les élections de mi-mandat (dans quelle mesure cela pourrait influencer la
politique du Président Trump) ?

En Europe, malgré une stabilisation progressive de l'inflation et la poursuite de I'assouplissement
monétaire engagé en 2025, la reprise économique reste fragile, pénalisée par une demande intérieure
peu dynamique et par un climat politique encore incertain dans plusieurs grandes économies, comme
en France. En Allemagne, I'’économie peine également a retrouver un rythme de croisiéere : la faiblesse
de la demande extérieure, la transition énergétique colteuse et les tensions dans la coalition
gouvernementale pésent sur la confiance, avec des PMI (Purchasing Managers’ Index) industriels
décevants ces derniers mois. 2026 pourrait montrer les premiers bénéfices des plans d’investissement
annoncés pour les secteurs de I'Infrastructure et de la Défense. Les économies d’Europe du Sud
demeurent mieux orientées et nous observons des signaux d’amélioration en Europe du Nord, sur le
marché de la construction par exemple. La baisse de I'inflation a encouragé les banques centrales a
baisser les taux, ce qui soutient la demande.
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La situation géopolitique demeure complexe : si les risques énergétiques se sont atténués avec
I"amélioration des capacités d’approvisionnement, aucune résolution durable n’a encore émergé
concernant le conflit en Ukraine, limitant la visibilité pour les secteurs industriels sensibles.
L'interventionnisme du Président Trump (renversement du Président Maduro, Iran, Groenland)
dénote avec son premier mandat, qui nous parait désormais presque pacifique.

Parallelement, la Chine devrait poursuivre un soutien ciblé a son économie, tout en maintenant une
stratégie technologique autonome, entretenant une forme de bipolarisation économique mondiale
déja visible en 2024-2025. Depuis les années Covid, les sociétés européennes ont di s’habituer a une
baisse de demande locale, ce qui amputait déja leur croissance. Désormais, elles doivent aussi faire
face a une compétition accrue des produits chinois, qui sont déversés au sein méme de |'Europe, en
raison des surcapacités baties au fil des années. A priori, nos sociétés devraient étre peu concernées
par ce risque que nous suivons de pres.

Sur les marchés financiers, les attentes de baisses de taux plus prononcées pourraient favoriser une
détente des conditions financiéres, tandis que la progression rapide de I'intelligence artificielle et les
investissements dans les infrastructures numériques et énergétiques continueront d’agir comme
moteurs structurels de croissance pour les sociétés innovantes. Dans ce contexte, 2026 apparait
comme une année de normalisation progressive, mais encore marquée par des écarts de trajectoires
régionaux et par une forte sélectivité nécessaire au sein des marchés actions. Le marché européen
demeure relativement attractif en termes de valorisation et nous espérons que certains projets de
relance (stimulus allemand, paix en Ukraine) favoriseront le rebond de certaines valeurs cycliques.
Nous suivrons avec attention aussi les développements de l'intelligence artificielle et leurs impact
(positif comme négatif) sur les trajectoires financieres et les multiples de valorisation des sociétés
concernées.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Rémunérations DMCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs {rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales @ I'ensemble de son
personnel au titre de 'exercice 2025 s'est éleveé a 53,2 millions d’euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d euros ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations varizbles différées du persennel identifié - 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficizires d'une rémunération variable au titre de 2025 a &té de 138,
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Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés a |'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a l'article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020,/852.

Dénomination du produit : DNCA ACTIONS EURCPEENNES ERE
Identifiant d’entité juridique : 969500WYXEUCB2ISZGE8

DMCA ACTIONS EUROPEEMMES ERE nourricier du compartiment de droit luxembourgecis DMCA INVEST - SRI
EUROPE GROWTH, toutes les données présentées sont celle du fonds maitre.

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Par Investiszemant o ) o 5 5 5 N
durable, on entend un Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable *
avveshissemant dans une
activité dconomigue qur O Oui Mon
contribue & un objectf
enviromnemental ou social 1 Il a réalizé des investissements durables @ Il premouvait des caractéristiques
powr awtant quil ne cause . = - . . .
de préjudice impartant & ayant un objectif environnemental : environnementales et sociales (EfS) st
aucun de ces objectifs et bien qu'il n'ait pas eu d'objectif i
que les socidtds d'investizsement durable, il présentait une
béndficiaires f‘:‘"-' ! proportion de 68,5% d'investizzements
investizrements applquent
oes praigues o Donne durablﬁﬁ
gouvemance 0 dans des activités économigues qui 1 avant un obiectif environnemental
sont considérées comme durables dans des activités économigues qui

La axonomie de FUE est sur l2 plan anv_lmnne:mental au titre sont consldam:as comme durablfrs
un systéme de de la taxonomie de I'UE sur le plan envirennemental au titre
classification institué par e de la taxonomie de ['UE
- 8 RTY S A P - - - H i i
;fl;;f;'c ;;:'.._.;;‘“3"" [0 dans des activités économigues qui ayant un obijectif envirennemental
dactivités économigues ne sont pas cnnsidéréa-s_ comme dans des ac:tivitéfs a'_cgnomiquas qui
durables sur e plan durables sur 2 plan environnemental ne =ont pas considérées comme
envirennemental. Co au titre de la taxonomis de 'UE durables sur le plan environnemental
gt £ LIN. s O au titre de la taxonomie de I'UE
hshe o activilés
doonomigues durabies sur 323%
e s OO Lt @ ayant un objectif social 36,1%
vestisremants durables
ayant un objectit [1 Il a réalizé des investissements durables = [ |l promouvait des caractéristiques E/S.
anvionemental ne sont = = = - - v e gE . aws B

ayant un objectif social - maiz n'a pas réalise dinvestissements

durables

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-elles été attelntes ?

Le produit a promu des caractéristiques de gouvernance, environnementals, sociale et socidtale.

L'éguipe de gestion du produit s"est appuyée sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'envirennement, |2 social et la gouvernancs : ABA (Abowve and Beyond Analysis).

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le produit a principalement priz en compte les questions

ESG suivantes -

Enmvironnement | émission de gaz a effet de serre, pollution atmosphérique, pollution hydrigus,
consommation d'eau, expleitation des terres.

Social : rémunédration excessive des dirigeants, inégalité des sexes, probléme de zanté et de zécurité,

DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE

travail des enfants.
- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I'évasion fizcals.
- Motation globale de la qualite ESG.

Dans ce cadre, le processus dinvestizsement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une netation interne de
la Rezponsakilité d'entreprize grace a une analyze extra-financigre via l'outil proprigtaire ABA, avec une approche
« bast in univerze » (=élaction de 'univers d'investizzement indépendamment de 'activité sectaorislle).

Le produit n'a pas eu recours a un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Cartains fonds de DNCA finance sont soumis a la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination lide & 'ESG de respacter des contraintes définies par catégorie. Ainai,
un fonds avec un intitulé ESG est rattaché a l'une des catégories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact et Durabilité et applique les contraintes azsociées & cette classification comme définies dans
les guidelines da 'ESMA.
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*»  Guelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?

Les indicateurs de
durabilité

Lez indicateurs de durabilité utilizés par le produit pour les émetteurs privés étaient :
¢ La notation Responsabilité d'Entreprize issue de 'outil propriétaire ABA (Abowve and Bayond
. Analysis) : le principal indicateur de durakilité utilizé par le produit est la notation ABA de la
Rezponsabilité d'Entreprize. divizée en quatre piliers : la responsabilité actionnariale, la
rasponsabilité environnementals, la responsabkilité socistale et la responsabilité sociale.
L'exposition a la transition vers une économie durable : la société de gestion complate zon

analyse par une évaluation de l'exposition des entreprizes & la tranzition vers une économis
- durable. Cette exposition 25t appuyés sur cing piliers : la transition démographiguse. la

tranzition dans la zanté, la transition économique, la transition des modes de vie et transition
scologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de I'OMNU : la société de gestion
- &value pour chague société la part des revenus lige a I'un des 17 abjectifs de Développement
Curable de 'OMLU.

Donnges & carbone = : empreinte carbone (tonne de CO»/MS investid du portefeuille. Catte
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone - (t COx'm$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au PAI
Corpo 3 prézent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Weorst Offenders » tenue par
la société de gestion ; cette liste est constitude des émetteurs les plus & risque du point de vus

- de la responsabilite sociale. Cette liste ect établie sur la basze de controverses majeurss, aprés
analyze par les mambres de I"équipe ISR, et apras validation par le Comité de suivi de
l'inwestizzement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

. Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilite
29/12/23 31/12/24 31/12/25 Evolution
Mote Responzabilité ABA 5,93/10 5.75/10 557/10 -0,18
Expocition a la transition vers une
économis durable (de chiffre 51,26% 44 66% 50.00% +5.34%
d'affaires)
‘}GI Ex;:tcv:'ltion aux QDD (de chiffre 51.26% 44,66% 50.00% +5,34%
d'affaires)
Empreinte carbone 151 269 265 -3
Intensité carbone 577 887 a7y +80
16 dans la liste des « Worst Offenders 0% 0% o 0%

Les données de l'exercice 2022 ayant uns méthadologie et une fréguence de caloul différentes ne sont pas
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait I'objet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
revue par un tiers.

+ et par rapport aux périodes précédentes ?

En 2025, le fonds a opéré plusieurs arbitrages ayant une incidence sur les indicateurs de performance, sans pour
autant compromettre 'atteinte de ces objectifs qui ont tous &té rempliz. Tous les nouveaux titres investiz ont
respecté I'exigence d'une note minimum de 210,

Sagizzant de l'exposition en chiffre d'affaires aux ODD, celui-ci est en hausse de 5 points, principalement en
raizon d'une baisse de l'exposition a des sociétés ayant peu de transition durable, comme Flutter. Ces réductions
répondent a la dizscipline fondamentale et financiére de la gestion du portefeuille.

La hauzze de l'intenzité carbone du portefeuille reflete un mix sectoriel davantage oriente vers des valeurs
industrielles structurellement plus intensives, avec la volonté de se positionner sur le momentum défense /
réindustrialisation en 2025,

Le fonds n'a pas été impacté par la détention de société appartenant a la liste de Worst Offenders.

DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE 31/12/2025
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DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE

Guels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué >

Les objectifs des investizzements durables du produit étaient les contributions des émstteurs en portefeuille aux
Objectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligikbilité sur ce point zont les

suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, selon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographique et/ou transition dans la
santé et/ou transition économigue et/ou transition des modes de vie et/ou transition écologique).

Motation minimale de la Rezponzabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverzes et des
-  principales incidences négatives (PAI) combiné & la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudics important sur tout objectif envirennemental ou social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratiques de la gouvernance d'entreprizal.

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilité d'Entreprize issue de 'outil ABA) est donc cohérente avec
I'cbjectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifs sociaux et envircnnementaux.

Expaosition aux ODD
(% de chiffre d'affaires)

B :=:10 18

107 n 0.6
12 | 44 04
B 21

Absence dexposition 50,0

50,0

e

M Pas de pauvreté. [ Faim « zéro ». [l Bonne santé et bien-
&tre. [ Education de qualité. O Egalité entre les sexes. O
Eau propre et aszainiszement. [© Energie propre et d'un
colt abordable. E Travail décent et croiszance
économigue. [ Industrie, innovation et infrastructure. O
Inégalités réduites. [ Villes et communautés durables. [0
Consommation et production responsables. 0 Lutte contre
lez changements climatiques. K Vie aquatique. O Vie
terrestre. O Paix, justice et institutions efficaces. O
Partenariats pour la réalization des objectifs.
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Dans quelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés m'ont-ils
*  pas causé de préjudice important 3 un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social 7

Les principales incidences négatives (& PAl ») des activités des entreprizes sur I'environnament =t les objectifs
sociaux ont été directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d'Entreprize (gui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'Annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclazzement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Société de gestion a miz en osuvre, conformeément a sa politigue d'exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels © la Société de gestion a exclu progressivement
- les sociétés impliguées dans les activités liges au charbon thermigus et au pétrole et gaz non
conventionnals ;

- Armes controverzées | les émetteurs étaient exclus de tous les portefauilles de la Société de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupable: de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies étaient intégreés dans la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucune vielation des différents indicateurs du « Do Mot Significantly Harm » n'a été constatée an 20258 Ainsi, le
fonds a respecte la politique d'exclusions mize en place au niveau de la société de gestion, maiz aussi =a propre
politigue d'exclusion (cf. politique d'exclusion). Aucune controverse sévére n'a été obzervée sur les sociétés en
portefeuills. L'ensemble des titres en portefeuille rezpects la note de rezsponsabilité minimale qui inclue les PAI &t
I'impact des controverszes. Enfin, certaines sociétés en portefeuille ont fait I'objet de controverzes minsures
n'ayant pas nécessité d'engagement spécifique.

Comment les indicatewrs concernant les incidences négatives ont-ilz ete pris en

Les princlpales incidences - .
considération ?

mdgatives comespondent

= clos L'utilization des 14 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Négatives)
issement obligatoires et des 3 PAI facultatifs 2 contribug & I'établizzement d'une note de responszabilité
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a 'approche DNEH (Me pas causer
de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 10 - Vielation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

Les investizsements durables étafent-ilz conformes aux principes directeurs de 'OCDE & lMintention des
»  entreprizes multinstionales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs sux entreprises et aux
droits de Ihomme ? Description détaillse :

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des MNations ont été défavorablement notés pour
la Responsabkilité d' Entreprize dans I'outil ABA.

Les émetteurs avec des controverses ou en anomaliss sévares avec les principes du Pacte Mondial (exempls :
droits de 'hemme, lutte contre la corruption. etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste ¢« Worst Offenders »
aprés analyss interne.

L'approche interne déclinés ci-dessous a permis a la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifiées en infraction des normes OCDE et Droits Humains et qualifiées en « infraction sévere » par le comité
Suivi Investizsement Durable. D&z lors ces entreprizes ont &té intégrées dans une liste d'exclusion « Worst
Offenders », interdites a I'investissement.

Pour réaliser 'analyse, la Soccidté de gestion a utilizé les données de fournisseurs de donndes externes pour :
1. Extraire lez sociétés avec de: alertes « Norms bazed » ;

2 Filtrer les zociétés non pertinentes

3. Analyser qualitativement les infractions un =ein du comité Suivi Investizzement Durable ;

4. Inclure les sociétés qualifiées en « infraction séwvére » dans la liste & Worst Offenders ».

Les investizsements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de "OCDE a Iintention des
entreprizes multinaticnales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifz aux entreprizes et aux droits de
I'nomme.

La taxonomie de "Union Europsenne établit un principe consistant 3 « ne pas causer de préiudice important » en
wverty duguel les investissements alignés sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice important aux
objectifs de la taxonomie de FUE et s'accompagne de critéres specifigues de 'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s'appligus uniguement aux investissements
sous-jacents au produit financier gui prennent en compte les critéres de I'Union Européenne en matiere
d'activités économigues durables sur le plan envirecnnemental. Les investizsements sous-jacents a la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compts les critéres de 'Union européenne en matisre
d'activités sconomigues durables sur le plan environnemental.

Tout sutre investissement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative 8 des objectifs
environnamentaux ou Socisux.
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Comment ce prodult financler a-t-1l pris en consldération les
principales Incldences négatlves sur les facteurs de durabliité ?

Pour les émetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responsakilité d'Entreprize ;

La société de gestion a mis en place une politique de de gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize d'abord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatique (émissions de COy, intensité de CO:, températures implicites),
dansz le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DNCA Finance.

Principales Incidences Négatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unité Fonds Ref. Index
Cotrverture Valeur Cowverture Waleur
PAI Corpo 1 1 - Emissions de GES de niveau 1 T C0: 99% 6035
PAI Corpo 1 2 - Emissions de GES de niveau 2 TCO; 99% 8145
PAI Corpo 1 3 - Emissions de GES de niveau 3 T C0: 99% 181 450
PAI Corpo 1T - Emissions de GES twtales TCO; 99% 195 630
{.ié;:urpn 1T _5C12 - Emissiens de GES totales [Scope TCO: q90¢ 14180
PAI Corpo 2 - Empreinte carbone T C02/EUR M investis 99% 265 100% 552
PAI Corpo 3 - Intensits de GES T CO./EUR Mde CA 99% 977 100% 978
PAI Corpo 4 - Part d'mvestissement dans des sociétés
actives dans le secteur des combustibles fossiles 9% % 100% 0%
PAI Corpo 5_1 - Part de consommation d énergie non . -
renouvelsble 99% 63.8% 99% 56,8%
PAI Corpo 5_2 - Part de production d"énergie non -
renouvelsble 5% &4.8% 8% 54,6%
PAI Corpo & - Intensité de consommation d'énergie par , .
secteur 3 fort impact cimatique GWh/EUR M de CA 99% 0.4 9% 0.5
PAI Corpo 7 - Activités ayant une incidence négative sur .
des zones sensibles surle plan de la biodiversite 9% 0.1% 100% 0.2%
PAI Corpo 8 - Bejets dans l'ean T Emissions d'eau 4% [1] 15% 0
PAI Corpo 9 - Ratio de déchets dangereux curadioactifs | Do e conseteu/EURM - gq 0.2 100% 75
PAI Corpo 10 - Violations des principes UNGC et OCDE 99% 0,0% 100% 0.0%
PAI Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de . .
conformits UNCE st OCDE 99% 0,0% 100% 0.0%
PAI Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes .
non corrisé 94% 11.5% 93% 13,2%
PAI Corpo 132 - Mixité au sein des organes de gouvernance 99% 424% 100% 42,8%
PAl Corpo 14 - Exposition & des armes controversées 99% 0,0% 100% 0.0%
PAI Corpo OPT 1 - [ilisation de Nean m?/EUR M de CA 58% 41263 T3% 959
PAICorpo OPT 2 - de Fean 5% 0,0% 7% 0.2%
PAI Corpo OPT_3 - Investissements dans des entreprises . .
zans politigue de prévention des aecidents du wavail 9% 0% 100% ek
Source : MSCI
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Quels ont été les princlpaux Investlssements de ce prodult

2
5 = flnancler :

Principaux investissements du portefeuille {(janvier 2025 - décembre 2025) :

Investissements les plus

importants Secteur % d'actifs Pays

EssilorLuxottica 5A Santé 4.84% France
Air Liguide 5A Chimie 4.80% France
AstraZeneca PLC Santé A,.60% Royaume-Uni
- - —_— Bienz et services
Schneider Electric SE industrielz 417% France
Lonza Group AG Santé A16% Suisse
SAP SE Technologis 3.82% Allemagne

_ Bisnz et services
ID Logistics Group SACA industrials 377TH France
- .y Bien:z et services -
Safran SA industrislz 3.72% France
Gaztransport Et Technigaz SA Energis 3.67% France
Lottomatica Group Spa Voyages et loisirs 3.47% Italia
BioMerieux Santé 3.46% France
Galderma Group AG Santé 3.27% Suizze
ASML Holding MV Technologis 3.12% Pays-Bas

; . Bien:z et services

MTU Aeroc Engines AG industriels 2688% Allemagne
Flutter Entertainment PLC Voyages et loisirs 251% Irlande

Les donndes prézentdes sont calculéas sur la base dune mayenne trimestrielle sur Nexercice coulé.
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Quelle étalt la proportlon d’Investissements llés a la durabllité ?

L'aNocation des Au 31 décembre 2025, le fonds a investi 89,3% de son actif net dans des actifs ayant des

actifs décrit s part caractérizstiques environnementales ot sociales. 68.5% de ces investizzaments étaient conzidérés
des comme des investizsements durables. La partie restante du portefeuille d'investizzement du Fonds
imvestizsements (#2 Autres) était constituée d'instruments financiers dérivés, détenus a des fins de couverture et/ou

dans des sctifs de gestion efficace du portefeuille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,

spécifiques. dinstruments du marché monstaire et d'autres dépots & des fins de liquidite.
+  Guelle était I"allocation des actifs =
Investissements SN2/s035  3via/a0sd  2ana/aors
1 alignés zur les caractéristiques ESS 90.3% 97.7% 08,55
#14 Durables 68,5% 68,2% 658,0%
Alignds sur la taxonomis 0,0% 0,0% -
Envirgnnemsntawe autres 32.3% 29,5% 28,8%
Sociaux 36,1% 38,5% 38.2%
#15 Autres caractéristiques E/S 30.9% 29.5% 28.,5%
12 Autres 0,7% 2.3% 3.5%

Donndes au 31/12/2025

Alignéds sur la taxonomis
0.0%

Environnementaux autras

M Durables 68.5% 32.3%

1 Alignés sur les
caractéristigues E/S 99.3%

Sociaux 36,1%

Les donndes présentées sont calculdes sur la baze d'une maoyenne brimestrielle sur Nexercice scouwls.

Au titre de I'exercice 2025, les informations reqgues de nos fournisseurs de données ne ressortent pas comme
suffisamment fiables a lissue des premiers contréles effectuds pour guantifier la proportion des investissements
alignés sur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critéra.

La catégorie #1 Alianés sur les caracteristiques E/S inclut les investizsements du produit financier utilizés pour
atteindre les caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investizeements restants du produit financier qui ne sont ni alignas sur les
caractéristiques environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprend :
La scus-catégorie #1A Durables couvrant les imvestissements durables sur |2 plan envircnnemental et
social ;
La sous-catégorie #1B Autres caractéristiques E/S couvrant les investissements alignés sur les
- caractéristigues environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investizsements
durables.

DNCA ACTIONS EUROPEENNES ERE 31/12/2025



*  Dans quels secteurs économigues les investissements ont-ils été réalisés

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économiques suivants (janvier 2025 - décembre 2025) :

Secteur % AUM
Santé 30.21%
Bien: ot services industriels 23,99%
Technologies 14,25%
Produits et services de consommation 6.56%
Voyage: et loisirs 5,08%
Chimie 5.83%
Encrgie 4,06%
Batiment et matériaux de construction 3.60%
Automeobiles et éguipementiers 1.49%
Services financiers 1.36%
Medias 1.05%
Agroalimentaire, boizson et tabac 0.79%
Distribution 0.18%
Immobilier 0.00%
Magasins de zoin personnel, de madicaments et d'épicerie 0,00%

La classification sectorielle ci-dessus peut différer de celle utilisée dans le rapport financier periodigue.
Lez données présentées sont calcw/ées sur la baze d'une mayenne frimastrielle sur Nexercice scouls.

Au 31 décembre 2025, I'exposition aux énergies fossiles est de 0,0%.
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Dans quelle mesure les Investissements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lis allgnés sur la taxonomile de I'UE ?

Pour dtre conforme & ia
faxonomie de P'UE les
critéres applicables au gaz
Fossile comprennent des

L ations des émissions
et e passage & Félectricitd
dlongine intégralement
renouvelabie ou & des
carburanits & faible fenewr
an carbone dici 4 la fin de
20XE. En ce qui conceme
Fénergle nuckialre, les

res comprennent des
regles complétes en
mabidne de sinebé
nucidaire et de gestion des
déchets,

Les activités habilitantes
permattent directernent 4
oautres activités de
contribuer de maniéne
substantielle 3 ia
ndalization d'un obiectif
anvioremenital

Les activitds fransitolres
sond des ae h
lesguelies i n'e:
ancone de solufions de
rempiacement sobres en
carbone ef, enlre auilres,
dont les niveaux
d'dmizsion de gaz & effet
o serre comespondent
aux meilleures
performances réalisables.

Les achivitds abignées sur la
faxonomie sont exprimées
an pourcentage :

- D chiffre d'affalres pour
refiéter la part des revenus
provenant des activitds
vertes des sockibds dons
lesguelies le produt
financier a invesh

- Des dépenses
d'investissement (Cap&x)
powr monkrer les
investissernants verts
réaiicds par les cocidbds .

financier a invest, pour
une bransition vers e
doonomie varte par
axempie

- Des dépenses
dfexploftation (OpEx)
powr refiéter los activitds
opdrationnelies vertes des
sociébis dans lesquelies ie
produt fnancier a inw 3

Au titre de 'exercice 2025, les informations regues de nos fournizszeurs de données ne
ressortent pas comme suffisamment fiables & I'izsue des premiers contrdles effectuss
pour quantifier la proportion des investizzements alignés sur la taxonomis.

DHCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d'alignement consolidés cette année pour les fonds n'ayant

pasz d'engagement sur o2 critére.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au gaz fossile et/ou a
I'"énergie nucléaire conformes a la taxonomie de 'UE' 7

O Oz

O Dans le gaz fossile

O Danas I'énergie nucléaire
E Maon

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en vert le pourcentage minimal d'investissements
alignés sur la Taxonomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée
pour déterminer 'alignement des obligations souveraines® sur la taxonomie, le premier
araphique montre "alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investizsements du
produit financier, v compris les cbligations souveraines, tandiz que le deuxidme graphigus
représente 'alignement sur la taxonomise uniguement par rapport aux investizssements du

produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur la
taxonomie, dont obligations souveraines®*

Chiffre d'affaires  Non alignés sur la taxonomie 100
CapEx  Non alignés sur la taxonomie 100

Opfe Nom alignés sur la taxonomle 100

0% S0%% 100%

Alipnés sur la taxonomie : gaz fossile
W Aligniés sur la taxonomie : nucléaire
W Alignes sur la taxonomie (hors gaz et nuckéaire]

Mon alignas sur la taxonomie

Chiffre d'affaires

2. Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines*®
Mon alignés sur la taxonomie 100
Captx  Mon alignaés sur la taxonomie 100

Opfs Nom alignés sur la taxonomie 100

D% 20% 4D% 60% BO% 100%

Alignés sur |a taxonomie : gaz fossile
m Alignes sur |a tasonomie @ nucléaire
W Alignes sur la taxonomie (hors gaz et nuckéaire]

Mon alignas sur la axonomie

Ce grophique représente 100.0% des ivvesticoemen s fotawe

"Aux fins de ces graphigues. les « obligations souveraines » comprennant toutes les

Las actnatés hées au gaz fossie ef/ou av nucidaire ne seront conformes & la tavonomie de 'UE que si elles contribuent 8
bigue =) ef ne causent de préfudice important 3 aucwn obiech¥ de la taxonomie de PUE - voir 3
dans a marge de gauche. L'ensembie des oriféves applicables aux sctivitds dconomiguas dans les secteurs v gaz fossile of oe

chimatigue (v abténuation du changement clir

mofe expiicad

it le changement

Fénergie nucléaire gui sont conformes 3 o favonomie de 'UE sont définis dans ke réglement déldgué (UED 2002134 de fa Commission.
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*  GQuelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes 7
Mon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de I'UE a-t-il évolué par rapport aux
periodes de référence précédentes 7

MNon applicable

@, Quelle étalt la proportion d’Investlssements durables ayant un objectlf
environnemental qul n'étalent pas allgnés sur la Taxonomle de I'UE ?

Le produit a investi 32,3% de zes actifs nets dans des investissements durables ayant un

objectif environnemsental gui ne zont pas alignés sur le réglement de I'UE zur la taxonomies

(&tant donné le manque de données sur la taxonomie, DNCA Finance considére que tous les

environnemental qui ne investizsements environnementaux ne sont pas alignés sur la taxonomis de 'UE).

tlennent pas compie des

critéres appifcables aux
Eniités sconoimigues

Le symboie ® représente

O Quelle étalt la proportlon d'Investlssements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 38,1% de son actif net dans des actifz qualifiés « d'investizzements durables » avec un objectif
social.

Quels étalent les Investissements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quelle
f | étalt leur finallté et des garantles environnementales ou soclales minimales
= s'appliqualent-elles & eux ?
Le produit pouwvait investir dans des dérivés, dépbts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catégorie & #2 Autres » n'avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnementales ocu =ociales

minimales. Ces instruments pouvaient &tre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire tout risque spécifigue (exemple : le risquse de change).

Il m'exiztait paz de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories dactifs.
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4 Quelles mesures ont été prises pour attelndre les caractéristiques
2 environnementales et/ou soclales au cours de la période de
référence ?

D fagon synthétigue, le processus dinvestissement se décomposait en 3 étapes successives -

La sélection de I'univers par une double approche financiére et extra-financigre, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil & risque en matiére de responsabilité d'entreprize (note inférieurs & 2/10
dans le modéle propriétaire ESG) ouw exposées a des controverses majeuras

L'allocation aux claszes d'actifs en fonction de lManalyse de I'envircnnement d'investissement et de l'appétit
pour le rizque de I'équips de gestion ;

La zélection de titres aprés une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de 'actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critéres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation ABA est un cutil proprigtaire d'analyse et de notation de |la Respensabilité d' Entreprize qui permet
d'anticiper les rizques des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : zalarigs,
fourniszeurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur sacteur d'activite.

La Responsabilité d'Entreprize est analysdée selon 4 axes d'analyse extra-financiers reprenant les oritdres ESG

La responsabilité actionnariale (incluant notamment les risgues comptables, la gualité de Conssil, la qualité
du management. etc.) ;

La rezsponzabilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversité,
I'sccidentologie, la politique de formation, etel ;

La responzabilité sociétale (optimisation fiscale, corruption, respects des communautés locales ou encore
le rezpect des données personnellas) ;

La responzabilité environnementale (notamment la politigus de gestion environnementale, la prizse en
compte des enjeux liés & la biodiversité, etel.

Catte analyse interne, combinée & une recherche qualitative et gquantitative. conduit & une notation sur 10.
Le processus d'engagement, qui vise 8 servir les objectifs ESG du produit, se déroule en plusieurs etapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investissements de DNCA
Finance, danz la continuité du dizpositif d'alertes miz en place dans le cadre de la gestion des risgues en matiare
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifiées, suivre la démarche
d'engagement et en mesurar les résultats

3. Intégrer les résultats des actions d'engagement aux décizions d'investizzement

L'engagement proactif de DMCA Finance vise & encourager les entreprizes 8 développer une meaillaurs
tranzparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogus récurrent. Le proceszus d'engagement
réactif de DMCA Finance est un processus d'escalade qui repose sur le dizpositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité ot des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décizion éventuslle de désinvestizzament (& Warst
Offenders »). DMNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordonnées et/ou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigues sur des sujets systémigues ou transverses, concaernant
certain: émeatteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risgues en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilité, et le respect des principes de la Tazk force on Climate related
Financial Dizclosure (TCFD) et la Task-force on Mature related Financial Disclosure (THNFD).

Dans le cadre de notre suivi des enjeux sociaux liés au capital humain, un engagement a été mené avec ASML en
2025 afin de misux comprendre sa gestion des effectifz dans un contexte de normalization de l'activité. Les
echanges ont permizs de précizer gue le processus de recrutement impligus une péricde de formation de 8 &3 12
mois, rendant les profils difficilemeant remplagables. L'entreprize adopte ainsi une approche prudents en matiére
de réduction d'effectifz et privilégie, lorsgue nécesszaire, le gel des recrutements plutét que des licenciements.
ASML réduit par ailleurs son recours aux travailleurs temporaires et investit dans 'optimization de zes
programmes de formation afin d'accélérer la montée en compétences des nouveaux employés. Enfin, la société
maintient une forte intégration au sein des réseaux éducatifs locaux pour sécurizer ses besoins futurs en
recrutement.
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Les indices de référence

sont des indices

die mesurer 5i

anancier atteint

SOCEeS QU N Dromeuth

Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

L'indice de référence choizit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
environnementales et sociales telles gue promues par le produit financier.

+  En quoi lindice de référence différait-il d'un indice de marché large ?
Man applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
+  durabilité visant a determiner I'alignement de I'indice de référence sur les
caractéristiques environnementales ou sociales promues ?

Maon applicabls

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
référence ?

Maon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a I'indice de
marché large ?

Maon applicable
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Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

Le fonds a pour objectif de réaliser une performance supérieure a l'indice de référence Euro Stoxx Net
Return (dividendes nets réinvestis) sur la période d’investissement recommandée (5 ans), notamment
en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres d’investissement socialement responsables.
Indicateur de référence :

L’indice n’est pas désigné comme un indice de référence au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers (dit «
Reéglement SFDR). Il n'a pas vocation a étre aligné aux ambitions environnementales ou sociales telles
gue promues par le FCP.

Stratégie d’investissement

De fagon synthétique, le processus d’investissement se décompose en 3 étapes successives :

- La sélection de l'univers par une double approche financiere et extra-financiére, en particulier en
excluant les valeurs présentant un profil a risque en matiére de responsabilité d'entreprise (note
inférieure a 2/10 dans le modéle propriétaire ESG) ou exposées a des controverses majeures ;

- Construction du portefeuille selon un approche macro-économique,

- L’analyse fondamentale en tenant compte des criteres ESG et de la valorisation des titres sélectionnés.
L'univers d’investissement de départ, qui inclut environ 2500 valeurs, est composé de valeurs
européennes identifiées via une approche financiére et extra-financiére et pouvant appartenir aux
indices Euro Stoxx et Stoxx Europe 600, ainsi que des valeurs identifiées par la société de gestion sur
la base d’'une analyse financiere et extra-financiére et répondant a la stratégie d’'investissement du
fonds. L’analyse extra-financiére est menée sur les valeurs sélectionnées au sein de cet univers
d’investissement

De cet univers d’investissement initial, sont exclues les valeurs faisant I'objet de controverses ou de
violations sévéres (exemples : entités enfreignant gravement les principes du Pacte Mondial des
Nations Unies (UN Global Compact) tels que les droits de 'homme ou la lutte contre la corruption),
selon I'analyse interne menée par la société de gestion, ainsi que les valeurs exclues de fait en vertu
de la politique d’exclusion stricte des armes controversées disponible dans la rubrique ISR sur le site
internet de la Société de gestion (www.dnca-investments.com).

A partir de l'univers d’investissement de départ, 'approche ISR mise en oeuvre au travers du filtre
d’analyse extra-financiére de la Responsabilité d’Entreprise reprenant les critéres ESG aboutit a une
réduction de l'univers de départ d’au moins 20% et permet de définir 'univers « Responsable ».
Limites méthodologiques : Le processus d’investissement s’appuie sur une recherche qualitative et
guantitative qui se fonde notamment sur les données brutes publiées par les entreprises. Ainsi, une
premiere limite consiste en la fiabilité des données publiées qui repose sur crédibilité et I'audit des
reportings extra-financiers des entreprises.

Par ailleurs, concernant le suivi des controverses, il demeure un exercice d’évaluation ou les meilleurs
moyens sont mis en oeuvre pour écarter de la gestion les entreprises controversées ou a risque de
controverses. Néanmoins une limite tient a 'impossibilité de prévenir 'ensemble des controverses et
donc d’afficher un risque nul sur ce point.

Ainsi, sur la base de l'univers d’investissement de départ filtré suite a ces exclusions, le processus
d’investissement et la sélection de I'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’'une
évaluation interne de la Responsabilité d’entreprise basée sur un modeéle propriétaire d’analyse extra-
financiére. L'utilisation de cet outil propriétaire s’appuie sur I'expérience, les relations et I'expertise de
I'équipe de gestion de la Société de Gestion.

La Société de Gestion implémente une approche « best in universe » visant a sélectionner les émetteurs
les mieux notés d’un point de vue extra-financier dans leurs univers d’investissement indépendamment
de leur secteur d’activité. Cette approche est basée sur une sélection de titres tenant compte d’'une
évaluation interne de la Responsabilité d’Entreprise basée sur les criteres ESG. Cette approche pourra
induire des biais sectoriels par rapport a I'indice de référence.

DNCA ACTIONS EURO ERE 31/12/2025 2



La Responsabilité d’Entreprise est un vivier d’informations pour anticiper les risques des entreprises
notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés, fournisseurs, clients,
communautés locales, actionnaires... et ce, quel que soit leur secteur d’'activité.

La Responsabilité d'Entreprise est analysée selon 4 axes d’analyse extra-financiers reprenant les
criteres ESG :

- Responsabilité actionnariale (incluant notamment les risques comptables, la qualité de Conseil, la
qualité du management, etc.)

- Responsabilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politique de diversité,
'accidentologie, la politique de formation, etc.)

- Responsabilité sociétale (optimisation fiscale, corruption, respects des communautés locales ou
encore le respect des données personnelles)

- Responsabilité environnementale (notamment la politique de gestion environnementale, la prise en
compte des enjeux liés a la biodiversité, etc.).

Le critéere Responsabilité d’Entreprise constitue le filtre d’analyse d’extra-financiére et est excluant pour
les sociétés dont la notation est inférieure a 2 sur 10.

Le fonds tient compte, a minima, des objectifs ci-dessous, et procéde au reporting de ces indicateurs
ESG dans le cadre de la mise en évidence du suivi et de I'évolution de la performance ESG du
portefeuille :

- Environnement : émission de gaz a effet de serre, pollutions atmosphériques, pollutions des eaux,
consommation d’eau, politique d’'aménagement et utilisation des sols, etc.

- Social : indemnités compensatrices, inégalités des sexes, santé et sécurité, travail des enfants, etc.

- Gouvernance : corruption et pots-de-vin, évasion fiscale, etc.

- Evaluation globale de la qualité ESG.

L’analyse extra-financiére est menée sur 90% au moins des émetteurs en portefeuille. A la derniére
mise a jour du prospectus, le fonds bénéficie du label ISR.

Le fonds opere sur le marché des actions de la zone euro.

Sur la durée de placement recommandée (5 ans), le FCP vise a surperformer son indice de référence
(EURO STOXX NR).

A travers une stratégie d’investissement dite « opportuniste », le fonds recherche et sélectionne des
sociétés de la zone euro sans s'imposer de contraintes sectorielles ou géographiques particuliéres.
Par cette approche, le fonds peut donc combiner plusieurs styles de gestion, « Value » (sociétés
considérées comme sous-valorisées et délaissées par les investisseurs), « Croissance » (sociétés que
le gérant estime en croissance et portées par des nouveaux marchés) ou « Qualité » (sociétés comme
matures et reconnues pour leur modéle robuste selon le gérant).

En parfaite adéquation avec I'approche fondamentale de DNCA Finance, le processus d’investissement
repose sur 3 étapes :

- la sélection de I'univers d’investissement par une approche microéconomique et/ou quantitative,

- la structuration du portefeuille par une approche macroéconomique,

- la mise sous contrainte (contraintes réglementaires et modalités d’investissement) pour déterminer la
sélection finale.

Le fonds s’engage a respecter les fourchettes d’exposition suivantes :

Actions :

- Au minimum 60% de I'actif net sur des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone euro, sur
un ou plusieurs marchés (toutes tailles de capitalisations et tous secteurs).

- De 0 a 10% de I'actif net sur des actions émises dans un ou plusieurs pays hors de la zone euro y
compris des actions émises dans des pays émergents, sur un ou plusieurs marchés (toutes tailles de
capitalisations et tous secteurs).

- De 0 & 20% de l'actif net sur des actions de sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure a 1
milliard d’euros (petite capitalisation).

Obligations et autres titres de créance :

- De 0 a 25% de I'actif net en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, des pays de la
zone euro, de toutes notations ou non notés.
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- De 0 a 20% de l'actif net en obligations et autres titres de créance non notés ou de la catégorie «
Speculative Grade » c'est-a-dire de notation inférieure a A-3 pour le court terme ou BBB- pour le long
terme selon I'échelle Standard & Poor’s par exemple ou jugée équivalente par la Société de Gestion.
Etant entendu que la Société de Gestion ne recourt pas systématiguement a des notations émises par
des agences de notation pour fonder ses décisions de gestion et recourt a sa propre analyse.

Le fonds peut recourir a des instruments financiers dérivés (options, futures, forward de change) a titre
de couverture et/ou exposition du portefeuille. Le fonds ne recourt pas a des instruments financiers
dérivés a des fins de surexposition du portefeuille.

Le fonds est éligible au PEA. A cet effet, le portefeuille est en permanence investi a au moins 75 % en
actions et titres de sociétés ayant leur siége dans I'Union Européenne ou un Etat de I'Espace
Economique Européen (EEE) et en titres éligibles au PEA. L’exposition au risque de change pour des
devises autres que celles de la zone euro sera limitée a 10% de I'actif net.
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COMMENTAIRE DE GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE
- N/A
Point sur ’année 2025 écoulée

Malgré les turbulences commerciales et géopolitiques, 2025 a été une belle année pour les marchés
actions mondiaux (I'indice EURO STOXX NTR +24%, I'indice S&P500 +16,4%). Si aux Etats-Unis cela
s’explique par une tres bonne tenue des résultats (+14%), en Europe, cela s’explique davantage par
une revalorisation des multiples (de 14x le price to earnings en début d’année a 17x contre 25x pour
I'indice S&P500) avec la croissance des bénéfices par actions qui n’a été que de 1%. La défense (environ
+90% selon différents paniers) et les banques (+90% pour I'indice SX7E TR) ont connu les meilleures
performances, tandis que la chimie (-1,2%) et I’automobile (+0,4%) les moins bonnes.

En 2025, DNCA ACTIONS EURO ERE, compartiment nourricier de DNCA OPPORTUNITES ZONE EURO
affiche une performance de :

- PartREUR:+19,39%

Contre +24,25% pour son indicateur de référence 'EURO STOXX Net Return calculé dividendes
réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

Cette sous-performance s’explique notamment par notre sous-exposition au secteur des financiéres
(17,5% contre 24%, 3,45% d’attribution négative) tandis que notre surexposition au secteur industriel
et notamment a la Défense a été positive (+1,22% d’effet d’allocation).

En termes de titres, Indra Sistemas, Société Générale et Heijmans ont été les principaux contributeurs
positifs. A I'inverse, Soitec, InPost et Puma ont été les trois plus faibles.

Parmi les principaux mouvements opérés durant I'année, on peut noter les renforcements en ASML,
Intesa Sanpaolo et Siemens. A I'inverse, nous avons sorti nos positions en Soitec, Puma et nous nous
sommes allégés en D’leteren.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 1,14% et I'actif net a
16 599 euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 31 289,04
Cessions 19531,63
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Intégration de critéres extra-financiers

Le compartiment considére I'analyse extra-financiere comme complémentaire a I'analyse financiére
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le compartiment acquiere une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a l'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le compartiment a accés a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de
gouvernance “ESG” et a l'outil interne “ABA”2. Par ailleurs, les informations importantes sont
systématiquement diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la
survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de l'article 8 SFDR.

By

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s’impose au compartiment sont disponibles dans
I'ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

2 « ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE

*Indépendance du Consell
et des comités

*Risques comptables
*Qualite du management
*Rémunération du CEO
*Qualité de la
communication financiére

RESPONSABILITE

ENVIRONNEMENTALE

*Management
Environnemental

*Régulation et certification

*Politique climat et
efficacité énergétique

Impact biodiversité et

externalites

RESPONSABILITE
SOCIALE

Culture dentreprise et
gestion RH

+Climat social et conditions
de travall

*Sante et securité
Attractivité et
Recrutement

*Formation et gestion des
Carriéres

RESPONSABILITE
SOCIETALE

*Qualité, securité et
tragablliteé produits
*Gestion de la supply chain
*Respect des communautés
locales et droits humains
*Capacité dinnovation
«Satisfaction client
*Protection des données
personnelles

«Corruption et éthiques des

Affaires
sCohérence fiscale

Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de |'information, le critere d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le compartiment a une contrainte concernant l'exposition de transition durable dans le processus
d'investissement. Le compartiment doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux

activités suivantes :

i

)

8

&2

S

A o
afifife
TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE MEDICALE ECONOMIQUE MODE DE VIE ECOLOGIQUE
«Inclusion des seniors «Alimentation saine, *Développement des +Allongement du cycle +Stockage de I'énergie
«Inclusion des sport infrastructures de vie des produits «Energies renouvelables
populations émergentes +Diagnostics médicaux +Digitalisation échanges 'ECO'C°."C99"°" . «Efficacité énergétique
(BoP) «Lutte contre les «Certification, qualité, +Efficacité de I'appareil +Traitement de l'eau
*Acceés a I'éducation maladies endémiques tragabilité des produits PdeUC“_f ) . «Valorisation des déchets
*Acces au logement, +Soins a la personne +Logistique performante +Economie circulaire «Biodiversité
confort *Robotisation médicale «Tourisme durable ‘Cﬁ'l"sgg:"'t‘?m’" «Agriculture durable
*Sécurité +Accés aux soins (BoP) +Accés a la connectivité (ot “Mobilité .
7 *Damatérialisation Mobilité écologique
*Transport public, +Médecine et recherche «Transparence et sécurité ; o
régulation du trafic médicale de pointe des flux «Intelligence artificielle

+Services a la personne
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Les perspectives pour 2026

La hausse des valorisations des marchés européens et les prévisions de croissance des résultats
proches de 10% semblent laisser peu de place a une forte hausse des marchés actions européens. La
possibilité d’'un rebond de la croissance économique, tirée notamment par les premieres retombées
du plan d’infrastructure allemand, rendent ce scénario crédible. La possibilité d’une poursuite de la
rotation de capitaux en dehors des Etats-Unis nous incite également a I'optimisme. Certains secteurs
qui ont souffert et qui sont aujourd’hui trés faiblement valorisés (chimie, construction, services
informatiques) pourraient profiter de cet environnement et nous resterons opportunistes en cas de
changement de dynamique.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Rémunérations DMCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs {rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales @ I'ensemble de son
personnel au titre de 'exercice 2025 s'est éleveé a 53,2 millions d’euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d euros ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations varizbles différées du persennel identifié - 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficizires d'une rémunération variable au titre de 2025 a &té de 138,
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Modéle d'information périodique pour les produits financiers visés i I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019,/2088 et & I"article 6, premier
alinéa, du réglement (UE) 2020,/852.

Dénomination du produit : DMNCA ACTIONS EURC ERE
Identifiant dPentité juridique - 268500HUQAIJICIKEEEE

DNCA ACTIONS EURO ERE nourricier du FCP de droit frangais DMCA Opportunités Zone Euro, toutes les
données présentées sont celle du fonds maitre.
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Caractéristiques environnementales et / ou soclales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
O Oui B Mon

1 Il a réaliz€ des investissements durables 5 Il promouvait des caractéristigues
ayant un objectif environnemental - environnementales et sociales (E/S) st,
bien gu'il m'ait pas eu d'objectif
dinvestiszement durable, il prézentait une
proportion de 64,5% d'investissernents

durables

0 ayant un objectif environnemental
dans des activités conomiguses qui
sont considérées comme durables
sur le plam environnemental au titre
de la taxonomie de FUE

0 dams des activitds dconomigues gui E ayant un objectif environnemental
ne sont pas considérdes comme dans des activités économigues qui
durables sur le plan environmemental ne 50Nt pas considérées comme
au titre de la taxonomie de FUE durables zur le plan environnemsental

one chactivitas au titre de la taxonomie de I'UE

eCoRomATUes duahias sor 36,2%

& plan social Las = ayant un objectif social 28,4%

investissamants durabhes

o dans des activitds économigues gui
sont considérées comme durables
sur le plan envirgnnemental au titre
de la taxgnomis de 'UE

dactivitds doonomigues
durabies swr fe plan
snvivonnemantal Co
rigiement nilabit pas oe

et un c’b.-r:r- 1 Il aréaliz€ des investissements durables [ Il promouvait des caractéristiques EfS,
MRSCIRMRANEN R ayant un objectif social : maiz n'a pas réalisé dinvestissements
DX NiCES il dumbles

Slignds surda faNonomia.

Danz quelle mezure lez caractériztiquez environnementalez ot/ou
sociales promuess par ce produit financisr ont-elle:z été atteintesz 7

Le produit a promu des caractéristigues de gouvernance, environnementale, sociale et socidtale.

L'égquipe de gestion du produit z'est appuyde sur un outil propridtaire intégrant les informations sur
lenvironnement, le social et la gouvernance | ABA CAbowve and Seyond Analysis).

Dans le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le produit a principalement pris en compte les guestions
ESG suivantes :

Environnement : émiszion de gaz a effet de serre, pollution atmasphdrigue, pollution hydrigue,
consommation d'eau, exploitation des terres.

Social - rémundration excessive des dingeants, inégalité des sexes, probléme de santé et de sécurité,
travail des enfamts.

-  Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de |"évasion fiscale.
- Motation globale de la gualité ESG.

Dans ce cadre, le processus diinvestizzement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité d'entreprize grace a une analysze extra-financibtre via Moutil propriétaire ABA, avec une approche
« best in universe » (sélection de l'univers d'investissement indépendamment de |'activité sectorielle).

Le produit n'a pas eu recours & un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Certain: fonds de DMCA finance sont soumis & la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination lide & 'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fondz avec un intitulé ESG est rattaché a I'une des catdgories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact et Durabilité et appligue les contraintes associées & cette classification comme définies dans
les guidelines de FEZMA.
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= Guelle a 8té la performance des indicateurs de durabilité ?
Les indicateurs de durabilité utilisés par le produit pour les émetteurs privés &taient -

Los indlcatewrs Oe

La notation Responsabilitd d°Entreprize iszue de 'outil propriétaire ABA (Above and Seyond
Anafysis) : le principal indicateur de durabilité utilizé par le preduit est la notation ABA de la
Responsabilité dEntreprise, divisée en guatre piliers : la responzabilité actionnarale, la
responsabilité environnementale, la responszabilité zociétale et la responsabilité sociale.

L'expesition a la transition vers une économie durable : la société de gestion compléte son
analyze par une évaluation de I'exposition des entreprizes & la transition wers une économis

- durable. Cette exposition est appuyée sur cing piliers : la transition démagraphigue, la
transition dans la zanté, la tranzition écomomique, la transition des modes de vie et tranzition
écologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de I'OMU © |3 société de gestion
- évalue pour chague société la part des revenus lide & Mum des 17 objectifz de Développement
Dwrable de FONU.

Données « carbone » : empreinte carbone (tenne de COz/ME investi) du portefeuille. Cette
donnée correspond au PAI Corpo 2 prézent un peu plus loin dans ce document.

Intensité carbone © (t COx/m% de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au Pal
Corpo 3 présent un peu plus lein dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Worst Offenders » tenue par
la sociétd de gestion ; cette liste est constitude des émetteurs les plus & rizgue du point de vue

- de la rezponzabilité sociale. Catte liste est établie sur la baze de comtroverses majeures, aprés
analyse par les membres de I'éguipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
linvestizszerment durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

. . Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilité -
29/12/23 31/12/24 31/12/25 Evolution

Mote Responzabilité ABaA 4.9010 496,10 511510 +0,14
Exposition & la transition vers une
économie durable (de chiffre 17,56% 19.89% 27,56% +7.67%
daffairez)
% Exposition aux ODD (de chiffre . . .
draffzires 17.56% 19.,89% 27.56% +7,67%
Empreinte carbone 950 745 778 +32
Intenzité carbone 1140 1226 1206 -20
:adans la liste desz « Worst Offenders 0% 0% 0% o

Lez données de I'exercice 2022 ayant une méthodologie et une fréguence de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait 'objet d'une assurance fournie par un auditsur ou dune
rewue par un tiers.

»  ...etpar rapport aux péricdes précédentes ?

En 2025, le fonds a opéré plusieurs arbitrages ayant une incidence sur les indicateurs de performance sans pour
autant compromettre I"atteinte de ces objectifs qui ont tous été rempliz. Concemant la note moyenne de
responsabilitd, celle-ci est en |&gére hausze d'une annde sur l'autre (légére hausse de 4,96 3 5,11 Ceci z'expligus
em partie par les allégements de Société Génédrale (3,6) et I'entrée en portefeuille d'iberdrola (6,43 et de
schneider (8,51 Tous les nouveaux titres investis ont respecté 'exigence d'une note minimum de 2,/10. 5'agiszant
de Fexposition en chiffre draffaires aux oDD, celle-ci s'améliore en passant de 19,89% & 27,56% sur un an. Ceci
z'expligue en partie par ke renforcement de notre exposition au secteur des Utilities. Le fonds n'a également pas
&té impacté par la détention de sociétds appartenant & la lizte de Worst Offenders.

Guels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables ¥ ont-ils contribué 2

Le:z objectifz des investizzements durables du produit étaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux
Cbjectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce point sont les
Suivantes :

Mimimurm 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et & une activitd durable, selon la clazsification
- imterne durable des activitdz de transitioms durables (transzition démegraphique et/ou transition danz la
santé et/ou transition économique et/ou transition des modes de vie et/ou transition écologique).

Motation minimale de la Rezponzabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverses et des
- principales incidences négatives (PAI) combiné a la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratigues de la gouvernance d'entreprize).

La notation minimale de 2 sur 10 (Responsabilité d'Entreprize issue de l'outil ABA) est donc cohérente avec
I'ebjectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifz sociaux et environnementaux.

DNCA ACTIONS EURO ERE 31/12/2025



Exposition aux ODD
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Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier a notamment réalisés nont-ils
=  pas causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social 7

Les principales incidences ndgatives (« PAl ») des activitéds des entreprizes sur I'environnement et les objectifs
saciaux ont &té directement intégrées dans la notation ABA de la Rezponzabilité d'Entreprize (qui intégre les
indicateurs dimpacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'anmexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclazzement de la notation ABA en dessous de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Société de gestion a miz en osuvre, conformément & =a politigue d exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbon thermique et pétrole et gaz non conventionnels : la Sociétd de gestion a exclu progressivement
- les zocidtds impliguées dans les activités lides au charbon thermique et au pétrole et gaz non
conventionnsls ;

- Armes controverzdes : les émetbeurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Socidété de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Nations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies étaient intégrés dans la liste des « Worst Offenders » de la
socidtd de gestion et exclus de tous lez portefeuilles.

Aucun préjudice important & un objectif d'investizzement durable sur le plan environmemental ou social na
impact le produit fimancier au cours de l'année écouléde.

Comment les indicateurs concernant les incidences ndgatives ant-ilz dtd pris en
considdration ?

Les primcipales incidences

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
obligatoires et des 3 PaAl facultatifz a contribué & Idtablizzement d'une note de responzabilitd
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme & I'approche DMSH (Me pas causzer
de préjudice important aux objectifs zociaux ou envirgnnementaux) en plus de deux PAl
o contraignants (PAI 1D - Violation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

fas et oe parsonnel
au respact des irs ou
Fhomme of 4 fa i
conire B corry
actos ohg CONTL

Les investizsements durables étaient-ils conformes aux principes directewrs de M'OCOE & Fintention des
- entreprises multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entreprises ef aux
droitz de homme ? Description détaillde :

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont été défavorablement notés pour
la Responsabilité d' Entreprize dans I'outil ABA.

Les émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exempls -
droits de Fhomme, lutte contre la corruption, etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
aprés analyse interme.

Lapproche interne déclinde ci-deszous a permis a la socidté de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifidesz en infraction des normes OCDE &t Droits Humainz et gualifiées en « infraction sévére » par le comitd
Suivi Investizsement Durable. Dés lors ces entreprizes ont été intégrées dans une liste d'excluzion « Warst
Ciffenders », interdites & linvestissement.

Pour réalizer I'analyze, la Société de gestion a utilizé les données de fournizseurs de donndes externes pour :
1. Extraire les sociétds avec des alertes « Morms bazed » ;

2. Filtrar les sociétés non pertinentss ;

3. Analyser gualitativement les infractions un seinm du comité Suivi Investissement Durable ;

4. Inclure les sociétds gualifigez en « infraction sévére » dans la liste « Worst Offendars ».

Les investissements durables ont domc été conformes aux principes directeurs de I'OCDE a lintention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'homme.

La taxonamie de ['Union Eurcpdenne dtablit un principe consistant 4 « ne pas causer de préiudice important » en
werfu duguel les investizsements alignds sur la ftaxonomie ne devraient pas causer de prédiudice impaortant aux
ochjectifz de la taxonomie de FUE ef s'accompagne de critéres spécifigues de Munian.

Le principe consistant &8 « ne pas causer de préjudice important » sappligus uniquement aux investissements
sgus-jacents au preduit financier gui prennent en compte les critéres de 'Union Eurcpéenne en matitre
d'activités économigues durables sur le plan envirennemental. Les investissements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union europdenne en matiére
d'activités économiques durables sur le plan environmemental

Tout aulre investizsement durable ne doit pas non plus puire de maniére significative 3 des objectifs
ENVIFOMNEMeniaux ou SOCiaux.
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Comment ce produit financier a-t-il priz en conzidération les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilite 2

Pour les émetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responsabilitéd d'Entreprize ;

La société de gestion a miz en place une politigue de de gestion des incidences négatives en matiére de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigque vize d'abord & monitorer et rdduire
les contributions au changement climatigue (émissions de CO,, intensité de CO,, températures implicites),
danz le contexte des objectifz de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Principales Incidences Negatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

PAl Unite Fomds Ref, Index
Colvernin Valeur Caivertsne Waleur

FAl Corpo 1.1 - Emissions de GES de nivean 1 T L0z 100% 20 685

FAl Corpa 1.2 - Emissions d= GES de mivean 2 T o0 100% 417

FAl Corpo 1_3 - Emissions de GES de nivean 3 T 00z 100% G621 247

FAl Corpa 1T - Emissions de GES males T OO0y 100% Gl 649

T.:l;:nrpo 1T_5C12 - Emissions de GES totales (Scope 100 100% 3% 402

Pl Corpo 2 - Empreinte carbone T C0/EUR M imvestis 1004 778 100% 5TE

EAll Corpa 3 - Intensité de GES T C0:/EUR M de CA 100% 1 20é 1004 idee

FAl Corpo 4 - Part d'imvestissemnent dans des sociétés

actives dans le secteur des combustibles fossil 1% g 100% %

PAl Corpa 5_1 - Part de consommation d'énergie non g B4 v, 56,0%

renounvelzble
FAl Corpo 5_2 - Fart de producton o' énergie non

renouvelshle 2% 52,8% a% 55 1%
PAl Corpo & - Intensité de corsommation d'énergie par

ur 3 fart impact dimaticue GWR/EUR M de CA 100% 03 100% 06
PAl Corpa 7 - Activités ayant une inddenoe négatve sur 100% 0% 100% 1%

des zones sensibles sur ke plan de la biodiversité

EAl Corpo 8 - Rejets dans l'sau T Emissions d'sau 11%: [} 6% ]
T Déchiets dangerems/EUR M

FAl Corpo 9 - Ratio de déchets dangereux ou mdioaddfs ovestis 100% o7 100% o7
EAll Corpo 10 - Yiclations des principes UNGE et OCDE 100% 0,0% 100% 0,0%
PAl Corpa 11 - Absence de processus = de mécanismes de

confaemis NG et OCDE 1005 0% 100 ot
PAl Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes

nan corrigé 4% 12.2% G1% 12 8%
PAl Corpo 13 - Mixite au sein des organes de gouvernamnoe 10046 42 85 1004 42
PAl G 14 - ition & des armes controversées 1009 0% 100% 0,0%
EAll Corpe OFT 1 - Utilization de Faaw miEUR M de CA GA%, LE] TA% 451
PAl Corpo OFT_2 - Recydage de Feau Grisg 0.4% 2% 0,1%
FAl Corpo OFT_3 » Investissements dans des entreprises

sans politique de préventon des acddents du trasmail 100% 0% 0% 0.0%
Source : MSC]
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Guelz ont été lez principaux investizsements de ce produit

ﬂ = financier?

Principaux investissements du portefeuille (ganvier 2025 - décembre 2025) :

amants

tuant ia plus
oe proportion
vils HiEsa e s

Investissements les plus

- Secteur =% d'actifs Pays
importants =
BMP Paribasz 54 Bangues 4,83% France
sanofi SA Sante 4,39% France
- - Biens et services ,
Airbus SE industriels 4,02% France
TotalEnergies SE Energic 3,81% France
Societe Generale SA Bangues 3,79% France
" Biens et services = , ;
Crieteran Group industriels 3,65% Belgigue
- ’ ’ Batiment et matériaux ,
Cie de Saint-Gobain Sa de construction 3,64% France
Indra Sistemas SA Technologie 3,64% Ezpagne
. Biens et sarvices ,
MTU Asrg Engines AG industriels 3.54% Allemagne
Biensz et senvices ,
-
Thales 54 industriels 3,18% France
N - Batiment et matériaux ,
Koninklijke Heijmans M.V d construction 2,90% Pays-Bas
. - Produits et services de ,
Ayvens SA consommation 2,55% France
- Produits et sarvices de I
Trigano 54 consommation 2,39% France
cCredit Agricole 54 Bangues 2,25% France
Tecnicas Reunidas SA Energie 2135 Ezpagne

Les donndes prdzentdes sont calcw/des sur iz base d'une maoyenne trimestrielle sur Mexercice doould.
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Guelle etait la proportion d’investiscements liez & la durabilite 7

. Au 31 décembre 2025, le fonds a investi 97,.2% de son actif net dans des actifs ayant des

setifs crt la part caractéristigues environnementales et sociales. 64,5% de ces investissements dtaient considérés

aies comme des investissements durables. La partie restante du portefeuille diinvestizsement du Fonds
investissamants (&2 sutres) Stait constitude dinstruments financiers dérivés, détenus & des fins de couverture et/ou
charey s acris de gestion efficace du portefeuille, ainsi que de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,
Spbekiques. diinstruments du marcheé mondtaire et d'autres dépdts & des finz de liquidité.

«  Guelle était Iallocation des actifs ?

Données au Donndes au Donndes au

Investissemants mmﬂ mmnz‘ :mﬂ:nn
# Alignés sur les caractéristiques E/S 97.2% S7.1% 901
#14 Durables B4, 5% 56.3% 54 5%
Alignés sur la taxonomie O,0% 0,0 -
Environnemanitaus aubres 36,2% 334% TR
Sociaux 28.4% 228% 20,8%
#1B Autres caractéristiques E/S 32,7% A0,8% 44 6%
#2 Autres 25% 20% 0,9%

Donndes au 31/12/2025

Alignés sur la taxonomie
0,0%

#1A Durables 64.5% El:llf':ir-;-rurmmtau:i: autres

# Aligrés sur les
caractéristiques E/S 97,.2%

Les donndes prdsentdes zont calcw/des sur la baze d'une moyenne trimestrielle sur PMexercice doould

Au titre de I'exercice 2025, les information: regues de nos fournizseurs de donnédes ne ressortent pas comme
suffizamment fiablas & 'issue des premiers contrdles effectuds pour quantifier la preportion des investizzements
alignés sur la taxonomis.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiquer les chiffres
d'alignement consolidds cette annéde pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critbre.

La catéqgorie &1 Alipnés sur les caractéristigues E/S inclut les investizzements du produit financier utilizés pour
atteindre les caractéristiques environnementales ou =ociales promues par le produit financier.

La catdgorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investissements durables.

La catégorie #1 Alipnés sur les caractéristiques E/S comprend :

La sous-catdgorie #1A Durables couvrant les investizzements durables sur le plan envirennemental st

sacial ;

La sous-catédgorie #1B Autres caractéristiques EfS couvrant lez investizzements alignés sur les

- caractéristigues environnementales ou sociales gui ne sont pas considérés comme des investissements
durables.
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- Dans guels secteurs économigues les investissements ant-ils &té réalisés ?

Les investissements ont &t réalisés dans les secteurs économigues suivants (janvier 2025 - décembre 2025) -

Secteur % AUM
Biens et zervices industrisls 25,73%
Bangues 14,09%
Technologie 13,50%
Batiment et matériaux de construction 2,27%
Produits et services de conzommation &,81%
Energie 6,37%
Sante 4.80%
Immabilier 2,45%
vayages et loisirs 2,04%
Aszurance 1,99%
Médias 1.59%
Agroalimentaire, boizson et tabac 1.39%
cervices financiers 1.16%
services aux collectivités 1,01%
Distribution 0,86%

La clazsification sectorielle ci-dezsus peut diffdrer de celle utilizde danz le rapport financier pdriodigue.

Les donndes prédzentdes sont calcw/des sur ia base d'une moyenne trimestrielle sur Mexercice doowld.

Au 31 décembre 2025, Pexposition aux énergies fossiles est de 7,9%.
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Danz quelle mezure les investizcements durablez ayant un objectif
snvironnemental étaisnt-ils alignés sur la taxonomis de 'UE 7

FPour étre conforma & ia
dwownovmie o FUE, les
critdres appiicables au gaz
fossile comprennent des
fmitabions des dmissions
ot i passage & Mélectnicitd
darging inddgrakmant
ranouvelabie ou & des
cavburants 4 faible feneuwr
an carbone a'icd & i fir de
2035 En o qui Concenne
Fiarge nucidalne, o
Critdres comprennent des
rihgies campiéhes an
matisne oo siradd
nucidaire et de gestian des
it

Las pobivitds habiltantes
parmertent directement 3
drautres acthitds de
contribuer de maniing
subsiantele d
rlatisation o'un cbjectir
ETVATRNETe

Las sobivitds transifoires
sont des ScHvites Dodr
fesguelies ¥ nexshe pas
encong o soluthans oe
remplacement sabnes an
carbang at, antre autnes,
dont kes nfveaty
démissian o gaz & effet
O SeITR CONTESDanIEE
UK T ures
parfiarmances riaisabies.

Les sctivitds aligndes sorla
ERONOITIE SONT EXRRTRS
N DOUCENEIGE |

Dwr ehlffre o"sffsires pour
refidter (3 part des revenus
provenant dos activibds
wertas des sockihis dans
fesguelies b prodult
Anancher a invest

Des cdpenses
ainvestinsament (Caos)
DO mRantreT 165
investissamants warts
rlaitsds par les sociddds
dans lesqueles ie produl
Anancier 3 invest], pour
LN Bransian Vers une
Eronamie verte oar
exeminie ;

Des cdpenses
" expdodtation (ODEx)
pour refter s activibds
opdmationnales vertes des
sociltds dans kesqueles e
produt Snancier 3 invest.

Au titre de I'exercice 2025, les informations recues de nos fournizzeurs de donndeas ne
reszortent pas comme suffisamment fiables 4 I'issue des premiers contrdles effectuds
pour guantifier la proportion des investissements alignds sur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer kes chiffres d'alignement consolidés cette annde pour les fonds n'ayant
pas d'engagement sur ce critbre.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au paz fossile et/ou a
lFénergie nucléaire conformes & la taxonomie de PUE" 2

O Cui:

O Dans le gaz fos=ile

O Dans 'énergie nucléaire
B Mon

Les graphigues ci-deszous font apparaltre en vert le pourcentage mimimal d'imvestizzements
alignés sur la Taxonomie de 'UE. Etant donné qu'il nexiste pas de méthodologie appropride
pour déterminer I"alignement des obligations souveraimes” sur la taxonomie, le premiser
graphigue montre I'alignement sur la taxonomie par rapport & tous les investizsements du
produit financier, ¥ compriz les obligations souveraines, tandiz que le deuxidme graphique
reprézentes l'alignement sur la taxonomie unigusment par rapport aux investiszements du
produit financier autres que les obligations souveraines.

1. Alignement des investissemeants sur |a 2. Blignement des investissaments surla
taxonomie, dont obligations souveralnes® taxonomie, hors obligations souveraines®
Chiffre d'aflzires  Non alignés swr la taxonomie 100 Chiffre d'affaires  Non alignés sur la taronomie 100
Capbs  Hon alignés sur la tasonemie 100 Capls Mo alignés sur la tarenomie 100
Opkx Mon alignés suf la tasenomie 100 OpEx Mon alignés sur la takonamie 100
e 50% 100% e 20% d40% G60% B0% 1D0%
Alignés sur la taxonomie : gaz fossile Aligrés sur la taxonomie : gaz fossile
o Alignés sur la taxonomie : neckiaire m Alignés sur la taxonomie ; neckiaire
® Alignés sur |a taxonomie (hors gaz et nucléaire) m Alignés sur la taxonomie (hors gag et nucléaire)
Man alignés sur la takonamie Man alignes sur la laxonomie
G el rep et TOG.0W dis investh e
“Aux fins de ces graphiques, les « obligations souveraines » comprennent toutes les
ExXpasitions souveraines.

TLas acthils Bdes aw gur fossie af/ow au nuckalng me sevond conformaes 4 Exonomie o PUE que 5 eles condribuend A limifer ke changemeant
climatigue (v affénuation du changement clmatigue =) ef me causent de préudicg imoartant 3 sucwn abjecti’ de @ twonomie o IUE = voir 3
rote axpiicative dans a marge de gauche. L'ensembie dies crifédres aoplcalves suwe activings Soonomiques dans ks sectews du gar fossie af de
Férergee nuckaing qu sonf conformes 4 & favanamie de FUE sant définis dans fe rtgiamant didldgud (LE) 202271214 de la Commission
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= Guelle était la proportion dinvestissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?

Mon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de IPUE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes ?

Mon applicable

@, Guslle stait la proportion d'investizeements durablez ayant un objsctif
=" snvironnemental qui n'étaient paz alignesz sur la Taxonomise de I'UE 2

Le symboie ® reprdsente
olas Mnvashissemants

DRI
Heanent pas compie oS
critéres apoiicables aux
SIS SoOnamigUes
durabies su
SO

Le produit a investi 36,2% de se: actifs nets dans des investiszements durables ayant un
abjectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le réglement de FUE sur la taxonomie
{&tant donné le mangue de données sur la taxonomis, DNCA Finance considére gue tous les
investizsements environnementaux ne sont pas alignds sur la taxonomie de 'UE).

o Guelle stait la propeortion d'investizzements durablez sur le plan social 7

Le produit a investl 28,4% de son actif net danz des actifs gualifiés « diinvestiszerments durables » avec un

objectif social.

Guslz staisnt lez inveztizzements inclus danz la catégorie #2 Autrez, quslle
9' #tait leur finalité ot des garantiss snvironnementales ou socialez minimales
= g'appliquaient-ellez & sux ?

Le produit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liquidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dams
la catégorie « 2 Autres » n"avaient pas pour finalité d'apporter des garanties envirennementales ou zociales
minimales. Ces instruments pouvaient &tre utilisds par la sociétd de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire tout risgue spécifigue (exemple : le risgue de change).

Il nexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en lisns avec ces catégories d'actifz.
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Guellez mesures ont éte prizes pour atteindre les caractéristiques
snvironnementales ot/ ou sociales au courz de la péricodes de
référence 7

De fagon synthétigque, le processus d'investizsement se décomposait en 3 dtapes sUCCesEives :

La sélection de l'univers par une double approche financiére et extra-financitre, en particulier en excluant
- les valeurs présentant un profil 4 risgue en matiére de responsabilitd d'entreprise (note inférieure & 210
dams le modéle propridtaire ESG) ou exposées & des controverses majeures ;

Lallecation aux claszes d'actifs en fonction de l'analyze de l'envirgnnement drinvestizzement et de I'appétit
pour le risque de I'dquipe de gestion ;

La sélection de titres aprés une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de 'actionnaire
- mingritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critbres ESG et de la valorization des
imstruments.

La notation ABA est un outll propridtaire d'analyze et de notation de la Responsabilité d'Entreprize gui permet
d'anticiper les rizgue: des entreprizez notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fourniszeurs, clients, communautés locales, actionnaires_. et ce, quel gue soit leur secteur dactivité.

La Responzabilité d'Entreprize est analysde selon 4 axes danalyse extra-financiers reprenant les critbres ESG

La responsabilité actionnariale (incluant notamment les risques comptables, la qualitéd de Conseil, la qualité
du management, etc) ;

La responsabilité =ociale (incluant notamment lez conditions de travail, la politique de diversité,
I'accidentologie, la politique de formation, etc.) ;

La responzabilité socidtale (optimization fizcale, corruption, respects des communautéds locales ou encare
le respect des données perzonnelles) ;

La responzabilitd environnementale (notamment la politique de gestion envireonnementale, la prise en
compte dez enjeux lids & la biodiversité, etc).

Cette analyse interne, combinée 4 une recherche gualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10.
Le processus dengagement, gui vise & servir les obiectifs E5G du produit, se déroule en plusieurs étapes :

1. identifier des cibles dengagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investissernents de DMCA
Fimance, dans la continuité du dizpositif d'alertez mis en place dans le cadre de la gestion des risgues en matisére
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifides, suivre la démarche
d'engagement et en masurer les rdsultats

3. Intégrer les rézultats des actions d'engagement aux décisions d'investizzement

L'angagement proactif de DMNCA Finance vize a encourager les entreprizes a développer une meilleurs
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus d'engagement
réactif de DMNCA Finance est un processus d'escalade gui repose sur le dispositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les action:s d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision dventuslle de désinvestissement (x Worst
Cffenders »). DNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordennées et/ou
collaboratives afin de promouvoir de meilleures pratigues sur des sujets systdmigues ou transverses, concernant
certains émetteurs, des enjeux E5G susceptibles de générer des risgues en matitre de durabilité et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilité, et le rezpect dez principes de la Task force on Climate related
Fimancial Disclozure (TCFD) et la Tazk-force on Mature related Financial Disclosure (THFDD.

- D¥leteren : Entretien d'engagement avec le groupa an février 2025 dans le cadre du verzement d'un dividende
axceptionnel pour permettre la simplification du contrdle pour le futur actionnaire majoritaire.

- Airbus: Entretiens avec les équipes d'airbus, la socigté publie son premier rapport CSRD. C'etait 'occasion
d'évoquer le developement du SAF car Airbus & l'objectif davoir des avions compatibles avec 100% drutilisation
du SAF dici 2030. Et de faire monter Futilisation du SAF dans ses opédrations & 30% d'ici 2030. Par ailleurs e
developemnent du SAF est clé dans la strategie de décarbonization du groupe (objectif 2050). Actuellement les
avions sont capable dutilizer 50% de SAF. Néanmoins le prix est un sujet important, ke premium du SAF est
variable selon les région mais ajd il est autour de 5X le jet fuel classique, dans les meilleurs cas cela peut
descendre a 3x. ainsi il faut gue la reglementation prennen le relai pour le rendre competitif (ce gui semble
faizable}. Le reglementation est par ailleurs tres variable entre Feurope, les us et Fasie.  Airbus investi dans des
partemariat pour developper le SAF et aussi pour acquerir um esxpertize. Aussi sur le developament de lavion &
hydrogen, le retard a ete annonce et il n'y a pas de nouvelle date cible. Les raizons de ce retard zont internes et
zon lie & Iallocation des ressources au sein du groupe. Le projet n'est pas & larret, par ailleurs Airbus a finalizer le
choix de la motoriation recemment (s=lection de la technologie fusl celll. Par ailleurs le developement de ces
avions necessitent une amélioration de la technologie fuel cell gui nest pas dizponible ainsi gue la creation d'un
ecosystem autour de 'hydrogen dans les aeroports notamment. En revanche le development de ce nouvel
aesronef n'a pas d'impact sur la strategie de décarbonation 2050 du groupe, en effet cette technologie
contribuera & la decarbonation du groupe au dela de cette date.
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Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

I E——— Lindice de référence choisit n'a pas vocation & &re aligné aux ambitions
sanf ohess indices environnementales et sociales telles gue promues par le produit financier.

=  En quoi Findice de référence différait-il d*'un indice de marché large 7

Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
= durabilité visant & déterminer Falipnement de Findice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

nMen applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
référence ?

nMan applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
marché large ?

nan applicable
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RAPPORT ANNUEL

Fonds commun de placement d’entreprise

DNCA EURO PME ERE

Exercice du 01/01/2025 au 31/12/2025

* Commentaire de gestion

* Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

DNCA FINANCE




Forme juridique : FCPE

L'objectif de gestion

L'objectif de gestion de 'OPCVM consiste a surperformer les marchés européens des petites et
moyennes entreprises et des entreprises de taille intermédiaire, sur une durée de placement minimale
recommandée supérieure a 5 ans, en privilégiant une politique de stock picking (c'est-a-dire une
sélection des titres de sociétés cotées en fonction de leurs caractéristiques propres et non en fonction
du secteur auquel elles appartiennent) tout en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres
d’'investissement socialement responsables, permettant ainsi de privilégier les valeurs offrant, selon la
société de gestion, les meilleures perspectives de croissance.

Stratégie d’investissement

De fagon synthétique, le processus d’investissement se décompose en 3 étapes successives :

- La sélection de l'univers par une double approche financiere et extra-financiére, en particulier en
excluant les valeurs présentant un profil a risque en matiére de responsabilité d'entreprise (note
inférieure a 2/10 dans le modele propriétaire ESG) ou exposées a des controverses majeures ;

- Construction du portefeuille selon un approche macro-économique,

- L’analyse fondamentale en tenant compte des critéeres ESG et de la valorisation des titres sélectionnés.
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COMMENTAIRE DE GESTION

Point sur I’exercice écoulé

En 2025, les petites et moyennes capitalisations européennes ont évolué dans un environnement
globalement favorable, soutenu par plusieurs facteurs structurels : 1a poursuite du cycle de baisse
des taux d’intérét, I'amélioration progressive des perspectives de croissance en Europe et un
regain d’'intérét des investisseurs pour des actifs exposés aux économies domestiques. Les « small-
caps » (petites capitalisations boursiéres) de la zone euro, ont tiré leur épingle du jeu grace a leur
exposition domestique, en partie épargnée par les premiéres conséquences de la guerre
commerciale lancée par Donald Trump en avril dernier. L'indice MSCI EMU MicroCap finit doncla
période avec +23,54%.

Les meilleures performances sectorielles dans le segment « small-cap » sont: le secteur des
services financiers (+29%) tiré par la hausse séquentielle des revenus net d’intéréts, 'industrie
(+23%) portée par les annonces politiques en Europe et tout particulierement en Allemagne, les
services aux collectivités (+28%) bénéficiant des thématiques d’électrification et de son
exposition domestique.

A T'inverse, les pires secteurs sont la consommation de base (-5%) pénalisée par une demande
faible, la santé (-2%) affectée par un environnement réglementaire incertain et le secteur des
services de communication (-1%) qui fait face aux craintes liées a I'effet disruptif de l'intelligence
artificielle.

D’'un point de vue géographique, c’est la croissance économique qui explique les meilleures
performances, avec une forte hausse de 'Europe du Sud : Portugal (+28%), Espagne (+24%), Italie
(+21%) et Irlande (+28%) et une faiblesse en France (+8%) impactée par I'incertitude politique.

En 2025, DNCA EURO PME ERE, compartiment nourricier de DNCA Actions EURO PME affiche une
performance de :

-  PartREUR:18,22%
contre +29,63% pour son indicateur de référence MSCI EMU Micro CAP calculé dividendes réinvestis.
Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

La sous-performance annuelle provient principalement de I'exposition aux valeurs francaises,
pénalisées par un climat d’incertitude politique en France, notamment autour du budget 2026.
Par ailleurs, 1'évolution du réglement du PEA (Plan d’Epargne en Action) PME (Petites et
Moyennes Entreprises) - qui autorise désormais d’'investir sur des capitalisations inférieures a 2
milliards d’euros - a certes simplifié la gestion mais a également contribué a assécher la liquidité
sur le segment des plus petites capitalisations francaises. Enfin, I'indice de référence, le MSCI EMU
MICRO NR ne refléte pas pleinement I'univers d’investissement des valeurs PEA-PME. La
performance du fonds est en en revanche en ligne avec le MSCI EMU Small Cap (+16,77%) dont la
capitalisation médiane est plus proche de celle du portefeuille.

Les principales initiatives ont été de conserver une exposition importante au secteur de la défense,

compte tenu du plan de relance annoncé en Europe pour financer le réarmement : nous avons
ainsi conservé des lignes dans Renk et Exosens et initié des positions dans Exail Technologies et
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LISI. Nous avons également renforcé les financiéres, notamment les banques, qui bénéficient de la
hausse de leurs revenus net d’intéréts et de valorisation attractive.

Nous avons également participé a l'introduction en bourse de Pfisterer Holding (fabricant de
cables de haute tension), Framery (cabine acoustique de bureau), Cirsa Enterprises (casinos et
jeux en ligne) et Ottobock (spécialiste des protheses).

Les principales contributions positives ont été réalisées sur Exail Technologies (+117%, secteur
défense), Renk (+21%, secteur défense) et Pfisterer Holding (+183%, cable industriels).

A linverse, les pires contributions proviennent de SFC Energy (-42%, piles a combustible),
Ekinops (-47%, solutions télécom) et Fugro (-32%, géotechnique).

Les principales entrées du portefeuille sur la période ont été Banca Monte dei Paschi, VusionGroup
et Acerinox.

Les principales sorties ont été Technogym, Safilo et Theon International. Dans le cadre d'une
opération public d’achat (OPA), nous avons vendu Tinexta.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille s’établit en fin de période a 1,65% et |'actif net a 798 703
euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période [Mouvements (en montant)
Acquisitions 398 889,07
Cessions 91 801,83

Intégration de criteres extra-financiers

Le compartiment considére I'analyse extra-financiere comme un complément a I'analyse financiere
traditionnelle. En examinant différemment la fagon dont nous étudions les états financiers, le
compartiment acquiere une compréhension des probléemes a long terme, ce qui offre un cadre pour
anticiper d’une part les risques externes de I'entreprise (nouvelles réglementations, perturbations
technologiques, etc.) et les risques internes (accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d’autre
part, d’identifier les moteurs de croissance a long terme. L'objectif est d’améliorer les connaissances
fondamentales des entreprises pour sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

La recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance « ESG » et a 'outil
interne « ABA » sont mis a disposition du compartiment. Par ailleurs, des informations importantes
sont systématiquement diffusées en interne par courriel et au sein des comités de direction, par
exemple la survenance d'un litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du
travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du compartiment promeut les caractéristiques environnementales et sociales
au sens de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s’impose au compartiment sont disponibles dans

I'ensemble de la documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais
également les rapports annuels et périodiques.
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Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité refléte ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

ash G NU% RS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

Affalre
Aligires

*Cohérence fiscale

Le processus d'investissement du compartiment est contraint par une notation minimale de 2 sur 10.
En dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Le compartiment n'a aucune contrainte concernant l'exposition a la transition durable dans le
processus d'investissement.

Les perspectives

L’environnement macroéconomique reste favorable aux petites et moyennes capitalisations
européennes. La poursuite de la normalisation de l'inflation permet aux banques centrales de
maintenir un biais accommodant, améliorant progressivement les conditions de financement et
pourraient soutenir une reprise de I'activité des fusions-acquisitions.

La dynamique des bénéfices des SMID caps (Small and Mid Capitalizations) s’est stabilisée, tandis que
le segment demeure bien positionné pour bénéficier des plans de relance européens et allemands. Les
valorisations restent attractives et soutiennent notre conviction sur le potentiel de la classe d’actifs.

Dans un contexte géopolitique et commercial incertain, marqué par des tensions commerciales

persistantes, nous privilégions les valeurs a forte exposition domestique, moins impactées par les
droits de douane américains et la faiblesse du dollar (USD).
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Enfin, le retour progressif des flux vers les marchés européens, a la recherche d’une exposition
domestique, devrait constituer un soutien additionnel pour le segment.

Entre-temps, nous continuons a optimiser le portefeuille pour obtenir la combinaison la plus favorable
de qualité, d'amélioration des perspectives et de valorisation.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Annz Maslova

63, ruede Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine

Rémunérations DMCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs {rubrique a destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales @ I'ensemble de son
personnel au titre de 'exercice 2025 s'est éleveé a 53,2 millions d’euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d euros ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations varizbles différées du persennel identifié - 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficizires d'une rémunération variable au titre de 2025 a &té de 138,
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Gérant
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16 février 2026 | 09:52 CET
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Modéle d'information périodigue pour les produits financiers visés a l'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et & l'article &, premier

alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit : DNCA EURS PME ERE

Identifiant d'entité juridigue : 968500VAFCTQISOTESES

DHCA EURC PME ERE nourricier du FCP de droit francais DNCA Opportunités Zone Euro, toutes les données
présentées sont celle du fonds maitre.

Far Imvestissemant
durabde, on enfend wn
investissemant dans Lne
iRt SConomAgue qui
contrbue & wi object’
anvionnemantal ou sockal,

SUCUR O CE5 objechis
qui hes sociddes

TOUVaImanCa

Caractéristiques environnementales et / ou sociales

Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable 7
0 Cui E Mon

1 Il aréalizé des investissements durables = Il promouvait des caractéristigues
ayant un objectif environnemental : environnementales et sociales (E/3) et
bien guil n'ait pas eu d'objectif
dimvestizssement durable, il prézentait une
proportion de 39,8% d'investizsements
durables

O dans des activitds économigues qui o ayanmt un objectif environmemental

La taromomie de FUE ast

oactivités dcoromiques
cursies sur i pdan
environnemental. Co
réglamant r'dtablif pas de
listw ofactivitds
dronomigues durables sur
Ao plan 5 i, Las

wonnemantal ne sond
ndcessairemant
alignds sur iy fAXOROmie.

sont considérdes comme durables
sur le plan environnemental au titre
de la taxonomie de 'UE

dans des activitds Economigues qui
ne sont pas considérées comme
durables sur le plan environnemental
au titre de |la taxonomie de I'UE

Il @ rédalizé de: investissements durables
ayant un objectif social

o

dans des activités économigues qui
zont considdrées comme durables
zur le plan enviromnemental au titre
de la taxonomie de 'UE

= ayant un objectif environnemental
dansz des activités dconomigues qui
ne sont pas considérdes comme
durables zur le plan environnemental
au titre de la taxonomis de I'UE
26,3%

= ayant un objectif social 13.4%
Il promouvait des caractéristigues EfS,

maiz n'a pas réalis€ diinvestissements
durables

DNCA EURO PME ERE

Dans quslle mesurs les caractéristiques environnementalss at/ou
soclales promues par ce prodult financler ont-elles été attelntes ?

Le produit a promu des caractéristigues de gouvernance, environnementale, sociale et socidtale.

L'éguipe de gestion du produit s'est appuyée sur un outil propridtaire intégrant les informations sur
I'environmement, le social et la gouvernance : ABA (Above and Seyond Analysis).

Dans le cadre de la promaotion de ces caractéristigues, le produit a principalement pris en compte les guestions
ESG suivantes :

Environnement : émizsion de gaz a effet de serre, pollution atmosphérigue, pollution hydrigque,
consommation deau, exploitation des terres.

Social : rémunération exceszive des dirigeants, indgalité des zexes, probldme de zanté et de =écurité,
travail des enfants.

-  Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I"évasion fizcale.
- Motation globale de la qualité ESG.

Dans ce cadre, le processus dinvestizsement fondéd sur le stock picking a tenu compte dune notation interne de
la Responsabilité d'entreprize grace a une analyse extra-financibre via I"'outil propridtaire ABA, avec une approche
« best in universe » (sdlection de l'univers diinvestissement indépendamment de I'activitd sectorielle).

Le produit n'a pas eu recours 3 un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristiques ESG
promues par le produit.

Certain: fonds de DM CA finance sont soumiz & la réglementation Fund Naming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination lide a 'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé ESG est rattachd a 'une des catégories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact et Durabilitéd et applique les contraintes aszocides a cette clazsification comme définies dans
les guidelinez de FESMA.
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»  Guelle a été la performance des indicateurs de durabilité

Loz lndicafews de

LEROET

0 s

Lez indicateurs de durabilité utilizés par le produit pour les émetteurs privés étaient :

La natation Responzabilitéd d'Entreprize iszue de Foutil propridtaire ABA (Above and Seyand
Analysizy ; e principal indicateur de durabilité utilizé par le produit est la notation ABA de la
Responszabilitd d'Entreprise, divizés en quatre piliers : la rezponzabilité actionnariale, la
responzabilité environnementale, la responzabilitéd socidtale et la rezponzabilité sociale.

L'exposition & la transition vers une dconomie durable : la sociétd de gestion compléte zon

analyze par une évaluation de I'exposition des entreprizses & la transition vers une écomomis
- durable. Cette exposition est appuy£e sur cing piliers : la transition démeographigue, la

transition dans la santé, la transition économigue, la transition des modes de vie et transition

écologigus.

Expasition aux Objectifs de Développement Durable (2DD) de "ONU : |a société de gestion

- é@value pour chague sociétd la part des revenus lide a Fun des 17 objectifs de Développement
Durable de 'OML.

Données o carbone » | empreinte carbone (tonne de ©Ox/ME investid du portefeuills. Cette
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dans ce document.

Imtensité carbone : (t CO2'mE de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au PAl
Corpo 3 présent un peu plus loin dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Worst Gffenders » tenue par
la zociété de gestion ; cette liste est constituée des émetteurs les plus & rizgue du point de vue

- de la responzabilité sociale. Cette liste est établie sur la baze de controverzes majeures, aprés
analyze par les membres de I'éguipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
linwestizsemeant durabla.

Performance des indicateurs de durabilité pour les Emetteurs privés

Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilité -
29/12/23 31712/ 24 31712725 Evolution
Mote Responzabilité ABa 5,14,/10 4.88,/10 4.89,10 +,02
Exposition & la transition vers uneg
économis durable (de chiffre 23, 45% 21,50% 21,66% +0,16%
draffaires
% Exposition aux ODD (de chiffre —— - -
draffaires) 23, 45% 21,50% 21,66% +0,16%
Emprainte carbone 233 293 405 +T2
Intenszité carbone 580 703 72 +19
is e o,

fdansla lizste des « Waorst Offenders o5 o o o

Les donndes de l'exercice 2022 ayant ume méthodologie et une fréquence de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable n'ont pas fait 'objet d'une azzurance fournie par un auditeur ou d'unse
revue par un tiers.

»  _.etpar rapport aux périodes précédentes 7

En 2025, le fonds a opéré plusieurs arbitrages ayant une incidence sur les indicateurs de performance sans pour
autant compromettre I'atteinte de ces ebjectifz qui ont tous &td remplis.

Cancernant la note moyenne de responszabilité, celle-ci est stable. Les principaux titres investiz em 2025 ont une
note minimum de 310 (exemple : Acerinox (4,4}, Moltiply (4,63 et Jumbo (4,633).

S'agissant de l'expaosition en chiffre d'affaires aux ODD, celui-ci est stable (+0%) par rapport & 2024 & hauteur de
Z1,66%. D'uns part, des valeurs exposées & une transition durable ont été renforcées (exemple : Cenergy Holdings
{25%), Secunsat Security Metwaorks (100%} et Ottobock (100%)) tandis que certains titres bien exposés ont &té
désinvestis ocu allégés : Grenergy Renovables (100%), Technogym (100%) et Gerresheimer (44%)

Le fondz n'a également pas &té impacté par la détention de zociété appartenant & la liste Offenders.

Guels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué 2

Les objectifz des investizzements durables du produit étaient les contributions des dmetbteurs en portefeuills aux
Obisctifs de Développement Durable (DD} des Mations Unies. Les conditions d éligibilité sur ce point sont les
Suivanies :

Minimum 5% du chiffre d"affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, zelon la classification
- interne durable des activités de transitions durables (transition démographigus et/ou transition dans la
zanté etfou tranzition économigue et/ou transition des modes de vie etfou tranzition écologiquel.

Motation minimale de la Responzabilité d Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverses et des
- principales incidences négatives (PAID combing & |a politigue d'excluzion, intégration du principe
consistant & ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratigues de la gouvernance d'entreprizel.

La notation minimale de 2 sur 10 (Responzabilité d"Entreprise istue de Ioutil ABA) est donc cohérente avec
I'objectif de ne pas causer de préjudice important aux objectifs sociaux et environnementaux.

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025 9



Expasition aux ODD
(% de chiffre daffaires)

.5
>
21,7 - U
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a4 n
7% n |
2 |0

18

Absaence dexposition

1,0
o1
o1

a3

M Paz de pauvreté. [ Faim « zéro ». El Bonne santé et bien-
&tre. O Education de qualité. O Egalité entre les sexes.
Eau propre et assainizsement. | Energie propre et dun
codt abordable. I Travail décent et croissance
deconomigue. I industrie, innovatiom et infrastructure. B
Indgalitds réduites. 0 villes et communautés durables. B
Conzemmation et production respensables. B Lutte contre
lez changements climatiques. O vie aguatigus. O vie
terrestre. 0 Paix, justice et institutions efficaces. E
Partenariats pour la réalization des objectifs.
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Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier a notamment réalisés n*ont-ils
=  pas causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan envirennemental ou

social ?

Les principales incidences négatives (« PAI ») des activités des entreprises sur 'environnement et les objectifs
zociaux ont été directement intégrées danz la notation ABA de la Responsabilité d'Entreprize (qui intégre les
indicateurs d'impacts négatifs zur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de Fannexe 1 des RTS SFDR} et ont pu
conduire & un déclassement de la notation ABA en deszgus de la notation minimale.

Dans ce contexte, la Société de gestion a miz en oceuvre, conformément a za politigue d'exclusion, les exclusions

suivantes :

Charbon thermigue et pétrole et gaz non conventionnels : la Société de gestion a exclu progrezsivement
- ez sociétés impliquées dans les activités liées au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnels ;

- Armes conbtrowversées : les dmetteurs étaient exclus de tous les portefeuilles de la Socidté de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies étaient intégrés damns la liste des « Worst Offenders » de la
Société de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucune violation des différents indicateurs du « Do Mot Significantly Harm » n'a été constatée en 2025. Ainsi, le
fonds a respecté la politique dexcluzion mise en place au niveau maison. Aucune controverse sévére n'a étd
observée sur les sociétés en portefeuilles. L'enzemble des titres en portefeuille rezpecte la note de responsabilité
minimale gui inclut les PAI et I'impact des controverses.

Par ailleurs, certaines sociétés en portefeuille ont fait Febjet de controverses minsures n'ayant pas nécessitd
d'engagement spécifigue, par exemple :

- Banca Moante dei Paschi : La justice italienne a ouvert une engubte pour manipulation de marché dans le
cadre de l'offre publique d'achat de plus de 13 milliards d'euros lancée par Monte dei Pazchi di Siena sur
Medicbanca. Sont vizés Francesco Gastano Caltagirone, actionnaire majeur de MP3S, Francesco Milleri, actionnaire
wia Delfim, ainzi que Luigi Levaglio, directeur général de MPXS. lls sont soupgonnés d aveir conclu un accord secret
en vue de lancer 'offre, en violation des régles encadrant les opérations de marchés.

Loz principales fncidences
ndgatives o spondent
=15

sur les fac
gurabiittd bds s
q 1S

DR e EaAes,

Comment les indicateurs concernant les incidences négatives ont-ils dfé pris en
considdration 7

Lutilization des 14 Pal (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
obligatoires et des 3 Pal facultatifs a contribué & I'établizsement d'une nots de responsabilité
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme & l'aporoche DMEH (Me pas causer
de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 1D - Violation UNGC st PALT4 - Armes controverséesl.

SCLES O O

arrupbion.

Les investizsements durables dtafent-ils conformes aux principes directeurs de ["OCDE & Pintention des
= entregrizes multinationales et aux principes directeurs des Nations Unies relatifs aux entregrises et aux
droits de "homme ? Description détaillde :

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont été défavorablement notds pour
la Responsabilité d'Entreprize dans l'outil ABA.

Les émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mandial (exemple :
drgits de 'homme, lutte contre la corruption, etc.) ont été exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
aprés analyse interns.

Lapproche interne déclinde ci-dessous a permis a la zociété de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifides en infraction des normes OCDE et Droits Humains et qualifidées en « infraction sévére » par le comité
Suivi Investizeement Durable. Dé&s lors ces entreprises ont étd intégrdes dans une liste d'exclusion « Wiorst
Offenders », interdites & lMinvestissement.

Pour rdalizer 'analyse, la Société de gestion a utilizé les données de fournisseurs de données externes pour :
1. Extraire les socidtés avec des alertes « Morms based = ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentes ;

3. Analyzer qualitativement les infractions un =ein du comité Suivi Inwestiszement Durable ;

4. Inclure les sociétés gualifides en « infraction sévére » dans la liste « Worst Offenders ».

Les investizsements durables ont donc €t conformes aux principes directeurs de 'OCDE & lintention des
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I'hemme.

La taxonomie de 'Union Eurcpdenne dtablit un principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » en
verty duguel les investizsements alignds sur la taxonomie ne devraient pas causer de préjudice impaortant aux
objectifs de la taxonomie de I'UE et z'accompagne de critéres spdoifigues de "'Union.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » ='appligue uniquement aux investiszements
sous-jacents au preduit financier gui prennent en compte les critéres de FUnion Européenne en matiére
dactivitds économigues durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critbéres de 'Union européenne en matiére
dactivités économigues durables sur le plan envirennemental.

Touwt autre investizsement durable ne doit pas non plus nuire de maniére significative 4 des objectifs
envirannementaux ou SoCiaux.

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025
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Comment ce prodult financler a-t-11 priz en consldération les
princlpalss Incldences négatives sur les facteurs de durabllité ?

Pour les dmetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responzabilité d'Entreprize ;

La société de gestion a mis en place une politigue de de gestion des incidences nédgatives en matigre de
durabilité mesurant les principales incidences négatives. La politigue vize dabord & monitorer et réduire
lez contributions au changement climatigue (dmizsions de COy, intenzité de COy, températures implicites),
dans le contexte des objectifz de Trajecteire Climat de DMCA Finance.

Principales Incidences Négatives [PAI / Principal Adverse Imparts)

FAl Unite Fonds Universe
Couvertune Valeur Cowve roune Walewr

PAI Corpo 1.1 - Emissions de GES de niveau 1 T 005 TR 3 050

PAl Corpo 1.2 - Emissions de GES de niveaw 2 T Oz TER 4 X39

PAI Corpo 1.3 - Emissions de GES de niveay 3 T OO, T 156 418

PAl Corpa 1T - Emissions de GES wiales T C0a TE% 163 707

E.:;;anpu 1T_5C12 - Emismions de GES totales [Scope T 02 TEL 7 7

PAI Corpo 2 - Empreinte carbone T O0/EUR M investis T5% 405

PAl Corpo 3 - Intensité de GES T COo/EUR M de CA T5% 721

PAI Corpo 4 - Part d'investissement dans des sociétés T8 0%

actives dans le sectenr des combustibles fosciles 3

PAl Corpo 5_1 - Fart de consommation d'énergie non Ta8 83,75

renauvelable

PAI Corpo 5_Z - Part de production d'énergie non 19 90,55

renauvelable

PAI Corpo & - Intensité de consommation d'émergie par .

secteur 3 fort impact climatique GWh/ELTR M de CA 1% 0.2

PAl Corpo T - Activiités ayant une Incidence négative sur e 0%

des zones sensibles sur le plan de la biodiversis

PAI Corpo 8 - Rejets dans leau T Emissions d"sau 296 1]

T Déchets dangereux /EUR M

PAl Corpo 9 - Ratio de déchets dangereux ou radioactifs P T1% 1.5
PAI Corpo 10 - Vialations des principes UNGC et OCDE TT% 0,0
PAI Corpo 11 - Absence de processus et de méanlsmes de

conformité UNGC et OCDE 5% 0%
PAl Carpa 12 - Ecart de rémunération hommes femmes

o Bk 5% 13,259
PAI Corpo 13 - Mixité aw sein des organes de goavernance TEY 39.1%
PAl Corpo 14 - Exposition 3 des armes confroversées 2% 0%
PAI Carpo OPT_1 - Utilisation de Feau m¥EUR M de CA 3% 136
PAI Corpo OPT._2 - Recvclage de Meau 0% 0,0
PAI Corpo OPT_3 - Investissements dans des entreprizes T 0.1%
sans politique de prévention des accidents du travail 3 T
Source : MS(1

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025
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Quels ont été les princlpaux Investissements de ce prodult

-5
’ - fiInancler

Principaux investissements du portefeuille (janvier 2025 - décembre 2025) :

consirtvant iy plos
gramde proportion
o Tmvestissamants

DNCA EURO PME ERE

Investissemants les plus

importants Secteur % dactifs Pays
. . Biens at services ,
Exail Technologiss 54 industrials 3.82% France
Gaztranzport Et Technigaz 54 Energie 3.720% France
Bien: et services
REMEK Group AG industrialz 2,89% Allemagne
— Batiment &t matdriaux -

LU-VE Spa da construction 2,65% Italie
Lectra Technologie 2,34% France
Exosens SAS Technologie 2,31% France
Wirbac SACA Santé 2.27% France
Puuile O] Distribution 2,03% Finlanda
SOL Spa Chimie 1.97% Italia
Planizware SA Technologie 1.92% France
Kontron AG Technologie 1,89% Allemagne
Aubay Tachnologie 1,79% France
- - . Produits et services de .
sanlorenzo SpasSameglia consammation 1773 Italie
Tecnicas Reunidas 54 Energie 1,63% Ezpagne
ELEn. Sp& Santé 1L.B3% Italia

Lez donndes présentdes zont calculdes tur (3 base d'une maoyenne trimestrielle sur Fexercice docould.

31/12/2025
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Quslle étalt la proportlon d’'lnvestizzements llés a la durabllits ?

I
ﬂ;ﬂ?m” caractériztiques environnementales ot sociales. 39,8% de ces investissements &tailent conzidérds

des comme des investiszements durables. La partie restante du portefeuills diinvestizzement du Fonds
investissemants (#2 Autres) était constituée d'instruments financiers dérivéds, détenus & des fins de couverture et/ou
f‘;_:g;j;:"" de gestion efficace du portefeville, ainsi gue de dépdts & vue, de fonds du marché monétaire,

= Guelle était Mallocation des actifs 2

Investissements

1 Adigreés sur les caractéristigues E/S
& Durables
Alignés sur la laxonomisa
Environnementaiix autres
Socialx
#18 Autres caractéristiques E/S
W2 Autres

Données au 31/12/2025

i Alignés sur les
caractéristiques E/S 95.4%

Drarririsegs. AU
/12,2025
95.4%
39.8%
0,0%
6.3%
1%,4%

4.6%

A Durables 30 8%

Au 31 décembre 2025, le fonds a investi 95,4% de son actif net dans des actifs ayant des

drinstruments du marché monédtaire et d'autres dépdts & des fins de liguidité.

Alignés sur |8 taxonamie
0,0%

Environnementaux autres

25.1%

Sociaux 13.4%

Lez donnédes présentdes sont calcwldes sur la base d'une moyenne trimestrielle sur Fexercice doould

Donmnées Bu Donndes au
,12/2024 29/12/2023
o5,2% 96,1%
36,9% 28.,9%

0% -
23.5% 20,6%
13,4% B.3%
58,3% 67.2%
4.5% 39%

Au titre de l'exercice 2025, les informations regues de nos fournisseurs de donndes ne ressortent pas comme

zsuffisamment fiables & lissue des premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investissements

alignés sur la taxonomis.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiquer les chiffres
dalignement consolidés cette annde pour les fonds n'ayant pas d'engagement sur ce critdre.

La catégorie #1 Alipnés sur les caractéristigues E/S inclut les investizsements du produit financier utilisés pour

atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catégorie #2 Autres inclut les investissements restants du produit financier gqui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues environnementales ou sociales ni considérés comme des investizsements durables.

La catdgorie #1 Alignés sur les caractéristigues E/S comprend :
La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizzements durables sur le plan envirgnnemental st

social ;

La sous-catégorie 818 Auktres caractéristiques ESS couvrant les investizsements alignés sur les

- caractéristiques environnementales ou sociales qui ne =ont pas considérds comme des investizsements

durables.

DNCA EURO PME ERE
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*  Dans quels secteurs &conomiques les investissements ont-ils &té réalisés 2

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs #conomigues suivants (Janvier 2025 - décembre 2025) :

Secteur = AUM
Biens et services industriels 21,97%
Technologis 20.40%
Zanté 12,40%
Produits et services de consommation 7.ATHE
Batiment et matdriaux de construction 7.03%
Ensrgis 6,45%
Médias 3.4TE
Chimie 2,94%
Distribution 2,93%
Services aux collectivités 2.42%
Agroalimentaire, boiston et tabac 1,50%
Voyages et loisirs 1L67%
Automobiles et dguipementiers 1.57%
Services fimanciers 1.31%
Bangques 1,23%

La classification sectorielle ci-dessus peut différer de celle utilisée dans le rapport financier pdricdigus.
Les donndes prdzentdes sont calculdes sur la baze d'une moyenne trimestriele sur Mexercice dcould

Au 31 décembre 2025, Fexposition aux énergies fossiles est de 0,0%.

DNCA EURO PME ERE 31/12/2025



Dans quelle mesure les Investizzements durables ayant un objectif
environnemental étalent-lls allgnés sur la taxonomle de I'UE ?

Powr étre conforme 4 la
favonomig de FUE, Jes
critéres appiicabies au gar
fosslie comprennent des
Mmitations des dmissions
at fe passage & Faieciricid
d'onging Antdgrakemeant
renowvelabie ou 3 des
carburants & faible feneur
an carbone oici 3 fa fin de
2038 En ce g concerne
Vénergie nucidaire, iocs
criféres comprennant das
régles compkiles an
mafidre de sdrodd
nucidaire at oe pestion des
o hats.

L=z sctivitis hablitantes
permattent directement 3
a'autras schvifds da
contribuer de mansne
substantiale 4 f
rdafication oun objectif
anvionnemantal

Loz srtivitis transitolres
sont des actiatds pour
fesqueles i nedste pas
ancore de solutions de
remplacerment sobres an
carbone ef, enfre autres,
dont les miveaux
d'dmission de gaz 4 effet
de serme comespondent
SLX mailielrres
performances rdalsabies.

Las activitds aligndes sur ia
faNTIOTLE SO EXpriTes
an powrcentage

- Dw chitfre o"sffaires pouwr
raffdter ia parf des revenus
provenant des achivités
vartes des socAitds dans
lesquelies e proguwit
financiar a invests ;

- Des dépenses
a'Tavestissemeant [CaoEx)
powr montrer fes
nveshssemants werts
rdaiinds par fes sockitds
dans fesquelies e progt
financiar a investy, pour
g bransibion vars
doonomue warte par
aEETmoe

- Des dpenses
d'exploftation (Do)
powr refidter kes actnatds
opdrationneles vartes des
sociddés dans fesquales o
produt fnanciar 3 fnvest

Au titre de l'exercice 2025, les informations regues de nos fournizzeurs de donndes ne
ressortent pas comme suffisamment fiables & I'issue des premiers contrédles effectuds
pour guantifier la proportion des investissements alignés zur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d alignement conzolidés cette annéde pour les fonds n'ayant
pas d'engagement sur ce critdére.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au paz fossile et/ou &
Fénergie nucléaire conformes & la taxonomie de PUE' 2

O Cuiz

O ans le gaz fossile

O ans I"énergie nucléaire
B Non

Les graphigues ci-dessous font apparaltre en vert le pourcentage minimal dinvestizsements
alignés swur la Taxonomies de 'UE. Etant donné gu'il n'existe pas de méthodologie appropriée
pour déterminer l'alignement dez obligations souveraines” sur la taxonomie, le premier
graphigue montre 'alignement sur la taxonomie par rapport 3 tous les investissements du
produit financier, y compris les obligations souveraines, tandis gue le deuxidme graphigue
reprézente l'alignement sur la taxonomie uniguement par rapport aux investizzements du
produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des inwvestisserments sur |a
taxonomie, dont obligations souveraines®
Chiffre daffares

Chiffre daffares  Non alignés sur la takomomie 100

2_ Alignement des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines®

Mon alignés sur la taxonomis 100

CapEx  MNon alignés sur la taxonomie 100 Capfx  Mon alignés sur la taxonomia 100
GpEx Mon allpnés sur la taxonormse 100 Gl Mon alignés sur la taxonomie 100
0% 500 100 0%  20% 40k  &0%  80%  100%

Alignés sur la taxonomie : gaz fossile Alignés sur la taxonomie ; gaz fossile

B Alignés sur la taxonomie = nucléaire B Aligmes sur la taxonomie : aucléaire

m Alignés sur la takonomie (hors gaz et nucléaire)
Non alignés sur la taxonomie Non alignés sur la taxonomie

G grophique regrdsend TG0 di IS Cloem et miouy

“Aux fins de ces graphigues, les « obligations souveraines » comprennent toutes les

' Las actnatds fdes au gar fossie atDu su nuckiaire ne sevont conformas 3l vonomiae de FUE gue 5 afies contribuant 3 fimiter le changemant
climatique (= attdnuation du changemaent cliimatigue v} ef ne causent de préjudice iImportant & aucun objectif de i favonomie de FUE - woir ia
nofe explicative dans Ja marge de gauche. L'ensemble des critédnes appicables aux activitds dconomiques dans jes sectews ou gas fossile af de

Pénargie nuclaine qui sont conformaes 3 A BEaxoromie oe FUAE sont définis dans ke ndgiement odldgund (LE) 2023
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Guelle £tait la proportion dinvestissements réalisds dans des activités transitoires 2t habilitantes 2

Meon applicable

Comment le pourcentage diinvestissements alignés sur la taxonomie de PUE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes ?

Mon applicable

cﬁ' Guglle étalt la proportion d'investizsements durables ayant un objectlf
envirennemental qul n'etalent pas allgnés sur la Taxonomle de FUE ?

arvionnemantal qu ae
Hearent pas comple des
critéres appitcables sux

o [a faxonomis o

L& produit a investi 26,3% de ses actifs nets dans des investizssements durables ayant un
objectif environnemental qui ne sont pas alignés zur le réglement de I'VE sur la taxgnomie
(étant donné le mangue de donndes sur la taxonomis, DMCA Finance conzidére gue tous les
investissements environnementaux ne sont pas alignds sur la taxonomie de 'UED.

o Guelle atalt la proportlon d'Investissements durables sur le plan soclal ?

Le produit a investi 13,4% de zon actif net dans des actifs gualifiés « d'investissements durables » avec un objectif

social

Guels etalent les Investissements Inclus dans la catégorle #2 Autres, quelle

9' etalt leur finallté et des garantles environnementales ou soclales minimales
s'appliqualent-slles & eux ?

Le produit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catdgorie o« #2 Autres » n'avaient pas pour finalitéd d'apporter des garanties environnementales ou sociales
minimales. Ces imstruments pouvaient Atre utilisés par la sociétd de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire tout rizque spécifigue (exemple : le rizgue da change).

Il nexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catdgories d'actifs.
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.‘\ GQuslles mesures ont #té prises pour attelndre les caractéristiques
— environnementales et/ou soclales au cours de la pérlods de
référence ?

De facon synthétigue, le processus d'investizsement =2 décomposzait en 3 étapes successives :

La zélection de l'univers par une double approche financibre et extra-financidéra, en particulier en excluant
- les valeurs prézentant un profil & risgue en matiére de responsabilité d'entreprize cnote infériesure 3 270
danz le modéle propriétaire EZG) ou exposées 8 des controverses majeures ;

L'allzcation aux claszes d'actifs en fonction de l"analyse de I'environnement dinvestizzement et de Fappétit
pour le risque de I'éguipe de gestion ;

La =zdlection de titres apréz une analyse fondamentals des émetteurs du point de vue de l'actionnaire
- mingritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des crithres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation A84 ezt un outil propriétaire d'analyse et de notation de la Responsabilité d'Entreprize gui permet
d'anticiper les rizgues des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salarids,
fournizseurs, clients, communautés locales, actionnaires... et ce, guel que soit leur secteur dactivits.

La Responzabilitd d'Entreprise est analysée zelon 4 axes d'analyse extra-financiers reprenant les crithres ESG :

La responsabilité actionnariale Cincluant notamment les risgues comptables, la gualité de Conszeil, la gualité
du management, st ;

La responsabilité sociale cincluant notamment les conditionzs de travail, la politigus de diversits,
Faccidentologie, la politique de formation, etc.) ;

La responsabilité sociétale (optimisation fizcale, corruption, respects des communawtés locales ou encare
le respect dez données personnelles) ;

La responsabilité environnementale (notamment la politigue de gestion environnementale, la prize en
compte des enjeux ligs a la biodiversité, ate.).

Cette analyse interns, combinde & une recherche qualitative et guantitative, conduit & une notation sur 10.
Le processus d'engagement, gui vise & servir les objectifs ESG du produit, se déroule en plusieurs étapes :

1. identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi les émetteurs dans les investissements de DMNCA
Finance, dans la continuité du dispositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des risques en matifre
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mattre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifides, suivre la démarche
d’engagement et en mesurer les résultats

3. Imtégrer les résultats des actions d'engagement aux décizions dinvestiszement

L'engagement proactif de DMCA Finance vize & encourager les entreprizes & dévelgpper une meillsura
transparence et une meillsure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus dengagement
réactif de DMCA Finance ast un processus descalade qui repose sur le dizpositif d alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risgues en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décizion dventuelle de désinvestizsement (& Waorst
Offenders »). DMCA Finance participe dgalement & des initiatives collectives d'actions coordonndes etfou
collaboratives afin de promouvair de meilleures pratiques sur des sujets systémigues ou transverses, concernant
certaine émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risgues en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matitre de durabilité, et le rezpect des principes de la Tazk force on Climate related
Finamcial Dizclosure (TCFD) et la Tazk-force on Mature related Financial Dizsclezure (TMNFD).

Au titre de l'exercice 2025, l'enzemble des =sociétds en portefeuille affiche une bonne gouvernance awves un seuil
minimal rezspectd et nont pas causd de préjudice important comme mentionnd plus haut dans la section « DNZH
o

La contribution aux Objectifz du Développement Durable ezt améliorée & travers différents &léments :

- L& top 10 est concentré sur des sociétds avec un chiffre d'affaires qui contribue de facon importante & la
tranzition durable (exemple : 5ol SpA (B3%), LU-VE (54%) et Virbac (3537

- Entrée en portefeuills de zociétds & forte contribution (exemples : Ottobock (100%), Secunet Security
Metworks (100%) et Banca Monte dei Paschi di Siena (16%27.

- rRenforcement de titres & forte contribution (exempls : Cenergy Holdings 25%, Reply 12%, Robertet 24%)
et sorties ou allégement de société & faible contribution (exemple : Renk Group 0%, Manitou 3.5% et Safile Group
0%

Diverses campagnes dengagement ont té mendes afin de rdpondre aux critéres de linwestissement durable :
- Ipsas (proactify : nous avons participg & un roadshow gouvernance pré-AG lors duguel la sociétd a
proposé une séparation des comitds ESG et Strategy pour plus d efficacité.
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Guelle a ¢té la performance de ce prodult financler par rapport &
Pindlce de référence ?

Limdice de réfdrence choizit n'a pas vocation & &tre aligné aux ambitions
environnementales at sociale:s telles que promues par le produit financier.

Loz indices oe réfdrence

= En quoi Pindice de référence différait-il dun indice de marché large ?

Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
= durabilité visant & déterminer Ialignement de Iindice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a Findice de
référence 2

Hon applicable

Guelle a &té la performance de ce produit financier par rapport a Pindice de
marché large 2

Mon applicable
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