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Forme juridique : FCP 

 

L'objectif de gestion 
L'objectif de performance du Produit est la recherche d'une performance, nette de frais de gestion, 

supérieure à l'indicateur de référence STOXX EUROPE 600 (75 %) calculé dividendes réinvestis et 

€STR capitalisé (25 %), libellé en euro sur la période d'investissement recommandée (5 ans), 

notamment en sélectionnant des valeurs répondant à des critères d’investissement socialement 

responsables. 
 

 

Stratégie d’investissement 
Le Produit répond aux critères d’une gestion Responsable. Ainsi, le processus d’investissement et la 

sélection de l’ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’une évaluation interne de la 

Responsabilité d’entreprise : (i) responsabilité actionnariale (ex.: risques comptables, qualité du 

management), (ii) sociale (ex.: conditions de travail, politique de formation), (iii) sociétale (ex.: 

optimisation fiscale) et (iv) environnementale (ex.: gestion environnementale, biodiversité) et de la 

transition durable. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la fiabilité des 

données publiées qui repose sur la crédibilité et l’audit des reportings extra-financiers des entreprises. 

Basée sur un modèle d'analyse propriétaire, la Société de Gestion implémente une approche "best in 

universe" visant à sélectionner les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier au sein 

de leurs univers d'investissement respectifs, indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant à 

une réduction de l'univers de départ d'au moins 20 %. L'analyse extra-financière est menée sur 90 % 

au moins des émetteurs en portefeuille. Le processus d’investissement se décompose en trois étapes 

: (i) la sélection de l’univers par une double approche financière et extra-financière, en particulier en 

excluant les valeurs présentant un profil à risque en matière de responsabilité d'entreprise, (ii) 

l'allocation aux classes d’actifs en fonction de l’analyse de l’environnement d’investissement et de 

l’appétit pour le risque de l’équipe de gestion et (iii) la sélection de titres après une analyse fondamentale 

des émetteurs. Le profil de ce Produit éligible au Plan d'Epargne en Actions (PEA), évolue suivant les 

anticipations des gérants, entre équilibré et dynamique. Il est géré de manière discrétionnaire selon les 

convictions des gérants tant pour l’allocation d’actifs (opportuniste et flexible) que pour le choix des 

valeurs. La sélection des titres suit une approche opportuniste, l'équipe de gestion recherche des 

valeurs présentant un potentiel de revalorisation tout en ayant des fondamentaux solides (cash flow, 

trésorerie, management de qualité, etc.). Le Produit ne bénéficie pas du label ISR. 

L'univers d'investissement est le suivant : De 30 % à 100 % de l'actif net en actions (dont des droits 

et/ou bons de souscription) de toutes capitalisations des pays de l'Union Européenne, dont des actions 

de sociétés dont la capitalisation boursière est inférieure à un milliard d'euros dans la limite de 10% de 

l'actif net; De 0 % à 25 % de l'actif net en instruments de taux. Les obligations, titres de créances 

négociables et produits monétaires sélectionnés sont émis par le secteur public ou privé et font partie 

de la catégorie "Investment grade", c'est-à-dire de notation supérieure à A-3 pour le court terme ou 

BBB- sur le long terme selon Standard & Poor's par exemple, ou jugée équivalente par la Société de 

Gestion. Les titres à haut rendement, dits spéculatifs, ou non notés peuvent néanmoins représenter 

jusqu'à 10 % de l'actif net; Dans la limite de 100 % de son actif net, le Produit peut recourir à des parts 

ou actions d'OPCVM de droit français ou européen et/ou de Produit d'Investissement à Vocation 

Générale de droit français et, jusqu'à 30% de son actif net, à des FIA répondant aux conditions 

énoncées à l'article R.214-13 du Code monétaire et financier. A tout moment, le Produit est investi au 

minimum à 75% en titres éligibles au PEA. 

Les dérivés sont utilisés à titre d'exposition et/ou de couverture des risques actions, de change ou de 

taux. Le Produit a donc la possibilité de couvrir l'exposition au risques actions jusqu'à 100 % de l'actif 

net. Le risque actions peut donc varier de 0 % à 100 % de l'actif net. Le Produit peut également être 

exposé jusqu'à 100 % de son actif net au risque de change. 

Le Produit est géré activement. L’indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des 

performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres composant l’indicateur de référence à 

sa libre discrétion et sans contrainte particulière. 
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Le Produit capitalise ses revenus. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE 

 

31/12/2025 

 

- Suppression des commissions de mouvement perçues par la société de gestion. Elles seront 

désormais facturées exclusivement par le dépositaire ;  

- Introduction d’une commission de surperformance ;  

- Introduction de la possibilité d’investir dans des obligations callables et/ou puttables ;  

- Ajout des droits de souscription dans le tableau des commissions de mouvement 

(conformément à votre demande) ;  

- Clarification apportée concernant la surexposition autorisée pour le FCP ;  

- Modifications rédactionnelles diverses (modification du représentant de PWC, mise à jour de 

certaines définitions dans le profil de risque, ajout de mentions en lien avec l’indice 

composite) ;  

- Mise à jour de la méthode de valorisation des titres de créances négociables (TCN).  

 

POLITIQUE DE GESTION 

 

Point sur l’année 2025  

 

Les marchés européens clôturent l’année 2025 en hausse, avec l’indice STOXX 600 qui affiche une 

performance de +16,7% et l’indice EURO STOXX 50 +18,3%. L’année avait bien démarré avant d’être 

perturbée par les déclarations de Trump sur les tariffs en avril. Malgré l’incertitude géopolitique, les 

marchés se sont redressés, soutenus par les politiques accommodantes des banques centrales et des 

résultats d’entreprises solides. L’indice  STOXX 600 a atteint son plus haut historique (592 points l’avant 

dernière séance de l’année) tout comme en France l’indice CAC 40 à 8314 points le 13 novembre. 

L’année a également été marquée par la chute du dollar qui perd 13% face à l’euro après les annonces 

tarifaires. Enfin, des interrogations émergent sur la rentabilité des investissements massifs en Capex 

dans le secteur de l’Intelligence Artificielle (IA). 

 

Parmi les grandes places européennes, l’indice CAC 40 a affiche la plus faible performance (+10.4% 

tout de même) en 2025, principalement pénalisé par l’instabilité politique de la France, les 

changements fréquents de Premier ministre et le retard dans le vote du budget 2026, dans un contexte 

où la hausse continue de la dette suscite des inquiétudes.  

Aux États-Unis, l'année a été très volatile : les annonces de Trump en avril ont entraîné une chute de 

12% de l’indice S&P 500 en une semaine. Cependant, la résilience de l’économie et les baisses de taux 

de la Réserve fédérale américaine (Fed) ont permis aux marchés de finir en forte hausse, avec le 

Nasdaq à +20,1%, et le S&P 500 à +16,4%.  

 

Côté secteur, comme en 2024, ce sont les banques (+66,9%) qui ont largement surperformé l’indice 

STOXX 600 cette année après plusieurs années difficiles, grâce notamment à une bonne orientation de 

la marge nette d’intérêts. Les bons résultats des grandes banques durant les 9 premiers mois ont 

contribué à cette performance, en particulier Société Générale (+153,0%) et Commerzbank (+129,6%). 
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Les bureaux d’études ont présenté des perspectives positives pour 2026 avec notamment l’utilisation 

de l’IA qui pourrait permettre à nouveau d’améliorer le ratio Cost/Income. Les opérations de fusions-

acquisitions (mergers and acquisitions, M&A) en Italie ont également soutenu le secteur, notamment 

le rachat de Mediobanca (+25,9%) par Monte Dei Paschi (+36,1%) qui a acquis 86% des parts de la 

banque.  

Les ressources de base (+28,2%) ont surperformé, en grande partie tirée par le rallye de l’or (+64,5% 

sur l’année), avec un record à plus de 4500$ (USD) l’once et de l’argent (+148,0%). L’instabilité 

économique et géopolitique de cette année ont poussé les investisseurs vers les valeurs refuges. La 

crainte d’une Fed qui ne serait plus indépendante en mai a également renforcé cette tendance. Les 

utilities (+28,0%) sont en forte hausse cette année, dans un contexte de demande croissante 

d’électricité pour les data centers qui sont nécessaires à l’entraînement des modèles IA. En Europe, 

Google a notamment annoncé un investissement de 5.5Mds€ sur 4 ans pour la construction de data 

centers et de bureaux en Allemagne.  

La plus forte baisse de 2025 a été celle des médias (-15,1%), dans un contexte à la fois de craintes 

autour de l’IA générative et de la place qu’elle pourrait prendre sur le marché mais également une 

baisse des dépenses marketing des entreprises dans un contexte géopolitique incertain. La chimie (-

6,8%) poursuit sur sa lancée négative de ses 3 dernières années, avec des coûts énergétiques toujours 

très élevés et qui dépendent d’une éventuelle paix en Ukraine qui ne se concrétise toujours pas. Les 

délocalisations d’usines et le fonctionnement ralenti empêchent le secteur de se relever. A noter 

également le secteur des technologies (+3,2%), qui sous-performe largement l’indice  STOXX 600 cette 

année, à la suite des craintes de plus en plus présentes d’une bulle autour des entreprises de l’IA. Ces 

inquiétudes ont débuté aux Etats-Unis avec les doutes autour du return on investment (ROI) des 

entreprises de l’IA au vu des montants importants investis en Capex. En 2025, ce sont plus de 390Mds$ 

(USD) qui ont été dépensés par les hyperscalers. 

 

La performance du fonds a été soutenue par la partie cyclique, bancaire et le secteur de la défense 

(Unicredit, Galderma, Prysmian, Commerzbank, Société Générale et Leonardo). 

 

En revanche, les titres tels que Stellantis, CapGemini et Publicis (AI losers) ont été des détracteurs à la 

performance. 

 

A fin décembre, l'exposition nette aux actions du fonds s'élève à 82,5% (dont 52% qualité-croissance 

et 48% « value » cycliques). 

 

En 2025, le fonds DNCA Evolutif PEA affiche une performance de :  

 

- Part C: +12,92%  

- Part N: +14,16% 

 

Contre +15,35% pour son indicateur de référence composite, 75% STOXX 600 et 25% €STER, calculé 

dividendes et coupons réinvestis. 

 

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures. 
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Au sein du portefeuille actions : (Unicredit, Galderma, Prysmian, Commerzbank, Société Générale et 

Leonardo) sont les plus importants contributeurs de performance.   

 

A l’inverse, Stellantis, CapGemini  Publicis et SAP sont les principaux détracteurs.  

 

Les principales introductions ont été : Antofagasta, RheinMettal, Exosens, Piraeus Bank, Alpha Bank. 

 

Les principales sorties ont été : Deutsche Boerse, Relx, Deutsche Telekom, Ferrari. 

 

En fin de période, le niveau des liquidités s’établit à 2,4% du portefeuille et l’actif net s’établit à 41,9 

millions d’euros. 

 

 

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période 

 

 
 

Intégration de critères extra-financiers 

 

Le fonds considère l'analyse extra-financière comme complémentaire à l'analyse financière 

traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquière une 

compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques 

externes à l'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes 

(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance à 

long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de 

sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille. 

 

Le fonds a accès à la recherche relative aux critères environnementaux, sociaux et de gouvernance 

“ESG” et à l'outil interne “ABA”1. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement 

diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un 

litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.  

 

Dans ce cadre, la gestion du fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens 

de l’article 8 SFDR. 

 

L’ensemble des contraintes liées à l’ISR qui s’impose au fonds sont disponibles dans l’ensemble de la 

documentation juridique dont le prospectus, l’annexe précontractuelle mais également les rapports 

annuels et périodiques. 

 

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise 

 

 
1 « ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance. 
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L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité 

actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité 

sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour 

l'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit à une note sur 10. 

 

Chaque critère est analysé à l'aide d'une combinaison de critères qualitatifs et quantitatifs, dont 

certains sont présentés ci-dessous. De plus, l'analyse et la notation sont réalisées en fonction des 

enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflète ainsi 

la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son 

secteur d'activité. 

 
Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En 

dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles. 

 

Transition durable 

 

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise à travers ses activités, produits et services. 

L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue à une transition durable, dans quel (s) domaine 

(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critère d'exposition 

utilisé jusqu'à présent est le chiffre d'affaires. Cependant, à plus long terme, nous souhaitons évoluer 

vers d'autres critères comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore 

les investissements industriels. 

 

Le fonds a une contrainte concernant l'exposition de transition durable dans le processus 

d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités 

suivantes :  

 



DNCA EVOLUTIF PEA 31/12/2025 8 

  
 

 

Les perspectives pour 2026 

Pour 2026, la croissance économique mondiale devrait se situer autour de 3% (consensus Fonds 

Monétaire International), avec un soutien fiscal et réglementaire aux Etats-Unis (croissance attendue à 

2,2%), une perspective de nouvelles baisses de taux de la Fed (2 baisses prévues), et des dépenses dans 

la défense et l'infrastructure de l'Allemagne qui pourraient faire rebondir la croissance européenne à 

partir de 2026 (croissance attendue autour de 1 ,3%).  

Cet environnement devrait soutenir les indices pour une 4ème année consécutive avec environ +12% 

de croissance des bénéfices par action (BPA) aux US et +8-11% en Europe.  

Dans ce contexte favorable aux actifs risqués, nous avons maintenu notre exposition actions à hauteur 

de 82%, avec un positionnement géographique diversifié au niveau européen. En termes de styles, 

nous conserverons notre approche équilibrée (« blend »).  
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis à la 

réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières premières, 

opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de marge et contrat 

d’échange sur revenu global (TRS). 
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 

 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu à l’article 314-82 du Règlement Général de 

l’Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou à son 

siège social. 

 
Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
S’agissant d’un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société 

de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon 

les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par 

tout autre moyen conformément à l’Instruction de l’AMF (en l’occurrence cette information est disponible 

sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com). 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des 

intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-

investments.com 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 
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PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59 
 
Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - Ile de France. Société de 
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63 rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier 

www.pwc.fr 

RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2025 
 
DNCA EVOLUTIF PEA 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 
 
 
Société de gestion  
DNCA FINANCE 
19, place Vendome 
75001 PARIS 
 
 
 
Opinion  
 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l’audit 
des comptes annuels de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement DNCA 
EVOLUTIF PEA relatifs à l’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.  
 
Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l’exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l’OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 
 
 
 
Fondement de l’opinion  
 
Référentiel d’audit 
 
Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels » du présent 
rapport.  
 
Indépendance 
 
Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des règles d’indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période du 01/01/2025 à la date d’émission de notre rapport. 
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PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59 
 
Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - Ile de France. Société de 
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63 rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier 

 

www.pwc.fr 

 
 
Justification des appréciations  
 
En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l’audit des comptes annuels de 
l’exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des 
comptes. 
 
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de l’audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 
 
 
 
Vérifications spécifiques 
 
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 
 
Nous n’avons pas d’observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208 
Neuilly-sur-Seine Cedex 
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59 
 
Société d'expertise comptable inscrite au tableau de l'ordre de Paris - Ile de France. Société de 
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre. 
Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siège social : 63 rue de Villiers 
92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672 
006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 
 
Il appartient à la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 
 
Lors de l’établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d’évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité 
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 
 
Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 
 
 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l’audit des comptes annuels 
 
Objectif et démarche d’audit 
 
Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir l’assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies 
significatives. L’assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, sans toutefois 
garantir qu’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l’on peut raisonnablement 
s’attendre à ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.  
 
Comme précisé par l’article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 
 
Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre : 
 
 il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d’audit face à ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’une anomalie significative provenant d’une 
fraude est plus élevé que celui d’une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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 il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l’audit afin de définir des procédures 
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l’efficacité du 
contrôle interne ; 
 
 il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 
 
 il apprécie le caractère approprié de l’application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, l’existence ou non d’une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés 
jusqu’à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut à l’existence d’une incertitude 
significative, il attire l’attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 
 
 il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 
 
 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire à la finalisation de nos travaux. 
 
 
 
 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 
 
 
 

Document authentifié par signature électronique 
Le commissaire aux comptes 

PricewaterhouseCoopers Audit 
Arnaud Percheron 
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Bilan actif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Immobilisations corporelles nettes 0,00 0,00 
Titres financiers   

Actions et valeurs assimilées (A)1 37 948 568,53 33 596 899,60 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 37 948 568,53 33 596 899,60 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 987 038,30 4 844 188,47 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 987 038,30 4 844 188,47 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 0,00 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 2 011 200,00 513 850,00 

OPCVM 2 011 200,00 0,00 

FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00 513 850,00 

Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 0,00 

Dépôts (F) 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (G) 20 651,01 29 237,00 

Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 0,00 

Titres financiers empruntés 0,00 0,00 

Titres financiers donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 

Prêts (I) 0,00 0,00 

Autres actifs éligibles (J) 0,00 0,00 

Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 40 967 457,84 38 984 175,07 

Créances et comptes d’ajustement actifs 21 229,58 17 900,92 

Comptes financiers 1 073 619,19 710 340,98 

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 1 094 848,77 728 241,90 

Total Actif I + II 42 062 306,61 39 712 416,97 

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres :     

Capital 37 052 443,38 37 346 525,25 

Report à nouveau sur revenu net 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice 4 876 655,99 2 233 994,13 

Capitaux propres I 41 929 099,37 39 580 519,38 

Passifs éligibles :   

Instruments financiers (A) 0,00 0,00 

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 20 651,00 29 236,99 

Emprunts 0,00 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 0,00 

Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 20 651,00 29 236,99 

Autres passifs :   

Dettes et comptes d’ajustement passifs 112 556,23 102 660,60 

Concours bancaires 0,01 0,00 

Sous-total autres passifs IV 112 556,24 102 660,60 

Total Passifs : I + III + IV 42 062 306,61 39 712 416,97 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus financiers nets   

Produits sur opérations financières   

Produits sur actions 1 140 489,36 950 322,34 

Produits sur obligations 106 178,00 188 006,67 

Produits sur titres de créance 2 767,99 0,00 

Produits sur des parts d’OPC * 0,00 0,00 

Produits sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Produits sur prêts et créances 0,00 0,00 

Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres produits financiers 0,00 0,00 

Sous-total Produits sur opérations financières 1 249 435,35 1 138 329,01 

Charges sur opérations financières   

Charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Charges sur instruments financiers à terme 0,00 0,00 

Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Charges sur emprunts 0,00 0,00 

Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00 

Autres charges financières 0,00 0,00 

Sous-total charges sur opérations financières 0,00 0,00 

Total Revenus financiers nets (A) 1 249 435,35 1 138 329,01 

Autres produits :   

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00 

Autres produits 0,00 0,00 

Autres charges :   

Frais de gestion de la société de gestion -888 464,68 -901 184,85 

Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00 

Impôts et taxes 0,00 0,00 

Autres charges 0,00 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -888 464,68 -901 184,85 

Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B 360 970,67 237 144,16 

Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -13 999,49 9 323,58 

Revenus nets I = C + D 346 971,18 246 467,74 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   

Plus et moins-values réalisées 2 660 583,24 2 348 624,80 

Frais de transactions externes et frais de cession -354 684,77 -296 047,76 

Frais de recherche 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00 

Indemnités d’assurance perçues 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de  
régularisations E 

2 305 898,47 2 052 577,04 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -75 074,46 -59 174,62 

Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 2 230 824,01 1 993 402,42 

Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :     

Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

2 343 598,01 39 046,25 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00 

Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 0,00 

Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de  
régularisations G 

2 343 598,01 39 046,25 
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -44 737,21 -44 922,28 

Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 2 298 860,80 -5 876,03 

Acomptes :   

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00 0,00 

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00 0,00 

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00 0,00 

Résultat net = I + II + III - IV 4 876 655,99 2 233 994,13 

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous-
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'objectif de performance du Produit est la recherche d'une performance, nette de frais de gestion, supérieure à 
l'indicateur de référence STOXX EUROPE 600 (75 %) calculé dividendes réinvestis et €STR capitalisé (25 %), libellé 
en euro sur la période d'investissement recommandée (5 ans), notamment en sélectionnant des valeurs répondant à 
des critères d’investissement socialement responsables. 
 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

 

Exprimé en Euro 
31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 

Actif net total 41 929 099,37 39 580 519,38 39 360 848,03 38 508 387,60 55 900 494,29 

PART CAPI C 

Actif net 33 529 241,53 32 229 029,49 33 287 626,04 33 064 305,60 41 538 379,82 

Nombre de parts 160 888,7275 174 624,2685 190 761,8711 208 422,9574 225 594,2465 

Valeur liquidative unitaire 208,40 184,56 174,49 158,64 184,12 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 12,39 10,07 6,64 6,25 15,15 

 

PART CAPI N 

Actif net 8 399 857,84 7 351 489,89 6 073 221,99 5 444 082,00 14 362 114,47 

Nombre de parts 36 910,5042 36 875,8276 32 576,1413 32 472,2618 74 614,8921 

Valeur liquidative unitaire 227,57 199,35 186,43 167,65 192,48 

Distribution unitaire sur 
revenu net (y compris les 
acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes (y 
compris les acomptes) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 15,79 12,99 8,98 8,38 17,64 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES  

 

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le règlement ANC n° 2020-07 modifié 

par le règlement ANC 2022-03.  

 

Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

 

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 

: 

- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 

- régularité, sincérité, 

- prudence, 

- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 

 

Comptabilisation des revenus 

Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 

de la méthode du coupon encaissé. 

 

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

Affectation des sommes distribuables 

 

Part C :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Part N :  

Pour les revenus : capitalisation totale  

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 

Frais de gestion et de fonctionnement 

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 
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 Frais de gestion fixes (taux maximum) 

 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0010354837 2,39 % TTC, taux maximum   
dont frais de gestion financière :  %   

dont frais de fonctionnement et autres services :  %  

Actif net  
 

N FR0013294279 1,3 % TTC, taux maximum   
dont frais de gestion financière :  %   

dont frais de fonctionnement et autres services :  %  

Actif net  
 

 

 Frais de gestion indirects (sur OPC)  

 Frais de gestion indirects 

C FR0010354837 4,00% TTC taux maximum de l'actif net 

N FR0013294279 4,00% TTC taux maximum de l'actif net 
 

Commission de surperformance 

 
Part FR0010354837 C 

Néant 
 

Part FR0013294279 C 

Néant 
 

 

 

Rétrocessions 

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 

par la société de gestion. 

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 

effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 

L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 

les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 

des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 
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Frais de transaction 

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 

ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 

remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 

avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
Commissions de mouvement 

Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

Actions, obligations convertibles, bons et droits de 
souscription, warrants, certificats, ETF : Euroclear : 0,025 
% TTC max min 20 € Autres pays 0,025 % TTC max min 
40€  
 
EMTN, TCN, Obligations, répondues en net : Forfait France 
: 20€ TTC Forfait Etranger : 40€ TTC 
 
Marché à terme Eurex/Monep : Options 0,40% TTC Max, 
minimum 7€  
Futures 2€/lot TTC max  
OPC : forfait 180€ TTC maximum 
 
Prélèvement sur chaque transaction 
 

 100   

 

 

Méthode de valorisation 

Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse.  

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 

L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :    

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.  

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.   
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 

paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 

différentes méthodes comme :  

- la cotation d'un contributeur,  

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,  

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 

de taux,  

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille : 

Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 

Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 

européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 

• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois.   

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 

suffisamment de certitude.    

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 

valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 

• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 

les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 

contrat.   

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 

sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 

Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 

considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 

Les TCN sont valorisés à la valeur de marché.  

 

Valeur de marché retenue :  

- BTF/BTAN :  

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.  

- Autres TCN :  

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 

constatés chaque jour sur le marché.  

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 

du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 

caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 
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Contrats à terme fermes : 

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 

ceux des titres sous-jacents.   Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats :    

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour.   

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de 

compensation du jour. 

Options : 

Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

:   

- Options cotées sur des Places européennes :    Dernier cours du jour ou cours de compensation du 

jour.  

- Options cotées sur des Places nord-américaines :   Dernier cours du jour ou cours de compensation 

du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 

• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire.   

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché.   

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 

réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 

éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 

que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 

le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 

prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 

 

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 

• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 

au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 

contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 

nominale, pour un montant équivalent.  

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous-

jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 

d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 

la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous-

jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 

sens du contrat.  

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 

hors-bilan.  

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 
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Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 

Néant  

Garantie donnée : 

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et 

d’opérations d’acquisitions temporaires de titres, le Fonds peut recevoir des actifs financiers considérés 

comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 

Les garanties financières reçues sont essentiellement constituées en espèces pour les transactions sur 

instruments financiers dérivés de gré à gré et en titres et espèces pour les opérations d’acquisitions 

temporaires de titres. 

Toute garantie financière donnée ou reçue respectera les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un 

marché réglementé à prix transparent, 

- Cessibilité : les garanties financières sont cessibles à tout moment, 

- Evaluation : les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne. Une politique de 

décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 

fonction de la qualité de crédit, 

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financières sont de haute qualité de crédit, 

- Placement des garanties reçues en espèces : elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités 

éligibles, soit investis en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critères 

des OPC « monétaire court terme »), soit investies directement en parts/actions d’OPC « monétaire 

court terme ». 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% de 

l’actif net lorsque la contrepartie est un établissement de crédit tel que défini par la réglementation en 

vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas, 

- L’exposition à un émetteur donné ne peut excéder 20% de l’actif net, 

- Conservation : les garanties financières reçues sont placées auprès du Dépositaire ou par un de ses 

agents ou tiers sous son contrôle ou de tout dépositaire faisant l’objet d’une surveillance prudentielle et 

qui n’a aucun lien avec le fournisseur des garanties financières, 

- Interdiction de réutilisation : les garanties financières autres que les espèces ne peuvent ni être 

vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.  

 

Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 

Annexe : 
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1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme   

La règle appliquée consiste à retenir  

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 

typologie Sous-secteur. 

 

BOOKMARKS_FIN_RMC
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Evolution des capitaux propres 
 

 

 31/12/2025 31/12/2024 

Capitaux propres début d'exercice 39 580 519,38 39 360 848,03 

Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 3 089 938,57 4 436 548,17 

Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -5 751 825,73 -6 545 644,27 

Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation 360 970,67 237 144,16 

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 305 898,47 2 052 577,04 

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 2 343 598,01 39 046,25 

Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00 

Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 0,00 

Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Autres éléments 0,00 0,00 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 41 929 099,37 39 580 519,38 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 

  
En parts En montant 

PART CAPI C 

Parts souscrites durant l'exercice 10 695,2115 2 112 162,85 

Parts rachetés durant l'exercice -24 430,7525 -4 796 000,92 

Solde net des souscriptions/rachats -13 735,5410 -2 683 838,07 

PART CAPI N 

Parts souscrites durant l'exercice 4 503,5805 977 775,72 

Parts rachetés durant l'exercice -4 468,9039 -955 824,81 

Solde net des souscriptions/rachats 34,6766 21 950,91 
 

 

| 
Commissions de souscription et/ou rachat : 
 
 

  En montant 

PART CAPI C 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI N 

Commissions de souscription acquises 0,00 

Commissions de rachat acquises 0,00 

Total des commissions acquises 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

 

Code ISIN de la 
part 

Libellé de la part 
Affectation des 

sommes 
distribuables 

Devise de 
la part 

Actif net de la part 
 (EUR) 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
 (EUR) 

FR0010354837 PART CAPI C Capitalisable EUR 33 529 241,53 160 888,7275 208,40 

FR0013294279 PART CAPI N Capitalisable EUR 8 399 857,84 36 910,5042 227,57 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

France 
+/- 

Allemagne 
+/- 

Italie 
+/- 

Pays-Bas 
+/- 

Grèce 
+/- 

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

37 948,57 16 664,17 6 097,48 3 758,84 3 368,99 2 178,99 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       

Futures -2 972,68 NA NA NA NA NA 

Options 0,00 NA NA NA NA NA 

Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 

Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 34 975,89 NA NA NA NA NA 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité 
Décomposition par niveau de 

deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 

Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 

Taux indexé 
+/- 

Autre ou sans 
contrepartie de taux 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 987,04 987,04 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 1 073,62 0,00 0,00 0,00 1 073,62 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 987,04 0,00 0,00 1 073,62 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 

 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois  -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 987,04 0,00 

Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

1 073,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 1 073,62 0,00 0,00 0,00 0,00 987,04 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe sur le marché des devises 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

GBP 
+/- 

CHF 
+/- 

    
Autres devises 

+/- 

Actif      

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Actions et valeurs assimilées 2 340,87 1 852,68 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif      

Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan      

Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 2 340,87 1 852,68 0,00 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 

Obligations et valeurs assimilées 432,16 554,88 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan    

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00 

Solde net 432,16 554,88 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 

Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00  

Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00  

Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00  

Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00  

Titres financiers empruntés 0,00  

Titres reçus en garantie 0,00  

Titres financiers donnés en pension 0,00  

Créances   

Collatéral espèces 0,00  

Dépôt de garantie espèces versé 0,00  

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 

Instruments financiers à terme non compensés  0,00 

Dettes   

Collatéral espèces  0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
 

 

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
 

 

L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Créances et dettes – ventilation par nature 
 

 

  
31/12/2025 

Créances  

Souscriptions à recevoir 0,00 

Souscriptions à titre réductible 0,00 

Coupons à recevoir 13 720,70 

Ventes à règlement différé 7 508,88 

Obligations amorties 0,00 

Dépôts de garantie 0,00 

Frais de gestion 0,00 

Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 21 229,58 

Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 

Rachats à payer 0,00 

Achats à règlement différé -21 563,28 

Frais de gestion -81 552,07 

Dépôts de garantie 0,00 

Autres débiteurs divers -9 440,88 

Total des dettes -112 556,23 

Total des créances et dettes -91 326,65 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Frais de gestion, autres frais et charges 
 

 

PART CAPI C 31/12/2025 

Frais fixes 785 531,59 

Frais fixes en % actuel 2,39 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 

  

PART CAPI N 31/12/2025 

Frais fixes 102 933,09 

Frais fixes en % actuel 1,30 

Frais variables 0,00 

Frais variables en % actuel 0,00 

Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Engagements reçus et donnés 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Garanties reçues 0,00 

Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 

Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 

Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 

Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 



DNCA EVOLUTIF PEA 31/12/2025 52 

 
 

Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Acquisitions temporaires 
 

 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025 

Titres acquis à réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titres empruntés 0,00 

Titres reçus en garantie 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat 
 

 

Instruments d’entités liées 
 

 

  Code ISIN Libellé 31/12/2025 

Parts d'OPC et de fonds 
d'investissements 

   

 LU3194147115 DNCA INVEST-EVOLU BALA-I EUR 2 011 200,00 

Total   2 011 200,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024 

Revenus nets 346 971,18 246 467,74 

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Revenus de l’exercice à affecter (**) 346 971,18 246 467,74 

Report à nouveau 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre du revenu net 346 971,18 246 467,74 

  

PART CAPI C 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 208 695,02 135 406,44 

Total 208 695,02 135 406,44 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 

  

PART CAPI N 

Affectation :   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 0,00 

Capitalisation 138 276,16 111 061,30 

Total 138 276,16 111 061,30 

* Information relative aux acomptes versés   

Montant unitaire 0,00 0,00 

Crédits d’impôts totaux 0,00 0,00 

Crédits d’impôts unitaires 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 0,00 0,00 
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Détermination et ventilation des sommes distribuables 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 

31/12/2025 31/12/2024 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 2 230 824,01 1 993 402,42 

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 2 230 824,01 1 993 402,42 

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00 

Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 230 824,01 1 993 402,42 

  

PART CAPI C 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 1 786 067,36 1 625 015,63 

Total 1 786 067,36 1 625 015,63 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     

  

PART CAPI N 

Affectation:   

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00 

Capitalisation 444 756,65 368 386,79 

Total 444 756,65 368 386,79 

* Information relative aux acomptes versés   

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00 

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   

Nombre d’actions ou parts     

Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes     
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Annexes des comptes annuels 
 

 

Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   37 948 568,53 90,51 

 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  37 948 568,53 90,51 

 Aérospatial et défense   3 009 247,08 7,18 

 AIRBUS EUR 5 250 1 041 600,00 2,49 

 LEONARDO EUR 9 313 457 827,08 1,09 

 RHEINMETALL ORD. EUR 228 355 908,00 0,85 

 SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 3 880 1 153 912,00 2,75 

 Agro-alimentaire   830 759,60 1,98 

 DANONE EUR 10 820 830 759,60 1,98 

 Articles personnels   1 449 660,10 3,46 

 LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1 821 1 174 545,00 2,80 

 PUMA EUR 12 337 275 115,10 0,66 

 Assurance - Non vie   1 584 262,40 3,78 

 ALLIANZ EUR 1 200 468 600,00 1,12 

 AXA EUR 11 975 490 496,00 1,17 

 MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS EUR 1 112 625 166,40 1,49 

 Automobiles et équipementiers   656 451,49 1,57 

 STELLANTIS EUR 69 385 656 451,49 1,57 

 Banques   5 372 778,27 12,81 

 ALPHA BANK SA EUR 159 153 569 767,74 1,36 

 BANCO SANTANDER EUR 64 602 650 542,14 1,55 

 COMMERZBANK EUR 23 629 853 006,90 2,03 

 INTESA SANPAOLO EUR 80 000 473 680,00 1,13 

 PIRAEUS BANK SA EUR 78 779 535 224,53 1,28 

 SOCIETE GENERALE EUR 19 672 1 351 859,84 3,22 

 UNICREDIT REGR. EUR 13 236 938 697,12 2,24 

 Bâtiment et matériaux de construction   2 355 498,36 5,62 

 CRH PLC GBP 12 750 1 359 719,40 3,24 

 SAINT-GOBAIN EUR 11 451 995 778,96 2,38 

 Chimie   699 855,42 1,67 

 AIR LIQUIDE EUR 4 367 699 855,42 1,67 

 Distributeurs   1 429 750,00 3,41 

 KERING EUR 4 750 1 429 750,00 3,41 

 Electricité   1 035 997,29 2,47 

 IBERDROLA EUR 56 106 1 035 997,29 2,47 

 Energie non renouvelable   1 558 812,18 3,72 

 GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 4 224 661 478,40 1,58 

 TOTALENERGIES SE EUR 16 142 897 333,78 2,14 

 Energies renouvelables   419 594,00 1,00 

 SIEMENS ENERGY AG EUR 3 485 419 594,00 1,00 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Equipements et services médicaux   185 691,20 0,44 

 ESSILORLUXOTTICA EUR 688 185 691,20 0,44 

 Fournisseurs de services de télécommunications   1 457 176,17 3,48 

 KONINKLIJKE KPN EUR 249 693 992 779,37 2,37 

 ORANGE EUR 32 704 464 396,80 1,11 

 Industries généralistes   718 167,45 1,71 

 SIEMENS EUR 3 003 718 167,45 1,71 

 Logiciels et services informatiques   2 037 571,05 4,86 

 CAPGEMINI EUR 4 366 621 063,50 1,48 

 PROSUS NV EUR 12 212 645 404,20 1,54 

 SAP EUR 3 701 771 103,35 1,84 

 Matériel équipements destinés aux TI   4 215 355,22 10,05 

 ASML HOLDING EUR 1 166 1 074 352,40 2,56 

 EXOSENS SAS EUR 3 500 169 575,00 0,40 

 INFINEON TECHNOLOGIES EUR 20 000 754 600,00 1,80 

 LEGRAND EUR 3 330 423 742,50 1,01 

 PRYSMIAN EUR 12 464 1 076 640,32 2,57 

 SCHNEIDER ELECTRIC EUR 3 050 716 445,00 1,71 

 Médias   1 444 328,76 3,44 

 PUBLICIS GROUPE EUR 16 298 1 444 328,76 3,44 

 Métaux industriels   555 802,21 1,33 

 ANTOFAGASTA GBP 14 788 555 802,21 1,33 

 Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de  Marijuana   3 014 406,50 7,19 

 ASTRAZENECA PLC GBP 2 691 425 350,92 1,01 

 GALDERMA GROUP SA CHF 5 810 1 011 384,24 2,41 

 LONZA GROUP NOM. CHF 355 205 024,70 0,49 

 NOVARTIS AG-REG CHF 5 406 636 273,20 1,52 

 SANOFI EUR 8 902 736 373,44 1,76 

 Prestataires de soins de santé   856 219,38 2,04 

 FRESENIUS EUR 17 481 856 219,38 2,04 

 Services aux consommateurs   441 984,40 1,05 

 ALD EUR 38 635 441 984,40 1,05 

 Soins personnels pharmacies et épiceries   733 200,00 1,75 

 L'OREAL EUR 2 000 733 200,00 1,75 

 Transport industriel   1 074 000,00 2,56 

 ATHENS INTERNATIONAL AIRPORT S EUR 100 000 1 074 000,00 2,56 

 Voyages et Loisirs   812 000,00 1,94 

 LOTTOMATICA GROUP EUR 36 250 812 000,00 1,94 

Obligations   987 038,30 2,35 

 
Autres obligations et valeurs assimilées négociées sur un 
marché réglementé ou assimilé 

  987 038,30 2,35 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT) 
 

 

Instruments Devise Quantité Montant %AN 

 Fournisseurs de services de télécommunications   554 880,27 1,32 

 ILDFP 5 3/8 05/02/31 EUR 5 554 880,27 1,32 

 Societés de placement immobilier   432 158,03 1,03 

 ALTAFP 5 1/2 10/02/31 EUR 4 432 158,03 1,03 

Parts d'OPC et fonds d'investissements   2 011 200,00 4,80 

 
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de l'Union 
européenne 

  2 011 200,00 4,80 

 DNCA INVEST-EVOLU BALA-I EUR EUR 20 000 2 011 200,00 4,80 

Total 40 946 806,83 97,66 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devises 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – actions 
 

 

Instruments financiers à terme – actions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

CAC40 EOP   0126 -18,00 0,00 4 661,00 -1 466 910,00 

STX50E-EUX  0326 -26,00 0,00 15 990,00 -1 505 766,60 

Sous total   0,00 20 651,00 -2 972 676,60 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 20 651,00 -2 972 676,60 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 
 

 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – de change 
 

 

Instruments financiers à terme – de change 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – sur risque de crédit 
 

 

Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme – autres expositions 
 

 

Instruments financiers à terme – autres expositions 

Libellé instrument Quantité/Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 

Futures 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Options 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Swaps 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Autres instruments 

Sous total   0,00 0,00 0,00 

Total   0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des opérations à terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan 

Montant de l'exposition en Euro (*) 

Classe de part 
couverte 

Actif Passif 
Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00   
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture d’une catégorie de part 
 

 

Libellé instrument Quantité/ Nominal 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 
Classe de part 

couverte 

Actif Passif +/- 

Futures           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Options           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Swaps           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Autres instruments           

Sous total   0,00 0,00 0,00   

Total   0,00 0,00 0,00   

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Inventaire des actifs et passifs 
 

 

Synthèse de l'inventaire 
 

 

 Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 40 946 806,83 

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

 Total opérations à terme de devises 0,00 

 Total instruments financiers à terme - actions -20 651,00 

 Total instruments financiers à terme - taux 0,00 

 Total instruments financiers à terme - change 0,00 

 Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

  
 Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

  
Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 

0,00 

Autres actifs (+) 1 115 499,78 

Autres passifs (-) -112 556,24 

Total = actif net 41 929 099,37 
 




