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L'objectif de gestion

L'objectif de performance du Produit est la recherche d'une performance, nette de frais de gestion,
supérieure a l'indicateur de référence STOXX EUROPE 600 (75 %) calculé dividendes réinvestis et
€STR capitalisé (25 %), libellé en euro sur la période d'investissement recommandée (5 ans),
notamment en sélectionnant des valeurs répondant a des critéres d’investissement socialement
responsables.

Stratégie d’investissement

Le Produit répond aux criteres d’une gestion Responsable. Ainsi, le processus d’investissement et la
sélection de I'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’'une évaluation interne de la
Responsabilité d’entreprise : (i) responsabilité actionnariale (ex.: risques comptables, qualité du
management), (ii) sociale (ex.: conditions de travail, politique de formation), (iii) sociétale (ex.:
optimisation fiscale) et (iv) environnementale (ex.: gestion environnementale, biodiversité) et de la
transition durable. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la fiabilité des
données publiées qui repose sur la crédibilité et I'audit des reportings extra-financiers des entreprises.
Basée sur un modéle d'analyse propriétaire, la Société de Gestion implémente une approche "best in
universe" visant a sélectionner les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier au sein
de leurs univers d'investissement respectifs, indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a
une réduction de l'univers de départ d'au moins 20 %. L'analyse extra-financiere est menée sur 90 %
au moins des émetteurs en portefeuille. Le processus d’investissement se décompose en trois étapes
: (i) la sélection de I'univers par une double approche financiére et extra-financiere, en particulier en
excluant les valeurs présentant un profil a risque en matiére de responsabilité d'entreprise, (ii)
l'allocation aux classes d’actifs en fonction de I'analyse de I'environnement d’investissement et de
'appétit pour le risque de I'équipe de gestion et (iii) la sélection de titres aprés une analyse fondamentale
des émetteurs. Le profil de ce Produit éligible au Plan d'Epargne en Actions (PEA), évolue suivant les
anticipations des gérants, entre équilibré et dynamique. Il est géré de maniére discrétionnaire selon les
convictions des gérants tant pour l'allocation d’actifs (opportuniste et flexible) que pour le choix des
valeurs. La sélection des titres suit une approche opportuniste, I'équipe de gestion recherche des
valeurs présentant un potentiel de revalorisation tout en ayant des fondamentaux solides (cash flow,
trésorerie, management de qualité, etc.). Le Produit ne bénéficie pas du label ISR.

L'univers d'investissement est le suivant : De 30 % a 100 % de l'actif net en actions (dont des droits
et/ou bons de souscription) de toutes capitalisations des pays de I'Union Européenne, dont des actions
de sociétés dont la capitalisation boursiére est inférieure a un milliard d'euros dans la limite de 10% de
l'actif net; De 0 % a 25 % de l'actif net en instruments de taux. Les obligations, titres de créances
négociables et produits monétaires sélectionnés sont émis par le secteur public ou privé et font partie
de la catégorie "Investment grade", c'est-a-dire de notation supérieure a A-3 pour le court terme ou
BBB- sur le long terme selon Standard & Poor's par exemple, ou jugée équivalente par la Société de
Gestion. Les titres a haut rendement, dits spéculatifs, ou non notés peuvent néanmoins représenter
jusqu'a 10 % de l'actif net; Dans la limite de 100 % de son actif net, le Produit peut recourir a des parts
ou actions d'OPCVM de droit francais ou européen et/ou de Produit d'Investissement a Vocation
Générale de droit francais et, jusqu'a 30% de son actif net, a des FIA répondant aux conditions
énoncées a l'article R.214-13 du Code monétaire et financier. A tout moment, le Produit est investi au
minimum a 75% en titres éligibles au PEA.

Les dérivés sont utilisés a titre d'exposition et/ou de couverture des risques actions, de change ou de
taux. Le Produit a donc la possibilité de couvrir I'exposition au risques actions jusqu'a 100 % de I'actif
net. Le risque actions peut donc varier de 0 % & 100 % de l'actif net. Le Produit peut également étre
exposé jusqu'a 100 % de son actif net au risque de change.

Le Produit est géré activement. L’indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres composant l'indicateur de référence a
sa libre discrétion et sans contrainte particuliére.
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Le Produit capitalise ses revenus.
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COMMENTAIRE DE GESTION
CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L’EXERCICE

31/12/2025

- Suppression des commissions de mouvement pergues par la société de gestion. Elles seront
désormais facturées exclusivement par le dépositaire ;

- Introduction d’'une commission de surperformance ;

- Introduction de la possibilité d’investir dans des obligations callables et/ou puttables ;

- Ajout des droits de souscription dans le tableau des commissions de mouvement
(conformément a votre demande) ;

- Clarification apportée concernant la surexposition autorisée pour le FCP ;

- Modifications rédactionnelles diverses (modification du représentant de PWC, mise a jour de
certaines définitions dans le profil de risque, ajout de mentions en lien avec I'indice
composite) ;

- Mise a jour de la méthode de valorisation des titres de créances négociables (TCN).

POLITIQUE DE GESTION
Point sur ’année 2025

Les marchés européens cloturent I'année 2025 en hausse, avec I'indice STOXX 600 qui affiche une
performance de +16,7% et I'indice EURO STOXX 50 +18,3%. L’année avait bien démarré avant d’'étre
perturbée par les déclarations de Trump sur les tariffs en avril. Malgré I'incertitude géopolitique, les
marchés se sont redressés, soutenus par les politiques accommodantes des banques centrales et des
résultats d’entreprises solides. L'indice STOXX 600 a atteint son plus haut historique (592 points I'avant
derniére séance de I'année) tout comme en France I'indice CAC 40 a 8314 points le 13 novembre.
L'année a également été marquée par la chute du dollar qui perd 13% face a I'’euro aprés les annonces
tarifaires. Enfin, des interrogations émergent sur la rentabilité des investissements massifs en Capex
dans le secteur de I'Intelligence Artificielle (IA).

Parmi les grandes places européennes, I'indice CAC 40 a affiche la plus faible performance (+10.4%
tout de méme) en 2025, principalement pénalisé par l'instabilité politique de la France, les
changements fréquents de Premier ministre et le retard dans le vote du budget 2026, dans un contexte
ou la hausse continue de la dette suscite des inquiétudes.

Aux Etats-Unis, I'année a été trés volatile : les annonces de Trump en avril ont entrainé une chute de
12% de I'indice S&P 500 en une semaine. Cependant, la résilience de I'’économie et les baisses de taux
de la Réserve fédérale américaine (Fed) ont permis aux marchés de finir en forte hausse, avec le
Nasdaq a +20,1%, et le S&P 500 a +16,4%.

Coté secteur, comme en 2024, ce sont les banques (+66,9%) qui ont largement surperformé l'indice
STOXX 600 cette année apres plusieurs années difficiles, grace notamment a une bonne orientation de
la marge nette d’intéréts. Les bons résultats des grandes banques durant les 9 premiers mois ont
contribué a cette performance, en particulier Société Générale (+153,0%) et Commerzbank (+129,6%).
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Les bureaux d’études ont présenté des perspectives positives pour 2026 avec notamment |'utilisation
de I'lA qui pourrait permettre a nouveau d’améliorer le ratio Cost/Income. Les opérations de fusions-
acquisitions (mergers and acquisitions, M&A) en Italie ont également soutenu le secteur, notamment
le rachat de Mediobanca (+25,9%) par Monte Dei Paschi (+36,1%) qui a acquis 86% des parts de la
banque.

Les ressources de base (+28,2%) ont surperformé, en grande partie tirée par le rallye de I'or (+64,5%
sur I'année), avec un record a plus de 4500$ (USD) I'once et de I'argent (+148,0%). L’instabilité
économique et géopolitique de cette année ont poussé les investisseurs vers les valeurs refuges. La
crainte d’une Fed qui ne serait plus indépendante en mai a également renforcé cette tendance. Les
utilities (+28,0%) sont en forte hausse cette année, dans un contexte de demande croissante
d’électricité pour les data centers qui sont nécessaires a I'entrainement des modeles IA. En Europe,
Google a notamment annoncé un investissement de 5.5Mds€ sur 4 ans pour la construction de data
centers et de bureaux en Allemagne.

La plus forte baisse de 2025 a été celle des médias (-15,1%), dans un contexte a la fois de craintes
autour de I'lA générative et de la place qu’elle pourrait prendre sur le marché mais également une
baisse des dépenses marketing des entreprises dans un contexte géopolitique incertain. La chimie (-
6,8%) poursuit sur sa lancée négative de ses 3 derniéres années, avec des colits énergétiques toujours
tres élevés et qui dépendent d’une éventuelle paix en Ukraine qui ne se concrétise toujours pas. Les
délocalisations d’usines et le fonctionnement ralenti empéchent le secteur de se relever. A noter
également le secteur des technologies (+3,2%), qui sous-performe largement I'indice STOXX 600 cette
année, a la suite des craintes de plus en plus présentes d’une bulle autour des entreprises de I'lA. Ces
inquiétudes ont débuté aux Etats-Unis avec les doutes autour du return on investment (ROI) des
entreprises de I'lA au vu des montants importants investis en Capex. En 2025, ce sont plus de 390Mds$
(USD) qui ont été dépensés par les hyperscalers.

La performance du fonds a été soutenue par la partie cyclique, bancaire et le secteur de la défense
(Unicredit, Galderma, Prysmian, Commerzbank, Société Générale et Leonardo).

En revanche, les titres tels que Stellantis, CapGemini et Publicis (Al losers) ont été des détracteurs a la
performance.

A fin décembre, I'exposition nette aux actions du fonds s'éleve a 82,5% (dont 52% qualité-croissance
et 48% « value » cycliques).

En 2025, le fonds DNCA Evolutif PEA affiche une performance de :

- PartC:+12,92%
- PartN:+14,16%

Contre +15,35% pour son indicateur de référence composite, 75% STOXX 600 et 25% €STER, calculé
dividendes et coupons réinvestis.

Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.
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Au sein du portefeuille actions : (Unicredit, Galderma, Prysmian, Commerzbank, Société Générale et
Leonardo) sont les plus importants contributeurs de performance.

A l'inverse, Stellantis, CapGemini Publicis et SAP sont les principaux détracteurs.

Les principales introductions ont été : Antofagasta, RheinMettal, Exosens, Piraeus Bank, Alpha Bank.
Les principales sorties ont été : Deutsche Boerse, Relx, Deutsche Telekom, Ferrari.

En fin de période, le niveau des liquidités s’établit a 2,4% du portefeuille et I'actif net s’établit a 41,9

millions d’euros.

Mouvements dans le portefeuille titres en cours de période

Mouvements intervenus au cours de la période Mouvements (en montant)
Acquisitions 51817 262,25 €
Cessions 55037020,92 €

Intégration de critéres extra-financiers

Le fonds considére I'analyse extra-financiere comme complémentaire a I'analyse financiere
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le fonds acquiere une
compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a I'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le fonds a accés a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA”1. Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens
de I'article 8 SFDR.

L'ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au fonds sont disponibles dans I'ensemble de la
documentation juridique dont le prospectus, I'annexe précontractuelle mais également les rapports

annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

1« ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité refléte ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son

secteur d'activité.

Ash &P NU% RS

RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE ENVIRONNEMENTALE SOCIALE SOCIETALE

Le processus d'investissement du fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En
dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.
L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine
(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition
utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer
vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore
les investissements industriels.

Le fonds a une contrainte concernant l'exposition de transition durable dans le processus

d'investissement. Le fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités
suivantes :
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TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

«Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(BoP)

*Acceés a l'éducation

*Accés au logement,
confort

*Sécurité

*Transport public,
régulation du trafic

«Services a la personne

)

TRANSITION
MEDICALE

«Alimentation saine,
sport
+Diagnostics médicaux
«Lutte contre les
maladies endémiques
+Soins a la personne
*Robotisation médicale
«Accés aux soins (BoP)
*Médecine et recherche
médicale de pointe

b

TRANSITION
ECONOMIQUE

*Développement des
infrastructures

«Digitalisation échanges

«Certification, qualité,
tragabilité des produits

«Logistique performante

*Tourisme durable

*Accés a la connectivité

«Transparence et sécurité
des flux

&2
TRANSITION
MODE DE VIE

+Allongement du cycle
de vie des produits
+Eco-conception
«Efficacité de I'appareil
productif
«Economie circulaire
+Consommation
collaborative
+Dématérialisation
«Intelligence artificielle
«Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

+Stockage de I'énergie
*Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
Traitement de I'eau
«Valorisation des déchets
+Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique

Les perspectives pour 2026

Pour 2026, la croissance économique mondiale devrait se situer autour de 3% (consensus Fonds
Monétaire International), avec un soutien fiscal et réglementaire aux Etats-Unis (croissance attendue a
2,2%), une perspective de nouvelles baisses de taux de la Fed (2 baisses prévues), et des dépenses dans
la défense et l'infrastructure de I'Allemagne qui pourraient faire rebondir la croissance européenne a
partir de 2026 (croissance attendue autour de 1,3%).

Cet environnement devrait soutenir les indices pour une 4éme année consécutive avec environ +12%
de croissance des bénéfices par action (BPA) aux US et +8-11% en Europe.

Dans ce contexte favorable aux actifs risqués, nous avons maintenu notre exposition actions a hauteur
de 82%, avec un positionnement géographique diversifié au niveau européen. En termes de styles,
nous conserverons notre approche équilibrée (« blend »).
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INVESTMEMNTS

Deloitte & Associés

Olfa Boubaker

6 place de la Pyramide

92908 Paris-La Défense Cedex

PricewaterhouseCoopers Audit
Anna Maslova

63, ruede Villiers

92200 Meuilly-sur-Seine

Rémunérations DMCA Finance en 2025

Eléments quantitatifs (rubrique & destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DNCA Finance et ses succursales a I'ensemble de son
perscnnel au titre de I'exercice 2025 s'est élevé a 53,2 millions d'euros.

Ce montant se décompose comme suit :

- mantant total des rémunérations fixes - 17 4 millions d'euros ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
* dont montant des rémunérations variables différées du perscnnel identifié : 14,4 millions

d’euros ;

+ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel - 22,1 millions d'euros.
Le nombre de bénéficiaires d'une rémunération variable au titre de 2025 a ete de 188.

Eric Franc
Gérant

Eric FRANC

16 féwrier 2026 | 09:52 CET

Ene Faddis

e TA001 Paris
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Modéle dinformation péricdigque pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et 3 I'article 8, premier
alinea, du réglement (UE) 2020,/852.

Dénomination du produit : DHCA EVOLUTIF PEA
Identifiant d*entité juridique : E9500F30VK2IONCFFHDS

Caractéristiques environnementales et / ou soclales

Far
;;r,rlprlfjf;tmm'f_: . Ce produit financier avait-il un objectif d'investissement durable 7
invEstissamnand
O Qi B Non
e Il a réalizé des investissements durables | 5 Il promouvait des caractéristiques
de prijdice impor ayant un objectif environnemental : environnementales et sociales (E/S) et,
P — bien guil n'ait pas eu d'objectif
QU ks sacidtés diinvestizsement durable, il présentait une
i ’1:{:5: — proportion de 57,9% dinvestissements
s oo bonng durablas

ORI 0 dans des activitds économigues gui 0 avant un objectif environnemental

sont considérées comme durables dans des activités économigues qui
, " . sur le plan envirgonnemental au titre sont considérées comme durables
:3 ['rf?‘::;?:"::d' FiEaat de la tgmnc-mie de I'UE zur le plan environnemental au titre
classifeatian Mstitue par e de la taxonomie de FUE
Mgpama el dans des activités dconomigues qui © ayant un objectif environnemental
Qw dresse ung ¥sbe
dPachivites dconomiques ne sont pas considérdes comme dansz des activités économigues qui
durabies sur e plam durables sur le plan envirgnnemental ne sont pas considérées comme
savironnamanial Ca au titre de la taxonomie de FUE durables =zur le plan environnemsental
pr g ey au titre de |a taxonomis de I'UE
drononikgues guwadies sor 35.2%
fo pian social Les g ayant un objectif social 22,8%
invEstissamants ourabves
apantun objsctl O Il aréalizé des investissements durables | O Il promouvait des caractéristigues E/5,
oy ayant un objectif social : mais n'a pas réalisé diinvestissements
aignds sur o fronomis. durables

Dans guelle mezure lez caractérizstiques environnementales ot/ou
sociales promuss par ce produit financier ont-sllez été atteintes 7

Le produit a promu des caractéristigues de gouvernance, environnementale, sociale et socidtale.

L'équipe de gestion du produit s'est appuyde sur un outil propridtaire intégrant les informations sur
l'environnement, ke social et la gouvernance : ABA (Above and Beyond Analysis).

Dans le cadre de la promaotion de ces caractéristigues, le produit a principalement pris en compte les guestions
ESG suivantes

Environnement : émiszion de gaz a effet de serre, pollution atmosphérique, pollution hydrigue,
consommation deau, exploitation des terres.

Social - rémunération excessive des dingeants, inégalité des sexes, probléme de santé et de sécurité,
travail des enfamts.

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des pots-de-vin, de I"évasion fiscale.
- Motation globale de |a gualitd ESG.

Dans ce cadre, le processus diinvestizsement fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilivé d'entreprize grace & une analyze extra-financiére via M'outil propriétaire ABA, avec une approche
« best in universe » (=flection de 'univers dinvestissement indépendamment de l'activitd sectorielle).

Pour lez émetteurs publics, le processus dinvestiszernent et la sélection qui en résulte tiennent compte de la
natation interne relative a la responzabilitéd des dmetteurs publics, comme le pays, sur la baze dune analyze
extra-financiére effectude a Faide d'un outil propridtaire développé en interne par la Socidtd de gestion, avec une
méthode d'approche de notation minimale.

Le processus d'investizsement appliqué au produit repose sur une sélection de M'univers dinvestissement
combinant une approche financidre et extra-financiére, notamment en excluant les dmetteurs présentant un
prafil de risgue élevé en termes de responzabilité dentreprize ou de notation du pay: (netamment une note
inférisure & 2,10 dans I'outil propridtaire ESG).

Le produit n'a pas eu recours & un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

Certain: fonds de DMNCA finance sont soumis & la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impose aux fonds ayant une dénomination lide & 'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainsi,
un fonds avec un intitulé ESG est rattaché & l'une des catdgories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact et Durabilité et appligue les contraintes azsociées & cette clazsification comme définies dans
lez guidelines de FESMA.
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= @uelle a éé la performance des indicateurs de durabilité ?
Les indicateurs de durabilité utilisés par |2 produit pour les émetteurs privés taisnt :

L inalfcatewrs de
La natation Responzabilitd d°Entreprize iszue de outil propriétaire ABLA (Abowve and Sepond
Analysisy : le principal indicateur de durabilité utilizé par le produit est la notation ABA de la
Responsabilité d'Entreprise, divizée en guatre piliers © la responsabilité actionnariale, la
responsabilitéd environnementale, la responzabilité sociétale et la responszabilité sociale.

L'exposition a la transition vers une économie durable : la société de gestion compléte son
analyze par une évaluation de 'exposition des entreprizes a la transition vers une conomis

- durable. Cette exposition est appuyeée sur cing piliers : la transition démeographigus, la
transition dans la santé, la tranzition économigue, la transition des modes de vie et transition
dcologiqus.

Exposition aux Objectifs de Déweloppement Durable (SO0 de '"OMU : la société de gestion
- évalue pour chague socidté la part des revenus liée & 'un des 17 objectifz de Développement
Durable de FOMLU.

Données « carbone » - empreinte carbone (tonne de C0:z/M§ investid du portefeuille. Cette
donnés correspond au PAI Corpo 2 prézent un peu plus loin dans ce document.

intensité carbons  (t SO/ m$ de revenus) du portefeuille. Cette donnéde correspond au Pal
Corpo 3 présent un peu phus loin dans ce document.

La proportion du portafeuille du produit investi dans la liste des « Worst Offenders » tenue par
la socidté de gestion ; cette liste est constitude des émetteurs les plus a rizgue du point de vue

- de la rezponzabilitg sociale. Catte liste est établie sur la base de controverses majeurss, aprés
analyze par lez membres de I'éguipe ISR, &t aprés validation par le Comité de suivi de
linvestizzement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

) - Performance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilité
29/12/23 31/12/24 3/12/25 Ewvolution
Mote Rezponsabilité ABA 5,58,/10 5,29,10 501710 =013
Exposition & la transition vers une
économie durable rde chiffre 22 37T 18,63% 28,76% +10,13%
draffaires)
% Exposition aux ©DD (de chiffre - ,
draffaires) 2237 18.63% 28, 78% +10,13%
Empreinte carbones 549 5846 465 -131
Intenszité carbone 1020 1004 1038 +35
3{» dams la lizte des « Waorst Qffenders o 0% 0% o

Pour les émetteurs publics, les indicateurs de durabilité utilisés étaient les suivants :

Loutil propriétaire ABA CAbove and Seyond Analysisy - un modéle didig 3 la notation des émetteurs
publics basd sur 4 piliers : la gouvernance, I'environnement, le social et le sociétal.

Le profil « Climat » © la société de gestion compléte cette analyse par une appréciation profil « Climat »
bazé zur le mix énergétigue et son évglution, Mintensité carbone et le stock de ressources.

Intensité carbone : ¢t CO./m$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au PAI Govies 1
présent un peu plus loin dans o2 document.

La proportion du portefeuills dans les normes internationales offensives sur la baze de plusisurs critkres
- tels gue : le respect de la libertéd, le travail des enfants, les droits de 'homme, les pratiques de torture, le
blanchiment d'argent, stc.

Les données de Pexercice 2022 ayant une meéthodologis et une fréquence de caloul différentes ne sont pas
comparables avec celles dez périodes suivantes.

Les indicateurs de développement durable m'ont pas fait l'objet d'ume assurance fournie par un auditsur ou dune
rewue par un tiers.

= .2t par rapport aux péricdes précédentes ?
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@uels étaient les objectifs des investissements durables que le produit financier entendait notamment

réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué 2

Les objectifs des investissements durables du produit étaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux
Objectifs de Développement Durable (ODD) des Mation: Unies. Les conditions d'éligibilité zur ce point sont les

SUivantes

Mimimum 5% du chiffre d affaires contribuant aux ODD et & une activité durable, =elon la classification
- imterne durable des activités de transitions durables (transition démeographique et/ou transition dans la
zanté et/ou transition dconomigue et/ou transition des modes de vie etfou tranzition cologigue).

Motation minimale de la Rezponzabilitd d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverses et des
- principales incidences négatives (PAID combing & la politigue d'exclusion, intégration du principe
consistant 4 ne pas causer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- Lanotation minimum de 2 sur 10 sur la gouvemance (pratigues de la gouvernance dentreprize).

La notation minimale de 2 zur 10 (Responzabilité d'Entreprize issus de 'outil ABAY est donc cohdrente avec
I'objsctif de nie pas causer de préjudice important aux obijectifz sociaux et environnementaus.

Exposition aux ODD
(% de chiffre daffaires)

12,0

B 10,5

288 = E 3::

Absance O'exposibon .z

H rPaz de payvretéd. B Faim « zéro » ) Bonne santé et
bien-&tre. B Education de qualitd. [ Egalité entre les
sexes. [l Eau propre et assainissement. [l Energie propre
et d'un codt abordable. O Travail décent et croissance
dconomigue. I Industrie, innowvation et infrastructure. O
Inégalités réduites. [ villes et communautés durables. O
Consommation et production respomsables. B Lutte
contre les changements climatigues. O vie aguatigue.
wie terrestre. O Paix, justice et institutiomz efficaces. ©
Partenariats pour la réalisation de: objectifs.
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Dans guelle mesure les investissements durables que le produit financier a notamment réalisés n*ont-ils
= pas causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan environnemeantal ou
social ?

Les principales incidences négatives (« PAI ») des activitds des entreprizes sur 'environnemeant &t les objsctifs
sociaux ont £t2 directement intégrées dans la notation ABA de la Responzabilité d' Entreprize (qui intégre les
imndicateurs d'impacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de 'Annexs 1 des RTS SFDRD) 8t ont pu
conduire & un déclazzement de la notation ABA en dessous de la notation minimals.

Dans ce contsxte, la Socidté de gestion a mis en osuvre, conformément & sa politigus dexclusion, les excluzions
suivamtes :

Charbon thermique et pétrale et gaz non conventionnels © la Socidté de gestion a exclu progressivemeant
- les zociétds impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole et gaz non
conventionnels ;

- Armes controvers£es | les dmetteurs dtaient exclus de tous les portefeuilles de la Socidté de gestion |

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies © les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies taient intégrés dans la liste des « Worst Gffenders » de la
Socigtd de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Camment les indicateurs concernant fes incidences ndgatives ont-ils 88 pris en

Les principaies incldences S .
considdratian 2

il B VR TS D

L'utilization des 14 PAI (Principal Adwerse Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
aioligatoires et des 3 Pal facultatifs 2 contribué 3 Métablizsement dune note de responsabilité
! d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme a l'approche DMEH (Ne pas causer
psnbcripa de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementawe en plus de deux PAI
i ———— contraignants (PAl 10 - violation UMGC et PAL 14 - Armes controversées).

Sociaes o O Darsonse]
au respact des diroifs de
Fhomme of 3 &
coning i corrupdion of s

Las invesiizsemeants durables étaient-is conformes aux principes directeurs de FOCODE & Mintention des
»  gntreprises multinationales af aux principes directaurs des Nations Unies relafifs aux entreprises et aux
droits de fhomme ? Description ddtaillde ©

Les émetteurs ne respectant pas les principes du Pacte Mondial des Mations ont &té défavorablement notés pour
la Responsabilité d'Entreprise dans 'outil ABA.

Les dmetteurs avec des controverses ou en anomalies sdvires avec les principes du Pacte Mondial (exempls :
droits de I'homme, lutte conbre la corruption, etc ont &€ exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
apres analyss interme.

Laporoche interns déclinds ci-deszous a permis & la société de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifides en infraction des normes QCDE et Droits Humains et gualifidges en « infraction sévére » par le comité
Suivi Investizsement Durable. Dé&s lors ces entreprizes ont £t intégrées dans une liste d'sxclusion « Worst
Ciffanders », interdites & linvestizsement.

Pour réalizer 'analyze, la Société de gestion a utilizé les données de fournizzeurs de donndes externes pour :
1. Extraire les socidtds avec des alertes « Morms based » ;

2 Filtrer lez sociétés nom pertinentes ;

3. analyser gualitativement les infractions un s=in du comitd Swivi Investissement Durable ;

4, Inclure les socidtds gualifides en « infraction sévére » dans la liste « Worst Offenders ».

Les investizzements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de '"'OCDE & l'intention dez
entreprises multinationales et aux principes directeurs des Mations Uniss relatifs aux entreprises et aux droits de
I"homme.

La taxonamis de Munion Eurcpdenne dtablit un principe consistant 8 « ne pas causer de préjiudice important » an
verty duguel les investizsemeants alignds sur fa faxopomie ne devraient pas causer ge préiudice impartant aux
ohiectifz de la faxonomie de FUF et s'sccompagne de critéres spécifigues de FMUmion.

L& principe consistant & « ne pas causer de préjudics important » s"applique uniguement aux investissements
sous-jacents au produit fimancier qui premnent en compta les critéres de I'Union Européenna en matiére
d'activités dconomiques durables sur le plan environnemental. Les investissements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Umion suropdenne en matiére
d'activités dconomiques durables sur le plan environmemental.

Towt autre investizsement durable ne doit pas non pilus nuire de manidre significative 3 des obiectifs
ENVIFOMNEMEentaux ou FOCiSux.
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Comment ce produit financier a-t-il priz en conzideration lez
principalez incidences negatives sur lez facteurz de durabilite 7

Pour les émetteurs privés, le produit & tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilite :

- Les principales incidences négatives ont fait partie de |a notation Responsabilité d' Entreprize ;

La société de gestion a mis en place une politigue de de gestion des incidences ndgatives en matiére de
durabilité mesurant lez principales incidenceas négatives. La politigus vise dabord & monitorer et réduire
les contributions au changement climatigue (émissions de CO,, intenzitd de CO;, températures implicites),
dans ke contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DNCA Finance.

Pour les émetteurs publics, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité :

- L'analyse des principales incidences négatives a été intdgrée & la notation pays ;

La sociétd de gestion a mis en place une politigus de la gestion des incidences ndgatives an matisre de
durabilité mezurant les principales incidences ndgatives. La politigue vise d'abord & monitorer les

- contributions au changement climatigus (intenszité carbone) et les problématiques sociales (pays soumiz &
des viclations des droits sociales, score moyen dinégalité des revenusz) et & la corruption (score moyen de

cormniption).

Principales [ncidences Négatives [PAI / Principal Adverse Impacts)

PAI Unite Fomids Ref. Index
Couveriurne Waleur Couvertune Valeur

PAl Corpo 1.1 - Emissions de GES de mivean 1 T OO, g 1 066

PAl Corpo 1.2 - Emissions de GES de mivean 2 T 0z = G 3495

PAl Corpo 1.3 - Emissions de GES de mivean 3 T Ch: A, 17 55

PAl Corpo 1T - Emissions de GES iales TO0: A, 19025

3.

T.:l?c-rp-:- 1T_5C12 « Emissions de GES totales [Scope 700, % 1 461

PAl Corpo 2 - Empreinte carbane T CO/EUR M imwests SO0 445 100% 552

PAl Corpa 3 - Intemsité de GES T C0/EUR M d= CA A% 1038 100% oTR

PAl Corpo 4 - Part d'imvestissement dans des sockétés

acthves dans le secteur des combustibles fosxciles % 056 1005 05

PAl Corpo 5_1 - Part de consommation d'énergie non o

renouve lahle T E2.2% “% 56.0%

3., ]
PAl Corpa 5.2 - Part 32 productdon & énergle non 1% 54,75 e 54,63

renouvelahle

PAl Corpo & - Intensité de consommation d'énergle par
secteur 3 fort impact dimatigue GWh/EUR M de CA el 0.5 3% o5

PAl Carpa 7 - Activités ayant une incidence négative sur

des zones sensibles sur le plan de la biodhversiné % 0.2% 100% 0.1%

BAl Corpo 8 - Rejets dans l'sau T Ermdzsions d'ssu 5% L] 15%: ]

T Déchiets dangerewm/EUR M

PAl Corpo 9 - Ratio de déchetx dangereux ou redioactifs inwestis St oz 100% 54
BAl Corpa 10 - Viclathans des principes USGE et QCDE A% 0,04% 100% 0,04%
PAl Corpo 11 - Absence de processus et de mécanismes de

conformité INGE et OCDE % 0% 100% 0%
PAl Corpa 12 - Bcart de rémunération hommes femmes

nan corTigé G204 13,95 Eet 13.7%
PAl Corpa 13 - Mixité au sein des organes de gouvernance A, 44,95 100%, 42 5%
Pl Co 1d - idon & des armes controversées A, 1,074 100 1,07
PAl Corpo OPT 1 - Utilisation de Feaw m?*/EUR M de CA Ta% EST T2%6 454
PAl Corpa OPT 2 - R ide lzaw 153% 0,5% T 0,2%
PAl Corpo OFT_3 - Investissements dans des entreprises watg 0.0% 100% 0.0%

sans politique de prévention des accidents du travail

BAL GOWTES 1 - Intensit de GES [powies) T OO0 /EUR M GDP I L] [ L]

PAILGOWTES_2_1 - Hombire de pays d'imvestissement:

connalsmant des violations de normes soclales =% o 0% o
PAI_GOWTES_ 2 2 - Pourcentage de pays d'imvestissement

connalssant des violations de normes soclales i 0% 0% 0%
PAI_GOVTES_OPT_2 - Score meayen en mabiére de

corruption Scare [0 ko 100) I L] [iE L]
PAIGOVTES_(OPT_2 - Score mayen en mablére d'inégalités Scare [0 & 100) Sh a ot a
de revenius

Source : MSCI
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Guslz ont été lez principaux investizzementz de ce produit

ﬂ = financier?

Principaux investissements du portefeuille (janvier 2025 - décembre 2025) -

C0 fuant e plus
grands propartion
Loglaly Fiaidd Rithla
4 "

3

Inwestissements les plus

; Secteur % d'actifs Pays
importants ay¥
. - Biens &t services ,
Airbus SE industrisls 3,22% France
- . . Batiment et matriaux ,
Cie de Saint-Gobain SA de construction 3,08% France
Publicizs Groupe SA rMédias 2,98% France
Biens &t services ,
|
Safran Sa industriols 2,78% France
SAP SE Technolagie 2,75% Allsmagne
Batiment et matdriaux - ,
CRH PLC de construction 2.68% Irlande
koninklijke KPH MY Téldcommunications 2,59% Pays-Sas
- . Biens &t services ,
Athens International Airport SA industriels 2 55% Gréce
Sociate Gensrals SA BangQues 247% France
ASML Holding MV Technologie 2,46% Pay:z-Baz
uUniCredit Spa Bangues 2,46% Italie
TotalEnergies SE Energis 2,40% France
- Produits et services de ,
Kering SA consommation 2.20% France
. - Bienz et services ,
] o
schneider Electric SE industrisls 215% France
- Sarvices aux ,
lberdrola 54 collactivités 200% Ezpagne

Les donndas prédzentdas sont calcuwideas sur i3 base d'une mayenne trimestrialie sur Mexercice doould.
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Guelle stait la proportion d'investizzsements liss & la durabilite ?

i ‘miamti alaa Au 3 décembre 2023, le fonds a investi 95,9% de son actif net dans des actifs ayant des

setifs St L part caractéristigues environnementales et sociales. 57.9% de ces investizsements £taient considérés

s comme des investissements durables. La partie restante du portefevills d'investizsement du Fonds
e HEEamants (#2 Autres) était constitude dinstruments financiers dérivés, détenus & des fins de couverture etfou
f""-?:“_‘ ”f 1 de gestion efficace du portefeuills, ainsi que de dépdts & vue, de fond: du marché monétairs,
Ariciips diimstruments du marché mondtaire st d'autres dépdts & des fins de liquidita.

= Guelle était l'allocation des actifs >

Donndées aw Donndas au Donndas su

I aatlasaniants 31/12/2028 51/12/2024  29/13/201%8
1 Aligrés sur les caractéristigues EfS H5,9% =% - 5l T
#14 Durables 57.9% 46,0% E2.o%

Aligrds swr la taxonomie 0,0 0,05 -

Environnementausx aulres 35,2% IO 8% 24 I%
Sociaux 22 8% 15, 2% 18 6%
#1B Autres caractéristigues EfS 37.9% S48, TR 41,55
#2 Aubres 4.1% 5.3% 53%

Donmndes au 51/12/2028

Aligrés sur |a taxonomie

#14A Durables 57.9% Enwironmnemantaus sutres

#1 Aligreés sur les
caractéristiques E/S 95,9%

Les donndes prédzentdes sont calculdes sur i base d'une moyenne trimestriele zur Mexercice doould.

Au titre de I'exercice 2025, les informations reques de nos fournizseurs de données ne ressortent pas comme
zsuffizamment fiables & liszue desz premiers contrdles effectuds pour guantifier la proportion des investissements

alignés sur la taxonomie.
DHCA Finance a donc par prudence choizsi de ne pas y avoir recours &t de ne pas communiguer les chiffres
d'alignement consolidds cathe année pour lez fands n"ayant pa: d'engagement sur e critbre.

La catéqoris #£1 Alignés sur les caractéristiques E/S inclut les imvestizsements du produit finamcier utilisés pour
atteindre les caractéristiguas environnementales ou sociales promues par le produit financier.

La catéqorie #£2 Aautres inclut les investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur les
caractéristigues anvironnementales ou sociales ni considérds comme des investissemeants durables.

La catégaorie #1 Alignés sur les caractéristiques E/S comprand -

La sous-catdgorie A Durables couvrant lez imvestizzements durables sur ke plan environnemental st
zacial ;

La sous-catdgone #18 Autres caractéristiques EfS couvrant les investizzements alignds zur les

- caractéristiguss environnementales ou sociales qui ne sont pas considérds comme des investissements
durables.
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= Dans quels secteurs &conomigques les investissements ont-ils &té réalisés >

Las investissements ont &té réalisés dans les secteurs &conomiques suivants (janvier 2025 - décembre 2025) -

Secteur % AUM
Biems et services industriels 17.98%
Bangues N.26%
Technologis 10,51%
Produits et services de comsommation 7.60%
Batiment et matériaux de constraction 7.41%
zantsé 6.81%
Téldcommumications 5,73%
Assurance 517%
Mediaz 4 85%
Energie 3.92%
Automobiles et dquipemantisrs 3.37%
services aux collectivités 2.00%
Wayages et loisirs 1,92%
Chimie 1.71%
Agroalimentaire, boisson et tabac 1,18%

L3 classification sectarelle oi-dessus peut différer de celle utilisde dans e rapport financier pdricdique.

Les donndes présentdes sont calcuides sur la base d'une moyenne trimesinelle sur Mexercice Scould.

Au 31 décembre 2025, Pexposition aux énergies fossiles est de 4,6%.
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Danz quelle mesure les investissements durables ayant un objectif

snvironnemental &

Powr étre confirma & ia
Eawonomie o FUE, fes
critdnes apoiicabies o gar
fossile comprannent des
mifabions des dmidssions
ot i passage & Pikectricitd
oanging indégraamant
renouvelabie ou & des
carburands 4 faible fenewr
an carbane atici & ia fin de
2035 En of qui conoerng
rimergle puciéalre, ios
Critdnes comprannant des
rigies comphéfes an
matire oe sdradd
nucidairg ef oe geshion des
ol

Las sebfvitds habiltantes
parmetfent directement 3
oautres aciivifis da
contribuer de mandde
substanbiele & b
rdatisabon oun cbiechr
ST R

Les sebfvitds transitoires
sanl des achvitds pour
lasquelies ¥ necdste pas
encang ot sokstians o
remplacement sabres an
carbang at, anfre autres,
oonf kes Aheauy
dénission de gaz & efer
O S8ITE OVTESDONIENE
SUN TaAEUres
parformances rdalisabies

Les activitds algndes soria
EUEONTHG SONE EXDRATAReS
& DOLFCEniape

Dwr chlifire o"sffalres oour
reiid ter (3 part des Frevenus
prowenand das acififds
vartes ges sochinds dans
lasquelies e produt
Anancker 3 Invest

DS QOpeNSes
ainvestinsement (Caosx)
DO mandrer ies
investissemants arts
rdaiisds par les socidbds
dans fesqueles ie produif
financier 3 INvest, pour
LA BTSN VRIS LN
ECOROTA verte nar
exEmpia

DS 0ODENSES
d explodfstion (ODEx)
powr refiélor les activitds
opdraionnelies vevies oas
saciihis dans kecguelies e
oot fnancher & nvesil

snt-ilz alignes sur la taxonomie de 'UE 7

Au titre de 'exercice 2025, les informations recues de nos fournizzeurs de données ne
reszortent pas comme suffizamment fiables a l'izzue dez premiers contrdles effectuds
pour guantifier la proportion des investiszements alignés sur la taxonomis.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y aveir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d'alignement consolidés cette annde pour les fonds nayant

pas d'engagement sur ce critére.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au paz fossile et/ou a

O S

O Danz le gaz fossike

O Dansz I'énergie nucléaire
B Mom

Fénergie nucléaire conformes 4 la taxonomie de FUE' 2

Les graphigues ci-dessous font apparafre en vert le pourcentage minimal dinvestissements
alignés =ur la Taxonomis de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthodologis appropriée
pour déterminer I'alignement des obligations souveraines™ sur la taxonomie, le premier
graphigue montre l'alignement sur la taxonomie par rapport a tous les investissements du
produit financier, ¥ compris les obligations souveraines, tandis que le deuxitme graphigue
reprézents Falignement sur la taxonomie uniguement par rapport aux investissements du

produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissemants sur la
taxonamie, dont obligations souveralnes®

Chiffre d'affaires | Non alignis sur 2 taxonomis 100
CapEs  Non alignés sur la taxonomie 100

Opke Noa alighds suf la takanamie 100

O 50% 100%

Alignés sur la taxonomie ; gae fassile

B Alignés sur la taxonomie ; nueckiaire

B Alignes sur |a taxonomie (hors gaz et nuclaaire)

Man alignés sur la taxonarmie

Chiffre d'affaires

e grophique repnt

2. Alignemant des investissements sur la
taxonomie, hors obligations souveraines®*
Non alignés sur la taxonomie 100
Caplx  Mon alignds sur la tasonomie 100
OpEx  Non alignés sur la taxonomie 100
O  20% 40 60% B0% 1D0%
Alignés sur la taxonomie : gaz fossile
m Alignés sur la taxonomie ; neckaire
W Alignés sur la taxonpmie (hors gaz et nucléaire)
Mar alignes sur la Taxonamiss

8, hisi Ak LT

“Aux fins de ces graphigues, fes « obligalions souveraings » comprennent toutes fes

"Les activibds ddes aw gaz fossile effow au nucidaire ne serond conformaes 4 fa axonomie e
climaligue (= atfinuabion au changement cimaligue =) ef ne causeni og priiudics importan

rote axplicative dans o mange de gauch

. Lansambia oes o

quae 5 elles condrbuant 3 limifer e changemant
woun obfectil o A tawanamie die 'UE - voir iz
réres apniicables sux achvifds doonomiques dms s sectews ou Jar fossile af oo

Fénergie nucidaire guw sont conformes & kb favonomie de FUE sant oéfinds dans fo rigiamant oéldgue (LE) 20221214 de la Commission
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«  Guelle était la proportion dlinvestissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?
Mon applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la taxonomie de IPUE a-t-il évolué par rapport aux
périodes de référence précédentes 2

Mon applicable

@, Giuslle #tait la proportion d'investizcements durables ayant un objesctif
~ snvironnemental qui n"étaient paz alignéz cur la Taxonomie de 'UE ?

Le produit a investi 352% de ses actifs mets dans des investizsements durables ayant un
objectif environnemental gui ne sont pas alignés sur le réglement de FUE swr la taxonomie
(étant donné le mangus de donndes sur la taxonomis, DMCA Finance conzidére gue tous les
investizzements environnementaux ne sont pas alignds sur la taxonomis de 'UE).

Lo symboie '@ oondsente
das Amaashissamaents
duwahies aya
SRR RS
Hennent pas comphs oS
critiras appdicablas auy
ScHtEs dranamig
durahies swr ke pilan
ST
o i3 famcnormie o UE.

ol Guelle stait la proportion d'investissements durables sur le plan social ?

L& produit a investi 22,8% de zon actif net danz des actifs gualifiés « d'investizzemeants durables » avec un
objectif zocial.

Guelz staient les investissements inclus dans la categorie #2 Autres, quelle
r | atait leur finalité ot dez garantiez snvironnementaless ou sociales minimales

= zg'appliquaisent-sllez & sux ?

Le produit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liquidités et fondzs monétaires. Ces instruments inclus danz
la catégorie « #2 Autres » n'avaient paz pour finalitéd d'apporter dez garanties environnementales ou zociales
minimalez. Cas instruments pouvaient &tre utilizés par la société de gestion pour gérer la liguidité du produit ou
pour réduire tout risgue spécifigue (exemples : le risgue de change).

Il nexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories d'actifz.
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Guelles mezurez ont #té prices pour atteindre les caracteristicques
snvironnementales et/ou socialez au cours de la période de
référsnce 7

De fagon synthétigus, le processus dinvestissement & décomposait en 3 dtapes SUCCASSIVEs |

La sélection de Munivers par une double approche financidre et extra-financiére, en particulier en excluant
- les valeurs prézentant un profil & rizgue en matiére de rezponzabilitéd dentreprise (note inférisure & 210
danz le modéle propriétaire ESG) ou exposdes & des controverses majeures ;

Lallecation aux claszes dactifs en fomction de I'analyze de l'envirennement dinvestizzement et de l'appétit
pour I risgue de I'équipe de gestion ;

La sélection de titres aprés une analyse fondamentale des émetteurs du point de vue de l"actionnaire
- minoritaire et/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critdres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation AB& est un outil propridtaire d'analyze et de notation de la Responsabilité d' Entreprize gui permet
d'anticiper les rizgues dec entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournizzeurs, clients, communautés locales, actionnaires_. et ce, guel gue soit leur secteur d'activits.

La Responzabilitd d Entreprize est analyzée selon 4 axes d'analyze extra-financiers reprenant les critbres ESG :

La responzabilité actignnariale (incluant notamment les risques comptables, la gualitéd de Conzeil, la qualité
du management, stc.) ;

La responzabilité sociale (incluant notamment les conditions de travail, la politigue de diversité,
l'accidentologie, la politique de formation, etc.) ;

La responzabilité socidtale (optimization fizcale, corruption, rezpects des communautéds locales ou encore
|z respect des donndes parsonnelles) ;

La responzabilité environnementals (notamment la politigues de gestion environnementale, la prise en
compte des enjeux lids & la biodiversité, etc.).

Catte analyse interne, combinéde & une recherche gualitative et guantitative, conduit & une notation sur 10.

L& processus d'engagement, qui vise & servir les objectifs ESG du produit, se dérouls en plusieurs étapes :

1. identifier des cibles d'engagement proactif et rdactif parmi les émetteurs dans les investiszements de DMCA
Finance, dans la continuité du dizpositif d'alertes mis en place dans le cadre de la gestion des rizgques en matiére
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifides, suivre la démarche
dengagement &t en mesurer les rdsultats

3. Imtégrer les résultats des actions d'engagement aux décisions d'investissement

L'emgagement proactif de DMCA Finance vize 8 encourager les entreprizes 3 développer une meillaure
tranzparence et une meillsure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus dengagement
réactif de DMCA Finance est un processus descalade gui repose sur le dispositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risgues en matigre de durabilité et des incidences négatives. Les actions d'engagement
peuvent imclure la demande d'actions correctives et la décizion éventuelle de désinvestissement (v Worst
offenders »). DNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordonndes et/ou
collaboratives afin de promouvair de meilleures pratigues sur des sujets systémigues ou transverses, concermant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de géndrer des risques en matiére de durabilité et/ou des
incidences négatives en matigére de durabilitd, et le respect des principes de la Task force on Climate related
Fimancial Disclosure (TCFD} et la Task-force on Mature related Financial Disclosure (THMFD).
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Guelle & ste la performance de ce produit financier par rapport &
I'indice de référsnce ?

L'indice de réfédrence choisit n'a pas vocation a &tre aligné aux ambitions
environnementales et sociales telles gue promues par le produit financier.

En quoi Findice de référence différait-il d*'un indice de marché large ?
Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant a déterminer Falignement de Findice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
référence 7

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport a lPindice de
marché large 2

Mon applicable

31/12/2025 21



Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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RAPPORT COMPTABLE AU 31/12/2025
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a I'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
sieége social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

S’agissant d’'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société
de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon
les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par
tout autre moyen conformément a I'lnstruction de I’AMF (en I'occurrence cette information est disponible
sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 31 décembre 2025

DNCA EVOLUTIF PEA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
DNCA FINANCE
19, place Vendome
75001 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement DNCA
EVOLUTIF PEA relatifs a I’exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/01/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier



www.pwe.fr

DNCA EVOLUTIF PEA

Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels
Exercice clos le 31 décembre 2025 - Page 2

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
P’exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre a ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent

rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire a la finalisation de nos travaux.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron




Bilan actif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépots (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (1)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II'

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

0,00

37 948 568,53
37 948 568,53
0,00

0,00

0,00

0,00

987 038,30
987 038,30
0,00

0,00

0,00

0,00

2011 200,00
2011 200,00
0,00

0,00

0,00

20 651,01
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

40 967 457,84
21 229,58
1073 619,19

1094 848,77

0,00

33 596 899,60
33 596 899,60
0,00

0,00

0,00

0,00

4 844 188,47
4 844 188,47
0,00

0,00

0,00

0,00

513 850,00
0,00

513 850,00
0,00

0,00

29 237,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

38 984 175,07
17 900,92

710 340,98

728 241,90

Total Actif | + 1I

42 062 306,61

39 712 416,97

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025

31/12/2024

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles ll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

37 052 443,38
0,00

0,00

4 876 655,99
41 929 099,37

0,00
0,00
0,00
20 651,00
0,00
0,00
20 651,00

112 556,23
0,01
112 556,24

37 346 525,25
0,00

0,00
2233994,13
39 580 519,38

0,00
0,00
0,00
29 236,99
0,00
0,00
29 236,99

102 660,60
0,00
102 660,60

Total Passifs : | + 1lIl + IV

42 062 306,61

39 712 416,97
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions 1 140 489,36 950 322,34
Produits sur obligations 106 178,00 188 006,67
Produits sur titres de créance 2767,99 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Produits sur préts et créances 0,00 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres produits financiers 0,00 0,00
Sous-total Produits sur opérations financiéres 1 249 435,35 1138 329,01
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 0,00
Charges sur emprunts 0,00 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 0,00
Autres charges financieres 0,00 0,00
Sous-total charges sur opérations financiéres 0,00 0,00
Total Revenus financiers nets (A) 1249 435,35 1138 329,01
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 0,00
Autres produits 0,00 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -888 464,68 -901 184,85
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 0,00
Imp0ots et taxes 0,00 0,00
Autres charges 0,00 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -888 464,68 -901 184,85
Sous total revenus nets avant compte de régularisationC=A +B 360 970,67 237 144,16
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) -13 999,49 9 323,58
Revenus nets |=C +D 346 971,18 246 467,74
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 2 660 583,24 2 348 624,80
Frais de transactions externes et frais de cession -354 684,77 -296 047,76
Frais de recherche 0,00 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 2 305 898,47 2 052 577,04
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F -75 074,46 -59 174,62
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 2 230 824,01 1993 402,42
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 2 343 598,01 39 046,25
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises 0,00 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 2 343 598,01 39 046,25
régularisations G
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Compte de résultat au 31/12/2025 en EUR

31/12/2025 31/12/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H -44 737,21 -44 922,28
Plus ou moins-values latentes nettes lll= G + H 2 298 860,80 -5 876,03
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J 0,00 0,00
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00 0,00
Résultat net=1+ 11+ 11l -1V 4 876 655,99 223399413

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'objectif de performance du Produit est la recherche d'une performance, nette de frais de gestion, supérieure a
l'indicateur de référence STOXX EUROPE 600 (75 %) calculé dividendes réinvestis et €STR capitalisé (25 %), libellé
en euro sur la période d'investissement recommandée (5 ans), notamment en sélectionnant des valeurs répondant a
des critéres d’'investissement socialement responsables.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro 31/12/2025 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021
Actif net total 41 929 099,37 39 580 519,38 39 360 848,03 38 508 387,60 55 900 494,29
PART CAPIC
Actif net 33 529 241,53 32 229 029,49 33 287 626,04 33 064 305,60 41 538 379,82
Nombre de parts 160 888,7275 174 624,2685 190 761,871 208 422,9574 225 594,2465
Valeur liquidative unitaire 208,40 184,56 174,49 158,64 184,12
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 12,39 10,07 6,64 6,25 15,15
PART CAPIN
Actif net 8 399 857,84 7 351 489,89 6 073 221,99 5444 082,00 14 362 114,47
Nombre de parts 36 910,5042 36 875,8276 32 576,1413 32472,2618 74 614,8921
Valeur liquidative unitaire 227,57 199,35 186,43 167,65 192,48
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
revenu net (y compris les
acomptes)
Distribution unitaire sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d'imp6t unitaire 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
transféré au porteur
(personnes physiques)
Capitalisation unitaire 15,79 12,99 8,98 8,38 17,64
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le réeglement ANC n° 2020-07 modifié
par le réeglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0010354837 2,39 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiere : %
dont frais de fonctionnement et autres services : %
N FR0013294279 1,3 % TTC, taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : %
dont frais de fonctionnement et autres services : %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0010354837 |4,00% TTC taux maximum de ['actif net

N FR0013294279 |4,00% TTC taux maximum de l'actif net

Commission de surperformance

Part FR0010354837 C
Néant

Part FR0013294279 C
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée

par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.
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Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres

prestataires

Actions, obligations convertibles, bons et droits de 100
souscription, warrants, certificats, ETF : Euroclear : 0,025
% TTC max min 20 € Autres pays 0,025 % TTC max min
40€

EMTN, TCN, Obligations, répondues en net : Forfait France
: 20€ TTC Forfait Etranger : 40€ TTC

Marché a terme Eurex/Monep : Options 0,40% TTC Max,
minimum 7€

Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum

Prélevement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs frangaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
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En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parameétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a 'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par TOPCVM, FIA a I'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).
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Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

» Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.
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Description des garanties regues ou données
Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et
d’opérations d’acquisitions temporaires de titres, le Fonds peut recevoir des actifs financiers considérés
comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur
instruments financiers dérivés de gré a gré et en titres et espéces pour les opérations d’acquisitions
temporaires de titres.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit &tre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilit¢é non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement des garanties regues en espéces : elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités
éligibles, soit investis en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres
des OPC « monétaire court terme »), soit investies directement en parts/actions d’OPC « monétaire
court terme ».

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% de
I'actif net lorsque la contrepartie est un établissement de crédit tel que défini par la réglementation en
vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrble ou de tout dépositaire faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et
qui n’a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financiéres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
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1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La régle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

31/12/2025 31/12/2024
Capitaux propres début d'exercice 39 580 519,38 39 360 848,03
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 3 089 938,57 4 436 548,17
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -5 751 825,73 -6 545 644,27
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation 360 970,67 237 144,16
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 2 305 898,47 2 052 577,04
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 2 343 598,01 39 046,25
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Autres éléments 0,00 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 41 929 099,37 39 580 519,38
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 10 695,2115 2112 162,85
Parts rachetés durant l'exercice -24 430,7525 -4 796 000,92
Solde net des souscriptions/rachats -13 735,5410 -2 683 838,07
PART CAPIN
Parts souscrites durant I'exercice 4 503,5805 977 775,72
Parts rachetés durant l'exercice -4 468,9039 -955 824,81
Solde net des souscriptions/rachats 34,6766 21 950,91
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code ISaIrr\tl de la Libellé de la part sommes Dtla;nsaer;ie Actif n?éga)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0010354837 | PART CAPIC Capitalisable EUR 33529 241,53 160 888,7275 208,40
FR0013294279 | PART CAPIN Capitalisable EUR 8 399 857,84 36 910,5042 227,57
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition
+/- France Allemagne Italie Pays-Bas Gréece
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 37 948,57 16 664,17 6 097,48 3 758,84 3 368,99 2 178,99
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures -2 972,68 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 34 975,89 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposnt:;ﬂ:sar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux

Exposition
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe L Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
L - , +/- +/-
exprimeés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 987,04 987,04 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 1073,62 0,00 0,00 0,00 1073,62
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 987,04 0,00 0,00 1073,62
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 - 6 mois] |]6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +- +- +- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 987,04 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 1 073,62 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 1 073,62 0,00 0,00 0,00 0,00 987,04 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

GBP CHF Autres devises
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 2 340,87 1 852,68 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 2 340,87 1 852,68 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +/- +/- +/-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 432,16 554,88 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 432,16 554,88 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

Valeur actuelle
constitutive d’une

Valeur actuelle
constitutive d’une

exprimés en milliers d'Euro créance dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépots 0,00
Instruments financiers a terme non compensés 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Créances

Collatéral espéces 0,00

Dépot de garantie espéces versé 0,00

Opérations figurant au passif du bilan
Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

31/12/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 13 720,70
Ventes a reglement différé 7 508,88
Obligations amorties 0,00
Dépots de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 21 229,58
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé -21 563,28
Frais de gestion -81 552,07
Dépots de garantie 0,00
Autres débiteurs divers -9 440,88
Total des dettes -112 556,23
Total des créances et dettes 91 326,65
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 31/12/2025

Frais fixes 785 531,59
Frais fixes en % actuel 2,39
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 31/12/2025

Frais fixes 102 933,09
Frais fixes en % actuel 1,30
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

31/12/2025

Titres acquis a réméré

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres regus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé 31/12/2025
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
LU3194147115 DNCA INVEST-EVOLU BALA-I EUR 2 011 200,00
Total 2 011 200,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2025 31/12/2024
Revenus nets 346 971,18 246 467,74
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 346 971,18 246 467,74
Report a nouveau 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net 346 971,18 246 467,74
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 208 695,02 135 406,44
Total 208 695,02 135 406,44
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 138 276,16 111 061,30
Total 138 276,16 111 061,30
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00

DNCA EVOLUTIF PEA 31/12/2025

54



Annexes des comptes annuels

Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 31/12/2025 31/12/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 2 230 824,01 1993 402,42
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 2 230 824,01 1993 402,42
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 2 230 824,01 1993 402,42
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 1786 067,36 1625 015,63
Total 1786 067,36 1625 015,63
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées reglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 444 756,65 368 386,79
Total 444 756,65 368 386,79
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 37 948 568,53| 90,51
chtll:rr:‘sesttévzll?:;ssia;ﬁémllees négociées sur un marché 37 948 568,53| 90,51
Aérospatial et défense 3009 247,08 7,18
AIRBUS EUR 5250 1041 600,00 2,49
LEONARDO EUR 9313 457 827,08 1,09
RHEINMETALL ORD. EUR 228 355 908,00 0,85
SAFRAN PROV.ECHANGE EUR 3880 1153 912,00 2,75
Agro-alimentaire 830 759,60 1,98
DANONE EUR 10 820 830 759,60 1,98
Articles personnels 1449 660,10 3,46
LVMH MOET HENNESSY VUITTON EUR 1821 1174 545,00 2,80
PUMA EUR 12 337 275 115,10 0,66
Assurance - Non vie 1584 262,40 3,78
ALLIANZ EUR 1200 468 600,00 1,12
AXA EUR 11 975 490 496,00 1,17
MUNCHENER RUCKVERSICHERUNGS EUR 1112 625 166,40 1,49
Automobiles et équipementiers 656 451,49 1,57
STELLANTIS EUR 69 385 656 451,49 1,57
Banques 5372778,27] 12,81
ALPHA BANK SA EUR 159 153 569 767,74 1,36
BANCO SANTANDER EUR 64 602 650 542,14 1,55
COMMERZBANK EUR 23 629 853 006,90 2,03
INTESA SANPAOLO EUR 80 000 473 680,00 1,13
PIRAEUS BANK SA EUR 78 779 535 224,53 1,28
SOCIETE GENERALE EUR 19672 1351 859,84 3,22
UNICREDIT REGR. EUR 13 236 938 697,12 2,24
Batiment et matériaux de construction 2 355 498,36 5,62
CRH PLC GBP 12 750 1359719,40 3,24
SAINT-GOBAIN EUR 11 451 995 778,96 2,38
Chimie 699 855,42 1,67
AIR LIQUIDE EUR 4 367 699 855,42 1,67
Distributeurs 1429 750,00 3,41
KERING EUR 4750 1429 750,00 3,41
Electricité 1035 997,29 2,47
IBERDROLA EUR 56 106 1035 997,29 2,47
Energie non renouvelable 1558 812,18 3,72
GAZTRANSPORT TECHNIGAZ EUR 4224 661 478,40 1,58
TOTALENERGIES SE EUR 16 142 897 333,78 2,14
Energies renouvelables 419 594,00 1,00
SIEMENS ENERGY AG EUR 3485 419 594,00 1,00
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Equipements et services médicaux 185 691,20 0,44
ESSILORLUXOTTICA EUR 688 185 691,20 0,44
Fournisseurs de services de télécommunications 1457 176,17 3,48
KONINKLIJKE KPN EUR 249 693 992 779,37 2,37
ORANGE EUR 32704 464 396,80 1,11
Industries généralistes 718 167,45 1,71
SIEMENS EUR 3003 718 167,45 1,71
Logiciels et services informatiques 2037 571,05 4,86
CAPGEMINI EUR 4 366 621 063,50 1,48
PROSUS NV EUR 12 212 645 404,20 1,54
SAP EUR 3701 771 103,35 1,84
Matériel équipements destinés aux Tl 4 215 355,22 10,05
ASML HOLDING EUR 1166 1074 352,40 2,56
EXOSENS SAS EUR 3500 169 575,00 0,40
INFINEON TECHNOLOGIES EUR 20 000 754 600,00 1,80
LEGRAND EUR 3330 423 742,50 1,01
PRYSMIAN EUR 12 464 1076 640,32 2,57
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 3050 716 445,00 1,71
Médias 1444 328,76 3,44
PUBLICIS GROUPE EUR 16 298 1444 328,76 3,44
Métaux industriels 555 802,21 1,33
ANTOFAGASTA GBP 14 788 555 802,21 1,33
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 3014 406,50 7,19
ASTRAZENECA PLC GBP 2 691 425 350,92 1,01
GALDERMA GROUP SA CHF 5810 1011 384,24 2,41
LONZA GROUP NOM. CHF 355 205 024,70 0,49
NOVARTIS AG-REG CHF 5406 636 273,20 1,52
SANOFI EUR 8 902 736 373,44 1,76
Prestataires de soins de santé 856 219,38 2,04
FRESENIUS EUR 17 481 856 219,38 2,04
Services aux consommateurs 441 984,40 1,05
ALD EUR 38 635 441 984,40 1,05
Soins personnels pharmacies et épiceries 733 200,00 1,75
L'OREAL EUR 2 000 733 200,00 1,75
Transport industriel 1074 000,00 2,56
ATHENS INTERNATIONAL AIRPORT S EUR 100 000 1074 000,00 2,56
Voyages et Loisirs 812 000,00 1,94
LOTTOMATICA GROUP EUR 36 250 812 000,00 1,94
Obligations 987 038,30 2,35
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Fournisseurs de services de télécommunications 554 880,27 1,32
ILDFP 5 3/8 05/02/31 EUR 5 554 880,27 1,32
Societés de placement immobilier 432 158,03 1,03
ALTAFP 5 1/2 10/02/31 EUR 4 432 158,03 1,03
Parts d'OPC et fonds d'investissements 2 011 200,00 4,80
S;g\;gﬂeﬁ’:]iquivalents d'autres Etats membres de I'Union 2011 200,00 4,80
DNCA INVEST-EVOLU BALA-I EUR EUR 20 000 2011 200,00 4,80
Total 40 946 806,83 97,66
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Libellé instrument

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*) Devise Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif Passif +/-

Futures
CAC40 EOP 0126 -18,00 0,00 4 661,00 -1 466 910,00
STX50E-EUX 0326 -26,00 0,00 15 990,00 -1 505 766,60
Sous total 0,00 20 651,00 -2 972 676,60
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 20 651,00 -2 972 676,60

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actuelle présentée au

bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
. .. . N . . s Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’'une catégorie de part

) ) ) ' Monta_r]t de
Libellé instrument _|Quantits/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan | exzztglg;m en Cla::l?vi?.tzart
Actif | +-
Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

40 946 806,83

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions -20 651,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I'nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 1115 499,78
Autres passifs (-) -112 556,24

Total = actif net

41 929 099,37
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