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AVISO A LOS ACCIONISTAS DE DNCA INVEST —- EUROSE
Asunto: Fusion de MILLESIME GESTION PRIVEE con DNCA INVEST —- EUROSE
Estimado accionista,

Le escribimos en calidad de accionista de DNCA INVEST — EUROSE (el «<Fondo absorbente») para
informarle de que el 24/04/2026 (la «Fecha efectiva de la Fusion»), MILLESIME GESTION PRIVEE, un
organismo francés de inversidén colectiva en valores mobiliarios, constituido como «fonds commun de
placement» y autorizado por la autoridad financiera francesa «Autorités des Marchés Financiers» el
22/03/2022 y gestionada por la Sociedad Gestora (tal y como se define a continuacion) (el «Fondo
Absorbido», junto con el Fondo receptor, los «Fondos»), se fusionara con el Fondo receptor (la
«Fusion»). La negociacion del Fondo receptor no se vera interrumpida por la Fusién.

La decision de fusionar los Fondos fue tomada por el consejo de administracién de la Sociedad (el
«Consejoy).

Justificacion de la Fusion

La Fusién tiene por objeto racionalizar la oferta global de la Sociedad gestora mediante la optimizacién
de la gama de productos y la consolidacion de los activos en un unico vehiculo que opere bajo un marco
de inversion armonizado, mejorando asi la eficiencia desde el punto de vista administrativo, operativo y
econémico .

La Fusién aumentara los activos gestionados por el Fondo absorbente y ofrecera a los participes del
Fondo absorbido un fondo alternativo con una escala adecuada y una estrategia de inversion gestionada
en consonancia con el marco de inversion del Fondo absorbente , que también gestiona DNCA Finance,
la sociedad gestora de la Sociedad (la «Sociedad gestora»).

Por lo tanto, el Consejo considera que los accionistas y participes de los Fondos se beneficiaran de la
Fusion.

Por consiguiente, el Consejo ha decidido, de conformidad con los articulos 5 y 27 de los estatutos sociales
de la Sociedad (los «Estatutos») y las disposiciones del folleto de la Sociedad (el «Folleto») y en interés
de los accionistas y/o participes de los Fondos, fusionar el Fondo absorbido con el Fondo absorbente.

Repercusion en la cartera de inversiones y el rendimiento del Fondo Absorbente

El Fondo Absorbente seguira gestionandose de acuerdo con su objetivo y estrategia de inversion tras la
Fusion. Ademas, dado que los activos del Fondo absorbido no representan mas del 0,5 % del total de los
activos gestionados por el Fondo absorbente, no sera necesario vender ninguno de los activos del Fondo
absorbido antes de la Fusion. No sera necesario reequilibrar la cartera de inversiones del Fondo
absorbente antes o después de la Fusion.
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El efecto de la comisién de rendimiento para los accionistas del Fondo absorbente (que poseen acciones
con comisiones de rendimiento) derivado de la Fusion no varia en la Fecha efectiva de la Fusion y no
difiere de lo que habria ocurrido si el Fondo absorbente hubiera recibido suscripciones de inversores
externos. En cuanto a los accionistas del Fondo absorbido, se les considerara nuevos inversores que
han suscrito en la Fecha efectiva de la Fusion a efectos del calculo de la comisién de rendimiento del
Fondo absorbente, con el fin de garantizar un trato justo a los accionistas de ambos Fondos, de
conformidad con el articulo 4 del Reglamento de la Comisién de Supervision del Sector Financiero nn.°
10-05, por el que se transpone la Directiva 2010/44/UE de la Comision, de 1 de julio de 2010, por la que
se aplica la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en lo que respecta a
determinadas disposiciones relativas a las fusiones de fondos, las estructuras maestro-subfondos vy el
procedimiento de notificacion.

Por consiguiente, el Consejo no prevé que la Fusion tenga un impacto significativo en la cartera de
inversiones o en el rendimiento del Fondo absorbente .

Costes y gastos de la Fusion

Los gastos derivados de la Fusion, incluidos los costes legales, de asesoramiento y administrativos,
correran a cargo de la Sociedad gestora .

Relacion de canje, tratamiento de los ingresos devengados y consecuencias de la Fusion

En la Fecha efectiva de la Fusién, todos los activos y pasivos del Fondo absorbido, incluidos los ingresos
devengados, se calcularan en su valor liquidativo final por participacion para cada clase de participacion,
y a los participes del Fondo absorbido se les emitiran acciones por un importe igual al valor de las
acciones del Fondo absorbente, al valor liquidativo por accién calculado ese dia para la clase de acciones
correspondiente. A partir de entonces, los ingresos devengados se contabilizaran de forma continua en
el valor liquidativo por accién de cada clase de acciones del Fondo absorbente.

Los ingresos devengados en el Fondo absorbente antes de la Fusion no se veran afectados.
Derechos de los accionistas a a reembolsar o canjear sus acciones

Como accionista del Fondo absorbente, usted tiene derecho a reembolsar su participacion en el Fondo
absorbente o a cambiarla por otra de otro subfondo de la Sociedad. Si no esta de acuerdo con la Fusion,
tiene derecho a rescatar su participacion en el Fondo absorbente o a cambiarla por otra del Subfondo de
la Sociedad en cualquier momento hasta el dia de negociacién del 20/04/2026, incluido. BNP Paribas,
sucursal de Luxemburgo («BNP») llevara a cabo su reembolso sin cargo alguno o sus instrucciones de
cambio de acuerdo con las disposiciones del Folleto. No se suspendera la negociacion de las acciones
del Fondo absorbente en el contexto de la Fusion.

Situacion fiscal

La conversion de acciones en el momento de la Fusion y/o su reembolso o cambio de acciones antes de
la Fusion podrian afectar la situacion fiscal de su inversion. Por lo tanto, le recomendamos que solicite
asesoramiento profesional independiente sobre estas cuestiones.

Mas informacion

Los documentos de informacion clave de todas las clases de acciones disponibles y el Folleto estan
disponibles en www.dnca-investments.com.

El auditor legal autorizado de la Sociedad elaborara un informe de auditoria en relacién con la Fusién,
que estara disponible de forma gratuita previa solicitud a la Sociedad gestora.
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Si desea obtener mas informacion, péngase en contacto con su asesor profesional habitual o con la
Sociedad gestora en el numero (+33 (0)1 58 62 55 00).

Atentamente

El Consejo
DNCA INVEST


tel:+33%20(0)1%2058%2062%2055%2000

