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L'objectif de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’'une performance supérieure a I'indice CAC 40 calculé dividendes
réinvestis sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant
a des critéres d’investissement socialement responsables.

Stratégie d’investissement

L'univers d’investissement de départ est composé de I'ensemble des valeurs frangaises dont la
capitalisation boursiére est supérieure a 100 millions d’euros et le flottant supérieur a 10 millions d’euros
(la part des sociétés frangaises dont la capitalisation boursiére est inférieure a 1 milliard d’euros est
limitée a 20 % de I'actif net du Produit). Les titres non domiciliés en France mais compris dans l'indice
SBF 120 sont également éligibles (la part des sociétés ayant leur siége social hors de France est limitée
a 10 % de I'actif net du Produit). L'univers d’investissement du Produit est donc composé d’environ 500
valeurs. L'analyse extra-financiére est menée sur les valeurs sélectionnées au sein de cet univers
d’'investissement. De cet univers d'investissement initial sont exclues les valeurs faisant I'objet de
controverses ou de violations sévéres et sans mesures correctrices des principes ESG. Le Produit
répond aux critéres d’'une gestion Responsable. Ainsi, le processus d’'investissement et la sélection de
'ensemble des valeurs en portefeuille tiennent compte d’une évaluation interne de la Responsabilité
d’entreprise (responsabilités actionnariale, sociale, sociétale, environnementale) basée sur un modéle
propriétaire d’analyse financiére. Il existe une limite quant au processus de notation consistant en la
fiabilité des données publiées qui reposent sur la crédibilité et 'audit des reportings extra-financiers des
entreprises. La Société de Gestion implémente une approche « best in universe » visant a sélectionner
les émetteurs les mieux notés d'un point de vue extra-financier dans leurs univers d'investissement
indépendamment de leur secteur d'activité, aboutissant a une réduction de l'univers de départ d'au
moins 20 % et permet de définir 'univers « Responsable ». L'analyse extra-financiére est menée sur 90
% au moins des émetteurs en portefeuille. Le processus d’investissement se décompose en trois étapes
. (i) une sélection de l'univers basée sur une double approche financiére et extra-financiere, (ii) la
structuration du portefeuille selon une approche macroéconomique et (iii) I'analyse fondamentale en
tenant compte des critéres ESG et de valorisation des instruments sélectionnés. Afin de pouvoir réaliser
I'objectif de gestion, la stratégie d’investissement du Produit repose sur une gestion discrétionnaire, au
travers d’'une politique de sélection de titres (« stock picking ») qui ne vise pas a dupliquer son indicateur
de référence. Les principaux criteres d'investissement sont I'évaluation relative au marché, la structure
financiere de la société, le taux de rendement actuel et prévisionnel, les qualités du management et le
positionnement de I'entreprise sur son marché. Les secteurs économiques visés par le gérant ne sont
pas limités, y compris concernant les valeurs des nouvelles technologies. Le gestionnaire concentre
ses investissements sur des titres dont le cours de bourse ne reflete pas, selon lui, la valeur réelle et
sur lesquels, il considére, que le risque de baisse est limité.

Eligible au PEA, le Produit est investi au minimum a 75 % en titres éligibles au PEA. Le Produit est
exposé aux marchés actions francaises de toute capitalisation pour au moins 60 % de son actif net,
dont des actions de sociétés de capitalisation boursiére inférieure a 1 milliard d'euros dans la limite de
20 % de l'actif net. Jusqu'a 10 % de son actif net, le Produit se réserve la possibilité d'investir sur les
marchés d'actions de sociétés ayant leur sieége social hors de France (y compris des actions de sociétés
de pays émergents). Pour le solde de l'actif, le Produit peut investir jusqu’a 25 % de son actif net en
instruments de taux des pays de I'Union Européenne (obligations et titres de créance négociables et
instruments du marché monétaire) de la catégorie « Investment grade » c'est a dire de notation
supérieure a A3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon Standard & Poor's par exemple,
ou jugée équivalente par la Société de Gestion. Cependant, ces instruments peuvent également étre
sélectionnés dans la catégorie « Speculative grade » ou non notés dans la limite de 5 % de I'actif net.
Le Produit peut détenir des parts ou actions d'OPCVM et/ou en Fonds d'Investissement a Vocation
Générale dans la limite de 10 % de son actif net.
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Le Produit n’intervient pas sur les marchés d’instruments financiers dérivés. Le Produit peut tout de
méme recourir a des titres intégrant des dérivés a titre de couverture et/ou d'exposition des risques

et/ou de taux.

Le Produit est géré activement. L’indice est utilisé a posteriori comme indicateur de comparaison des
performances. Le gérant pourra ou non investir dans des titres compostant l'indicateur de référence a
sa libre discrétion et sans contrainte particuliére.
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COMMENTAIRE DE GESTION

CHANGEMENTS INTERVENUS AU COURS DE L'EXERCICE

09/01/2026 :

- Ajout des droits de souscription dans la section sur I'investissement du Fonds en actions (pour
préciser les instruments inclus dans les titres assimilés), dans la section relative aux titres
intégrant des dérivés, ainsi que dans le tableau des commissions de mouvement ;

- Mise a jour de la méthode de valorisation des titres de créances négociables (TCN) ;

- Précisions apportées a la définition de la période de référence pour le calcul de la commission
de surperformance ;

- Harmonisation du reglement concernant les modalités de détermination et d’affectation des
sommes distribuables, afin d’assurer la cohérence avec les dispositions prévues dans le
prospectus ;

- Actualisation de la présentation des frais, sans impact sur leur niveau ;

- Actualisation dans les DIC PRIIPS des mentions relatives au caractére capitalisant ou distribuant
des parts ;

- Modifications rédactionnelles diverses (modification du représentant de PWC, mise a jour de
certaines définitions dans le profil de risque) ;

- Précision apportée dans I'annexe SFDR selon laquelle I'analyse extra-financiere est menée sur
au moins 90% des émetteurs en portefeuille, conformément a ce qui est déja prévu dans le
prospectus ;

- Retrait du Label ISR depuis le 31 décembre 2024.
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POLITIQUE DE GESTION

Point sur I’'exercice écoulé

Au second semestre 2025, les marchés actions européens ont poursuivi leur progression malgré un
environnement politique et géopolitique instable. Les investisseurs ont conservé une vision positive
soutenue par les anticipations de baisse des taux de la Réserve fédérale, par des indicateurs d’activité
encore solides aux Etats-Unis comme en Europe, ainsi que par 'enthousiasme persistant autour de
I'intelligence artificielle. En France, les incertitudes politiques et budgétaires ont pesé sur la visibilité,
mais sans remettre en cause la dynamique du marché. Le premier semestre 2026 a été dominé par le
retour des tensions géopolitiques, en particulier autour de I'lran. Les marchés européens ont continué
de progresser malgré les tensions commerciales américaines, les incertitudes sur I’'Ukraine et la montée
des tensions entre les Etats-Unis et I'lran. Mars a marqué un tournant avec I'attaque américaine contre
I'lran et le blocage du détroit d’'Ormuz, provoquant une forte hausse des prix du pétrole et ravivant les
craintes d’inflation et de stagflation. Les investisseurs ont alors délaissé les themes de reprise cyclique
et de baisse des taux. A partir d’avril, I'annonce d’un cessez-le-feu partiel et la réouverture progressive
du détroit d’Ormuz ont permis un rebond des marchés, mené par la technologie, les banques et les
secteurs cycliques.

A la fin de I'exercice, le Fonds CENTIFOLIA affiche une performance de :

- Part CEUR:+12,48%

- PartDEUR:+12,51%

- Partl EUR:+12,89%

-  Part NEUR:+13,39%
- Part NDEUR:+13,51%
- PartSEUR:+15,11%

- PartYEUR:+12,38%

contre + 12,26% pour son indice de référence le CAC 40 calculé dividendes réinvestis.
Les performances passées ne présagent en rien les performances futures.

Sur cet exercice, les trois meilleurs contributeurs du Fonds ont été la Société Générale (+63%), BNP
Paribas (+42%) et STMicroelectronics (+151%). A I'inverse Sopra Steria (-30%), Saint Gobain (-18%) et
Teleperformance (-40%) ont été les trois plus mauvais contributeurs.

Parmi les principaux mouvements opérés durant cet exercice, on peut noter les entrées en portefeuille
de Gecina, Scor, Edenred, AXA, Vivendi, Capgemini, Seb, et Technip. A 'inverse, les valeurs Cegedim,
Crédit Agricole, Ipsos, M6, Vinci, et Thales sont sorties de notre sélection.

Le niveau des liquidités dans le portefeuille (y compris les OPCVM monétaires) s’éléve en fin d’exercice
a 0,43%. Lactif net s’établit a 806 millions d’euros en fin d’exercice.

Intégration de critéres extra-financiers
Le Fonds considére l'analyse extra-financiere comme complémentaire a l'analyse financiere
traditionnelle. En portant un regard différent sur les états financiers, le Fonds acquiert une

compréhension des enjeux de long terme et cela offre un cadre pour anticiper d'une part les risques
externes a I'entreprise (nouvelles réglementations, rupture technologique, etc.) et les risques internes
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(accidents du travail, mouvements sociaux, etc.) et, d'autre part, d'identifier des relais de croissance a
long terme. L'objectif est d'approfondir les connaissances fondamentales des entreprises afin de
sélectionner les meilleurs titres pour le portefeuille.

Le Fonds a acces a la recherche relative aux critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance
“ESG” et a l'outil interne “ABA”! Par ailleurs, les informations importantes sont systématiquement
diffusées en interne par email et au sein des comités de direction, par exemple la survenance d'un
litige grave, un changement majeur de gouvernance, un accident du travail, etc.

Dans ce cadre, la gestion du Fonds promeut les caractéristiques environnementales et sociales au sens
de I'article 8 SFDR.

L’ensemble des contraintes liées a I'ISR qui s'impose au Fonds sont disponibles dans I'ensemble de la
documentation juridique dont le prospectus, 'annexe précontractuelle mais également les rapports
annuels et périodiques.

Notations ESG basées sur la responsabilité d'entreprise

L'analyse de la responsabilité d'entreprise se décline en quatre dimensions : la responsabilité
actionnariale, la responsabilité environnementale, la responsabilité sociétale et la responsabilité
sociale. Chaque aspect est noté indépendamment et pondéré en fonction de son importance pour
I'entreprise. Cette analyse approfondie aboutit a une note sur 10.

Chaque critere est analysé a l'aide d'une combinaison de critéres qualitatifs et quantitatifs, dont
certains sont présentés ci-dessous. De plus, I'analyse et la notation sont réalisées en fonction des
enjeux du secteur et des pratiques d'entreprises comparables. La note de responsabilité reflete ainsi
la qualité de la démarche globale d'une entreprise en tant qu'acteur économique quel que soit son
secteur d'activité.

'« ABA », Above and Beyond Analysis, une marque de DNCA Finance.
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RESPONSABILITE
ACTIONNARIALE

* Respect des actionnaires
Minoritaires
-Indépendance du Consell
et des comités

*Risques comptables
-Qualité du management
-Rémunération du CEO
“Qualité de |a
communication financiére

@
RESPONSABILITE

ENVIRONNEMENTALE

*Management
Environnemental

-Régulation et certification

+Politique climat et
efficacité énergétique
'impact biodiversite et
externalités

RESPONSABILITE
SOCIALE

*Cultyre dentreprise et
gestion RH

«Climat social et conditions
de travail

*Santé et sécurité
vArtractivité et

‘Formation et gestion des

Carrigres

*Promotion de 12 diversité

RESPONSABILITE
SOCIETALE

*Qualite, securite et
tracabllité produits
*Gestion de la supply chain
*Respect des communautés
locales et droits humains
sCapacité dinnovation
«Satisfaction client
*Protection des données
personnelies

*Corruption et éthiques des
Affaires

*Cohérence fiscale

Le processus d'investissement du Fonds est contraint par une notation minimale de 2 sur 10. En

dessous de ce seuil, les sociétés ne sont pas éligibles.

Transition durable

Cet aspect analyse les impacts positifs d'une entreprise a travers ses activités, produits et services.

L'objectif est d'identifier si une entreprise contribue a une transition durable, dans quel (s) domaine

(s) et dans quelle mesure. Pour des raisons de transparence de l'information, le critére d'exposition

utilisé jusqu'a présent est le chiffre d'affaires. Cependant, a plus long terme, nous souhaitons évoluer

vers d'autres critéres comme le résultat net, les dépenses de recherche et développement ou encore

les investissements industriels.

Le Fonds a une contrainte concernant l'exposition de transition durable dans le processus

d'investissement. Le Fonds doit investir en partie dans des sociétés qui ont une exposition aux activités

suivantes :

i

TRANSITION
DEMOGRAPHIQUE

+Inclusion des seniors

+Inclusion des
populations émergentes
(8aP)

*Accés 3 I'éducation

+*Accés au logement,
confort

+Sécurité

+Transport public,
régulation du trafic

»Services & la personne

CENTIFOLIA

@

TRANSITION
MEDICALE

+Alimentation saine,
sport
+Diagnostics médicaux
*Lutte contre les
maladies endémiques
*Soins 4 la personne
*Robotisation médicale
*Accés aux soins (BoP)
+Médecine et recherche
médicale de pointe

i

TRANSITION
ECONOMIQUE

+Développement des
infrastructures
+Digitalisation échanges
+Certification, qualité,
tragabilité des produits
*Logistique performante
+Tourisme durable
+Accés a la connectivité
+Transparence et sécurité
des flux

=Accés serv, financiers

30/06/2026

&2
TRANSITION
MODE DE VIE

«Allongement du cycle
de vie des produits
»Eco-conception
«Efficacité de I'appareil
productif
+Economie circulaire
=Consommation
collaborative
«Dématérialisation
«Intelligence artificielle
=Mobilité durable

S

TRANSITION
ECOLOGIQUE

+Stockage de I'énergie
+Energies renouvelables
«Efficacité énergétique
+Traitement de 'eau
+Valorisation des déchets
*Biodiversité

+Agriculture durable
*Mobilité écologique



Perspectives pour le prochain exercice

Les marchés restent sur des niveaux de valorisation tendus. Les entreprises directement ou
indirectement exposées au développement de I'lA affichent des ratios de valorisation extrémement
élevés tant en valeur absolue qu’en valeur relative par rapport a leurs niveaux historiques. La saison
des résultats du deuxieme trimestre va étre révélatrice de la capacité des cours de ces sociétés a
soutenir des attentes trés optimistes combinées a ces valorisations exigeantes. |l en sera de méme pour
les « perdants » supposés de I'lA qui doivent prouver aux marchés que les inquiétudes sont exagérées
et leur valorisation bien trop faible. Pour les prochains mois, si I'apaisement des tensions au Moyen-
Orient constitue un soutien pour les perspectives des entreprises européennes, les marchés devront
également composer avec des politiques monétaires restrictives et un environnement politique
devenant plus incertain en Europe. Centifolia reste fidele a sa philosophie d’investissement, privilégiant
des sociétés génératrices de cash, dotées de bilans solides et présentant des valorisations attractives.

TRANSPARENCE DES OPERATIONS DE FINANCEMENT SUR TITRES (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, a savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premiéres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).
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Anna Maslova

&3, ruede Villiers

22200 Meuilly-sur-Seine

Rémunérations DMCA Finance en 2025
Eléments quantitatifs (rubrique & destination exclusive des rapports annuels des fonds)

Le montant total des rémunérations attribuées par DMNCA Finance et ses succursales 3 I'ensemble de son
personnel au titre de I'exercice 2025 s'est élevé a 53,2 millions d'euros.

Ce montant se décompose comme suit

- montant total des rémunérations fixes : 17,4 millions d'eures ;
- montant total des rémunérations variables - 36,5 millions d'euros :
¥ dont montant des rémunérations variables différées du personnel identifié - 14,4 millions

d'euros ;

¥ dont montant des rémunérations variables non différées du personnel identifié et des autres
typologies de personnel : 22,1 millions d'euros.
Le nombre de béngficizires d’une rémunération variable au titre de 2025 a £t€ de 138,

Eric Franc
Gérant

Eric FRANC
16 féwrier 2026 | 09:52 CET

R ] H{é

25500 | Fax +33 (001 58 E2 5519
www, dnca-investments.com
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Modéle dinformation péricdique pour les produits financiers visés a I'article 8,
paragraphes 1, 2 et 2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et a 'article 8, premier

alinéa, du réglement (UE) 2020/852.

Dénomination du produit - CENTIFOLLA

Identifiant d*entité juridique - 9E0500VIQOLECQANFLIBL

Far investissemant

durabie, on entend un
investissamant 0ans Wi
activitd deonomigue qul

g
e préiudicg importa
aucun e ces obwects af
QU ks sociddis
béndficiaires des
investissamants apoiqguent
oes o s o banng
FOUVRTIaNCR.

L3 faronomre de PLAE ast

durabies swr fe plan
snvirannemantal Ca
rigiement n'défabit pas de

dronamigues dwabies s
i plar sockal Les
sHssamants durables

ETVITRNETE
pas ndcesss et
alignds sur ks taeonomie.

Caractérlsthues environnementales et ,-"r ou soclales
Ce preduit financier avait-il un objectif d'investissement durable ?
O Owui B Mon

1 Il a réalizé des investissements durables 5 1l promouvait des caractéristiques
ayant un objectif environnemental - environnementales et sociales (EfS) st,
bien gu'il n'ait pas eu d'objectif
dinvestissement durable, il prézentait une
proportion de 58.3% dinvestiszements
durables

0 ayant un objectif environnemental
dans des activités économigues qui
sont considérées comme durables
sur le plam environnemental au titre
de la taxonomie de FUE

O dams des activitds dconomigues gui E ayant un objectif environnemental
ne sont pas considérdes comme dans des activités économigues qui
durables sur le plan environnemental ne 50Nt pas considérées comme
au titre de la taxonomis de FUE durables zur le plan environnemsental

au titre de la taxonomie de I'UE 31,1%

E ayant un objectif zocial 27.2%
1 Il aréaliz£ des investissements durables | 7 1l promouvait des caractéristigues E/SS,
ayant un objectif social : mais n'a pas réalisé diinvestissements
durables

1 dams des activitds économigues gui
sont considérées comme durables
sur le plan envirgnnemental au titre
de la taxonomis de I'UE

Danz quelle mezure lez caractériztiquez snvirennementales ot/ou
sociales promues par ce produit financier ont-elles été atteintes 7

La praduit a promu des caractéristigues de gouvemance, environnementals, sociale et sociétale.

L'déquipe de gestion du produit s'est appuyéde sur un outil propriétaire intégrant les informations sur
I'enwvironnement, ke social et la gouvernance : ABA caAbove and Seyond Analysiz).

Dancz le cadre de la promotion de ces caractéristigues, le preduit a principalement pris en compte les guestions

ESG suivantes :

Environnement : émiszion de gaz & effet de serre, pollution atmosphédrigue, poellution hydrigue,

consommation deau, exploitation des terres.

social - rémundration excessive des dingeants, indgalité des sexes, probléme de santé et de séourité,

travail des enfants.

- Gouvernance : surveillance de la corruption et des potz-de-vin, de |"évasion fiscale.
- Motation globale de la gualité ESG.

Dan: ce cadre, le processus dinvestiszemnent fondé sur le stock picking a tenu compte d'une notation interne de
la Responsabilité dentreprize grace a une analyse extra-financiére via l'outil propriétaire ABA, avec ume approche

« best in univerze » (=élection

e l'univers d'investissement indépendamment de l'activité sectorielle).

Le praduit n"a pas eu recours & un indicateur de référence dans le but d'atteindre les caractéristigues ESG
promues par le produit.

cartains fonds de DMCA finance sont soumis & la réglementation Fund Maming de L'ESMA. Cette réglementation
impoze aux fonds ayant une dénomination lide & I'ESG de respecter des contraintes définies par catégorie. Ainzi,
un fonds avec un intitulé ESG est rattaché a I'une des catdgories suivantes : Environnement, Social, Gouvernance,
Transition, Impact &t Durabilité et applique les contraintes associdas & cette clazsification comme définies danz
lez guidelines de FESMA.
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= Guelle a été la performance des indicateurs de durabilité ?
Les indicateurs de durabilité utilisés par le produit pour les émetteurs privés taient -

Las inclcatewrs de

La notation Responsabilitéd d°Entreprize iszue de 'outil propriétaire ABA (Above and Geyond
Analysiz) : le principal indicateur de durabilité utilizé par le produit 2=t |a notation ABA de la
Responsabilité dEntreprise, divizée en guatre piliers : la rezponszabilité actionnarale, la
responsabilivé environnementale, la responzabilité zociétale et la responzabilité sociale.

L'exposition a la transition vers une économie durable : la société de gestion compléte son
analyze par une évaluation de l'exposition des entreprizes & la transition vers une économis

- durable. Cette expasition est appuyée sur cing piliers : la transition démagraphigue, la
transition dans la zanté, la transition écomomigue, la transition dez modes de vie et tramzition
écologigue.

Exposition aux Objectifs de Développement Durable (ODD) de I'OMU : la société de gestion
- évalue pour chague société la part des revenus lide a M'un des 17 objectifz de Développement
Dwurable de PONLU.

Données « carbone » : empreinte carbone (tonne de COz/M$ investi) du portefeuille. Cette
donnée correspond au PAI Corpo 2 présent un peu plus loin dams ce document.

Intenzité carbone © (t COx/m$ de revenus) du portefeuille. Cette donnée correspond au Pal
Corpo 3 prézent un peu plus lein dans ce document.

La proportion du portefeuille du produit investi dans la liste des « Wiorst Offenders » tenue par
la sociétd de gestion ; cette liste est constitude des émetteurs les plus & rizgue du point de vue

- de la rezponzabilité sociale. Catte liste est établie sur la base de comtroverses majeurss, aprés
analyze par lez membresz de I'éguipe ISR, et aprés validation par le Comité de suivi de
linvestiszement durable.

Performance des indicateurs de durabilité pour les émetteurs privés

pPerformance des indicateurs de durabilité
Indicateurs de durabilité

30,/06/23 28,/06/24 30,/06/25 30,/ 06/26 Evolution
Mote Responsabilité ABA 5.21/10 5,00/10 472110 4,76/10 +0,04
Exposition a la transition vers une
économie durable (de chiffre 16,48% 18,72% 18, 79% 2.31% +5,52%
d-affaires)
% Exposition aux ©DD {de chiffre - . -
d'affaires) 16,48% 18,72% 16, 79%: 2231% +5,52%
Empreinte carbone N/A /A N/ & 739
Intensité carbone M A MSA M A a3
3& dams la liste des « Waorst Offenders o5 0% o 0% 0%

Les donneas de Pexercice 2022 ayant une methodologie et une fréquence de calcul différentes ne sont pas
comparables avec celles des péricdes suivantes.

Les indicateurs de développement durable mont pas fait 'ebjet d'une assurance fournie par un auditeur ou d'une
rewue par un tiers,

= _.etpar rapport aux périodes précédentes ?

sur l'exercice, le fonds a opéré pluzsieurs arbitrages pouvant avoir une incidence sur les indicateurs de durabilité.
concernant la note moyenne de responzabilitd, celle-ci remonte légirement en paszant de 4.72 & 4,76. Les
sorties Crédit Agricole (5.7 et de Vinci (5.63 ont ét€ plus gue compensdes par Fentrée en portefeuille de Gecina
(7.3) et Seb SA (7.8). Tous les nouveaux titres investiz ont respects 'exigence d'une note minimum de 290,
S'agissant de I'expesition en chiffre daffaires aux ODD. celle-ci ='est renforcée de 16.79% & 22 .31% sur un an. Ceci
='explique en partie par les entrées de Gecina (100%) et Edenred (61%) qui ont remplacé dans le portefeuille Vinci
(22%) et Thales (19.7%). Le fonds n'a également paz €té impacté par la détention de société appartenant a la liste
de worst Offenders.

Guels étaient les objectifs des investissements durables gue le produit financier entendait notamment
réaliser et comment les investissements durables y ont-ils contribué >

Lez objectifz des investissements durables du produit étaient les contributions des émetteurs en portefeuille aux
Cbjectifs de Développement Durable (ODD) des Mations Unies. Les conditions d'éligibilité sur ce point sont les
suivantes :

Minimum 5% du chiffre d'affaires contribuant aux ODD et 8 une activité durable, selon la classification
- interne durable des activitds de tranzitions durables (tranzition démegraphigue et/ou transition dans la
santéd et/ou transition économigque etfou transition des modes de vie et/ou transition écologigue).

Motation minimale de la Responzabilité d'Entreprize de 2 sur 10 (tenant compte des controverses et des
- principales incidences négatives (PAIY combing & la pelitigue dexcluszion, intégration du principe
consistant & me pas causzer de préjudice important sur tout objectif environnemental ou social.

- La notation minimum de 2 sur 10 sur la gouvernance (pratigues de la gouvernance d'entreprise).

La notatiom minimale de 2 sur 10 (Reszponzabilité d Entreprise issue de l'outil ABA) est donc cohérente avec
I'ebiectif de ne pas causer de préjudice important awx obiectifs sociaux et environnementau:x.

CENTIFOLIA 30/06/2026



Exposition aux ODD
(% de chiffre daffaires)

‘ - ag E 03
‘.. [ | PhY s | -3.;:
a 40

M Paz de pauvretd. Bl Faim « zéro ». [l Bonne zanté et
bien-&tre. O Education de qualité. O Egalitd entre laz
sexes. [l Eau propre et as=zainiszement. [ Energie propre
et d'un codt abordable. O Travail décent et croiszance
économigue. I Industrie, innovation et infrastructure. B
Inégalités réduites. [ villez et communautés durables. 0

Conzommation et production responzables. O Lutte
22,3 Absence dexpasfion 777 contre les changements climatigues. O vie aguatigue. O
Wie terrestre. ] Paix, justice et institutionz efficaces. @
Partenariatz pour la réalisation des objectifs.
CENTIFOLIA 30/06/2026
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Dans guelle mesure les investissements durables gue le produit financier a notamment réalisés nont-ils
= pas causé de préjudice important & un objectif d'investissement durable sur le plan environnemental ou
social

Les principales incidences négatives (« PAI »} des activitéds des emtreprizes sur I'environnement et les objectifs
sgciaux ont &t€ directement intégrées dans la notation ABA de la Reszponszabilité d'Entreprize (qui intégre les
indicateurs dimpacts négatifs sur les facteurs de durabilité du Tableau 1 de I'annexe 1 des RTS SFDR) et ont pu
conduire & un déclazzement de la notation ABA en dessous de la notation minimals.

Dans ce contexte, la Socidté de gestion a mis en osuvre, conformément a =a politigue d exclusion, les exclusions
suivantes :

Charbon thermique et pétrole et gaz non conventionnels : la Société de gestion a exclu progressivemant
- les sociétés impliguées dans les activités lides au charbon thermigue et au pétrole &t gaz non
conventionnels ;

- Armes controverses : les dmetbeurs dtaient exclus de tous les portefeuilles de la Socidté de gestion ;

Mon-respect du Pacte mondial des Mations unies : les émetteurs coupables de graves infractions aux
- principes du Pacte mondial des Mations unies taient intégrés dans la liste des « Worst Offender: » de la
Socidétd de gestion et exclus de tous les portefeuilles.

Aucun préjudice important 3 un abjectif d'investissernent durable sur le plan environmemental ou social na
impacté le preduit financier au cours de l'année écoulde.

Les princioaies incltences . S .
M_nlﬂws £onresps aant considération ?

Camment les indicateurs concernant lez incidences ndgatives ont-ils did priz en

L'utilization des 14 PAI (Principal Adverse Impacts ou Principales Incidences Mégatives)
obligatoires et des 3 PaAl facultatifz a contribué a dtablissement d'une note de responsabilitd
d'entreprize. Une note minimale de 2 sur 10 est conforme & I'approche DNSH (Ne pas caussr
de préjudice important aux objectifs sociaux ou environnementaux) en plus de deux PAI
contraignants (PAI 10 - Violation UNGC et PAI 14 - Armes controversées).

-'l"':l"."'.'i'l: -er a ':l ¥
conire & "':l.""
acies e OovT

Les investizsements durables Staient-ils conformes aux principes directeuwrs de FOCDE & Fintention des
- entreprises multinationales et aux principes directewrs des Nations Unies relatifs aux entreprises ef aux
droits de Phomme ? Description détaiilde :

Les émetteurs ne respactant pas les principes du Pacte Mondial dez Mations ont 8td défavorablement notds pour
la Responsabilité d'Entreprize dans I'outil ABA

Lez émetteurs avec des controverses ou en anomalies sévéres avec les principes du Pacte Mondial (exemple :
droits de I'homme, lutte comtre la corruption, etc.) ont ét€ exclus du portefeuille via la liste « Worst Offenders »
aprés analyse interme.

Lapproche interne déclinde ci-dessous a permis a la socidté de gestion de définir une liste d'entreprizes
identifides en infraction des normes OCDE et Droits Humains et gualifidées en « infraction sévére » par le comitd
Suivi Investizzement Durable. Dés lors ces entreprizes ont été intégrées dams une liste d'excluzion « Worst
aiffenders », interdites & linwvestizsement.

Pour réalizer l'analyze, la Société de gestion a utilizé les donndes de fournizseurs de donndes externas pour :
1. Extraire les socidétds avec des alertes « Morms baszed » ;

2. Filtrer les sociétés non pertinentss ;

3. Analyser gualitativement les infractions un sein du comité Suivi Investissement Durable ;

4. Inclure les socidtés gualifides en « infraction zéwvére » dans la liste « Worst Offenders ».

Les investizsements durables ont donc été conformes aux principes directeurs de 'OCDE & lintention des
entreprizes multinationales et aux principes directeurs des Mations Unies relatifs aux entreprizes et aux droits de
I"homme.

La taxonomie de Union Eurcpdenne dtablit un principe consistant 4 « ne pas causer de préjudice important » en
werfu duguel les investizsements alignds sur la taxonomie ne devraient pas causer de prédiudice impaortant aux
objectifz de la taxonomie de UE et s'sccompagne de critéres spdaoifigues de FMunion.

Le principe consistant & « ne pas causer de préjudice important » s"appligue uniguement aux investissements
sous-jacents au produit fimancier gui prennent en compte les critéres de I'Union Eurcpeenne en matiére
d'activités économigues durables sur le plan envirennemental. Les investissements sous-jacents & la portion
restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les critéres de I'Union europdenne en matiére
d'activités économigues durables sur le plan envirenmemental.

Tout autre investizssement durable ne doit pas non plus puire de maniére significative 3 dez objectils
ENVIFQMNemMeniaux ou SOCiaux.

CENTIFOLIA 30/06/2026
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Comment ce produit financier a-t-il priz en conzideration lez
principales incidencez négatives sur lez facteurs de durabilits 2

Pour les émetteurs privés, le produit a tenu compte des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité

- Les principales incidences négatives ont fait partie de la notation Responsabilité d"Entreprize ;

La seciété de gestion a mis en place une politigus de de gestion des incidences négatives en matitre de
durabilité mezurant lez principales incidences négatives. La pelitigue vizse dabord & monitorer et rdduire
les contributions au changement climatigue (émissions de CO,, intenzité de CO,, températures implicitas),
dans le contexte des objectifs de Trajectoire Climat de DMCA Finance.

Principales Incidences Négatives (PAl / Principal Adverse Impacts)

FAl Unite Fonds Ref, Index
Couvernsne Valeur Counnre Valisur

Pl Corpa 11 - Emissions d= GES de mivean 1 T C0z [ 26 2315

Pl Corpa 12 - Emissions d= GES de nhvean 2 T OOz Sty 5T

Pl Corpo 1.3 - Emissions de GES de nivean 3 TC0; S 557 535

PAl Corpo 1T - Emdsxicns de GES inkles TC0; Sh% 503 550

PAl Corpo 1T_5C12 - Emissions de GES toles (Scope TCO, Qi T 024

1+2) -

Pl Corpa 2 - Empredinie carbane T CO:/EUR million invested Sh% 735 1009% 728

EAl Corpo 3 - Intensité de GES T C0/EUR million sales S6% Oag 1005 1 552

PAl Corpa 4 - Part d'imvestissament dans des sociétis

actives damns le sectrur des combustibles fossiles % noE% 100 0.11%

FAl Corpo 5_1 - Part de consommation dénergie nan

renouvelahble Sh% 62,85 100% 1.3

Pl Corpa 5_2 - Part de producton d'énergle non

renouvelshle 2% 36, 7% 11% 41.3%

FAl Corpo & - Intensité de consommation d'énergie par

sectrur 3 fart impact dimatique GWh/EUR million sales ] o4 10059 05

FAl Corpo 7 - Acthvités ayantune inddencoe négatiee sur

dies zones sensibles sur ke plan de la biodiversins 965 02% 0% 03%

PAl Ciorpe @ - Rejets dans '=au T Emizsions d'sau 15% 1] 1%, 1]

FAl Corpo 9 - Ratio de déchets dangereux ou mdicacifs T Hazardous Waste Sy 1.1 1009 08

FAl Corpo 10 - Winlations des princpes UNGE et OCDE S 09 100% 1%

Pl Corpa 11 - Absence de processus e de mécanismes de

conformité UMGC et OCDE 6% 0% 100% 0%

PAl Corpo 12 - Ecart de rémunération hommes femmes

nan coerigh 2% 16,1% S1%h 13.4%

Pl Corpo 13 - Mixité au sein des organes de gouvermance S 47,05 10059 45, 7%

Pl Corpo 14 - Expositon & des armes controversées S 09 100% 1%

PAl Corpo OFT 1 - Udlisation de Pean m*/EUR min sales 0% J44 [ 541

EAl Corpo OFT 2 - Re de l'eau 8% 0, 7% I% 0,%%

PAl Corpa OFT_3 - Investissemants dans des entreprises

sams politique de prévention des aocidents du travail % ki 100 ki

Source : MSCI

CENTIFOLIA 30/06/2026
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Guelz ont #té les principaux investizzements de ce produit

ﬂ = financier?

Principaux investissements du portefeuille (uillet 2025 - juin 2026) :

=R
z sant s plus
grande proportion
alnvestissaments

CENTIFOLIA

Investissements les plus

. Secteur % d'actifs Pays
importants =
TotalEnergies SE Energie B.94% France
BMP Paribaz 54 Bangues 8,92% France
sanofi 5.4 Santé 7.23% France
Societe Generale SA Bangues B.77% France
- - - Batiment et matériaux ,
Cie de Saint-Gobain 54 de construction 4.84% France
AXA B4 Assurance 4.27% France
Batiment et matériaux = ,
.
Bouygues SA de construction 3,56% France
- Biens et services ,
. o
Daszsault Aviation SA industrials 3,34% France
Publiciz Groupe SA Médiaz 3.27% France
. Agroalimentaire, —
Societe LDC SADIR boisson et tabac 3,11% France
Cia Generale des Etablizzements Automobiles at ,
Michelin SCa dquipementiers 5.03% France
STMicroelectronics NV Technologie 268% Pays-Bas
Sopra Steria Group Technologie 2,62% France
Crange SA Téldcommunications 2,57% France
Fnac Darty 54 Distribution 2,14% France

Les donndes prézentdes sont calculdes sur la base d'une moyenne tnimestrielle sur Mexercice doould.

30/06/2026
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L'sNocation des
actify Keortt ba part
des
investissamants
dans des actis

Guslle stait la proportion d'investizsements liéz & la durabilite ¢

Au 30 puin 2026, le fonds a investi 88,2% de zon actif net dans des actifs ayant des caractéristiques
environnementales et sociales. 58,3% de ces investizzements étaient considéréds comme des
investizsements durables. La partie restante du portefeuille dinvestizsement du Fonds (#2 Aubres)
était constituée dinstruments financiers dérivés, détenus a des fins de couverture et/ou de gestion
afficace du portefeuille, ainzi gue de dépdts & vue, de fonds du marché mondtaire, d'instruments du

oo marché monétaire et d'autres dépdts & des fins de liquidité.
= Guelle était Fallocation des actifs ?

Donndas au Donndas ai Donndas &l

Investicsements I0/06,/2026  30/08/2028  28/06,/2024
#1 Alignés sur les caractéristiques /S 98.T% 57.3% 98,0%
#14 Durables 58,3% 65 3% B4,T%

Aligrés sur la taxonomie - - -

Envirannementaux aulres EARL TR 20,9%
Sodaux 773% I56% 3%
#1B Autres caractéristigues E/S 39,9% 32,0% I33%
#7 Autres 18% 2,7% 2.0%

Donndes au 30/06,/2026

Alignés sur la taxonomie

#14 Durables 58,3% SR

Les donndes prdsentdes sont calcuwides sur i3 base d'une moyenne trimestrielle sur Mexercice doould.

Au titre de |'exercice 2026, les informations recues de nos fournizseurs de données ne ressortent pas comme
suffizamment fiables & l'iszue desz premiers contrdles effectuds pour quantifier la proportion des investizsements
alignds sur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas communiguer les chiffres
d'alignement conselidés cette année pour les fonds nayant pas d'engagement sur e critbre.

La catégorie
atteindre lez

La catégorie

#1 Alipnés sur les caractéristigues E/S inclut les investizzements du produit financier utilizéz pour
caractéristigues environnementales ou sociales promues par le produit financier.

#2 Autres inclut les investiszements restants du produit financier gui ne sont ni alignés sur les

caractéristigues envirgnnementales ou sociales ni considérés comme des investiszements durables.

La catégorie

#1 Alipnés sur les caractéristigues E/S comprend :

La sous-catégorie #1A Durables couvrant les investizzements durables sur le plan envirennemental et
social ;
La sous-catégore #1B Autres caractéristigues ESS couvrant les investizzements alignés zur les
- caractéristigues environnementales ou sociales qui ne sont pas considérés comme des investissements
urablez.

d

CENTIFOLIA
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= Dans guels secteurs économigues les investissements ont-ils &té réalisés 7

Les investissements ont été réalisés dans les secteurs économigques suivants (uillet 2025 - juin 2026) :

Secteur % AUM
Bangues 16, 81%
Ensrgis 10,76%
Batiment et matériaux de construction 8.14%
Médiaz 8,23%
Biens et services industriels 7.E6T%
Zantd 7I5%
AZSUrance 7.01%
Technaolegie 6,20%
Agroalimentaire, boiszon et tabac 570%
Produits et services de consgommation 4,37%
Automobiles et éguipementiers 4,35%
Distribution 3,46%
Télécommunmications 2,57%
Chimie G33%
Ressources de baze 1.26%

La classification sectorelle ci-dessus peut diffdrer de celle utilisée dans le rapoort financier péricdique.
Les donndesz prdsentdes sont calculdes sur la base d'une moyenne trimestrielle sur "exercice dcould.

AU 30 juin 2026, P'exposition aux €nergies fossiles est de 8,3%.

CENTIFOLIA
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Danz quelle mezure les investizzcements durable:z ayant un objectif

snvironnemental &t

Pour dtre confisrma 4 i
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isnt-ilz aligneés zur la taxonomie de 'UE *

Au titre de I"exercice 2026, les informations regues de nos fourniszeurs de donnges ne
ressortent pas comme suffisamment fiables & I'issue des premiers contrdles effectuds
pour guantifier la proportion des investissernents alignés sur la taxonomie.

DMCA Finance a donc par prudence choisi de ne pas y avoir recours et de ne pas
communiguer les chiffres d'alignement conselidds cette annde pour les fonds n'ayant
pas d'engagement sur ce critkre.

Le produit financier a-t-il investi dans des activités lides au paz fossile et/ou a
Fénergie nucléaire conformes & la taxonomie de FUE' ?

O O

O Dans le gaz fossike

O Dans I'énergie nucléaire
B Homn

Les graphigues ci-deszous font apparaftre en vert le pourcentage minimal d'investizzements
alignés sur la Taxgnomie de I'UE. Etant donné qu'il n'existe pas de méthadolegie appropride
pour déterminer 'alignement des obligations souwveraines” sur la taxonomie, le premier
graphigue montre l'alignement sur la taxonomie par rapport & tous les investissements du
produit financier, ¥ compriz les obligations souveraines, tandiz que le deuxidme graphigue
représente Falignement sur la taxonomie uniguement par rapport aux investissements du
produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissemants sur la
taxonomie, dont obligations souveralnes®

Chiffre d'afaires | Nan alignis sur la taxonomis 100

Caplx  Mon alignés sur la takonamie 100 Lapls  Hon alignés sur la takonemie 100
Opkx Mo alignds sur la taxonomie 100 OpEx Mon alignés swr la taxonomis 100
o 50% 100% 0% 20% 40% 60% BO% 1D0%

Alignés sur la taxonomie ; gag fossile Alignés sur la taxonomie : gaz fossile

B Alignés sur la taxonomie : neckiaire ® Alignés sur la taxonomie ; nuckiaire
m Alignds sur |a taxonemie (hors gaz et nucldaire)

MNan alignes sur la laxonamee Man alignés sur |a Taxonanse
i graphique rgpniente [O00% de invecs oo

~Aux fins de ces graphigues, lez « obligabions souveraines » comprennent toutes les
EXPOSIIoNS SOUVEraines.

TLas acthifds Sdes aw gar Fossile af/ow au nucidaire ne sevont conformaes 4 o daxonomie de 'UE gue s/ elles condrbwand & fimifer ke changement
climabigue = attédnuation du changement ciimafigue =) of e causentd de prdjudicg impartant 3 sucwn abfectl oe la fawanamie de M'UE - vair o

nofe axpiicathe dans ka marge o gL

. Lensembie des crifdres appiicables swe achivifés dcanomiques dans kes sectews du gar fossile af de

Fénergie nucidaire guw sonf conformes & kb Favonamie de FUIE sant oéfinds dans fo rigiemant odidgue [TE) 20221214 de b Covnmission

CENTIFOLIA
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2. Alignement des investissemaents sur la
taxonomie, hors obligations souveraines®

Chiffre d'affaires | NoR alignis Sirla taxoncmie 100

W Alignés sur |3 tagonemie (hors gaz et nocldaine)
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= Guelle était la proportion d'investissements réalisés dans des activités transitoires et habilitantes ?
Non applicable

Comment le pourcentage d'investissements alignés sur la tazxonomie de PUE a-t-il évolué par rapport aux

périodes de référence précédentes 2
Mon applicable

@ . Guelle stait la proportion d'investizcements durablez ayant un objectif
= snvironnemental qui n"étaient pas alignész sur la Taxonomie de 'VE ?

Le produit a investi 31,1% de se: actifz netz dan: des investissements durables ayant un

Le symbole ¥ roprésente
oaes &
ouwrabies ayan

TR R L investizzements environnementaux ne sont pas alignds sur la taxonomie de 'UE).
Heanent pas compie oS
crithires appiicables auy
activitds doanamiguas
durahies sur A o
ETTEFATD T
O i Eawonomee of

0 Guelle #tait la proportion d'investizzcements durablez sur le plan zocial ?

Le produit a investi 27,2% de =on actif net damz dez actifs gualifiés « d'investissements durables » avec un objectif

sacial

Guelz #taient lez inveztiscements inclus danz la categorie #2 Autrez, quelle
r ! atait leur finalite ot des garanties environnementales ou zociales minimales

= g'appliquaient-ellez & sux ?

Le praduit pouvait investir dans des dérivés, dépdts, liguidités et fonds monétaires. Ces instruments inclus dans
la catégorie « #2 Autres » n"avaient pas pour finalité d'apporter des garanties environnementales ou sociales
minimales. Ces instruments pouvaient &tre utilizés par la zocidtd de gestion pour gérer la liguidité du produit ou

pour réduire tout risgue spécifique (exemnple - le risgue de change).

Il mexistait pas de garanties environnementales ou sociales minimales en liens avec ces catégories d'actifs.

CENTIFOLIA 30/06/2026

objectif environnemental qui ne sont pas alignés sur le réglement de FUE sur la taxonomis
JEo (étant denné le mangue de denndes sur la taxonomie, DMNCA Finance conzidére gue tous les
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Guellez mesures ont éte prizes pour atteindre lez caracteristicques
snvirennementales st/ou socialez au courz de la péricds de
référence ?

De fagon synthétigue, le processus d'investizsement =& décomposait en 3 dtapes sucCessives :

La sélection de Punivers par une double approche financigére et extra-financitre, en particulier en excluant
- les valeurs prézsentant un profil & rizgue en matiére de rezponszabilité d'entreprizse (note inférisure & 210
dans le modéle propridgtaire E5G) ou exposées & des controverses majeures ;

Lallecation aux classes d'actifs en fonction de l'analyze de I'envirgnnement diinvestizzernent et de l'appétit
pour le risque de I'dguipe de gestion ;

La sdlection de titres aprés une analyze fondamentale des émetteurs du point de vue de I'actionnaire
- mingritaire at/ou du créancier obligataire, en tenant compte des critkres ESG et de la valorization des
instruments.

La notation AB& est un outil propridtaire danalyse et de notation de la Responsabilité d'Entreprize gui permet
d'anticiper les rizgue: des entreprizes notamment dans leurs interactions avec leurs parties prenantes : salariés,
fournizseurs, clients, communautés locales, actionnaires_. et ce, quel gue soit leur secteur d'activité.

La Responzabilité d'Entreprize est analysde selon 4 axes danalyze extra-financiers reprenant les critbres ESG :

La responsabilité actionnariale (incluant notamment les risques comptables, la gualité de Conszeil, la qualité
du management, etc.) ;

La responzabilité zociale (incluant notamment kez conditions de travail, la politigue de diversité,
l'accidentologie, la politigue de formation, ete.) ;

La responsabilité socidtale (optimization fizcale, corruption, respects des communautds locales ou encora
le respect des données perzonnellas) ;

La responsabilité environnementale (notamment la politigue de gestion envirennementale, la prise en
compte des enjeux lids & la biodiversité, etc.).

cette analyse interne, combinde & une recherche gualitative et quantitative, conduit & une notation sur 10.
Le processus dengagement, gui vize & servir les objectifs ESG du produit, ze déroule en plusieurs étapes :

1. Identifier des cibles d'engagement proactif et réactif parmi lez émetteurs dans les investiszernents de DNCA
Fimance, dans la continuité du dizpositif d'alertez mis en place dans le cadre de la gestion des risques en matisére
de durabilité et des incidences négatives.

2. Mettre en place un plan d'engagement pour les cibles d'engagement identifides, suivre la démarche
d'engagement &t en mesurer les rédsultats

3. Intégrer les rézultats dez actions d'engagement aux décisions d'investizzement

L'engagement proactif de DMCA Finance vise a encourager les entreprizes a développer une meilleure
transparence et une meilleure gestion de leurs enjeux ESG, via un dialogue récurrent. Le processus dengagement
réactif de DNCA Finance est un processus d'escalade gui repose sur le dizpositif d'alertes mis en place dans le
cadre de la gestion des risques en matiére de durabilité et des incidences négatives. Les action: d'engagement
peuvent inclure la demande d'actions correctives et la décision éventuelle de désinvestissement (« Worst
Cffenders »). DNCA Finance participe également & des initiatives collectives d'actions coordonndes et/ou
collaboratives afin de premaouwvoir de meilleures pratigues sur des sujets systémigues ou transverses, concernant
certains émetteurs, des enjeux ESG susceptibles de générer des risques en matitre de durabilitd et/ou des
incidences négatives en matiére de durabilitd, et le rezpect des principes de la Task force on Climate related
Financial Disclozure (TCFDY et la Tazk-force on Mature related Financial Disclozure (THFD).

sur la période, Penzemble des sociétéz en portefeuille affiche une bonne gouvernance avec un seuil minimal
rezpectd et n"ont pas causé de préjudice important comme mentionné plus haut dans |a section « DNSH ».
Ci-deszous, guelgues exemples d'engagements.

- BMPP : Entretien d'engagement avec le groupe en novembre 2025 suite au procks concermant sa présence au
Soudan gui =e déroule aux Etatz-Unis.

- Total, Bouygues - réunion pré-aAssemblde Gédndrale.

- wviridien : Gérant du fonds scrutateur lors de l'ac
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Guelle a ste la performance de ce produit financier par rapport &
I'indice de référence 7

Lindice de réfdérence choisit m'a pas vocation a &tre alignd aux ambitions
environnementales et sociales telles gue promues par le produit financier.

= En guoi Pindice de référence différait-il d’un indice de marché large ?
Mon applicable

Guelle a été la performance du produit financier au regard des indicateurs de
durabilité visant & déterminer Falipnement de Findice de référence sur les
caractéristigques envireonnementales ou sociales promues 7

ST T

sociaies qull promeut

Mon applicable

Guelle a été la performance de ce produit financier par rapport & lindice de
référence 7

Mon applicable

Guelle a ét# la performance de ce produit financier par rapport a Pindice de
marché large 2

Mon applicable
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiation prévu a l'article 314-82 du Réglement Général de
I'Autorité des Marchés Financiers est disponible sur le site internet de la société de gestion et/ou a son
siege social.

Politique du gestionnaire en matiere de droit de vote

S’agissant d’'un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la société
de gestion ; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon
les cas, soit individuellement, soit par voie de presse, soit par le bais des documents périodiques ou par
tout autre moyen conformément a I'lnstruction de ’AMF (en I'occurrence cette information est disponible
sur le site internet de la société http://www.dncainvestments.com).

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties

Les intermédiaires sont sélectionnés par la société de gestion. La politique de sélection des
intermédiaires financiers est disponible sur le site internet de la société : http://www.dnca-
investments.com

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

CENTIFOLIA 30/06/2026 23



Evénements intervenus au cours de la période

09/01/2026 Caractéristiques parts (hors frais) : Sur la part N : Auparavant : Investisseurs sélectionnés
par la société de gestion désromais La souscription de cette part est réservée aux investisseurs
souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires soumis a des législations nationales interdisant
toutes rétrocessions aux distributeurs ou fournissant un service de conseil indépendant au sens de la
réglementation européenne MIF2 ou un service de gestion individuelle de portefeuille sous mandat

09/01/2026 Caractéristiques parts (hors frais) : la part ND : Auparavant : Investisseurs sélectionnés
par la société de gestion Désormais : La souscription de cette part est réservée aux investisseurs
souscrivant via des distributeurs ou intermédiaires soumis a des législations nationales interdisant
toutes rétrocessions aux distributeurs ou fournissant un service de conseil indépendant au sens de la
réglementation européenne MIF2 ou un service de gestion individuelle de portefeuille sous mandat

09/01/2026 Caractéristiques parts (hors frais) : la part Y : Auparavant : Investisseurs sélectionnés
par la société de gestion Désormais : La souscription de cette part est réservée aux compagnies
d'assurance, souscrivant aux fins de contrats d'assurance-vie en France (i) avec I'approbation préalable
de la Société de Gestion et/ou (ii) ayant conclu un accord juridique séparé avec la Société de Gestion
contenant des termes spécifiques a l'investissement dans la partY .

09/01/2026 Caractéristiques parts (hors frais) : la part S (FR0011710631) modification des
souscripteurs concernés

09/01/2026 Caractéristiques de gestion : Modification de I'objectif de gestion
09/01/2026 Caractéristiques de gestion : Modification de la stratégie d'investissement
09/01/2026 Caractéristiques de gestion : Modification de I'indice de référence
09/01/2026 Caractéristiques juridiques : Modification du CAC

09/01/2026 Frais : La mise a jour des commissions de mouvement avec l'intégration des droits de
souscriptions assimilés a la tarification Actions sans que cela ne constitue une augmentation selon la
société de gestion

09/01/2026 Frais : Au sein des modalités de calcul de la commission de surperformance mise a jour
des dispositions concernant la période de référence

09/01/2026 Mise a jour de la trame
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 juin 2026

CENTIFOLIA
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
DNCA FINANCE
19, place Vendome
75001 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de 'TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement CENTIFOLIA
relatifs a 'exercice clos le 30 juin 2026, tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I’exercice écoulé ainsi
que de la situation financiere et du patrimoine de TOPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement a la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a l'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d’indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la
période du 01/07/2025 a la date d’émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour 'audit des comptes annuels de
P’exercice, ont porté sur le caractere approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d’ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes 1égaux et réglementaires.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient a la société de gestion d’établir des comptes annuels présentant une image fidele
conformément aux regles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I’établissement des comptes annuels, il incombe a la société de gestion d’évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s’il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a ’audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir ’'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L’assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’'attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, SAS, 63, rue de Villiers 92208
Neuilly-sur-Seine Cedex
Téléphone : +33 (0)1 56 57 58 59

Société d'expertise comptable inscrite au tableau de I'ordre de Paris - lle de France. Société de
commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de Versailles et du Centre.

Société par Actions Simplifiée au capital de 2 510 460 €. Siege social : 63 rue de Villiers

92200 Neuilly-sur-Seine. RCS Nanterre 672 006 483. TVA n° FR 76 672 006 483. Siret 672

006 483 00362. Code APE 6920 Z. Bureaux : Bordeaux, Lille, Lyon, Marseille, Metz, Nantes, Neuilly-
Sur-Seine, Rennes, Rouen, Strasbourg, Toulouse, Montpellier
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. il prend connaissance du contrdle interne pertinent pour 'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur lefficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
concernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractere approprié de I'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non dune
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

o il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniere a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

Document authentifié par signature électronique
Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit
Arnaud Percheron




Bilan actif au 30/06/2026 en EUR

30/06/2026

30/06/2025

Immobilisations corporelles nettes
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations convertibles en actions (B)'
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Obligations et valeurs assimilées (C)’
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé
Titres de créances (D)
Négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E)
OPCVM
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne
Autres OPC et fonds d’investissements
Dépéts (F)
Instruments financiers a terme (G)
Opérations temporaires sur titres (H)
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres financiers donnés en pension
Autres opérations temporaires
Préts (I)
Autres actifs éligibles (J)

Créances et comptes d’ajustement actifs
Comptes financiers

Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II'

Sous-total actifs éligibles|=(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J)

0,00

803 172 955,27
803 172 955,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3 947 160,90
3947 160,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

807 120 116,17
1781 335,70
506 378,43

2287 714,13

0,00

832 676 786,18
832 676 786,18
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

43 461 003,30
43 461 003,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

876 137 789,48
1366 609,21
1241 117,09

2607 726,30

Total Actif | + I

809 407 830,30

878 745 515,78

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le réglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui

sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/06/2026 en EUR

30/06/2026

30/06/2025

Capitaux propres :
Capital
Report a nouveau sur revenu net
Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes
Résultat net de I'exercice
Capitaux propres |
Passifs éligibles :
Instruments financiers (A)
Opérations de cession sur instruments financiers
Opérations temporaires sur titres financiers
Instruments financiers a terme (B)
Emprunts
Autres passifs éligibles (C)
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C
Autres passifs :
Dettes et comptes d’ajustement passifs
Concours bancaires
Sous-total autres passifs IV

714 879 366,24
25,29

32 938,44

91 722 419,41
806 634 749,38

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2773 080,92
0,00
2773 080,92

727 452 015,23
-0,74

0,00

128 738 243,19
856 190 257,68

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

22 555 258,10
0,00
22 555 258,10

Total Passifs : | + 1lIl + IV

809 407 830,30

878 745 515,78
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Compte de résultat au 30/06/2026 en EUR

30/06/2026

30/06/2025

Revenus financiers nets
Produits sur opérations financiéres
Produits sur actions
Produits sur obligations
Produits sur titres de créance
Produits sur des parts d'OPC *
Produits sur instruments financiers a terme
Produits sur opérations temporaires sur titres
Produits sur préts et créances
Produits sur autres actifs et passifs éligibles
Autres produits financiers
Sous-total Produits sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financieres
Charges sur instruments financiers a terme
Charges sur opérations temporaires sur titres
Charges sur emprunts
Charges sur autres actifs et passifs éligibles
Autres charges financiéres
Sous-total charges sur opérations financiéres
Total Revenus financiers nets (A)
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC
Versements en garantie de capital ou de performance
Autres produits
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement
Impbts et taxes
Autres charges
Sous-total Autres produits et Autres charges (B)
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D)
Revenus nets |=C +D
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées
Frais de transactions externes et frais de cession
Frais de recherche
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs
Indemnités d’assurance pergues
Versements en garantie de capital ou de performance regus
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs

34 766 972,29
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
34 766 972,29

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
34 766 972,29

0,00
0,00
0,00

-16 390 785,11
0,00

0,00

0,00

-16 390 785,11
18 376 187,18
154 139,24

18 530 326,42

176 277 288,93
-1 301 817,19
0,00

0,00

0,00

0,00

174 975 471,74

-8 618 713,22
166 356 758,52

-102 388 141,60
0,00

0,00
0,00

35782 295,43
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
35782 295,43

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
35782 295,43

0,00
0,00
0,00

-37 166 236,43
0,00

0,00

0,00

-37 166 236,43
-1 383 941,00
327 460,21

-1 056 480,79

19 931 831,61
-169 239,96
0,00

0,00

0,00

0,00

19 762 591,65

-1 936 365,06
17 826 226,59

119 298 129,60
0,00

0,00
0,00
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Compte de résultat au 30/06/2026 en EUR

30/06/2026

30/06/2025

Acomptes :

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de
régularisations G

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H
Plus ou moins-values latentes nettes Ill = G + H

Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice J
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K
Total acomptes versés au titre de I'exercice IV=J + K

-102 388 141,60

9 223 476,07
-93 164 665,53

0,00
0,00
0,00

119 298 129,60

-7 329 632,21
111 968 497,39

0,00
0,00
0,00

Résultat net=1+ 11+ 1l -1V

91 722 419,41

128 738 243,19

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-

jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L’objectif de gestion est la recherche d’'une performance supérieure a I'indice CAC 40 calculé dividendes réinvestis
sur la durée de placement recommandée, notamment en sélectionnant des valeurs répondant a des criteres

d’investissement socialement responsables.

Le prospectus de 'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2026

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

Actif net total

806 634 749,38

856 190 257,68

849 321 972,07

983 029 917,59

931 915 971,78

PART CAPIC

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

648 542 647,60
1165 185,6658
556,60

0,00

0,00

0,00

126,14

686 627 789,71
1 387 559,8037
494,84

0,00

0,00

0,00

6,67

683 707 055,53
1615 641,9765
423,17

0,00

0,00

0,00

33,92

780 499 853,58
1918 938,8761
406,73

0,00

0,00

0,00

-13,67

742 148 084,00
2124 879,3548
349,26

0,00

0,00

0,00

15,45

PART CAPI |

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
(‘exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impdt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

27 559 804,02
173 808,3644
158,56

0,00

0,00

0,00

36,46

8 323 481,43
59 258,5781
140,46

0,00

0,00

0,00

3,27

11 185 014,09
94 161,1541
118,78

0,00

0,00

0,00

10,70

17 566 207,10
155 472,5399
112,98

0,00

0,00

0,00

-2,54

22 058 858,51
230 072,8995
95,87

0,00

0,00

0,00

5,41

PART CAPIN

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

14 460 072,13
23 832,3885
606,74

0,00

0,00

0,00

141,58

37 403 353,82
69 902,4249
535,07

0,00

0,00

0,00

11,33

37 022 634,80
81614,0648
453,63

0,00

0,00

0,00

40,18

40 432 118,67
93 555,8425
432,17

0,00

0,00

0,00

-10,13

40 994 348,19
111 674,5766
367,08

0,00

0,00

0,00

20,40
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2026

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

PART CAPI S

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

99 597 475,06
132 542,2164
751,43

0,00

0,00

0,00

184,35

108 845 222,37
166 734,7222
652,80

0,00

0,00

0,00

37,81

103 402 038,43
194 317,5563
532,12

0,00

0,00

0,00

54,64

129 257 565,16
258 521,2193
499,98

0,00

0,00

0,00

-6,64

111 514 510,47
265 481,5649
420,04

0,00

0,00

0,00

28,08

PART CAPI Y

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impét unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

2528 188,38
20 215,2875
125,06

0,00

0,00

0,00

28,28

1034 922,25
9 299,4903
111,28

0,00

0,00

0,00

1,93

94,83
1,0000
94,83
0,00

0,00

0,00

4,15

PART DIST D

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

11 604 932,87
32 972,6274
351,95

7,18

2,50

0,00

0,00

11673 825,83
36 594,4969
319,00

0,00

6,00

0,00

-2,41

11 993 539,51
42 440,8577
282,59

4,67

5,33

0,00

0,00

13 099 406,92
47 206,4788
277,49

6,00

0,00

0,00

-15,90

13 167 612,04
53 260,2033
247,23

5,43

3,57

0,00

1,94
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Annexes des comptes annuels

Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices

Exprimé en Euro

30/06/2026

30/06/2025

28/06/2024

30/06/2023

30/06/2022

PART DIST ND

Actif net
Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
( exprimée en EUR)
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'impbt unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

2341 629,32
6 182,1049
378,77
10,42

0,00

0,00

0,00

2281 662,27
6 713,1960
339,87

0,14

5,86

0,00

0,00

2011 594,88
6 753,0271
297,88

7,44

2,56

0,00

0,00

2174 766,16
7 430,9674
292,66

9,00

0,00

0,00

-16,71

2 032 558,57
7 802,6463
260,49

8,70

3,30

0,00

2,49
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le reglement ANC n° 2020-07 modifié
par le reglement ANC 2022-03.

Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent :
- image fidéle, comparabilité, continuité de I'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,

- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.

Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui
de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Mécanisme de Swing Pricing

- La société de gestion a mis en place une méthode d’ajustement de la valeur liquidative (VL) avec un
seuil de déclenchement.

- Ce mécanisme consiste a faire supporter aux investisseurs, qui souscrivent ou qui rachétent leurs
parts, les frais liés aux transactions effectuées a l'actif du FCP en raison des mouvements
(souscriptions/rachats) du passif du FCP. Ce mécanisme, encadré par une politique, a pour but de
protéger les porteurs qui demeurent dans le FCP en leur faisant supporter le moins possible ces frais.
Il a pour résultat de calculer une VL ajustée dite « swinguée ».

- Ainsi, si, un jour de calcul de la VL, le total des ordres de souscription / rachats nets des investisseurs
sur I'ensemble des catégories de parts du FCP dépasse un seuil préétabli déterminé, sur la base de
criteres objectifs par la société de gestion en pourcentage de I'actif net, la VL sera ajustée a la hausse
ou a la baisse, pour prendre en compte les colts de

réajustements imputables respectivement aux ordres de souscription / rachat nets. Si le FCP émet
plusieurs catégories de parts, la VL de chaque catégorie de parts est calculée séparément mais tout
ajustement a, en pourcentage, un impact identique sur 'ensemble des VL des catégories de parts du
FCP.

- Les paramétres de codlts de réajustement et de seuil de déclenchement sont déterminés par la société
de gestion et revus périodiquement. Ces colts sont estimés par la société de gestion sur la base des
frais de transaction, des fourchettes d’achat-vente ainsi que des taxes éventuelles applicables au FCP.
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- Il n’est pas possible de prédire avec exactitude s'il sera fait application du mécanisme d’ajustement a
un moment donné dans le futur, ni la fréquence a laquelle la société de gestion effectuera de tels

ajustements.

- Les investisseurs sont informés que la volatilité de la VL du FCP peut ne pas refléter uniquement celle

des titres détenus en portefeuille en raison de I'application du mécanisme d’ajustement.

- La VL « swinguée » est la seule valeur liquidative du FCP et la seule communiquée aux porteurs de
parts du FCP. Toutefois, en cas d’existence d’'une commission de surperformance, celle-ci est calculée

sur la VL avant application du mécanisme d’ajustement.

Affectation des sommes distribuables

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part N :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part ND :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartY :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

PartD :
Pour les revenus : distribution et/ou capitalisation

Pour les plus ou moins-values : distribution et/ou capitalisation

PartS :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale
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Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de I'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette
C FR0007076930 2,49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
D FR0000988792 2,49 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,39 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
S FR0011710631 0,3 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0,2 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
FR0013176211 1,1 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
N FR0013294253 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
ND FR0013297918 1,4 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 1,3 % TTC maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
maximum
Y FR001400MM95 |2,25 % TTC taux maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 2,15 % TTC taux
maximum
dont frais de fonctionnement et autres services : 0,1 % TTC
taux maximum

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C | FRO007076930 |Néant

D | FR0000988792 |Néant

S FR0O011710631 | Néant

| FR0013176211 [ Néant

N FR0013294253 | Néant
ND | FR0013297918 | Néant

Y [ FR001400MM95 | Néant
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Commission de surperformance

Part FR0007076930 C

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis*

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice

Part FR0000988792 D

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
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référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’'une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6éture de
I'exercice

Part FR0011710631 S
Néant

Part FR0013176211 |

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis*

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre l'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice

Part FR0013294253 N

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis*

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cloture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :
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La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cl6éture de
I'exercice

Part FR0013297918 ND

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis*

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cloture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d’observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice
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Part FR0O01400MM95 Y

20% de la performance positive nette de frais au-dela du CAC 40 calculé dividendes réinvestis*

Méthode de calcul :

La commission de surperformance, applicable a une catégorie de part donnée, est calculée selon la
méthode indicée.

20% TTC représente la différence entre I'actif du fonds avant prise en compte de la provision de
commission de surperformance et la valeur d’'un actif de référence ayant réalisé une performance égale a
celle de I'indice CAC 40 (dividendes réinvestis, cours de cléture — (CAC index) sur la période de calcul et
enregistrant les mémes variations liées aux souscriptions/rachats que le fonds.

Période de référence :

La période de référence correspond a la période durant laquelle la performance du fonds est mesurée et
comparée a celle de l'indice de référence. Elle est fixée a 5 ans. La société de gestion s’assure que, toute
sous-performance du fonds par rapport a I'indice de référence est compensée avant que des commissions
de surperformance ne deviennent exigibles. La premiére période de référence de 5 ans débute le 3 juillet
2023.

Période d’observation et fréquence de cristallisation :

La période d'observation correspond a I'exercice comptable du 1er juillet au 30 juin de chaque année. La
fréquence de cristallisation consiste a considérer comme définitive et exigible la commission de
surperformance provisionnée.

La commission de surperformance est cristallisée (payée) une fois par an a chaque cléture de I'exercice
comptable si, sur une période d’observation, I'actif valorisé du fonds est supérieur a celui de I'actif de
référence et si le fonds enregistre une performance positive. La part variable des frais de gestion
représentera 20% TTC de I'écart constaté. Cet écart fera I'objet d’une provision au titre des frais de gestion
variables lors du calcul de la valeur liquidative aprés imputation des frais de gestion fixes. Dans le cas
contraire, la provision passée précédemment sera réajustée par une reprise sur provisions. Les reprises
de provisions sont plafonnées a hauteur des dotations antérieures.

Cette commission de surperformance est prélevée annuellement, a la cléture de I'exercice comptable. En
cas de rachats en cours de période, la quote-part de provision constituée correspondant au nombre
d’actions rachetées sera définitivement acquise et sera prélevée par la société de gestion a la cléture de
I'exercice.
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Le tableau ci-dessous énonce ces principes sur des hypothéses de performances présentées
a titre d’exemple, sur une durée de 19 ans :

Sur/ Sous performance Sous performance a Paiement de la commission
Nette* compenser l'année suivante de surperformance

ANMNEE 1 5% 0% oul

ANNEE 2 0% 0% NON
ANNEE 3 -5% -5% NON
ANNEE 4 3% -2% NON
ANNEE 5 2% 0% NON
ANNEE 6 5% 0% oul

ANNEE 7 2% 0% oul

ANNEE & -10% -10% NON
ANNEE 9 2% -8% NON
ANNEE 10 2% -6% NON
ANNEE 11 2% -4% NON
ANNEE 12 0% 0%** NON
ANNEE 13 2% 0% oul

ANNEE 14 5% -6% NON
ANNEE 15 2% -4% NON
ANNEE 16 2% -2% NON
ANNEE 17 -4% -6% NON
ANNEE 18 0% -4 %= NON
ANNEE 19 5% 0% Qul

Notes relatives a I'exemple :

*La sur/sous performance nette se définit ici comme étant la performance du fonds au-dela/en-
deca du taux de référence.

**La sous-performance de I'année 12 a reporter a I'année suivante (ANNEE 13) est de 0 % (et
non de -4 %) car la sous-performance résiduelle de 'année 8 qui n'a pas encore été compen-
sée (-4 %) n'est plus pertinente dans la mesure ou la période de cing ans est écoulée (la sous-
performance de I'année 8 est compensée jusqu'a I'année 12).

***La sous-performance de I'année 18 a reporter a 'année suivante (ANNEE 19) est de -4 %
(et non de -6 %) car la sous-performance résiduelle de I'année 14 qui n'a pas encore été com-
pensée (-2 %) n'est plus pertinente dans la mesure ol la période de cing ans est écoulée (la
sous-performance de I'année 14 est compensée jusqu’a 'année 18)

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur I'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
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remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Actions, obligations convertibles, warrants, bons et droits de 100
souscription :

Euroclear : 0,025 % TTC max min 20 €

Autres pays 0,025 % TTC max min 40€

Obligations répondues en net : Forfait France : 24€ TTC Forfait
Etranger : 48€ TTC

Marché a terme Eurex/Monep

Options 0,40%TTC max, minimum 7 €

Futures 2€/lot TTC max

OPC : forfait 180€ TTC maximum

Prélévement sur chaque transaction

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangeres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francgaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
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- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fonds d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :

* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

CENTIFOLIA 30/06/2026 42



- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

 Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

 L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrble de cette évaluation.

 Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

» Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties regues ou données

Garantie regue :
Néant
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Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, le fonds
peut recevoir des actifs financiers considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues sont essentiellement constituées en espéces pour les transactions su
instruments financiers dérivés de gré a gré.

Toute garantie financiére donnée ou regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un
marché réglementé a prix transparent,

- Cessibilité : les garanties financiéres sont cessibles a tout moment,

- Evaluation : les garanties financiéres regues font I'objet d’une évaluation quotidienne. Une politique de
décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit,

- Qualité de crédit des émetteurs : les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit,

- Placement de garanties recues en espéces : elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités
éligibles, soit investis en obligations d’Etat en haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaire court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaire court terme »).

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10% des
actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini par la réglementation
en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas,

- L’exposition a un émetteur donné ne peut excéder 20% de I'actif net,

- Conservation : les garanties financiéres regues sont placées aupres du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contréle ou de tout dépositaire faisant I'objet d’'une surveillance prudentielle et
qui n’a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres,

- Interdiction de réutilisation : les garanties financiéres autres que les espéces ne peuvent ni étre
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.
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Compléments d’information concernant le contenu de I'annexe

Annexe :

1.

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l'investissement.

Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme

La regle appliquée consiste a retenir

2.

En priorité, la note du titre si elle existe
Ensuite, la note long terme de I'émetteur

En dernier lieu, la note court terme

Concernant le tableau d’'Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.
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Evolution des capitaux propres

30/06/2026

30/06/2025

Capitaux propres début d'exercice

856 190 257,68

849 321 972,07

Flux de I'exercice :

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC)
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC)

Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation

Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation

Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets

Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets

Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes
Autres éléments

67 176 978,74
-207 438 215,75
18 376 187,18
174 975 471,74
-102 388 141,60
-921,99

-256 866,61
0,00

0,00

0,00

41 620 795,33
-171 943 615,53
-1383 941,00
19 762 591,65
119 298 129,60
-245 515,84
-240 158,60
0,00

0,00

0,00

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net)

806 634 749,39

856 190 257,68
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC
Parts souscrites durant I'exercice 68 396,3688 35223 510,28
Parts rachetés durant I'exercice -290 770,5067 -145 754 800,91
Solde net des souscriptions/rachats -222 374,1379 -110 531 290,63
PART CAPI I
Parts souscrites durant I'exercice 157 960,3547 23 249 992,99
Parts rachetés durant I'exercice -43 410,5684 -5 969 228,01
Solde net des souscriptions/rachats 114 549,7863 17 280 764,98
PART CAPIN
Parts souscrites durant I'exercice 5946,0277 3 254 465,47
Parts rachetés durant I'exercice -52 016,0641 -28 446 582,14
Solde net des souscriptions/rachats -46 070,0364 -25192 116,67
PART CAPI S
Parts souscrites durant I'exercice 4 157,1086 2944 681,87
Parts rachetés durant I'exercice -38 349,6144 -24 753 580,20
Solde net des souscriptions/rachats -34 192,5058 -21 808 898,33
PART CAPIY
Parts souscrites durant I'exercice 17 363,4293 2 065 389,21
Parts rachetés durant I'exercice -6 447,6321 -723 936,76
Solde net des souscriptions/rachats 10 915,7972 1341 452,45
PART DISTD
Parts souscrites durant I'exercice 1349,6023 436 903,35
Parts rachetés durant I'exercice -4 971,4718 -1 609 821,71
Solde net des souscriptions/rachats -3 621,8695 -1172 918,36
PART DIST ND
Parts souscrites durant I'exercice 5,9767 2 035,57
Parts rachetés durant I'exercice -537,0678 -180 266,02
Solde net des souscriptions/rachats -531,0911 -178 230,45
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIC
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI I
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant
PART CAPIN
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPI S
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART CAPIY
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DISTD
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
PART DIST ND
Commissions de souscription acquises 0,00
Commissions de rachat acquises 0,00
Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Code ISIN de la Libellé de la part Affes‘(:)trantrir?gsdes Devise de | Actif n_et de la part Nombre de parts quu\iltiaa::l\iz en

part distribuables lapart len devise de la part devise de la part
FR0007076930 | PART CAPIC Capitalisable EUR 648 542 647,60 1165 185,6658 556,60
FR0013176211 | PART CAPI | Capitalisable EUR 27 559 804,02 173 808,3644 158,56
FR0013294253 | PART CAPIN Capitalisable EUR 14 460 072,13 23 832,3885 606,74
FR0011710631 | PART CAPI S Capitalisable EUR 99 597 475,06 132 542,2164 751,43
FR001400MM95 | PART CAPI'Y Capitalisable EUR 2528 188,38 20 215,2875 125,06
FR0000988792 | PART DIST D Distribuable EUR 11 604 932,87 32 972,6274 351,95
FR0013297918 | PART DIST ND Distribuable EUR 2 341 629,32 6 182,1049 378,77
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays

Exposition
+/- France Suisse Pays-Bas
+/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 803 172,96 773 298,96 17 950,79 11 923,20 0,00 0,00
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 803 172,96 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposﬂ:;:\tapsar niveau de
+/-
exprimés en milliers d'Euro <=1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition .
Tauxfixe | rauxvariable | o . indexe | Autreousans
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
o - , +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 506,38 0,00 0,00 0,00 506,38
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 506,38
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par durée résiduelle

[0 - 3 mois] ]3 - 6 mois] []6 mois -1 an]| ]1-3 ans] 13 - 5 ans] 15 - 10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +- +- +- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépobts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 506,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 506,38 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

GBP Autres devises
. - . +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 18 726,23 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 18 726,23 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan
Dépots

Instruments financiers a terme non compensés

Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension
Créances
Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

Créances représentatives de titres financiers regus en pension

Créances représentatives de titres donnés en garantie

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/06/2026
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 833 000,00
Ventes a reglement différé 948 335,70
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des créances 1781 335,70
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a réglement différé -33 190,45
Frais de gestion -2 739 890,47
Dép6ts de garantie 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des dettes -2 773 080,92
Total des créances et dettes -991 745,22
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/06/2026

Frais fixes 14 647 025,66
Frais fixes en % actuel 2,30
Frais variables 560 048,63
Frais variables en % actuel 0,09
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI | 30/06/2026

Frais fixes 144 468,69
Frais fixes en % actuel 1,02
Frais variables 261 230,25
Frais variables en % actuel 1,84
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIN 30/06/2026

Frais fixes 286 741,12
Frais fixes en % actuel 1,18
Frais variables 48 950,12
Frais variables en % actuel 0,20
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI S 30/06/2026

Frais fixes 110 551,48
Frais fixes en % actuel 0,12
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPIY 30/06/2026

Frais fixes 25 311,23
Frais fixes en % actuel 2,09
Frais variables 5 143,86
Frais variables en % actuel 0,42
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART DIST D 30/06/2026

Frais fixes 259 391,70
Frais fixes en % actuel 2,31
Frais variables 9 189,28
Frais variables en % actuel 0,08
Rétrocession de frais de gestion 0,00

CENTIFOLIA 30/06/2026

59




Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART DIST ND 30/06/2026

Frais fixes 26 712,08
Frais fixes en % actuel 1,22
Frais variables 6 021,01
Frais variables en % actuel 0,27
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2026

Garanties regues

0,00

Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Valeur actuelle des instruments financiers faisant I'objet d'une acquisition temporaire

Autres engagements (par nature de produit)

30/06/2026

Titres acquis a réméreé

0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments financiers détenus en portefeuille émis par les entités liées a la société de gestion (fonds) ou
aux gestionnaires financiers (Sicav) et opc gérés par ces entités

Code ISIN Libellé 30/06/2026
Parts d'OPC et de fonds
d'investissements
FR001400R6K0 OSTRUM SRI MONEY PLUS-SIC EU 3947 160,90
Total 3947 160,90
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/06/2026 30/06/2025
Revenus nets 18 530 326,42 -1 056 480,79
Acomptes sur revenus nets versés au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) 18 530 326,42 -1 056 480,79
Report a nouveau 25,29 -0,74
Sommes distribuables au titre du revenu net 18 530 351,71 -1 056 481,53
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 13 064 499,60 -5 087 183,95
Total 13 064 499,60 -5 087 183,95
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'impét attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPI I

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 642 527,50 21 879,79
Total 642 527,50 21 879,79
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPIN

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 396 281,48 16 753,82
Total 396 281,48 16 753,82
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6bts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART CAPI S

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 4 074 903,83 4083 117,35
Total 4 074 903,83 4083 117,35
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART CAPI Y

Affectation :

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00 0,00
Capitalisation 48 884,78 -3767,16
Total 48 884,78 -3767,16
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6bts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
PART DISTD

Affectation :

Distribution 236 743,46 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 74,52 -0,74
Capitalisation 0,00 -88 248,74
Total 236 817,98 -88 249,48
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 32 972,6274 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 7,18 0,00
Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

PART DIST ND

Affectation :

Distribution 64 417,53 939,85
Report a nouveau du revenu de I'exercice 2 019,01 28,25
Capitalisation 0,00 0,00
Total 66 436,54 968,10
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00 0,00
Crédits d’'imp6ts totaux 0,00 0,00
Crédits d’'imp6bts unitaires 0,000 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 182,1049 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes 10,42 0,14
Crédits d’'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/06/2026 30/06/2025
Plus ou moins-values réalisées nettes de I'exercice 166 356 758,52 17 826 226,59
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 166 356 758,52 17 826 226,59
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 32 938,44 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 166 389 696,96 17 826 226,59
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 133 918 259,57 14 337 934,61
Total 133 918 259,57 14 337 934,61
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPI I

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 5694 787,65 172 517,72
Total 5694 787,65 172 517,72
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

PART CAPIN

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 2978 038,88 776 496,49
Total 2978 038,88 776 496,49
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART CAPI S

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 20 360 534,11 2222 630,39
Total 20 360 534,11 2 222 630,39
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART CAPIY

Affectation:

Distribution 0,00 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 0,00
Capitalisation 522 831,49 21 730,90
Total 522 831,49 21 730,90
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes

PART DISTD

Affectation:

Distribution 82 431,57 219 566,98
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 2 342 106,90 27 392,99
Capitalisation 0,00 0,00
Total 2 424 538,47 246 959,97
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 32 972,6274 36 594,4969
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 2,50 6,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

PART DIST ND

Affectation:

Distribution 0,00 39 339,33
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 490 706,79 8617,18
Capitalisation 0,00 0,00
Total 490 706,79 47 956,51
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts 6 182,1049 6 713,1960
Distribution unitaire restant a verser aprés réglement des acomptes 0,00 5,86
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 803 172 955,27| 99,57
g‘:;:;iﬁ:évsfg;zxﬁém"ees négociées sur un marché 803 172 955,27| 99,57
Aérospatial et défense 20 104 000,00 2,49
DASSAULT AVIATION EUR 70 000 20 104 000,00 2,49
Agro-alimentaire 33110477,20 4,10
FLEURY MICHON EUR 304 535 6 699 770,00 0,83
L.D.C. SA EUR 115534 13 956 507,20 1,73
SAVENCIA EUR 187 000 12 454 200,00 1,54
Assurance - Non vie 81938 350,00 10,16
AXA EUR 1235 000 54 154 750,00 6,71
COFACE EUR 770 000 11 596 200,00 1,44
SCOR SE EUR 510 000 16 187 400,00 2,01
Automobiles et équipementiers 42 723 000,00 5,30
MICHELIN EUR 820 000 27 675 000,00 3,43
RENAULT EUR 600 000 15 048 000,00 1,87
Banques 133 317 500,00 16,53
BNP PARIBAS ACTIONS A EUR 775 000 79 158 500,00 9,81
SOCIETE GENERALE EUR 700 000 54 159 000,00 6,72
Batiment et matériaux de construction 60 259 480,00 7,47
BOUYGUES EUR 448 000 21 866 880,00 2,71
SAINT-GOBAIN EUR 485 000 38 392 600,00 4,76
Chimie 14 339 000,00 1,78
ARKEMA EUR 260 000 14 339 000,00 1,78
Distributeurs 17 373 855,00 2,15
FNAC DARTY EUR 503 590 17 373 855,00 2,15
Energie non renouvelable 90 324 600,00 11,20
TECHNIP ENERGIES EUR 360 000 11 923 200,00 1,48
TOTALENERGIES SE EUR 980 000 66 669 400,00 8,27
VIRIDIEN EUR 140 000 11 732 000,00 1,45
Equipements de loisirs 22 838 800,00 2,83
BENETEAU EUR 1230 000 7 945 800,00 0,98
TRIGANO EUR 106 000 14 893 000,00 1,85
Fournisseurs de services de télécommunications 39 815 447,45 4,94
ORANGE EUR 858 393 14 167 776,47 1,76
TF1 TELEVISION FRANCAISE 1 EUR 2002 353 13 335 670,98 1,65
VIVENDI EUR 5700 000 12 312 000,00 1,53
Investissement immobilier et services 15 445 500,00 1,91
GECINA EUR 210 000 15 445 500,00 1,91
Logiciels et services informatiques 27 440 600,00 3,40
CAPGEMINI EUR 185 000 16 272 600,00 2,02
SOPRA STERIA GROUP EUR 80 000 11 168 000,00 1,38
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Matériel équipements destinés aux Tl 17 950 791,50 2,23
STMICROELECTRONICS EUR 278 350 17 950 791,50 2,23
Médias 62 764 494,12 7,78
CANAL+SA GBP 6 600 000 18 726 230,00 2,32
LOUIS HACHETTE GROUP EUR 7 900 000 13 801 300,00 1,71
PUBLICIS GROUPE EUR 349722 30 236 964,12 3,75
Métaux industriels et extraction 11 594 000,00 1,44
IMERYS EUR 550 000 11 594 000,00 1,44
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 50 303 600,00 6,24
SANOFI EUR 670 000 50 303 600,00 6,24
Produits ménagers et constr individuelle 15 206 400,00 1,88
SEB EUR 330 000 15 206 400,00 1,88
Services appui a industrie 24 266 100,00 3,01
EDENRED EUR 680 000 15 300 000,00 1,90
TELEPERFORMANCE EUR 195 000 8 966 100,00 1,11
Services aux consommateurs 12 936 960,00 1,60
ALD EUR 1123 000 12 936 960,00 1,60
Soins personnels pharmacies et épiceries 9120 000,00 1,13
BIC EUR 160 000 9120 000,00 1,13
Parts d'OPC et fonds d'investissements 3947 160,90 0,49
g;ggiﬁ:liquivalents d'autres Etats membres de I'Union 3947 160,90 0,49
OSTRUM SRI MONEY PLUS-SIC EU EUR 15 3947 160,90 0,49
807 120 116,17| 100,06
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — de change

Instruments financiers a terme — de change

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’'une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actut;lgleaﬁresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-) Cla::lt:v(iitzart
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

] ) _ ' Monte_lr_lt de
Libellé instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan ! exngg'(?*? " CIa::SV(l?'tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Options
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00 0,00 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 807 120 116,17
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nvgntaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0.00
émises
Autres actifs (+) 2287 714,13
Autres passifs (-) -2 773 080,92
Total = actif net 806 634 749,38
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